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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE] LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W sktad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA (zwanej dalej ,Grupg”, ,Grupg Kapitatowg
LW BOGDANKA”, ,,GK LW BOGDANKA”, ,Grupa LW BOGDANKA"), wg stanu na dzien 7 listopada 2013 r. wchodzi
Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jako jednostka dominujaca (zwana dalej ,LW BOGDANKA S.A.”, ,Spotka”,
,Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.”, ,LW BOGDANKA”, ,Jednostka Dominujaca”), ,tECZYNSKA ENERGETYKA” Sp.
Z 0.0. (zwana dalej "keczynska Energetyka"), ,EkoTRANS Bogdanka” Sp. z 0. o. (zwana dalej "EkoTRANS") oraz
RG ,Bogdanka” Sp. z 0.0. (zwana dalej "RG Bogdanka") jako Jednostki Zalezne.

Na dzien przekazania Sprawozdania (07.11.2013 r.) LW BOGDANKA S.A. posiada takze 22,41% akcji spotki w
upadtosci - Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., ktorej kapitat zaktadowy wynosi 750 tys. zt. Wtasno$¢ akgji
zostata przeniesiona na Spdtke na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych.
Spotka ta nie zostata objeta konsolidacja.

1.2 Informacja o podmiotach Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel BOGDANKA objetych
konsolidacja

Jednostki Zalezne ,teczyfnska Energetyka”, ,EkKoTRANS Bogdanka” i RG "Bogdanka" zostaty wiaczone do
Kwartalnego skonsolidowanego skrdconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za
trzeci kwartat 2013 r. (zwanego dalej Kwartalnym skonsolidowanym skréconym sprawozdaniem finansowym)
metoda konsolidacji petnej.

1.2.1 Informacje dotyczace podmiotu dominujacego Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel
BOGDANKA

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA:

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA"” Spotka Akcyjna

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 51 00, (81) 462 51 01

Fax: (81) 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Zakres podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spotki obejmuje dziatalno$¢ gornicza w zakresie gospodarczego
wydobywania wegla kamiennego, a takze wzbogacanie wydobytego wegla surowego, sprzedaz wegla odbiorcom,
ochrone i rekultywacje terenéw gérniczych.

Zgodnie ze Statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jest:

a) rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo (sekcja A),

b) gdrnictwo i wydobywanie (sekcja B),

c) przetwdrstwo przemystowe (sekcja C),

d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, gorgcg wode i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych (sekcja D),

e) dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja (sekcja E),

f) budownictwo (sekcja F),

g) handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wiaczajac motocykle (sekcja G),

h) transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),

i) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I),

j) informacja i komunikacja (sekcja J),
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k) dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),

[) dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (sekcja L),

m) dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),

n) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca (sekcja N),
0) edukacja (sekcja P).

Dziatalno$¢ uzupetniajaca

Produkcje dodatkowg Spoétki stanowig materiaty budowlane, gtéwnie w postaci ceramicznej cegly elewacyjnej,
produkowane w ramach utylizacji odpadowego kamienia ze skat karbonskich w Zakfadzie Ceramiki Budowlanej
EkoKLINKIER.

1.2.2 Informacje dotyczace Jednostek Zaleznych oraz jednostki stowarzyszonej

Jednostki Zalezne:

A) ,teczynska Energetyka” Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 443 11 02, +48 81 462 55 53

Fax: +48 81 443 11 01

WWW: www.lebog.com.pl

e-mail: biuro@lebog.com.pl

REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zaktadowy (wg stanu na dzien 30.09.2013 r.): 82.677.000,00 z, dzieli sie na 82.677 udziatdw po
1.000 zt.

Struktura udziatowa:

e 88,697% LW BOGDANKA S.A.
e 11,297 % Gmina Miasta teczna
e 0,006 % Gmina Puchaczéw.

Przedmiotem dziatalnosci ,teczynskiej Energetyki” Sp. z o0.0. jest: produkcja energii cieplnej, remonty,
konserwacje i montaz urzadzen energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej. Spoétka prowadzi
rowniez dziatalno$¢ w zakresie budowy i remontéw instalacji cieptowniczych, wodociggowych i
kanalizacyjnych.

JLeczynska Energetyka” Sp. z 0.0. na rzecz kopalni $wiadczy ustugi w zakresie dostaw energii cieplnej oraz
prowadzi gospodarke wodno-sciekowa.

B) EkoTRANS BOGDANKA Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 52 15

Fax: +48 81 462 52 15

WWW: -

e-mail: biuro@ekotrans-bogdanka.pl
REGON: 06155187

NIP: 505-012-39-60

Kapitat zakladowy wynosi 100 000,00 zt, dzieli sie na 100 udziatéw po 1 000 zt.

Struktura udziatowa: 100% Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.
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+EKOTRANS” $wiadczy ustugi na rzecz kopalni w zakresie ustug zwigzanych z zagospodarowaniem odpadéw
powstajgcych przy ptukaniu i oczyszczaniu tupka przyweglowego.

C) RG ,,Bogdanka” Sp. z o.o0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 50 86

Fax: -

WWW: -

e-mail: poczta@rgbogdanka.pl
REGON: 243255890

NIP: 627-273-54-05

Kapitat zakladowy RG ,Bogdanka” Sp. z 0.0. wynosi 500 000,00 PLN, dzieli sie na 10 000 udziatéw po 50 zt.
Struktura udziatowa: 100% Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Przedmiotem dziatalnosci w/w Spdtki jest wykonywanie ustug, dostaw oraz robdt budowlanych na rzecz LW
BOGDANKA S.A.

Jednostka stowarzyszona z Grup3:

EKSPERT Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 462 20 62

Fax: +48 81 462 20 62

WWW: -

e-mail: wkekspert@wp.pl

REGON: 432693862

NIP: 505-000-15-99

Kapitat zakltadowy: 50.000,00 zt, dzieli sie na 100 udziatéw po 500 zt. Udziat ,teczynskiej Energetyki” Sp. z
0.0. w kapitale zakladowym i gtosach na ZW: 50,00 %.

Przedmiotem dziatalnosci EKSPERT Sp. z 0.0. byta produkcja konstrukcji metalowych, dziatalno$¢ w zakresie
wykonywania dokumentacji technicznych oraz konstrukcyjno-technologicznych.

Z dniem 03.07.2013 r. Ekspert Sp. z 0.0. zostat wykreSlony z Krajowego Rejestru Sadowego. Tym samym
procedura likwidacyjna tej spotki zostata zakonczona.

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Lubelski Wegiel BOGDANKA oraz w powigzaniach
organizacyjnych lub kapitalowych Jednostki Dominujacej z innymi podmiotami, a takze
skutki zmian w strukturze Grupy LW BOGDANKA, w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W III kwartale 2013 r. miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA:

Jednostka Dominujaca w dniu 2 lipca 2013 r. kupita 100 (sto) udziatéw w Spoice Eltrans-Mining RG Sp. z 0.0. z
siedzibg w Chorzowie, stanowiacych facznie 100% kapitatu zaktadowego Eltrans-Mining RG Sp. z 0. 0. wraz z
wszelkimi prawami, przywilejami oraz zobowigzaniami wynikajgcymi z Udziatéw. Zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A Nr 2382/2013, w wyniku zmian dokonanych w akcie zatozycielskim spétki Eltrans-Mining RG Sp. z 0. 0. z
siedzibg w Chorzowie, dziata pod firmg: RG ,Bogdanka” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bogdance.
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2. ZMIANY WEASNOSCIOWE W LW BOGDANKA S.A. W TRZECIM KWARTALE 2013 ROKU

2.1 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (,WZ"”) na dzien
przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych
pakietow akcji w okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego

Tabela 1 Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien 29 sierpnia 2013 r. oraz

7 listopada 2013 r.

29 sierpnia 2013 r.

7 listopada 2013 r.

Udziat w kapitale Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/ zakladowym i w Liczba akgji/ zakladowym i w
Liczba gltosow na ogolnej liczbie Liczba glosow na ogolnej liczbie
wz glosow na Wz wz gloséw na Wz
(%) (%)
Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK* 5107 181 15,02 5107 181 15,02
Otwarty Fundusz Emerytalny
PZU  Zlota Jesier” ** 3320 377 9,76 3320 377 9,76
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny ** 3275953 9,63 3275953 9,63
AMPLICO Otwarty Fundusz
Emerytalny**+* 1734194 5,10 1734194 5,10
Pozostali 20 575 885 60,49 20 575 885 60,49
Razem 34 013 590 100,00 34 013 590 100,00

* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 3 lipca 2013 r., opisanym w Raporcie biezacym nr 26/2013.

** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym nr 10/2010.
*** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 sierpnia 2010 r., opisanym w Raporcie biezagcym nr 35/2010.
***x* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12 maja 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym nr 17/2010.

Rada Nadzorcza Spétki, mocg uchwaty z dnia 30 wrzeSnia 2013 r., przyznata w ramach Programu Opgji
Menedzerskich facznie 1.102.032 opcje na lata 2013 — 2017. Poszczegdlnym cztonkom Zarzadu przydzielono
opcje w nastepujacy sposob: 183.672 otrzymat Prezes Zarzadu Zbigniew Stopa, po 122.448 pozostali cztonkowie
Zarzadu tj. panowie Waldemar Bernaciak, Roger de Bazelaire oraz Krzysztof Szlaga. Pozostate opcje, w liczbie
551.016, zostaty przyznane kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spétki cztonkom kadry kierowniczej Spotki.
Spotka informowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 35/2013 z dnia 30.09.2013 r. Przyznane opcje
uprawniajg do dokonania przez osoby uprawnione nieodptatnego objecia warrantéw serii A, ktére dajg

z kolei prawo do objecia akgcji serii D.



http://www.lw.com.pl/pl,2,d2793,raport_biezacy_nr_112010_z_dnia_25032010_r.html
http://www.lw.com.pl/file,4880,raport_biezacy_nr_102010.pdf
http://www.lw.com.pl/pl,2,d3221,raport_biezacy_nr_352010_z_dnia_11082010_r.html
http://www.lw.com.pl/file,5272,raport_biezacy_nr_172010.pdf
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2.2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujace LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od publikacji ostatniego
raportu potrocznego odrebnie dla kazdej z osob

Tabela 2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b

Liczba akcji wg stanu na dzien Liczba akcji wg stanu na dzien
przekazania Sprawozdania za przekazania Sprawozdania
1H2013r. za 3Q2013 .
(29 sierpnia 2013 r.) (7 listopada 2013 r.)
Zarzad
Zbigniew Stopa 5703 5703
Roger de Bazelaire 0 0
Waldemar Bernaciak 2162 2162
Krzysztof Szlaga 0 0

Rada Nadzorcza

Witold Danitowicz

Stefan Kawalec

Raimondo Eggink

Eryk Karski

Tomasz Mosiek

Robert Bednarski

o|o|o|jo|o|o|o
o|jlo|o|jo|o|o|o

Dariusz Formela

2.3 Kurs PDA/akcji Spotki od dnia debiutu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Wykres - Zestawienie cen zamknigcia akcji LW BOGDANKA S.A. od poczatku notowan
(tj. 25 czerwca 2009 roku) do dnia 5 listopada 2013 roku

115,00

111,00

107,00 L

103,00 1

2009-06-25
2009-07-24
2009-08-24
2009-09-22
2009-10-21
2009-11-20
2009-12-21
2010-01-22
2010-02-22
2010-03-23
2010-04-23
2010-05-25
2010-06-24
2010-07-23
2010-08-23
2010-09-21
2010-10-20
2010-11-22
2010-12-21
2011-01-21
2011-02-21
2011-03-22
2011-04-20
2011-05-24
2011-06-22
2011-07-22
2011-08-23
2011-09-21
2011-10-20
2011-11-22
2011-12-21
2012-01-23
2012-02-21
2012-03-21
2012-04-23
2012-05-24
2012-06-25
2012-07-24
2012-08-23
2012-09-21
2012-10-22
2012-11-21
2012-12-20
2013-01-25
2013-02-25
2013-03-26
2013-04-29
2013-05-31
2013-07-01
2013-07-30
2013-08-29
2013-09-27
2013-10-28

LWB PDA LwB Cena emisyjna
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3. ZASADY SPORZADZENIA KWARTALNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Kwartalne skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LW ,Bogdanka” S.A. za trzeci
kwartat 2013 r. sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 — ,Srddroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Kwartalne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z uwzglednieniem wyceny do wartosci godziwej niektdrych sktadnikow rzeczowych aktywdw
trwatych w zwigzku z przyjeciem wartosci godziwej jako domniemanego kosztu, ktéra to wycena wykonana
zostata na dzien przejscia na MSSF, czyli na 1 stycznia 2005 r.

Sporzadzenie kwartalnego skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego zgodnego z MSR 34 wymaga
wykorzystywania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od Zarzadu wiasnego osadu przy
stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Istotne oszacowania i osgdy od czasu publikacji
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 r. nie ulegty zmianie.

Kwartalne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnawczego, z dostosowaniem okresu poréwnawczego do warunkow
poréwnywalnych w celu odzwierciedlenia zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w
okresie biezacym, w zwiazku z zastosowaniem zmian do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”.

W Kwartalnym skonsolidowanym skrdconym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, z wyjatkiem:

o zmiany zasad rachunkowoséci w zwigzku z zastosowaniem zmian do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,
. instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13.

Szczegdtowe dane dotyczace wptywu zastosowania MSSF 13 oraz zmian do MSR 19 na Kwartalne
skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe zostato ujawnione pkt. 2 Kwartalnego skonsolidowanego
skrdconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA S.A. za trzeci kwartat 2013 r.
zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.

Grupa zastosowata zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013 r. i ujmuje zyski/straty aktuarialne powstajgce z wyceny
programoéw okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia w pozostatych catkowitych dochodach. W zwigzku z
retrospektywnym zastosowaniem zmian kwartalne skonsolidowane sprawozdanie z wyniku i kwartalne
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zawiera dane przeksztatcone za okres zakoriczony 30
wrzesnia 2012 r. Odpowiednio zmianie ulegto kwartalne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym na dzien 30 wrzeénia 2012 r. Zmiany te nie wplynety na skonsolidowane sprawozdanie z sytuaciji
finansowej na dzien 31 grudnia 2012 .

Przeksztatcenia kwartalnego skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego za trzeci kwartat 2012 r.
do warunkéw obowiazujgcych aktualnie dokonano szacunkowo w oparciu o wycene aktuarialng sporzadzong
przez aktuariusza za pierwsze potrocze 2012 r.

4. ANALIZA ORAZ INFORMACIJA O PODSTAWOWYCH WIELKOSCIACH EKONOMICZNO -
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W KWARTALNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM GK LW BOGDANKA ZA TRZECI KWARTAL 2013 ROKU, TJ. OD 01.01.2013
DO 30.09.2013 ROKU

W niniejszym rozdziale przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowg Grupy za okres od
01.01.2013 do 30.09.2013 r., wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w Kwartalnym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Lubelski Wegiel BOGDANKA, sporzadzonym wediug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejskg. W zwigzku
ze zmianami w MSSF 13 oraz MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” $rddroczne skonsolidowane skrécone
sprawozdanie finansowe za 3 kwartaty 2013 r. sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci
dla okresu biezgcego i poréwnawczego, z dostosowaniem okresu poréwnawczego do warunkéw poréwnywalnych
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w celu odzwierciedlenia zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie
biezgcym.

Sytuacja finansowa i gospodarcza Grupy jest stabilna. Uzyskiwane wyniki finansowe, wartos¢ generowanego cash
flow oraz warto$¢ posiadanych $rodkow pienieznych wskazuje, na dobrg sytuacje finansowg Grupy. GK
LW BOGDANKA na biezaco reguluje zaciggniete zobowigzania. Zarzadzanie zasobami finansowymi nalezy uznac
za prawidtowe i jest zgodne z zatozeniami przyjetymi w Strategii Grupy. Stale prowadzone s analizy posiadanych
i planowanych zasobow finansowych.

Systematycznie prowadzone sg prace majgce na celu zoptymalizowanie procesu wydobywczego (zaréwno pod
katem wykorzystywanej technologii, jak i maksymalizacji wydobycia przy aktualnych warunkach geologicznych).
Realizowane sg prace udostepniajgce (nowe wyrobiska), tak aby uzyskac ciggtos¢ wydobycia w nastepnych
latach. Prowadzone sg kolejne etapy gtdwnego programu inwestycyjnego Jednostki Dominujgcej, aby uzyskac
zatozone cele strategiczne.

4.1 Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla

W trzecim kwartale 2013 r. produkcja wegla handlowego w Jednostce Dominujacej wzrosta w stosunku do
analogicznego okresu 2012 r. o blisko 14%. Z kolei w trakcie trzech kwartatéw 2013 r. nastgpit wzrost wielkoSci
produkcji o 2,81%, wobec analogicznego okresu 2012 r.

Tabela 3 Produkcja wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za trzeci kwartat 2013 i 2012 oraz za trzy kwartaty 2013 i 2012 r.

[tys. ton]
Zmiana Zmiana
Za III kwartat | Za III kwartat | Za 3 kwartaly | Za 3 kwartaly III kwartat Za 3 kwartaly
2013 2012 2013 2012 2013 / III 2013 /Za3
kwartat 2012 | kwartaly 2012
2 156,47 1892,55 6 238,28 6 067,61 13,95% 2,81%

W zwiazku z przejSciowym pogorszeniem warunkéw geotechnicznych w jednej ze Scian na poczatku IV kwartatu
2013 roku, skutkujagcym ograniczeniem zaktadanego postepu frontu eksploatacyjnego - szacuje sie, ze taczna
produkcja wegla handlowego w roku 2013 wyniesie w przedziale od 8,4 do 8,6 min ton.

Tabela 4 Struktura produkcji wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za trzeci kwartat 2013 i 2012
oraz III kwartaty 2013 i 2012 r.

Za3
Za3 Za3 LLn L kwartat
Hzlolrg IIZIOI;vzv kwartaty kwartaty Izltill?w/ 2013/ Z‘;
2013 2012 2012 3 kwartaty
2012
Miat 96,05% 98,34% 97,32% 98,04% 97,67% 99,26%
Orzech 2,36% 0,25% 1,32% 0,14% 928,08% 919,45%
Groszek 1,59% 1,40% 1,37% 1,82% 113,46% 75,10%
Ogoétem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

We wszystkich analizowanych okresach struktura produkcji nie zmieniata sie znaczaco - dominujacym
sortymentem pozostawat miat energetyczny (jego udziat w produkcji wahat sie w przedziale 96% - 98%).

W trzecim kwartale 2013 r. sprzedaz wegla wzrosta o ponad 11% w stosunku do trzeciego kwartatu 2012 r. Z
kolei w trakcie trzech kwartatéw 2013 r. sprzedaz wzrosta o niecate 3% w stosunku do trzech kwartatow
ubiegtego roku.
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Tabela 5 Sprzedaz wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za trzeci kwartat 2013 i 2012 oraz III kwartaty 2013 i 2012 r.

[tys. ton]
. Zmiana
Zmiana Za trzy
IIT kwartat IIT kwartat Za trzy Za trzy III kwartat kwartaty
2013 2012 kwartaly 2013 | kwartaly 2012 2013 / III
kwartat 2012 | 2013/ Za trzy
kwartatly 2012
2 275,83 2 047,90 6 084,97 5929,31 11,13% 2,63%
Analiza wydobycia wegla (tys. ton)
Il kwartat 2013
Il kwartat 2012
Za 3 kwartaty ]
2013 |
Za 3 kwartaty
2012 4 )

T T T
0,00 1000,00 2000,00 3000,00 4000,00 500000 6000,00 700000

Analiza sprzedazy wegla (tys. ton)

Il kwartat 2013

Il kwartat 2012

Za 3 kwartaty
2013

Za 3 kwartaty
2012

0,00  1000,00 2000,00 3000,00 4000,00 5000,00 6000,00 7000,00

Poziom zapasu wegla w Jednostce Dominujgcej ma charakter sezonowy. Na koniec 3 kwartatu 2013 jego stan
wynidst 171.590,71 ton, co oznacza wzrost o 5.530,23 ton, tj. 0 3,33% w stosunku do stanu na dzien 30.09.2012
r.; jednoczesnie byt on wyzszy o 153.263,17 ton od stanu na dzien 31.12.2012 r. Prezentowany na koniec
trzeciego kwartatu 2013 r. poziom zapasu wegla odpowiada w przyblizeniu szeSciu dniom produkcji wegla
handlowego Jednostki Dominujace;j.

Tabela 6 Zapasy wegla po trzech kwartatach 2013 i 2012 oraz na koniec 2012 r. [t]

Zmiana [%] | Zmiana [%]
Wyszczegolnienie 30.09.2013 31.12.2012 30.09.2012 | (30.09.2013 / | (30.09.2013 /
31.12.2012) | 30.09.2012)

Zapasy wegla 171 590,71 18 327,54 166 060,48 836,25% 3,33%
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Zapasy wegla (ton)

30.09.2012

31.12.2012

30.09.2013

T f
100000 150000 200000

4.2 Przychody ze sprzedazy

GK LW BOGDANKA uzyskata w trzecim kwartale 2013 r. 539.395 tys. zt przychoddw ze sprzedazy co oznacza
wzrost o ponad 11% w stosunku do trzeciego kwartatu 2012 r. Z kolei w okresie od stycznia do wrzesnia 2013 r.
Grupa uzyskata 1.418.299 tys. zt przychoddw ze sprzedazy co oznacza wzrost przychodow ze sprzedazy rdr o
niecate 2%.

Gtownym zrodtem przychodéw ze sprzedazy Grupy jest produkcja i sprzedaz wegla energetycznego. Dziatalnos¢
ta generuje w kazdym z poréwnywanych okresow sprawozdawczych 96% - 97% osigganych przez Grupe
przychoddw ze sprzedazy. W trzecim kwartale 2013 r. Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy wegla
o ponad 10% w stosunku do trzeciego kwartatu 2012 r. W trakcie trzech kwartatéw 2013 r. przychody ze
sprzedazy wegla wzrosty o niecaly 1% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. W
opublikowanym przez Grupe Kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dla celéw
prezentacyjnych, dane w Kartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku dotyczace przychodow ze
sprzedazy wegla i kosztow sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw sg korygowane (in minus) o warto$¢
sprzedanego wegla, ktdry zostat pozyskany podczas drgzenia wyrobisk. Majgc na uwadze powyzsze, wartosci
wykazane w Kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku za okres 01.01. — 30.09.2013 r. skorygowano
0 72.683 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego o 60.163 tys. zt.

Ok. 90% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartosciowym) w okresie 01.01. — 30.09.2013 r. (podobnie
jak w analogicznym okresie roku poprzedniego) odbywato sie na podstawie dtugoterminowych uméw handlowych
zawartych miedzy Spotkg Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. a Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez Energia S.A.,
PGNIG Termika, Zaktadami Azotowymi Putawy, EDF Paliwa Sp. z 0.0. i Elektrownig Ostroteka S.A.

Tabela 7 Dynamika zmian asortymentu przychodéw ze sprzedazy GK LW BOGDANKA w trzecim kwartale 2013 i 2012 oraz za
trzy kwartaty 2013 i 2012 r.[tys. zt]

Lt zmiana
o,
[ /‘;]n(za [%] (Za 3
Za II1 Za 11l Za3 Za3 kwartat kwartaty
Wyszczegdlnienie kwartal | kwartal | kwartaly | kwartaly 2013 / Za 2013 / Za
2013 2012 2013 2012 3
— kwartaty
kwartat 2012)
2012)
Sprzedaz wegla 518 030 470 125| 1360770| 1348281 10,19% 0,93%
Sprzedaz ceramiki 1902 1281 3920 5007 48,48% -21,71%
Pozostata dziatalnos¢ 17 119 10 409 46 387 29 368 64,46% 57,95%
Sprzedaz towardw i materiatow 2 344 3887 7 222 9584 | -39,70% -24,65%
Razem przychody ze sprzedazy | 539 395| 485702|1418299|1392240| 11,05% 1,87%

W trzecim kwartale 2013 r. przychody z pozostatej dziatalnosci stanowity 3,17% ogdtu przychoddéw, podczas gdy
rok wczesniej byto to 2,14 %. Znaczacymi pozycjami w tej grupie byty przychody zwigzane z ustugami transportu
wegla $wiadczonymi przez Jednostke Dominujgca na rzecz niektérych odbiorcéw wegla (one tez przede wszystkim
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odpowiadajg za wzrost przychodéw w tej grupie), przychody ,teczynskiej Energetyki” z tytutu sprzedazy ciepta i
innych ustug oraz przychody z tytutu dzierzawy Srodkdw trwatych.

Udziat przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw spadt w trzecim kwartale 2013 r. w stosunku do trzeciego
kwartatu 2012 r. z 0,80% do 0,43%. W analizowanym okresie 2013 i 2012 r. dominujgcg pozycjg w tej kwocie
byty przychody ze sprzedazy ztomu.

Tabela 8 Struktura asortymentowa przychoddéw ze sprzedazy GK LW BOGDANKA w trzecim kwartale 2013 i 2012 oraz za trzy
kwartat 2013 i 2012 r.

L. Za III kwartal | Za III kwartal | Za 3 kwartaly | Za 3 kwartaly
DR DS 2013 2012 2013 2012
Sprzedaz wegla 96,04% 96,79% 95,94% 96,84%
Sprzedaz ceramiki 0,35% 0,26% 0,28% 0,36%
Pozostata dziatalnos¢ 3,17% 2,14% 3,27% 2,11%
Sprzedaz towardw i materiatéw 0,43% 0,80% 0,51% 0,69%
Razem przychody ze sprzedazy 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie Polski. W analizowanym okresie 2013 r., jak i
2012 r. sprzedaz eksportowa stanowita margines realizowanych przychodéw i dotyczyla wylacznie sprzedazy
wyrobow ceramicznych. Udziat eksportu w catkowitych przychodach ze sprzedazy nie przekroczyt 0,1%.

Tabela 9 Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy w trzecim kwartale 2013 i 2012 oraz za trzy kwartaty 2013 i
2012 r.[tys. zi]

Zalll |\ ziat | 23T | vdziat | 223 | udziat |, 223 | udziat
Wyszczegolnienie kwartat kwartat kwartaty kwartaty
% % % %

2013 2012 2013 2012
Sprzedaz krajowa 538920| 99,91% | 485389 | 99,94% | 1417 440 | 99,94% | 1391 498 | 99,95%
Sprzedaz zagraniczna 475 0,09% 313 0,06% 859 | 0,06% 742 | 0,05%
Razem przychody ze | 539 395 100,00% | 485702 | 100,00% | 1 418 209 | 10000 4 397 549| 100,00
sprzedazy % %
4.3 Koszty LW BOGDANKA S.A.

W niniejszym rozdziale zaprezentowano koszty LW BOGDANKA S.A. w ukfadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Ewidencja rodzajowa kosztéw obejmuje petne naktady zwigzane ze zuzywanymi w dziatalnosci operacyjnej Spotki
czynnikami i srodkami produkgcji. Poniesione koszty, wg przedstawionej formuty, okreslajg zuzycie danego $rodka
czy czynnika produkgcji (np. materiatéw, energii, czy kosztow pracy) bez wzgledu na to, czy zaliczone one zostang
do kosztu danego okresu jako zwiazane z wydobytym i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez zostaty
wykorzystane przez Spotke do budowy okreSlonego obiektu inwestycyjnego (m.in. chodniki przyscianowe)
i w przysztosci, po zakonczeniu i rozliczeniu okreslonego zadania inwestycyjnego, bedg aktywowane
i amortyzowane jako $rodki trwate, stanowigc koszty amortyzacji danego okresu.

4.3.1 Koszty wg rodzaju

W trzecim kwartale 2013 r. LW BOGDANKA S.A. poniosta koszty wg uktadu rodzajowego w wysokosci
451.997 tys. zt czyli 0 2,91% wyzsze niz w trzecim kwartale 2012 r.; koszty dla trzech kwartatéw 2013 r. byty
wyzsze od tych dla analogicznego okresu roku poprzedniego o 6,36% - poniesiono 1.322.959 tys. zt w 2013 r.
wobec 1.243.813 tys. zt w 2012. Na wzrost kosztow w III kwartale 2013 r. zasadniczy wptyw miat odnotowany
wzrost kosztéw zuzycia materiatdw i energii oraz amortyzacji. Przy nieznacznym wzroscie poziomu kosztow
poniesionych na energie (ponizej 1% rdr), koszty materiatéw w III kw. 2013 r. wzrosty o ponad 20%, w stosunku
do okresu analogicznego - jest to gtéwnie spowodowane wiekszym zakresem wykonanych robdt
przygotowawczych - w III kw. 2013 r. wykonano o 2.196 mb wiecej chodnikéw (+39%) w stosunku do trzeciego
kwartatu 2012 r.; ogdlna dtugos¢ wykonanych chodnikow po 9 miesigcach 2013 r. wynosi 21.223 mb wobec
16.696 mb w analogicznym okresie roku poprzedniego (+27%).
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Warto$¢ ustug obcych w III kw. 2013 r. spadta ze 113.022 tys. zt do 102.442 tys. zt (-9,37%). Za 9 miesiecy
2013 roku ustugi obce sg na poziomie nieznacznie nizszym anizeli w analogicznym okresie roku poprzedniego. W
samym trzecim kwartale spadta warto$¢ ustug wiertniczo-gorniczych (z tytutu drazenia i przebudowy wyrobisk)
oraz warto$¢ pozostatych ustug zlecanych firmom zewnetrznym (m.in. transport kamienia); wzrdst natomiast
koszt ustug transportu kolejowego (wieksza sprzedaz wegla). Nalezy zaznaczyé, ze ww. koszty transportu
kolejowego sg pdzniej refakturowane na docelowego odbiorce wegla.

Wzrost wartosci pozostatych kosztow jest pochodng wyzszych wydatkdéw na reklame oraz wyzszych odszkodowan
z tytutu szkdd gorniczych w budynkach i budowlach.

Koszty amortyzacji zarowno w III kwartale, jak i za 9 miesiecy 2013 r. s3 wyzsze od tych za analogiczne okresy
2012 r. Jest to pochodng wzrostu wartosci majatku Spotki w zwigzku z realizowang strategig rozwoju.

Po skorygowaniu kosztow rodzajowych o: zmiane stanu produktéw i rozliczen miedzyokresowych, koszty
wytworzenia Swiadczen na wilasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztdw sprzedanych towaréw
i materiatdw otrzymano koszt wiasny sprzedazy, ktéry za trzeci kwartat 2013 r. wynidst 395.023 tys. zt. Jest on
wyzszy 0 1,58% w pordwnaniu z trzecim kwartatem roku poprzedniego (przy wzroscie ilosci sprzedanego wegla
0 11,13% rdr). Kalkulowany jednostkowy koszt wytworzenia sprzedanego wegla spadt w III kwartale 2013 r. w
stosunku do III kwartatu 2012 r. o ok. 10%.

Tabela 10 Koszty rodzajowe LW BOGDANKA S.A. [tys. zi]

zmiana
zmiana [za 9
za9 za9 [III kw. | miesiecy
Wyszczegodlnienie Hzlolfg IIZIOI;vzv miesiecy | miesiecy | 2013/ 2013/
2013 2012 III kw. za9
2012] | miesiecy
2012]
Amortyzacja 80 464 77 728 240 039 228 214 3,52% 5,18%
Zuzycie materiatéw i energii 139 011 117 335 380 707 326 637 | 18,47% 16,55%
Ustugi obce 102 442 113 027 313 188 313770 -9,37% -0,19%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 113 493 115 965 340 194 323764 -2,13% 5,07%
Koszty reprezentacji i reklamy 2620 2 367 6 644 7345| 10,69% -9,54%
Podatki i optaty 8 953 8 304 24 977 24 238 7,82% 3,05%
Pozostate koszty 5014 4 495 17 210 19845| 11,55% | -13,28%
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 451997 | 439221 | 1322959 | 1243813 2,91% 6,36%
Zmiana stanu produktow i rozliczen | 45 g161 31 406 22 242 3136| 46,20%| 609,25%
miedzyokresowych
zmiana stanu produktow 20 031 22 093 -26 434 25434 -9,33% 3,93%
zmiana stanu rozliczeri ) ) ) -l o
miedzyokresowych czynnych 8 433 > 322 2 869 15336 258,46% 81,29%
2zmiana stanu roziiczer 17452| 14635 51545 43906| 19,25% | 17,40%
miedzyokresowych biernych
Koszty dzialalnosci operacyjnej | 497913 | 470627 | 1345201| 1246949 5,80% 7,88%
Wartosc swiadczen wytworzonych 105233| 85616 267 124 202088| 22,91%| 32,18%
na potrzeby wtasne
Wartosc sprzedanych towarow i 2343 3 856 7 141 9410| -39,24% | -24,11%
materiatdw
Koszt wiasny sprzedazy 395023 | 388867 | 1085218 1054271 | 1,58% 2,94%

Przedstawione zmiany w grupie kosztéw rodzajowych wptynety na zmiane ich struktury. W III kwartale 2013 r.
zwiekszyt sie udziat kosztéow zuzycia materiatéw i energii do 30,75% catkowitych kosztéw (26,71% rok
wczesniej), natomiast spadt udziat Swiadczen na rzecz pracownikéw oraz ustug obcych (odpowiednio do 25,11% i
22,66%). Wspomniane wyzej trzy grupy generujg w Jednostce Dominujgcej prawie 80% kosztow.
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Tabela 11 Struktura kosztéw rodzajowych LW BOGDANKA S.A.

Zmiana
zmiana [za 9
za9 za9 [III kw. | miesiecy
Wyszczegolnienie IIZIOII‘;' IIzloI;vzv miesiecy | miesiecy | 2013/ 2013/
2013 2012 III kw. za9
2012] miesiecy
2012]
Amortyzacja 17,80% 17,70% 18,14% 18,35% 0,56% -1,14%
Zuzycie materiatow i energii 30,75% 26,71% 28,78% 26,26% | 15,13% 9,60%
Ustugi obce 22,66% 25,73% 23,67% 25,23% | -11,93% -6,18%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 25,11% 26,40% 25,71% 26,03% -4,89% -1,23%
Koszty reprezentacji i reklamy 0,58% 0,54% 0,50% 0,59% 7,41% -15,25%
Podatki i optaty 1,98% 1,89% 1,89% 1,95% 4,76% -3,08%
Pozostate koszty 1,11% 1,02% 1,30% 1,60% 8,82% -18,75%
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%
Struktura kosztow rodzajowych w trzecim kwartale 2013 r.
0,58% 198% 1,11% 17,80%
25,11%
30,75%

22,66%

B Amortyzacja

M Ustugi obce

M Koszty reprezentacjii reklamy
i Pozostate koszty

M Zuzycie materiatéw i energii
H Swiadczenia na rzecz pracownikéw
H podatki i opfaty

Struktura kosztow rodzajowych w trzecim kwartale 2012 r.

1,89% 1,02%

0,54% 17,70%

26,40%

26,71%

25,73%

H Amortyzacja

M Ustugi obce

M Koszty reprezentacjii reklamy
i Pozostate koszty

M Zuzycie materiatéw i energii
H Swiadczenia na rzecz pracownikéw
M Podatki i optaty
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4.3.2 Koszty wg ukiadu kalkulacyjnego

Koszt wtasny sprzedazy (w uktadzie kalkulacyjnym) w trzecim kwartale 2013 r. wynidst 395.023 tys. zt i byt
wyzszy 0 1,58% od kosztu poniesionego w trzecim kwartale 2012 r. i 0 2,94% analizujgc 9 miesiecy 2013 r. do
analogicznego okresu 2012 r. Wzrost kosztu wiasnego pomiedzy analizowanymi okresami wynika m.in. z
zawigzanych rezerw pracowniczych w 2013 r., czego nie dokonywano w roku ubiegtym (szczegdty w punkcie 4.4).

Tabela 12 Koszty LW BOGDANKA S.A. wedtug uktadu kalkulacyjnego [tys. zi]

zmiana
zmiana [za 9
za9 za9 [III kw. | miesiecy
Wyszczegolnienie Hzloli‘g Ilzlolivzv miesiecy | miesiecy | 2013 / 2013/
2013 2012 III kw. za9
2012] miesiecy
2012]
Koszt sprzedanych produktow, 357423| 355543| 981935| 959774| 0,53%|  2,31%
towardw i materiatow
Koszty sprzedazy 12 558 13 102 33 882 33 241 -4,15% 1,93%
Koszty administracyjne 25 042 20 222 69 401 61 256 23,84% 13,30%
Koszt wilasny sprzedazy 395 023 | 388 867 1085 1 054 1,58% 2,94%

Strukture kosztéw w ukfadzie kalkulacyjnym przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 13 Struktura kosztéw LW BOGDANKA S.A. wedtug uktadu kalkulacyjnego

Zmiana | Zmiana[
za9 za9 [III kw. | III kw.
Wyszczegolnienie 112:](:)';‘:’3\, IIZIOI;vzv miesiecy | miesiecy | 2013/ 2013
2013 2012 III kw. | /III kw.
2012] 2012]
Koszt sprzedanych produktow, towarow | g 480 | 91,43% | 90,48% | 91,04%| -1,04%| -0,62%
i materiatow
Koszty sprzedazy 3,18% 3,37% 3,12% 3,15% -5,64% | -0,95%
Koszty administracyjne 6,34% 5,20% 6,40% 5,81% 21,92% | 10,15%
Koszt wlasny sprzedazy 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

4.4 Rezerwy w LW BOGDANKA S.A.

Tabela 14 Rezerwy bilansowe w LW BOGDANKA S.A. na koniec III kwartatu 2013 r. i 2012 r. oraz koniec 2012 [tys. zt]

stan na stan na zmiana stan na Zmiana
Wyszczegolnienie 30.09.2012 |2013/2012 2013/2012
30.09.2013 31.12.2012
przeksztatcony [Y%] [%]

Rezerwy Pracownicze 228 052 161 743 41,0% 190 652 19,6%
Zobowigzania z tyt. podatku od 12 759 22 087 -42,2% 9 502 34,3%
nieruchomosci - wyrobiska
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 98 186 77 634 26,5% 89 861 9,3%
Mostostal Warszawa S.A. 0 0 - 0 -
Pozostate 32 615 25 551 27,6% 36 497 -10,6%
RAZEM 371 612 287 015 29,5% 326 513 13,8%

Stan catkowitych rezerw na 30.09.2013 r. wynidst 371.612 tys. zt co oznacza wzrost o 13,8% w stosunku do
wartosci na koniec roku i 29,5% w stosunku do stanu rezerw na dzien 30.09.2012 r.

Saldo rezerw za III kwartat 2013 r. wyniosto +11.757 tys. zt wobec -21.104 tys. zt 2012 r. Ujemne saldo w 2012 r.
wynika z rozwigzania rezerwy na roszczenia dotyczace przysztych zobowigzan inwestycyjnych zwigzanych z
rozliczeniem rob6t dodatkowych i zamiennych wykonanych przez spdtke Mostostal Warszawa SA na obiektach
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Jednostki Dominujacej - Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Bogdance - w wysokosci 25 min zt. Saldo rezerw
pracowniczych za III kwartat 2013 r. wyniosto +10.295 tys. zt wobec -2.390 tys. zt w III kwartale 2012 r.

Saldo rezerw za 3 kwartaty 2013 r. wzrosto w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 66,9% do

+45.100 tys. zt.

Tabela 15 Saldo rezerw LW BOGDANKA S.A. za III kwartat 2013 r. i 2012 r. oraz za 3 kwartaty 2012 r. [tys. zi]

III III Zmiana 3 3 Zmiana
Wyszczegolnienie kwartat | kwartat | 2013/ | kwartaly | kwartaly 2013/2012
2013 2012 2012 2013 2012

Rezerwy Pracownicze 10 295 -2 390 - 37 400 15 308 144,3%
Zobowigzania z tyt. pod. od 1086| 1906| -43,00| 3257| 5500 -40,8%
nieruchomosci - wyrobiska
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 1831 0 - 8 325 777 971,4%
Mostostal Warszawa S.A. 0| -25000| -100,0% 0 0 -
inne -1 455 4 380 - -3 882 5435 -
RAZEM 11757 |-21 104 - 45 100 27 020 66,9%

4.5 Wybrane dane finansowe

4.5.1 Przychody, koszty i wyniki Grupy

Tabela 16 Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku [tys. zi]

ZalIll | ZaIll Zmiana % Za3 Za3 Zmiana %
Wyszczegolnienie kwartat | kwartat | (2013/2012) | kwartaty | kwartaty | (2013/2012)
2013 2012 2013 2012

Przychody ze sprzedazy 539 395 | 485 702 11,05% |1 418 299 | 1 392 240 1,87%
Koszty sprzedanych produktéw,
towardw i materiatéw, sprzedazy, | 396 493 | 391 582 1,25% | 1 087 669 | 1 057 874 2,82%
administracyjne
Zysk ze sprzedazy 142902 | 94120 51,83% | 330630| 334366 -1,12%
Rentownosc sprzedazy brutto 26,49% | 19,38% 36,69% | 23,31% | 24,02% -2,96%
Pozostate przychody 384| 29957 -98,72% 2292 31525 -92,73%
Pozostate koszty 383 237 61,60% 925 680 36,03%
Zysk/strata operacyjna netto 142 903 | 123 840 15,39% | 331997| 365211 -9,09%
Pozostate zyski/straty netto -23 500 2 590 -1007,34% -24438| -24433 0,02%
Zysk operacyjny (EBIT) 119403 | 126 430 -5,56% | 307 559| 340778 -9,75%
Rentownosc¢ EBIT 22,14% | 26,03% -14,94% 21,69% 24,48% -11,40%
EBITDA 201 791 | 202 900 -0,55% | 548341| 569776 -3,76%
Rentownosc¢ EBITDA 37,41% | 41,77% -10,44% | 38,66% | 40,93% -5,55%
Przychody finansowe 2535 4577 -44,61% 5439 10 243 -46,90%
Koszty finansowe 2 944 4559 -35,42% 12 029 13 894 -13,42%
Udziat w (stratach)/zyskach
jednostek stowarzyszonych 0 0 ) 0 0 )
Zysk przed opodatkowaniem 118994 | 126 448 -5,89% | 300969| 337127 -10,73%
Rentownosc zysku przed 22,06% | 26,03% -15,25% | 21,22% | 24,21% -12,35%
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 36295| 23843 52,22% 76 236 63 445 20,16%
Zysk netto roku obrotowego 82 699 | 102 605 -19,40% | 224733| 273682 -17,89%
Rentownosc netto 15,33% | 21,13% -27,45% | 15,85% | 19,66% -19,38%
'Sggﬁ’ipadajacy akejonariuszom 82 694 | 102 982 -19,70% | 224 438| 273672 -17,99%

18




Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA za III kwartat 2013 roku

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw na
poszczegblnych poziomach dziatalnosci Grupy (tys. zt)

Zysk netto roku
obrotowego

2Zysk przed
opodatkowaniem

EBITDA

Zysk operacyjny 1
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4.5.1.1 Przychody ze sprzedazy
Warto$¢ przychodow ze sprzedazy za trzeci kwartat 2013 r. wzrosta o ponad 11% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego i wyniosta 539.395 tys. zt. Z kolei w trakcie 9 miesiecy 2013 r. Grupa odnotowata
prawie 2% wzrost przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. (uzyskano 1.418.299
tys. zt w 2013 r. wobec 1.392.240 tys. zt w 2012 r.).

4.5.1.2 Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatéw, sprzedazy,
administracyjne
W trzecim kwartale 2013 r. koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw oraz sprzedazy
i administracyjne wzrosty o 1,25% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty 396.493
tys. zt. Analizujgc dane za 9 miesiecy — zmiana rdr. wyniosta +2,82%. Wzrost kosztéw zwigzany jest m.in. z
utworzeniem w b.r. rezerw na przyszte $wiadczenia pracownicze oraz wzrost kosztéw zuzycia materiatow,
kosztow Swiadczen na rzecz pracownikow i amortyzacji przy spadajgcych kosztach ustug obcych.

4.5.1.3 Zysk ze sprzedazy
Zysk ze sprzedazy w trzecim kwartale 2013 r. wzrést o 51,83% w stosunku do trzeciego kwartatu 2012 r. i
wynidst 142.902 tys. zt. Z kolei za 9 miesiecy 2013 r. zysk spadt w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. o
ponad 1%.

4.5.1.4 Pozostate przychody
W okresie 3 kwartatéw 2013 r. pozostate przychody spadty o 92,73% w stosunku do analogicznego okresu 2012
r. — w 2012 rozwigzano rezerwe na roszczenia dotyczace przysztych zobowigzan inwestycyjnych zwigzanych z
rozliczeniem robo6t dodatkowych i zamiennych wykonanych przez spétke Mostostal Warszawa SA na obiektach
Jednostki Dominujacej - Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Bogdance

4.5.1.5 Pozostale koszty oraz pozostate zyski/straty netto
W trzecim kwartale 2013 r. pozostate zyski/straty wyniosty -23.500 tys. zt, wartosci z trzeciego kwartatu 2012 r.
+2.590 tys. zt - co oznacza ich zmiane o 26.090 tys. zt. W zwigzku z przeprowadzonymi w ramach Grupy
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analizami technicznymi i ekonomicznymi w trzecim kwartale 2013 r. dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty
wartos$ci majatku w wyskosci 22.647 tys. zt.

4.5.1.6 EBIT
Zysk operacyjny w III kwartale 2013 r. wynidst 119.403 tys. zt i byt nizszy o 5,56% w stosunku do III kwartatu
2012. Natomiast EBIT dla 9 miesiecy 2013 r. byt nizszy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o
9,75%.Rentownos¢ EBIT wyniosta w III kwartale 2013 r. 22,14%, tj. o 3,89 p.p. mniej anizeli w III kw. ubiegtego
roku. Analizujgc dane za trzy kwartaty, uzyskujemy 11% spadek rentownosci EBIT (-2,79 p.p.).

4.5.1.7 EBITDA
EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje - w trzecim kwartale 2013 r. spadt o 0,55% w stosunku do
trzeciego kwartatu 2013 r. i osiggnat 201.791 tys. zt. Wynik EBITDA spadt mniej niz EBIT — oznacza to, ze
amortyzacja w analizowanym okresie 2013 r. byla wyzsza, jak w analogicznym okresie 2012 r. Z kolei za trzy
kwartaty 2013 r. odnotowano spadek EBITDA o 3,76%, przy spadku EBIT 0 9,75%.

Rentowno$¢ EBITDA w trzecim kwartale 2013 r. byta nizsza od tej osiggnietej w analizowanym okresie 2012 r. i
wyniosta 37,41%. Dla danych za 9 miesiecy 2013 i 2012 odnotowuje sie spadek rentownosci EBITDA (o 5,55%,
tj. 0 2,27 p.p.) — rentowno$¢ EBITDA za 3 kwartaty 2013 wyniosta 38,66%.

4.5.1.8 Przychody finansowe
Przychody finansowe w trzecim kwartale 2013 r. wyniosty 2.535 tys. zt, co oznacza ok. 45% spadek w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego. Za spadek przychodéw odpowiada nizszy S$rédroczny poziom
gotowki dostepnej w ramach Grupy.

4.5.1.9 Koszty finansowe
Koszty finansowe za 9 miesiecy 2013 r. wyniosty 12.029 tys. zt wobec 13.894 tys. zt za trzy kwartaty 2012 r.
(spadek o 13,42%). W analizowanym okresie 2013 r. wiecej odsetek zostato zaliczonych w naktady na Srodki
trwate w budowie, jednoczesnie wartos¢ odsetek naliczonych i zaptaconych byta takze nizsza. W trzecim kwartale
2013 r. koszty finansowe byly nizsze od wartosci za trzeci kwartat 2012 r. 0 35,42% i wyniosty 2.944 tys. zt.

4.5.1.10 Zysk przed opodatkowaniem
W trzecim kwartale 2013 r. Grupa wygenerowata zysk przed opodatkowaniem o 5,89% nizszy anizeli w trzecim
kwartale 2012 r. W trakcie 9 miesiecy 2013 r. Grupa wygenerowata zysk przed opodatkowaniem w wysokoSci
300.9609 tys. zt wobec 337.127 tys. zt rok wczesniej - spadek zysku przed opodatkowaniem wynidst 10,73%.

4.5.1.11 Zysk netto
W trzecim kwartale 2013 r. Grupa osiggneta zysk netto nizszy o 19,4% anizeli w trzecim kwartale 2012 r. — wynik
netto wyniost +82.699 tys. zt (2013) wobec +102.605 tys. zt (2012). Z kolei za 9 miesiecy 2013 r. zysk netto
osiggnat wartos$¢ 224.733 tys. zt, co stanowi spadek o prawie 18% w stosunku do analogicznego okresu 2012 r.

4.5.2 Wynik operacyjny Grupy Kapitatlowej bez rezerw i zdarzen jednorazowych

Wynik operacyjny Grupy za III kwartat 2013 wyniost 119.403 tys. zt i byt nizszy od wyniku za IIT kwartat 2012 roku o
5,56%; wynik za 3 kwartaty 2013 roku byt nizszy rdr. 0 9,75%. Za spadek wyniku EBIT odpowiada m.in. zmiana stanu
rezerw i saldo zdarzen jednorazowych.

Tabela 17 Wynik operacyjny Grupy oczyszczony o saldo rezerw i zdarzen jednorazowych za III kwartat 2013r. i 2012 r.oraz za 3
kwartaty 2012 r. [tys. zt]

Zalll | Zalll Zmiana Za3 Za3 Zmiana
Wyszczegolnienie kwartat | kwartat kwartaly | kwartaty
2013 2012 2013/2012 2013 2012 2013/2012
Przychody ze sprzedazy 539 395| 485 702 11,05% 1418299 | 1392 240 1,87%

Koszt sprzedanych prod., tow. i mat.,

- - 0 - - 0
sprzedazy i administracyjne 396 493 | -391 582 1,25% 1087 669 | -1 057 874 2,82%

Pozostate przychody 384 29957 | -98,72% 2292 31525 -92,73%

Pozostate koszty -383 -237| 61,60% -925 -680 | 36,03%
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Zalll | ZalIll Zmiana Za3 Za3 Zmiana
Wyszczegolnienie kwartatl | kwartat 2013/2012 kwartaly | kwartaly 2013/2012
2013 2012 2013 2012
Pozostate zyski/(straty) - netto -23 500 2 590 - -24 438 -24 433 0,02%
EBIT 119 403|126 430| -5,56% 307 559 | 340778| -9,75%
Rentownos¢ EBIT 22,14% | 26,03% | -14,94% 21,69% | 24,48% | -11,40%
Korekta o zmiane stanu rezerw 12073 | -21124 - 45 385 27 018 67,98%
Korekta o wynik na zdarzeniach
jednorazowych (poz przych op + poz 23 499 -7 310 - 23 071 -6 412 -
koszty + poz zyski i straty netto
EBIT Skorygowany 154976 | 97 997 58,14% | 376 014| 361 385 4,05%
Rentownos¢ EBIT Skorygowany | 28,73% | 20,18% 42,37% | 26,51% | 25,96% 2,12%

EBIT skorygowany (EBIT + zmiana stanu rezerw - wynik na zdarzeniach jednorazowych) w III kwartale 2013 roku
osiggnat poziom 154.676 tys. zt wobec 97.997 tys. zt rok wczesniej (wzrost o 58,14%). EBIT skorygowany za trzy
kwartaty 2013 roku byt z kolei 0 4,05% wyzszy od wyniku za trzy kwartaty 2012 r. i wyniost 373.014 tys. zt.

4.5.3 Bilans

Tabela 18 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA SA [tys. zi]

ey s Zmiana [%]

Wyszczegolnienie 30.09.2013 31.12.2012 2013/2012
Suma aktywéw 3950712 3485 156 13,36%
Rentowno$¢ aktywdw (ROA) zanualizowane* 6,56% 8,83% -25,71%
Aktywa trwate 3210863 3 063 653 4,81%
Aktywa obrotowe 739 849 421 503 75,53%
Kapitat wiasny 2 340 626 2 296 374 1,93%
Rentowno$¢ kapitatdw wiasnych (ROE) 10,42% 13,06% -20,21%
Rezerwy i zobowigzania 1610 086 1188 782 35,44%

* Zanualizowany zysk netto (suma za trzy kwartaty 2013 r. oraz za czwarty kwartat 2012 r.) / $redni stan aktywdw na

30.09.2012 r. oraz 30.09.2013 r.

** Zanualizowany zysk netto (suma za trzy kwartaty 2013 r. oraz za czwarty kwartat 2012 r.) / Sredni stan kapitatéw wtasnych

na 30.09.2012 r. oraz 30.09.2013 r.

Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej (min zi)
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Suma bilansowa na koniec 30.09.2013 r. wzrosta 0 13,36% do kwoty 3.950.712 tys. zt w stosunku do wartosci na
dzien 31.12.2012 r. (wzrost o 465.556 tys. zt). Aktywa trwate wzrosty o prawie 5%, co wynika przede wszystkim
z realizowanego przez Jednostke Dominujacg programu inwestycyjnego. Aktywa obrotowe wzrosty o ponad 75%,
przy czym warto$¢ zapasow wzrosta o ponad 56%, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci wzrosty o ok.
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90% natomiast $rodki pieniezne wzrosty o ponad 66%. Wzrost wartosci catkowitych zapaséw w Grupie to gtdwnie
efekt wzrostu zapasdéw wegla Jednostki Dominujgcej — zmiana poziomu zapasu wegla ma charakter sezonowy.

Na dzien 30.09.2013 rentownosci aktywdw (ROA) spadta o 2,27 p.p.i wyniosta na dzien bilansowy 6,56%.

4.5.3.2 Pasywa
Kapitat wtasny wzrdst o 1,93%. Jest to rezultatem dokonanego przez WZ podziatu zysku za rok ubiegly oraz
dopisania do kapitatdw wtasnych wyniku netto za 9 miesiecy 2013 r.

Rezerwy i zobowigzania wzrosty o ponad 35% w stosunku do wartosci na dziert 31.12.2012 r., co wynikato ze
wzrostu zobowigzan krétkoterminowych (z tytutu dywidendy); dodatkowo zwiekszyt sie dtug o wyemitowane we
wrzesniu dwie transze obligacji o wartosci 150.000 tys. zt.

Na dzien 30.09.2013 odnotowano spadek zanualizowanej rentownosci kapitatow wiasnych o 20,21% w stosunku
do konca roku 2012. Wartos¢ zanualizowanego wskaznika na dzien 30.09.2013 wyniosta 10,42% wobec 13,06%
na dzien 31.12.2012.

4.5.4 Przeplywy Pieniezne

Tabela 19 Skonsolidowane przeptywy pieniezne w trakcie 3 kwartatow 2012 i 2013 r. oraz
za III kwartat 2012 i 2013 r. [tys. zt]

Za II1 Za III Zmiana Za3 Za3 Zmiana
Wyszczegolnienie kwartat kwartat [%] kwartaly | kwartaly [%]
2013 2012 2013/2012 2013 2012 2013/2012
Przeptywy z dziat. operacyjnej 240 341 182 784 31,49% 562 998 540 248 4,21%
Przeplywy z dziaf. -162918| -164 302 -0,84% | -448209| -394 739 13,55%
inwestycyjnej
Przeptywy z dziat. finansowej -28 807 -136 050 -78,83% -34 830 -36 050 -3,38%

Analiza sprawozdania z przeplywow pienieznych (min zt)
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W trzecim kwartale 2013 r. Grupa osiggneta wyzsze o 31,49% przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej anizeli w trzecim kwartale 2012 r. — w okresie 01.07.2013 — 30.09.2013 wyniosty 240.341 tys. z
wobec 182.784 tys. zt tok wczesniej. Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej zwiekszyly swojg wartos¢ (w ujeciu
bezwzglednym) w okresie 9 miesiecy 2013 r. 0 13,55% (do 448.209 tys. zt) w stosunku do analogicznego okresu
2012 r. Byto to wynikiem zwiekszenia nabycia rzeczowych aktywow trwatych w stosunku do 2012 r. zgodnie z
realizowang strategig rozwoju Jednostki Dominujace;j.

W okresie 01.01.2013 — 30.09.2013 Grupa odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci
34.830 tys. zt (Jednostka Dominujgca pozyskata 150.000 tys. zt w ramach programu emisji obligacji, przekazafa
do KDPW $rodki na wyptate dywidendy z zysku za rok obrotowy 2012 w wysokosci 169.830 tys. zt oraz spfacita
czes$¢ z zaciagnietych kredytow).
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4.5.5 Zadluzenie oraz struktura finansowania GK LW BOGDANKA

Tabela 20 Wskazniki zadtuzenia GK LW BOGDANKA

Wyszczegélnienie 30.09.2013 | 31.12.2012 (22“8133“/"'25’{"2])
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 40,75% 34,11% 19,47%
g\a/lilaaailinzig vsg’;‘lg*plus zobowigzania pracownicze)/(EBITDA 1,27 0,96 32,29%
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych 68,79% 51,77% 32,88%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 92,20% 97,26% -5,20%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 22,58% 11,93% 89,27%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 18,17% 22,18% -18,08%

* (Kredyty i pozyczki + zobowigzania z tyt. emisji obligacji + dtugoterminowe i krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze)/
EBITDA zanualizowana (trzy kwartaty 2013 r. oraz IV kwartat 2012 r.)

4.5.5.1 Wskaznik ogdélnego zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na dziern 30.09.2013 r. wzrdst w stosunku korica 2012 r. o 19,47% i wynidst
40,75% - wzrost udziat kapitatéw obcych w catkowitych Zrédtach finansowania Grupy.

Poziom zadtuzenia Grupy nie stanowit w na dzien 30.09. 2013 r. zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie z zobowigzan.

4.5.5.2 Wskaznik (dtug plus zobowigzania pracownicze)/EBITDA

Wskaznik opisujacy stosunek dtugu do wyniku EBITDA wzrost na koniec wrzesnia br. o 32,29% i wyniost 1,27.
We wrzesniu 2013 r. wzrosta m.in. wartos¢ zobowigzan dtuznych z tyt. wyemitowanych obligaciji.

4.5.5.3 Wskaznik zadtuzenia kapitatlow wlasnych
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych na dzien 30.09.2013 r. zwiekszyt sie w stosunku do stanu na dzien
30.12.2012 r. o 32,88% i wynidst 68,79% - przyrost kapitatdw obcych byt wyzszy w stosunku do zmiany
kapitatow wtasnych.

4.5.5.4 Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi osiggnat poziom 92,20% (na dzien 30.09.2013 r.) wobec
97,26% (na dzien 31.12.2012 r.) — w analizowanym okresie warto$¢ kapitatow statych (suma kapitatow wiasnych
i zobowigzan dtugoterminowych bez rezerw) spadta przy jednoczesnym wzro$cie wartosci aktywdw trwatych.

4.5.6 Wskazniki ptynnosci

Tabela 21 Wskazniki ptynnosci [dni]

P Zmiana [%]

Wyszczegolnienie 30.09.2013 31.12.2012 (2013/2012)
Wskaznik ptynnosci biezgcej 0,87 1,14 -23,68%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,77 0,99 -22,22%

W okresie objetym Kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wskazniki ptynnosci Grupy
utrzymywaty sie na bezpiecznym poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan. Majac na
uwadze realizowang przez Grupe strategie rozwoju, poziom wskaznikdw ptynnosci nalezy uznac za prawidtowy.

4.5.7 Cykle rotacji

Tabela 22 Cykle rotacji [dni]

P Zmiana [%]

Wyszczegolnienie 30.09.2013 31.12.2012 (2013/2012)
Cykl rotacji zapasow 19,7 13,6 44,85%
Cykl rotacji naleznosci* 66,5 49,3 34,89%
Cykl rotacji zobowigzan** 91,0 74,7 21,82%
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A il Zmiana [%]

Wyszczegolnienie 30.09.2013 31.12.2012 (2013/2012)
Cykl operacyjny (1+2) 86,2 62,9 37,04%
Cykl konwersji gotdwki (4-3) -4,8 -11,8 -59,32%

* - Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
** - Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

4.5.7.1 Cykl rotacji zapasow

Wskaznik cyklu rotacji zapasdéw na dzien 30.09.2013 r. wzrdst o ok. 45% w pordwnaniu do stanu na dzien
31.12.2012 r. co jest gtdwnie efektem wzrostu wartosci zapasow.

4.5.7.2 Cykl rotacji naleznosci
Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”)
wyniost 66,5 dni (wg stanu na 30.09.2013 r.) wobec 49,3 dni (wg stanu na 31.12.2012 r.). Za zwiekszenie
wartosci wskaznika odpowiada m.in. nominalny wzrost $redniego poziomu naleznosci pozostatych, ktére, z uwagi
na sposob ksiegowania, uwzgledniajg warto$¢ przekazanej do KDPW w dniu bilansowym kwoty na poczet wyptaty
dywidendy w wysokosci 169.830 tys. zt.

4.5.7.3 Cykl operacyjny
Operacyjny cykl aktywdw obrotowych (suma cyklu rotacji zapaséw i naleznosci handlowych) wynidst
w analizowanym okresie 86,2 dni wobec 62,9 dni wg stanu na dzien 31.12.2012 r. Srednio o ponad 23 dni
wydtuzyt sie okres uptynniania majatku obrotowego Grupy.

4.5.7.4 Cykl rotacji zobowigzan
Cykl rotacji zobowigzan (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania”) w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt wydtuzeniu o 16,3 dnia do 91 dni w stosunku
do wartosci na koniec 2012 r. W analizowanym okresie Grupa posiadata wyzsze krotkoterminowe zobowigzania
handlowe.

4.5.7.5 Cykl konwersji gotowki
Rezultatem opisanych powyzej tendencji byto osiagniecie cyklu konwersji gotowki wynoszacego na dzien
30.09.2013 r. —4,8 dni wobec —11,8 dnia na dzien 31.12.2012 r. Ujemna warto$¢ wskaznika cyklu konwersji
gotéwki oznacza, ze Grupa korzysta z nieoprocentowanych kapitatéw obcych.

4.6 Lokaty kapitalowe dokonywane w ramach GK LW BOGDANKA
Wartos¢ $rodkdw pienieznych bedacych w posiadaniu Grupy na koniec czerwca b.r. wyniosta 270.700 tys. zt, z
czego $rodki w kwocie 235.107 tys. zt stanowity wtasnos¢ Jednostki Dominujacej.
Wartosc¢ srodkow pienieznych bedacych w posiadaniu Jednostki Dominujacej (235.107 tys. zt) wykazana byta:
- w aktywach trwatych - kwota 70.190 tys. z,
- w aktywach obrotowych - kwota 164.917 tys. zi.

Kwota 70.190 tys. zt obejmuje $rodki zgromadzone przez Jednostke Dominujgcg w ramach Funduszu Likwidacji
Kopali, z przeznaczeniem na pokrycie kosztow likwidacji zaktadu gdrniczego (Srodki te utrzymywane sg na
dtugoterminowej lokacie bankowej).

Kwota 164.917 tys. zt obejmuje Srodki pieniezne (dostepna gotdwka) utrzymywane na krotko- i
$rednioterminowych lokatach bankowych (w tym overnight) — poziom lokat uzalezniony jest od wewnetrznych
prognoz dotyczacych wptywow i wydatkdw. Zgodnie z przyjetg Strategig, Jednostka Dominujgca utrzymuje
poziomu gotdwki dyspozycyjnej na poziomie wartosci Sredniomiesiecznych wptywéw ze sprzedazy (1/12
planowanych rocznych przychoddw ze sprzedazy).
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4.7 Informacja o instrumentach finansowych

Jednostka Dominujgca jest strong jednej transakcji terminowej typu forward walutowy. Zabezpieczenie
ustanowione jest na realizacje umowy o wartosci 47 min euro na dostawe i montaz kolejnego kompleksu
strugowego do urabiania niskich poktadow wegla. W dniu 2.09.2013 zostata rozliczona pierwsza transakcja o
wartosci 4,3 min euro.

W dniu 27 wrzesnia 2013 r. Jednostka Dominujgca wyemitowata w ramach ,Programu Emisji Obligacji do Kwoty
300.000.000 PLN”, w dwdch seriach, 1.500 sztuk obligacji o wartosci nominalnej kazda 100.000 PLN — t3czna
wartos¢ zrealizowanej czesci programu wynosi 150 min zt. Spotka informowata o tym fakcie raportem biezacym
nr 34/2013 z dnia 27 wrzeénia 2013 r.

W trakcie trzech kwartatéw 2013 r. Grupa nie stosowata innych instrumentdw finansowych w zakresie ryzyka:
zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktocen przeptywow srodkéw pienieznych w wyniku zmiany stop
procentowych oraz utraty ptynnosci finansowej.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, ze dokonuje
transakcji wytacznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci (gtéwnymi odbiorcami sg duze podmioty o
stabilnej sytuacji finansowej). Ponadto, Grupa w sposéb ciaggty monitoruje zalegtosci kontrahentéw w regulowaniu
ptatnosci.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych jest ograniczone z uwagi na fakt, iz
Jednostka Dominujgca w sposdb ciggty prowadzi analize wptywow i wydatkdw - z wyprzedzeniem zna kwoty
wymaganych zobowigzan do uregulowania. Ponadto, wspotpraca z bankami jest dobra co sprawia, iz Grupa moze
pozyskac dodatkowe finansowanie dtuzne, zgodnie z dlugoterminowym planem strategicznym.

4.8 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Struktura finansowania rzeczowych naktadéw inwestycyjnych pozostanie zgodna z przyjetg Strategig, tzn. beda
one finansowane kapitatami wtasnymi oraz posiadanym dtugiem (kredyt i obligacje). Zarzad przewiduje
zwiekszanie udziatu diugu w finansowaniu majatku Grupy. Na dzier przekazania niniejszego sprawozdania, GK
LW BOGDANKA S.A. nie widzi zagrozenia co do mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dtuznego,
jednakze wskazuje na ryzyko, iz koszty jego pozyskania i obstugi mogg by¢ wyzsze od obecnie ponoszonych.

Wykazany na dzieft 30.09.2013 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy kredyt facznie z wyemitowanymi
obligacjami (o catkowitej wartosci 576.000 tys. zt) stanowit 24,61% wartosci jej kapitatdw wiasnych i 14,58%
sumy bilansowej.

5. INFORMACJA O GLOWNYCH INWESTYCJACH RZECZOWYCH GRUPY KAPITALOWE] LW
BOGDANKA

W trzecim kwartale 2013 r. Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA realizowata zakres robodt inwestycyjnych
niezbednych do podwojenia wydobycia wegla w 2015 r. w stosunku do roku 2012.

Z tytutu realizacji inwestycji w trzecim kwartale 2013 r. poniesiono naktady na S$rodki trwate w budowie
w kwocie 412.077 tys. zt. Naktady te dotycza nastepujacych grup inwestycji:

Tabela 23 Gtdwne inwestycje rzeczowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w okresie 9 miesiecy 2013 r. oraz 9 miesiecy 2012 r.

[w tys. zt]
Nakiady poniesione Nakiady poniesione
Gtowne inwestycje rzeczowe w okresie w okresie
01.01.2013 - 30.09.2013 | 01.01.2012 - 30.09.2012

Roboty budowlano-montazowe 249.875 238.641
Kompletacja dostaw i zakupy gotowych ddbr 159.930 139.271
Pozostate 2.019 1.289
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - 4
Razem 412.077 379.205
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Podstawowym celem planu inwestycji na trzy kwartaty 2013 r. byta kontynuacja zadan zmierzajgcych do
podwojenia zdolnosci produkcyjnych poprzez m.in. rozbudowe Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla oraz
rozszerzenie frontu wydobywczego wraz z wyposazeniem w nowe urzadzenia.Plan na I-III kwartat 2013 r.
obejmowat grupy zadan: inwestycje rozwojowe — w tym zakupy maszyn i urzadzen oraz operacyjne — w tym
wykonywanie i modernizacje wyrobisk w polu Bogdanka, Nadrybie i Stefanéw, inwestycje w ochrone Srodowiska
oraz modernizacje i remonty maszyn i urzadzen.

Inwestycje rozwojowe skupione byly na inwestycjach w infrastrukture techniczng, tj. kontynuacji
rozbudowy Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla.

W zakresie zakupu maszyn i urzadzen najwazniejszg inwestycjg sg dostawy uzupetniajgce dla kompleksu
strugowego nr 2 o urzadzenia umozliwiajgce eksploatacje Scian wydobywczych o dtugosci 305 mb. Dostawy
realizowane s3 w ramach umowy zakupu nowego wysokowydajnosciowego kompleksu strugowego nr 3 do
eksploatacji niskich poktaddéw.

Inwestycje operacyjne skupione byly na inwestycjach w wykonywanie nowych wyrobisk w polu Bogdanka,
Nadrybie i Stefanéw oraz kontynuacji rozbudowy sktadowiska odpaddw gdrniczych oraz kontynuacji modernizacji
obiektdw rozdzielni i stacji 110/6 kV.

Tabela 24 Wybrane pozycje naktadéw inwestycyjnych w LW BOGDANKA S.A. [tys. zi]

Wyszczegélnienie Realizacja trzy Zaktualizowany

kwartaty 2013 r. plan na 2013 r.
CAPEX ROZWOJOWY 134 037 258 000
Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla 29 484 54 000
Centralna klimatyzacja pola Bogdanka 233 7 000
Zintegrowany system zarzadzania produkcja 376 3000
Pozyskanie nowych koncesji 185 6 000
Inne inwestycje rozwojowe, w tym: 103 758 188 000
zakup nowych maszyn i urzadzen 82 062 145 000
zakup dobr gotowych - urzadzeri bez montazu 18 411 36 000
pozostate 3285 7 000
CAPEX OPERACYJINY 273 572 366 000
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 203 136 299 000
Modernizacja i remonty maszyn i urzadzen 35154 18 000
Ochrona $rodowiska 5234 10 000
Inne inwestycje operacyjne 30 048 39 000
RAZEM CAPEX 407 609 624 000

Narastajgco, planowane naktady inwestycyjne wykonane zostaty w ok. 65,32% zaktualizowanego planu naktadow
na rok 2013.

6. STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] LW BOGDANKA

Spotka w latach 2013 — 2020 zaktada realizacje celdw strategicznych, do ktdrych w szczegdlnosci naleza:

e zakonczenie procesu inwestycyjnego majacego na celu podwojenie produkcji wegla handlowego do ok.
11,5 min ton w roku 2015;

e dodatkowe inwestycje w modernizacje szybu 1.5 w Nadrybiu, ktére pozwolg na wzrost zdolnosci
produkcyjnych netto do ok. 12 min ton w 2018 r.;

e podwojenie zasobow i dlugosci zycia kopalni do okoto 2050 r., poprzez uzyskanie koncesji i
zagospodarowanie nowych perspektywicznych obszaréw (zwiekszenie zasobdw operatywnych od ok. 237
min ton do ok. 450 min ton);

e umocnienie stabilnej pozycji gtéwnego dostawcy wegla, w szczegolnosci dla energetyki zawodowej -
osiggniecie 20% udziatu w sprzedazy wegla energetycznego w kraju do 2015 r., z ok. 14% w 2012 r.;

e pozostanie liderem efektywnosci w gornictwie, przy zmniejszeniu jednostkowego gotdwkowego kosztu
wydobycia (Unit Mining Cash Cost) 0 15% do 2017 r., w stosunku do roku 2012, w ujeciu realnym;

e utrzymanie pozycji lidera innowacyjnych rozwigzan technicznych — realizacja projektu Inteligentna
Kopalnia.
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W zwigzku z powyzszg strategig, Spétka szacuje wydatki inwestycyjne w latach 2013-2020 na poziomie ok. 600
min PLN $redniorocznie, w tym:
e capex rozwojowy na poziomie ok. 250 min PLN rocznie majgcy na celu wsparcie zwiekszenia produkdji i
wzrostu wydajnosci;
e powtarzalny ,operacyjny” capex na poziomie ok. 350 min PLN rocznie przeznaczony na utrzymanie
poziomu wydobycia, modernizacje eksploatowanych wyrobisk i infrastruktury.

W zwigzku z przyjetg Politykg dywidendowa, bedaca czescig zatwierdzonej Strategii, Zarzad za lata 2013-2015
bedzie rekomendowac¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate z zysku na rzecz akcjonariuszy Spétki na poziomie 60%
osiggnietego skonsolidowanego zysku netto.

Przyjecie takiego poziomu dywidendy pozwoli Spétce z jednej strony wspoffinansowal inwestycje rozwojowe z
czesci zysku netto, z drugiej za$ zapewni akcjonariuszom stope zwrotu z inwestycji w akcje Spoétki poprzez
dywidende na ponadprzecietnym poziomie dla branzy gdrnictwa weglowego.

Na zmiane rekomendacji Zarzadu w zakresie wymiaru wyptaty dywidendy moze mie¢ wplyw zmiana zatozen
dotyczacych:

e rozwoju Spotki i plandw dalszej ekspansji;

e realizacji przyjetego programu inwestycyjnego;

e plandéw utrzymania odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa;

jak rowniez:
e zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki;
e planowanych wydatkow inwestycyjnych i innych naktadéw kapitatowych;
e aktualnych mozliwosci i kosztdw pozyskania finansowania dtuznego;
e podjecia przez Walne Zgromadzenie decyzji o innym niz rekomendowany przez Zarzad
poziomie dywidendy;
e innych czynnikdw wptywajgcych istotnie na sytuacje finansowg Spotki.

7. STANOWISKO ZARZADU LW BOGDANKA S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Grupa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2013.

8. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LW BOGDANKA S.A. BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE I JEJ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

8.1 Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym Grupy

8.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce i na swiecie

Sytuacja finansowa Grupy LW BOGDANKA S.A. jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie.
Na wyniki finansowe generowane przez Grupe majg wptyw m.in.: tempo wzrostu krajowego i $wiatowego PKB, w
tym w szczegdlnosci tempo wzrostu produkcji przemystowej, zmiany kurséw walutowych, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz cieplng i in. W przypadku znacznego pogorszenia sie
sytuacji ekonomicznej odbiorcéw wegla energetycznego lub w zwigzku z pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej
w Polsce, czego konsekwencjg bedzie spadek zapotrzebowania na energie elektryczng i cieplng, wyniki finansowe
osiggane przez Grupe mogg ulec pogorszeniu. z uwagi jednak na fakt posiadania dtugoterminowych umoéw
handlowych, ktére obligujg odbiorcéw do okreslonego poziomu zakupdw wegla energetycznego, ryzyko
znacznego pogorszenia wynikow Grupy nie jest duze. Nalezy zwrdci¢ jednakze uwage na fakt, iz wyniki finansowe
Grupy moga ulec pogorszeniu w przypadku podniesienia obecnych (m.in. optata eksploatacyjna) badz
wprowadzania nowych podatkéw czy optat obcigzajgcych wydobycie wegla kamiennego.
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8.1.2 Czynniki zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec sektora gornictwa wegla
kamiennego

Istotnym czynnikiem majgcym wplyw na pozycje rynkowg Grupy LW BOGDANKA sg plany Ministerstwa
Gospodarki i Ministerstwa Skarbu Panstwa dotyczace przedsiebiorstw gornictwa wegla kamiennego oraz
elektroenergetyki. Plany te ujete s w szczegolnosci w nastepujacych dokumentach:

~Strategia dziatalnosci gérnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015", przyjeta przez Rade
Ministrow w lipcu 2007 r.;

- ,Polityka energetyczna Polski do 2025 r.”, przyjeta przez Rade Ministrow w grudniu 2004 r.,
przewidujgca m.in. konsolidacje sektora paliwowo-energetycznego, zaktualizowana przez ,Polityke
energetyczng Polski do 2030 r.”, przyjetg przez Rade Ministréw w dniu 10 listopada 2009 r.;

- ,Plan prywatyzacji na lata 2012-2013" przyjety przez Rade Ministrow w marcu 2012 r.

8.1.3 Realizacja lub zmiana przyjetych zalozen moze mie¢ znaczacy wplyw na pozycje
konkurencyjng i wyniki finansowe osiaggane przez Grupe w przysztosci.Ryzyko zwigzane z
ksztaltowaniem sie cen surowcow energetycznych w Polsce i na Swiecie

Ksztattowanie sie cen surowcow energetycznych, w tym przede wszystkim cen wegla energetycznego oraz
surowcow alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz ziemny, zrodta odnawialne) na
rynkach $wiatowych, a w konsekwencji na rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej
przez GK LW BOGDANKA S.A. Takze obecna, trudna sytuacja na $wiatowych rynkach finansowych, kryzys i
recesja w strefie EURO, kryzys bliskowschodni (Egipt, Syria) ostabienie wzrostu gospodarczego w Chinach,
ostabienie wzrostu gospodarczego w kraju oraz wzrosty zapasdéw niesprzedanego wegla u producentow
Swiatowych i krajowych w zwigzku ze spadkiem popytu na wegiel, moga wptywac na zmiane popytu na paliwa i
w konsekwencji na zmiany cen wegla i energii na rynku $wiatowym i krajowym, co moze mie¢ wptyw na wyniki
finansowe Grupy. LW BOGDANKA ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcow energetycznych
poprzez dziatania w kierunku obnizenia kosztow wiasnych wydobycia wegla, a przez to podniesienia swojej
konkurencyjnosci oraz poprzez zawieranie dtugoterminowych umoéw handlowych z gtéwnymi odbiorcami wegla
energetycznego.

8.1.4 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem podatku akcyzowego na wegiel

Z dniem 2 stycznia 2012 r. weszly w zycie przepisy Ustawy o podatku akcyzowym z dnia 6 grudnia 2008 r., ktére
objety sprzedaz wyrobow weglowych przeznaczonych dla celéw opatowych (grzewczych) efektywnym
opodatkowaniem podatkiem akcyzowym. Przepisy wspomnianej ustawy, oraz regulacje rozporzadzen
wykonawczych do tej ustawy, pomimo iz wprowadzajg szeroki zakres zwolnien, ktére obejmujg m.in. zaréwno
produkcje energii elektrycznej, produkcje energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu, inne wybrane gatezie
przemystu jak i odbiorcow indywidualnych, powodujg zwiekszenie wymagan formalnych dotyczacych
dokumentacji procesu sprzedazy wyrobdéw weglowych zwolnionych od podatku akcyzowego.

Zmiany przepisow podatkowych w zakresie opodatkowania akcyzg wyrobéw weglowych ktére weszty w zycie w
dniu 20 wrzesnia 2013 r. majq za zadanie uporzadkowac i uprosci¢, wprowadzony w dniu 2 stycznia 2012 system
dokumentacji obrotu wyrobami weglowymi zwolnionymi od podatku akcyzowego.

Ryzyko podatkowe zwigzane z podatkiem akcyzowym wigze sie ze zmiennoscig prawa podatkowego, niejasnymi
interpretacjami prawa podatkowego, mozliwoscig btedéw formalnych skutkujacych utrata statusu zwolnienia od
podatku akcyzowego wybranych transakcji sprzedazy.

Grupa zarzadza ryzykiem podatku akcyzowego poprzez: szkolenia personelu z zakresu podatku akcyzowego,
wspOtprace z renomowanymi doradcami podatkowymi, wystapienia o indywidualne interpretacje prawa do
organéw podatkowych, aktywne uczestnictwo w toczacym sie procesie legislacyjnym, wprowadzanie do
kontraktéw handlowych, klauzul umozliwiajgcych przeniesienie wartosci ewentualnego podatku akcyzowego na
kupujacego w przypadku obcigzenia transakcji podatkiem akcyzowym.
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8.1.5 Ryzyko zmian stép procentowych

Grupa LW BOGDANKA jest strong umoéw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, w zwiazku z czym
narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w odniesieniu do zaciagnietych kredytéw i wyemitowanych
obligacji, jak réwniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny
wzrost stop procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych Grupy, a tym samym wptyngc
negatywnie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe (jednoczesnie ewentualny spadek stop procentowych
moze wptynac na spadek kosztéw finansowych Spdtki, a tym samym wywrze¢ pozytywny wplyw na jego wyniki
finansowe). W ocenie Grupy ryzyko zmian stdp procentowych ma obecnie ograniczony wptyw na sytuacje
finansowg GK LW BOGDANKA S.A. z uwagi na relatywnie niski stopien zaangazowania kapitatow obcych w
finansowanie aktywdw Grupy. Potencjalnie ryzyko to moze zostac istotnie zwiekszone w przypadku znacznego
zwiekszenia udziatu finansowania dtuznego bedacego pochodng realizowanej strategii rozwoju grupy. Wptyw na
mozliwos¢ zwiekszenia zadtuzenia bedg miaty réwniez decyzje wiascicieli co do podziatu zysku netto. Grupa
obecnie nie stosuje instrumentdw zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian stdop procentowych, nie wyklucza
jednak stosowania takich instrumentdéw w przysztosci.

8.1.6 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursow walutowych

Jednostka Dominujgca jest strong jednej transakcji terminowej typu forward walutowy. Zabezpieczenie
ustanowione jest na realizacie umowy o wartoéci 47 min euro na dostawe i montaz kolejnego kompleksu
strugowego do urabiania niskich poktadéw wegla. W dniu 2.09.2013 zostata rozliczona pierwsza transakcja o
wartosci 4,3 min euro.

Celem podejmowanych przez Spdtke dziatan zabezpieczajacych przed ryzykiem zmiany kursu EUR/PLN jest
zagwarantowanie okreslonego poziomu wartosci ztotowej przysztych wydatkdw w EUR, jakie ponoszone beda
w zwigzku z realizowanymi zadaniami.

8.1.7 Ryzyko zwigzane z wplywem aktualnej sytuacji makroekonomicznej na dostepnosc
finansowania dluznego

Obecnie LW BOGDANKA nie widzi zagrozenia co do mozliwosci pozyskania dalszego finansowania dtuznego na
realizacje inwestycji wtasnych, cho¢ z uwagi na stale rosngcy w ostatnich latach poziom zadtuzenia Spoétki,
szacuje, iz ewentualne koszty jego pozyskania mogg by¢ wyzsze od obecnie ponoszonych. Obecnie posiadane
zadtuzenie w wysokosci 576 min zt (stan na 30.09.2013 r.) stanowi 24,61% wartosci kapitatow wiasnych Grupy i
14,58% sumy bilansowe;.

8.1.8 Ryzyko zwigzane ze specyfika dzialalnosci w sektorze goérniczym oraz mozliwoscig
wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA narazona jest na ryzyka i niebezpieczenstwa, bedace
poza jej kontrola, a wynikajace ze specyfiki prowadzenia dziatalnosci w branzy wydobywczej. Nalezg do nich m.in.
zdarzenia zwigzane ze Srodowiskiem (m.in. awarie przemystowe i technologiczne) oraz zdarzenia o charakterze
nadzwyczajnym, m.in. zjawiska geotechniczne, katastrofy gornicze, pozary czy zalanie wyrobisk wodami
dotowymi. Wystapienie tego typu zdarzen czy tez zjawisk moze spowodowac czasowe przerwy w dziatalnosci
operacyjnej Grupy (LW BOGDANKA), straty dotyczace majatku, aktywdw finansowych oraz pracownikéw, a takze
powstanie ewentualnej odpowiedzialnoéci prawnej Grupy. Do najwazniejszych zagrozen naturalnych
wystepujacych w kopalni zaliczy¢ nalezy:

— zagrozenie wybuchem pytu weglowego — klasa ,b”,

- zagrozenie pozarowe - IV grupa samozapalnosci (w pieciostopniowej skali),

- zagrozenie metanowe — I kategoria metanowosci (w skali cztero stopniowej),

— zagrozenie wodne — I i II kategoria (w trzystopniowej skali),

- zagrozenie zwigzane ze zmiennoscig warunkéw geologiczno — gérniczych na frontach eksploatacyjnych.
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Dodatkowo, istotnym ryzykiem zwigzanym ze specyfikg dziatalnosci w sektorze gérniczym sg szkody wywotywane
eksploatacjg gorniczg. Stosowne akty prawne, m.in. Prawo geologiczno — gornicze, Prawo ochrony Srodowiska
oraz ustawa o ochronie gruntéw rolnych i lesSnych naktadajg na przedsiebiorcow gdrniczych obowigzek
rekultywacji terendw poprzemystowych, co wigze sie z koniecznoscig poniesienia stosownych kosztow i moze
wywrze¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci. Spotka zabezpiecza
niezbedne $rodki na finansowanie kosztow zwigzanych z tg sferg dziatalnosci Spotki. Zakres szkdd gorniczych w
przypadku LW BOGDANKA S.A. jest stosunkowo niewielki, gdyz eksploatacja prowadzona jest pod terenem mato
zurbanizowanym.

Warunki eksploatacji w kopalni LW BOGDANKA charakteryzujg sie relatywnie wysokim bezpieczenstwem,
co znajduje odzwierciedlenie w niskich na tle branzy wskaznikach wypadkowosci. Wynika to w szczegdlnosci
Z rygorystycznego przestrzegania przez Spotke zasad BHP, statego monitoringu zagrozen wystepujgcych na
poszczegdlnych stanowiskach pracy, stosowanych rozwigzan w zakresie profilaktyki, a takze braku zagrozen
tgpaniami, wyrzutami gazdw i skat, oraz stosunkowo niskiego zagrozenia wybuchem metanu (I kategoria
zagrozenia metanowego w czterostopniowej skali). Ponadto, do czynnikdw ograniczajgcych wptyw ryzyka
zwigzanego ze specyfika branzy wydobywczej na dziatalno$¢ LW BOGDANKA, naleza:

—  stosowanie przez Spotke nowoczesnych i niezawodnych maszyn i urzadzen wydobywczych, ograniczajace
ryzyko wystgpienia awarii przemystowych,

—  brak zaburzen geologicznych i stosunkowo regularne zaleganie eksploatowanych poktadéw wegla,

— relatywnie niskie koszty zwigzane z naprawg szkod godrniczych, wynikajagce z niskiego stopnia
zurbanizowania obszaru, na ktérym LW BOGDANKA prowadzi wydobycie wegla kamiennego,

— wysokie kwalifikacje zatogi.

8.1.9 Ryzyko prowadzenia restrykcyjnej polityki klimatycznej UE m.in. w zakresie emisji CO2

Komisja Europejska deklaruje ograniczenie emisji CO2 o 20% do 2020 r., wedtug tzw. strategii ,Europa 2020”
oraz tzw. zasady ,3 razy 20” — zmniejszenie o 20% emisji gazdw cieplarnianych, pozyskanie 20% energii ze
zrédet odnawialnych i zwiekszenie efektywnosci energetycznej o 20%, a dodatkowo proponuje wprowadzenie od
2013 r. systemu aukcji na pozwolenia do emisji. System ten oznacza¢ bedzie, ze firmy zamiast otrzymywac prawa
do emisji bezptatnie (jak w latach 2008-2012) bedg zmuszone kupowa¢ pozwolenia do emisji w otwartych
przetargach. W polskiej elektroenergetyce ok. 88 % energii elektrycznej produkowane jest w oparciu o wegiel
(kamienny i brunatny). Produkcja energii elektrycznej z wegla wigze sie ze znaczacymi emisjami CO2.
Ograniczanie emisji CO2 oraz wprowadzenie systemu obowigzkowych aukcji na pozwolenia do emisji moze
powodowac duze trudnosci w zakresie konkurencyjnosci elektroenergetyki konwencjonalnej oraz podejmowania
inwestycji w nowe moce wytwdrcze. W konsekwencji trudnosci sektora elektroenergetycznego mogg powodowaé
ograniczenie popytu na wegiel w ogdle, lub na wegiel gorszej jakosci. Moze to negatywnie wptynag¢ na sprzedaz
wegla przez Grupe LW BOGDANKA, a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe. Ryzyko to
jest trudne do oszacowania i trudno podjac jakiekolwiek dziatania zmierzajace do jego ograniczenia ze wzgledu na
fakt, ze pomimo proponowanej restrykcyjnej polityki klimatycznej UE, wcigz trwajg prace nad ostatecznym
ksztattem zobowigzan do obnizenia emisji CO2 poszczegdlnych sektoréw gospodarki i nie zostaty podjete zadne
wigzgce decyzje, a tym samym nie wiadomo, na jakim poziomie bedg faktycznie ksztattowac sie ograniczenia w
zakresie emisji CO2. Jednoczesnie na $wiecie (USA, Chiny, Australia) pojawily sie juz nowe technologie — tzw.
«Czyste technologie weglowe”, ktére sg sukcesywnie udoskonalane, przy stosowaniu ktorych problem emisji CO2
bedzie znacznie mniejszy niz obecnie.

8.1.10 Ryzyko spadku popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej energetyki

W ocenie Spotki, istnieje mate ryzyko, aby energetyka w Polsce byta w stanie przestawic sie na inny surowiec niz
wegiel kamienny w przeciggu najblizszych 10 lat. Grupa LW BOGDANKA posiada dtugoterminowe kontrakty, ktére
zabezpieczaja ryzyko zmiany w ciggu nastepnych lat. Diugoterminowa polityka energetyczna Polski do 2030 r.
zakfada utrzymanie energetyki opartej na weglu kamiennym. LW Bogdanka prowadzi dziatania w kierunku
dalszego dtugoterminowego zabezpieczania dostaw swojego wegla dla energetyki zawodowej — dla istniejacych i
planowanych blokéw energetycznych na terenie swojego oddziatywania.
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Spotka posiada petne zakontraktowanie sprzedazy wegla na rok 2013 oraz posiada dtugoterminowg umowe z
Enea Elektrownia Kozienice S.A gwarantujgcg sprzedaz wegla Spotki w perspektywie dtugoterminowej do 2025 r.
Spodtka zawarta w roku 2012 nowe dtugoterminowe umowy z GDF Suez Energia Polska S.A., PGNIG Termika S.A.,
Grupa Ozardw S.A. oraz posiada stabilne umowy z Energa Elektrownie Ostroteka S.A., Zaktadami Azotowymi
Putawy S.A. oraz z EDF Paliwa Sp. z 0.0., zapewniajgce dostawy wegla energetycznego w najblizszych pieciu
latach.

Ponadto Spdtka posiada zawarte dtugoterminowe umowy warunkowe dla potrzeb przysztych dostaw wegla
energetycznego do nowych blokéw energetycznych z Enea Elektrownig Kozienice S.A. oraz z Elektrownig Potnoc
Sp. z 0.0. Miedzy innymi te umowy, przy spetnieniu odpowiednich warunkéw, zapewnia sprzedaz wegla Spétki do
co najmniej 2036 r. W zwigzku z wyzej opisanym warunkowym charakterem, w dniu 30.10.2012 r. zostata
wypowiedziana umowa przez Elektrownie Ostroteka S.A. w zakresie przysztych dostaw dla nowobudowanego
bloku C, ze wzgledu na zmiane priorytetéw inwestycyjnych grupy Energa. Wypowiedziana umowa nie dotyczy
biezacych dostaw do Energa Elektrownie Ostroteka S.A., ktdre przebiegajg stabilnie, zgodnie z warunkami
odrebnej umowy.

Charakter warunkowy umoéw dla potrzeb przysztych dostaw wegla energetycznego do budowanych nowych
blokéw uzalezniony jest od powodzenia zamkniecia procesu finansowania nowych blokdéw oraz dotrzymania
harmonogramu realizacji inwestycji, tak wiec istnieje ryzyko, ze ktdry$ z kontraktéw moze nie doj$¢ do skutku i
Spotka bedzie musiata rozpocza¢ rozmowy z innymi odbiorcami wegla gwarantujacymi sprzedaz wegla w
perspektywie wieloletnie;j.

Spoétka zarzadza ryzykiem spadku popytu ze strony energetyki zawodowej poprzez: analize sytuacji i prognoz na
rynku sprzedazy wegla i energetyki oraz poprzez wspdtprace z renomowanymi instytucjami analizujgcymi rynek
surowcow energetycznych, a takze poprzez dziatania dywersyfikujgce przysztg struktury sprzedazy. W tym celu
Spodtka prowadzi réwniez dziatania z innymi podmiotami na rzecz mozliwosci rozszerzenia zastosowania wegla
Spodtki, m.in. w pozostatych projektach energetycznych lub w kierunku uruchomienia w przysztosci instalacji jego
zgazowania.

8.1.11 Ryzyko wrogiego przejecia Grupy

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. w zwigzku z debiutem na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie z
dniem 25.06.2009 r. stata sie spotka publiczng. W dniu 09.03.2010 r. Skarb Panstwa sprzedat w transakcjach
pakietowych 15.882.000 sztuk posiadanych akcji, co stanowi 46,7 % kapitatu zaktadowego Spétki. W wyniku
powyzszych zabiegéw LW BOGDANKA S.A. stata sie podmiotem prywatnym, ktérego prawie 100% akcji moze by¢
obecnie przedmiotem transakcji na GPW. Sytuacja ta stwarza ryzyko tzw. wrogiego przejecia. Spotka realizuje
program inwestycyjny (pole Stefanéw), ktéry ma doprowadzi¢ do wzrostu zdolnosci wydobywczych kopalni do ok.
11,5 min ton wegla rocznie, a w konsekwencji do osiggniecia lepszych wynikéw i wskaznikdw technicznych i
ekonomiczno-finansowych. Perspektywy tego rozwoju, przy jednoczesnym braku petnych ekonomicznych efektow
przed zakonczeniem realizacji programu w 2014 r., stwarzajg ryzyko zmiany kontroli nad Spotkg na
niekorzystnych warunkach dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad podejmuje dziatania, ktérych celem jest wzrost wartosci Spétki poprzez poprawe struktury i efektywnosci
wydobycia oraz optymalizacje kosztow.

8.2 Czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy

8.2.1 Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zt6z LW BOGDANKA

Istotnym aspektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjnej jest koniecznos¢ zabezpieczania przysztych
mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobdw wegla. W przypadku ograniczenia lub zaniechania
dziataih zmierzajacych do pozyskania i eksploatacji nowych ztéz, badz tez wystapienia nieprzewidzianych trudnosci
0 charakterze formalno-prawnym lub technicznym w trakcie trwania procesu przygotowania do eksploatacji ztoza,
potencjat wydobywczy Spdtki mdgtby zosta¢ ograniczony, co w konsekwencji moze wptyngé na skrdcenie
zywotnosci zaktadu gdrniczego i/lub zmniejszenie zaktadanego poziomu wydobycia wegla kamiennego, a tym
samym na wyniki finansowe osiggane przez spétke LW BOGDANKA w przysztosci.
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Spotka podjeta dziatania zmierzajgce do pozyskania zasobow perspektywicznych na przyszty rozwdj eksploatacii.
Opracowana zostata dokumentacja geologiczna i plan zagospodarowania ztoza oraz podjeto dziatania dla
uzyskania koncesji na eksploatacje wegla w nowym obszarze na potudnie i wschdd od obecnego obszaru
gorniczego ,Puchaczow V”.

W ostatnim okresie obserwuje sie duze zainteresowanie podmiotéw gospodarczych krajowych (Kompania
Weglowa S.A.) i zagranicznych ztozem Lubelskiego Zagtebia Weglowego. Niektore z nich uzyskaty koncesje na
prowadzenie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych w sasiedztwie obaszru gdrniczego LW BOGDANKA.
Wynikiem tych prac mogg by¢ w przysztosci wnioski tych podmiotéw o koncesje wydobywcze.. LW BOGDANKA
posiada przewage nad potencjalng konkurencjg w postaci rozbudowanej infrastruktury technicznej niezbednej do
prowadzenia swojej dziatalnosci, jak rowniez unikalnej wiedzy w zakresie prowadzenia eksploatacji w warunkach
gorniczo-geologicznych ztoza Lubelskiego Zagtebia Weglowego.

8.2.2 Ryzyko techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z poktadéow podziemnych jest procesem ztozonym i podlegajgcym ostrym rezimom
technicznym i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalno$ci mogg wystepowac rdzne przestoje spowodowane
przez planowane i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne. Istnieje potencjalne ryzyko wplywu
nieplanowanych przestojéow spowodowanych powaznymi awariami na wolumen produkcji i sprzedazy oraz
mozliwo$¢ terminowej realizacji dostaw do odbiorcow Grupy (LW BOGDANKA S.A.), a tym samym na wyniki
finansowe osiggane przez nig w przysztosci. Grupa zaznacza, iz ryzyko wystapienia przestojow w dziatalnosci
zwigzanej z wydobyciem wegla kamiennego minimalizowane jest przez fakt, iz LW BOGDANKA prowadzi
wydobycie systemem Scianowym, uzyskiwane obecnie z najczesciej 3 czynnych Scian + 2 bedacych w alokacji
(przezbrajaniu), a przy docelowej zdolnosci produkcyjnej Spotki z czterech jednoczesnie czynnych frontow
eksploatacyjnych + 2 bedacych w alokacji. Warunki techniczne i technologiczne wydobycia pozwalajg na
utrzymanie zaktadanego poziomu wydobycia w przypadku wystapienia okresowego przestoju w eksploatacii
jednej ze $cian, poprzez zintensyfikowanie wydobycia na drugiej Scianie. Ponadto zrealizowana przez Spotke
rozbudowa ,Pola Stefanéw” i uruchomienie we wrzesniu 2011 r. drugiego szybu wydobywczego (szyb
wydobywczy skipowy 2.1 w Stefanowie) dodatkowo ograniczyto ryzyko przerwy technologicznej, poprzez
zapewnienie ciggtosci wydobycia wegla kamiennego w przypadku ewentualnego wystapienia awarii jednego z
szybdw. Niezaleznie od ww. czynnikdéw zaktad gdrniczy LW Bogdanka posiada system podziemnych zbiornikéw
retencyjnych wegla, ktéry ostatnio zostat rozbudowany o trzy nowe zbiorniki w Stefanowie. Zbiorniki wegla
surowego istniejg takze na powierzchni. Ponadto nalezy podkresli¢, iz wydobycie wegla przez Grupe realizowane
jest z wykorzystaniem nowoczesnego sprzetu i maszyn goérniczych, a takze prowadzi ona intensywne prace
badawczo-rozwojowe majace na celu zwiekszenie wydajnosci pracy, poprzez wprowadzanie rozwigzan o wysokim
wspotczynniku niezawodnosci pod wzgledem technicznym i technologicznym oraz poprawe bezpieczenstwa pracy.
Dziatania te istotnie zmniejszajg ryzyko techniczno — technologiczne Grupy.

W tej grupie ryzyk istnieje ponadto ryzyko niespodziewanego, najczesciej lokalnego, pogorszenia sie jakosci ztoza,
np. poprzez zmniejszenia grubosci poktadu, pojawienie sie przerostéw skaty ptonnej, czy tez pofatdowan poktadu,
ktére skutkowaé beda pogorszeniem jakosci wegla (wzrost ilosci kamienia urabianego wraz z weglem). W tym
przypadku mimo realizacji petnego wydobycia brutto i zwiekszonych kosztéw jego prowadzenia (trudnosci w
urabianiu kamienia, wieksze zuzycie narzedzi, Srodkdéw transportu, zwiekszone koszty przerébki i sktadowania
kamienia, itp.), ilos¢ uzyskiwanego wegla handlowego bedzie zmniejszona, co wptywa¢ bedzie na wyniki
ekonomiczne.

8.2.3 Ryzyko zwigzane z wysokimi kosztami stosowanych przez Spétke technologii

Stosowana przez LW BOGDANKA S.A. technologia wydobycia wegla energetycznego wigze sie z zastosowaniem
wysoce specjalistycznych maszyn i urzadzen, produkowanych jedynie przez kilku producentdw na $wiecie, a
czasami tylko jedynego, jak np. zaawansowane technologicznie strugowe kompleksy mechanizacyjne Scian,
umozliwiajgce osigganie wysokiej wydajnosci eksploatacji w poktadach cienkich.

W zwigzku z realizowanymi inwestycjami Spétki dotyczacymi rozbudowy Pola Stefandw, konieczne bedzie nadal
dokonywanie inwestycji w nowe specjalistyczne maszyny goérnicze. Z uwagi na $wiatowg koncentracje
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producentdw ww. maszyn i urzadzen, istnieje ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen specjalistycznych maszyn i
urzadzen, co mogtoby wptyna¢ na wzrost nakfadéw inwestycyjnych koniecznych do poniesienia w zwigzku z
realizacjq strategii rozwoju Grupy.

Wdrazana od kilku lat technika strugowa wybierania poktaddw wegla kamiennego umozliwiajgca eksploatacje z
duzg wydajnoscig poktaddw cienkich juz o grubosci od 1,2 m (w roku 2010 uruchomiona zostata pierwsza Sciana
strugowa). Tej klasy rozwigzania dla gdrnictwa, wytwarza tylko jeden producent na $wiecie. LW BOGDANKA S.A.
w 2012 r. zakupita drugi kompleks strugowy, a w 2013 r. podpisata umowe na dostawe trzeciego kompleksu, z
terminem dostawy w roku 2014. Niezaleznie od wysokich kosztéw zakupu tych urzadzen, istnieje ryzyko
utrudnien w dostepie (kosztach) do unikalnych czesci zamiennych niezbednych dla zapewnienia ciggtosci ich
pracy, co moze wptywac na poziom kosztow wydobycia wegla.

Kolejne ryzyko z tego zakresu niesie potrzeba zakupu przez Grupe S$cianowego kompleksu mechanizacyjnego
kombajnowego przystosowanego do eksploatacji poktaddw cienkich. Brak w $wiecie sprawdzonych i
niezawodnych rozwigzan w tym zakresie, zapewniajgcych przy tym oczekiwang wysoka wydajnos¢ $rednig na
poziomie 10 000 ton na dobe. Prowadzona w roku 2013 procedura przetargowa nie doprowadzita do wytonienia
wykonawcy. Spétka planuje ponownie przeprowadzi¢ przetarg w tym zakresie.

8.2.4 Ryzyko awarii systemow informatycznych

Ewentualna utrata, czesciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systeméw komputerowych LW Bogdanka
moze negatywnie wpltynac na biezaca dziatalno$¢ Grupy LW BOGDANKA S.A. i tym samym wptyna¢ na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci. Grupa zaznacza jednak, iz LW BOGDANKA systematycznie
podejmuje dziatania majace na celu minimalizowanie ryzyka zwigzanego z mozliwoscia wystapienia awarii
systemow informatycznych.

Wdrozona zostata ,Polityka Bezpieczenstwa Informacji w systemach informatycznych Lubelski Wegiel BOGDANKA
S.A.” obejmujgca $rodki organizacyjne i techniczne ochrony $rodowiska IT. Dotyczy to m.in. organizacji dostepu
do danych, wykonywania kopii bezpieczenstwa danych i ich przechowywania, stosowania filtrow ruchu sieciowego
oraz zabezpieczen sieciowych typu firewall, wykorzystywania narzedzi aplikacyjnych i sprzetowych obstugujgcych
bezpieczne pofaczenia VPN, zastosowania systemdw antywirusowych zabezpieczajgcych serwery oraz stacje
robocze uzytkownikéw.

8.2.5 Ryzyko utraty kluczowych odbiorcow

GK LW BOGDANKA sprzedaje zdecydowang wiekszos¢ produkowanego wegla energetycznego do stosunkowo
nielicznej grupy duzych kontrahentdw na rynku krajowym. Istnieje zatem ryzyko, iz ewentualne ograniczenie lub
zakonczenie wspdtpracy z jednym z kluczowych odbiorcow lub tez pogorszenie sie sytuacji finansowo-
ekonomicznej ktéregokolwiek z gtéwnych klientdw Grupy mogtoby wywrze¢ negatywny wplyw na jej wyniki
finansowe.

Spotka posiada petne zakontraktowanie sprzedazy wegla na rok 2013 oraz diugoterminowg umowe z Enea
Elektrownia Kozienice S.A gwarantujacg sprzedaz znaczacej czeSci wegla wydobywanego przez Spétke w
perspektywie dtugoterminowej do 2025 r. Spdtka zawarta w roku 2012 nowe dtugoterminowe umowy z GDF Suez
Energia Polska S.A., PGNiG Termika S.A., Grupg Ozardw S.A. oraz posiada stabilne umowy z Energa Elektrownie
Ostrofeka S.A., Zakladami Azotowymi Putawy S.A. oraz z EDF Paliwa Sp. z 0.0. zapewniajgce dostawy wegla
energetycznego w ciggu najblizszych pieciu lat.

Ponadto Spdtka posiada zawarte diugoterminowe umowy warunkowe dla potrzeb przysztych dostaw wegla
energetycznego do nowych blokéw energetycznych co zostato wskazane w punkcie 8.1.10.

Istnieje rowniez ryzyko, ze nie zostang zrealizowane inwestycje energetyczne w nowe moce lub inwestycje
energetyczne bedg realizowane w kierunku substytutowego zrédta energii (atom, gaz ziemny, gaz tupkowy,
odnawialne zrodta energii) lub inwestycje zostang znaczgco opdznione - co moze rodzi¢ dla Grupy problem
z ulokowaniem znaczacych wolumendw ilosciowych wegla pochodzacych ze zwiekszonego wydobycia.
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Spotka zarzadza ryzykiem utraty kluczowych odbiorcéw poprzez: analize sytuacji i prognoz na rynku sprzedazy
wegla oraz poprzez wspotprace z renomowanymi instytucjami analizujgcymi rynek surowcéw energetycznych oraz
poprzez dziatania dywersyfikujgce przyszig strukture sprzedazy.

Informacje na temat znaczacych uméw handlowych podpisanych przez Grupe w trzecim kwartale 2013 r. oraz po
dacie bilansowej, znajdujg sie w pkt. 12.5 Sprawozdania.

Istnieje takze potencjalne ryzyko, ze w wyniku opdznien inwestycyjnych w Spdtce, poziom wiekszego wydobycia
Zostanie osiggniety pdzniej niz zaktadaty to plany inwestycyjne, wydobywcze i sprzedazy wegla. Moze to rodzi¢
problem realizacji kontraktow sprzedazy dla potrzeb kluczowych odbiorcéw, ktére sg zawierane ze znacznym
wyprzedzeniem i ryzyko poniesienia przez GK LW BOGDANKA ewentualnych kar umownych. Spdtka minimalizuje
to ryzyko poprzez elastyczne konstruowanie kontraktdw handlowych i biezacg wspdtprace z kluczowymi
odbiorcami.

8.2.6 Ryzyko zwigzane z konkurencja innych producentow wegla energetycznego oraz z
jakoscia wegla produkowanego przez Spotke

Zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach eksportowych, Grupa LW BOGDANKA S.A. narazona jest na konkurencje
cenowg ze strony innych producentéw wegla energetycznego z obszaru Polski (m.in. kopalnie Katowickiego
Holdingu Weglowego S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.), a takze z obszaru rynkéw wschodnich (w tym Rosja,
Ukraina, Kazachstan) oraz dostaw od pozostatych $wiatowych producentéw realizowanych drogg morska (z
portow ARA). W przypadku krajowych spotek weglowych, istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z konkurencjg
sg procesy konsolidacyjne w branzy wydobywczej, energetycznej lub przemystowej prowadzace do powstania
silnych kapitatowo podmiotow, ktdre determinujg ksztattowanie sie krajowego rynku wegla energetycznego,
pomoc rzadowa dla kopal wegla kamiennego z regionu $laskiego objetych programem restrukturyzacji.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku procesow prywatyzacyjnych, konsolidacyjnych lub restrukturyzacyjnych na rynku
kapitatowym jeden z odbiorcow wegla Spoétki istotnie wzmocni swojg pozycje w stosunku do Spétki m.in. poprzez
objecie przez grupe kapitatowa odbiorcy wiekszych wolumendw sprzedazy realizowanych przez Spoétke niz jest to
obecnie, lub zaistnieje ryzyko zmiany wegla Spotki na substytutowe lub konkurencyjne paliwa chetnigj
wykorzystywane w grupie kapitatowej odbiorcy.

Moze to powodowac ryzyko grupowych zakupdw, tj. moze nastgpi¢ zwiekszenie stopnia uzaleznienia pozycji
Spotki od sprzedazy wykonywanej na rzecz jednego odbiorcy lub moze nastgpi¢ zwiekszenie sity oddziatywania
grupy kapitatowej odbiorcy na Spétke w zakresie ksztattowania handlowych warunkéw wspdtpracy.

W przypadku dostawcow wegla z rynkdéw wschodnich, Spdétka LW BOGDANKA posiada istotng przewage
logistyczng. W stosunku do polskich producentéw wegla kamiennego Spdtka posiada przewagi konkurencyjne,
ktére minimalizujg ryzyko zwigzane z konkurencjg cenowg z ich strony. Specyfika parametrow wegla
produkowanego przez Spotke, zapewnia jej przewage w zakresie zaspakajania potrzeb energetyki zawodowej,
ogranicza jednak mozliwo$¢ generowania wyzszej marzy na sprzedazy do odbiorcéw indywidualnych ze wzgledu
na ograniczone mozliwosci produkcji sortymentdw grubych.

8.2.7 Ryzyko niewyptacalnosci klientow

Zabezpieczajac sie przed ryzykiem zwigzanym z ewentualng niewypfacalnoscig kontrahentéw, Grupa w sposdb
ciggty monitoruje zalegtosci kontrahentow w regulowaniu ptatnosci za sprzedane produkty (w tym gtdéwny
produkt — wegiel energetyczny), analizujgc ryzyko kredytowe dla gtdwnych kontrahentéw indywidualnie lub
w ramach poszczegolnych klas aktywdw. Ponadto, w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje
transakcji wytgcznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnoséci. Grupa od wielu lat wspdtpracuje w zakresie
dostaw wegla energetycznego z gtéwnymi polskimi grupami energetycznymi, elektrocieptowniami, cieptowniami
oraz przedsiebiorstwami przemystowymi na podstawie wieloletnich kontraktéw handlowych.
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8.2.8 Ryzyko opd6znien w planowanych inwestycjach

Grupa LW BOGDANKA prowadzi dziatania majace na celu podwyzszenie mocy produkcyjnych poprzez rozbudowe
pola Stefandw, zaktadu przerdbczego i uktadu torowego. Udzielanie zamoéwien na realizacje tych zadan zostato
dokonane w formie zamoéwien publicznych. We wrzesniu 2011 r. nastgpit rozruch urzadzenia wyciggowego szybu
2.1 oraz obiektow odstawy urobku z szybu 2.1 do Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla (ZMPW) w Bogdance.
LW BOGDANKA podejmujac stosowne dziatania doktada nalezytej starannosci, aby rozbudowa ZPMW zostata
zakonczona w jak najszybszym czasie.

Zgodnie z obowigzujgcym harmonogramem catos¢ inwestycji powinna zakonczy¢ sie do 31 sierpnia 2014. Pozwoli
to na petne wzbogacanie wegla od czasu zakonczenia rozbudowy kopalni. Do czasu formalnego zakonczenia
przedmiotowej inwestycji, Spotka prowadzi w taki sposob eksploatacje poktadéw wegla z poszczegdinych pot
wydobywczych (Bogdanka, Stefandw), aby w petni skorelowac uzyskiwang jakos¢ urobku weglowego z terminem
uzyskania petnej zdolnosci uzdatniania wegla przez ZMPW. Dziatania takie majg istotne znaczenie w aspekcie
gwarancji przez Spdtke realizacji zatozonych plandw produkgcji, sprzedazy oraz parametrow jakoSciowych
oczekiwanych przez odbiorcow i okreSlonych w zawartych kontraktach rocznych i wieloletnich z gtdwnymi
klientami energetycznymi. .

8.2.8.1 Ryzyko zwigzane z silng pozycja zwigzkow zawodowych w Grupie

W sektorze gdrnictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczacg pozycje i odgrywaja wazng role
w ksztattowaniu polityki kadrowo-ptacowej, wymuszajgc czesto, poprzez dziatania protestacyjne, renegocjacje
polityki ptacowej. Wedtug stanu na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie funkcjonuje szeS¢ organizacji
zwigzkowych zrzeszajgcych tgcznie ok. 64 % (w LW BOGDANKA sg 4 organizacje zwigzkowe zrzeszajgce 63%
zatogi) zatrudnionych w Grupie pracownikéw. Silna pozycja zwigzkow zawodowych stwarza sytuacje, w ktorej
istnieje ryzyko wzrostu kosztéw wynagrodzer powstatych w ramach wynegocjowanych porozumien ptacowych
W przysztosci, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe osiggane gtéwnie przez LW
BOGDANKA. Ponadto, ewentualne akcje protestacyjne i/lub strajki organizowane przez funkcjonujagce w Grupie
zwigzki zawodowe mogg mie¢ wptyw na prowadzong przez LW BOGDANKA S.A. dziatalnos¢ operacyjng.

W ocenie Grupy, dotychczasowa wspoétpraca Zarzaddw: Jednostki Dominujacej i spotek zaleznych Grupy LW
BOGDANKA z funkcjonujgcymi w Grupie zwigzkami zawodowymi, uktadata sie pomysinie.

Jednym z celdow Grupy jest kontynuowanie wspOtpracy Zarzadow spdtek ze zwigzkami zawodowymi w celu
zachowania wzajemnych relacji i zwiekszenia zaangazowania zwigzkdw w realizacje celdw i strategii spotek, i catej
Grupy.

8.2.8.2 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i pozyskaniem zasobow ludzkich dla LW BOGDANKA
S.A.

Potrzeby kadrowe LW BOGDANKA S.A. wynikajg z strategii rozwoju Spotki, zaktadajacej zwiekszenie zdolnosci
wydobywczych w zwigzku z rozbudowg Pola Stefandéw, a takze ze struktury wiekowej zatogi Spotki, a takze
obowigzujgcych przepisow emerytalnych, zgodnie z ktérymi do 2015 r. okoto 30% zatogi Spétki, w tym gtéwnie
pracownicy zatrudnieni pod ziemig, nabedzie uprawnienia emerytalne.

Wzrost zatrudnienia do 2015 r. bedzie odbywat sie stopniowo zgodnie z potrzebami kadrowymi Spétki w zwigzku
z rozbudowag kopalni i Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla oraz ze zwiekszajgcymi sie zdolnosciami
produkcyjnymi, gtéwnie w oparciu o absolwentéw szkét gérniczych.

Zdecydowana wiekszo$¢ tego zadania zostata juz wykonana. Zgodnie z zatozeniami wynikajgcymi ze strategii
rozwoju do konfca I pditrocza 2014 r. Spétka dokona nieznacznego zwiekszenia stanu zatrudnienia zgodnie z
wczesniejszymi  zatozeniami wynikajgcymi z zatwierdzonego planu. Nastepne lata powinny cechowal sie
stabilizacjg zatrudnienia, tzn. proces zatrudniania gtdwnie bedzie sprowadzat sie do niezbednych niewielkich
przyje¢ w tym uzupetnien.

W celu eliminacji ewentualnej luki pokoleniowej i kompetencyjnej wérdd kadry pracowniczej, Spdtka prowadzi
wspOtprace ze specjalistycznymi uczelniami wyzszymi, szkotami $rednimi i zawodowymi ksztatcagcymi osoby o
szczegdlnych kwalifikacjach w branzy gérniczej, mechanicznej i elektrycznej.
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Wychodzac naprzeciw w/w potrzebom zostato reaktywowane i rozszerzone szkolnictwo zawodowe. Od 2005 r.
w tecznej funkcjonuje Technikum Gornicze, a od 2008r. Policealne Studium Gornicze. Szkoty te dostarczaja
absolwentéw ze stwierdzonymi kwalifikacjami zawodowymi wymaganymi w gornictwie oraz pozwalaja uzupetnic
i podwyzszy¢ kwalifikacje osobom bedacym pracownikami Spoiki.

Do chwili obecnej nie odnotowano wiekszych trudno$ci w pozyskiwaniu miodej wykwalifikowanej kadry.
W/w reaktywowane szkolnictwo zawodowe w wiekszosci pokrywa zapotrzebowanie Spdtki, zatem nie ma
powoddw do dopatrywania sie w tym obszarze ryzyka. Wprowadzane od 2012 r. zmiany w organizacji szkolnictwa
zawodowego w trybie niestacjonarnym (system kursow), nie bedg miaty wptywu na ksztatcenie, a tym samym na
pozyskiwanie nowych kadr.

Niezaleznym od Spotki czynnikiem zwiekszajagcym ryzyko destabilizacji zatrudnienia sg trwajace prace rzadu i
parlamentu nad systemem emerytalnym. Wprawdzie jeszcze nic negatywnego w sprawie emerytur gorniczych nie
zdecydowano, jednak zapowiedzi powrotu do sprawy oraz naciski réznych grup spotecznych i politycznych,
sprzyjajg powstawaniu klimatu niepewnosci. Chodzi tu o wydtuzenie wieku produkcyjnego i ograniczenie, a nawet
odebranie dotychczasowych przywilejow emerytalnych niektérym grupom w samym sektorze gdérniczym. Obawa
(by¢ moze nie uzasadniona) przed utratg uprawnien juz nabytych moze przy niekorzystnym biegu wydarzen
spowodowac liczne odejécia emerytalne w kréotkim okresie przez osoby, ktdre nabyty juz tzw uprawnienia
resortowe, jednak deklarujg chec dalszej pracy odktadajac swoje odejscie na emeryture na czas nieco pdzniejszy.
Sg to szczegdlnie cenni pracownicy z uwagi na ich wiedze i do$wiadczenie. Ich wartos¢ jest wysoka zaréwno dla
jakosci wykonywanej pracy jak i dla procesu doskonalenia przez nich mtodych kadr.

8.2.9 Ryzyko dodatkowego zatrudnienia pracownikow Spotki w podmiotach obcych
wspotpracujacych z Grupa

Wspotpraca ta polega na $wiadczeniu przez obce podmioty ustug outsourcingowych na rzecz LW BOGDANKA,
polegajacych na dostarczaniu Spotce pracownikow wykonujgcych prace wydobywcze oraz konserwacyjno-
remontowe w soboty, niedziele oraz dni Swigteczne. Poniewaz do wykonywania wyzej wymienionych prac
niezbedne jest zatrudnienie osob posiadajgcych odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie, osobami
zatrudnionymi przez w/w podmioty sg gtdwnie pracownicy, ktdrzy wykonujg od poniedziatku do pigtku prace
w Spdtce na podstawie umowy o prace zawartej bezposrednio ze Spotka.

W przypadku gdy $wiadczenie pracy przez pracownikédw LW BOGDANKA w ramach innych podmiotow
zewnetrznych na rzecz LW BOGDANKA nie mogtoby by¢ dalej kontynuowane, Spétka bylaby zmuszona do
zatrudnienia dodatkowych pracownikéw lub tez ograniczenia produkgji, co mogtoby w konsekwencji negatywnie
wptynac na wyniki finansowe osiggane przez Grupe LW BOGDANKA.

8.2.10 Ryzyko kluczowych dostawcow

Specyfika dziatalnoSci Grupy wymaga stosowania technologii wigzacych sie czesto z zastosowaniem wysoce
specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz korzystaniem z wyspecjalizowanych ustug. Istnieje zatem potencjalne
ryzyko probleméw ze znalezieniem odpowiednich dostawcow, a takze ryzyko niewywigzania sie dostawcow z
zawartych ze spétkami uméw. Dotyczy to takze wykonawcdw specjalistycznych ustug goérniczych, gdyz ze wzgledu
na matg liczbe tych podmiotéw na rynku polskim, moze doj$¢ do uzaleznienia Spétki od tych podmiotow.

Grupa LW BOGDANKA S.A. przy zawieraniu umow z dostawcami ocenia ewentualne ryzyko wystapienia zagrozen
dla realizacji kontraktu oraz mozliwos¢ podjecia wspdtpracy z innymi dostawcami. Ponadto w celu zabezpieczenia
realizacji uméw ,podwyzszonego ryzyka”, spdtki Grupy wymagdajg wniesienia zabezpieczenia nalezytego
wykonania kontraktu.

8.2.11 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

W Grupie LW BOGDANKA zawierane sg wzajemne transakcje pomiedzy spétkami, ktére mogg zostaé poddane
badaniu przez organy podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sg one
zawierane na warunkach rynkowych.
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Grupa ocenia, iz wszystkie transakcje w Grupie Kapitatowej LW BOGDANKA, byly i sg zawierane wylgcznie na
warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena transakcji Spotki z podmiotami powigzanymi przez
organy podatkowe bedzie odmienna, co mogtoby pociggng¢ za sobg konsekwencje w postaci odmiennie
ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwioke.

8.3 Czynniki ryzyk finansowych

8.3.1 Ryzyko plynnosci

Istotnym czynnikiem do oceny ryzyka niewyptacalnosci jest generowany poziom przeptywow operacyjnych, ilos¢
gotdwki oraz wskazniki ptynnosci. W przypadku Grupy, stan dyspozycyjnych s$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow na dzien 30.09.2013 r. wynosit 200.510 tys. zt natomiast wskaznik ptynnosci biezacej 0,87, a
ptynnosci szybkiej 0,77.

Na dzien przekazania Sprawozdania nie ma zagrozenia niewyptacalnosci Grupy. Aby uniknaé potencjalnych
zagrozen w przysztoSci i zminimalizowaC ryzyko zwigzane z ptynnoscia Grupy, tworzone sg dtugo-
i krétkoterminowe analizy i prognozy, ktére pozwalajg okresli¢ potrzeby gotdwkowe Grupy. Dzieki tym dziataniom
Z wyprzedzeniem mozna zaplanowa¢ wpltywy i wydatki oraz okreslic optymalny, z punktu widzenia rachunku
ekonomicznego, poziom gotdwki i sposob finansowania przysztych wydatkow. Przyjeto, iz dla zabezpieczenia
ryzyk dziatalnosci operacyjnej Spoétki, niezbedny poziom Srodkdw pienieznych pozostajgcych w Spoétce na koniec
kazdego okresu rocznego, powinien stanowi¢ rownowarto$¢ prognozowanych $redniomiesiecznych przychodow ze
sprzedazy Spotki.

8.3.2 Ryzyko ubezpieczeniowe

GK Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. ubezpiecza prowadzong dziatalnos¢. Podobnie jak w przypadku innych
podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ wydobywczg na $wiecie, do najistotniejszych z punktu widzenia oceny
ryzyka nalezg zagrozenia zwigzane z mozliwoscig zaistnienia szkody w mieniu wykorzystywanym do dziatalnosci
gorniczej. Spotka posiada w tym zakresie ochrone ubezpieczeniowg obejmujacg swym zakresem takie ryzyka
utraty i uszkodzenia mienia podziemnego takie jak: pozar podziemny, wybuch, tgpniecie, wyrzut skat i gazoéw,
wylew wéd podziemnych, z najwyzszym sposrdd wystepujacych w Polsce przedsiebiorstw prowadzacych podobng
dziatalno$¢ limitem odszkodowawczym. Pozostata dziatalno$¢ Grupy zabezpieczana jest innymi umowami
ubezpieczenia, takimi jak ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci i
posiadanego mienia, ubezpieczenie mienia naziemnego, ubezpieczenie casco pojazdéw szynowych. Z uwagi na
sam charakter umoéw ubezpieczenia, obejmujgcych swym zakresem maksymalne dostepne rynkowo, ale
zdefiniowane zakresy ubezpieczenia, nie jest mozliwe pelne przeniesienie ryzyka zagrazajgcego Grupie na firmy
ubezpieczeniowe, przez co nie mozna zagwarantowal, ze ubezpieczenia posiadane przez Grupe okazg sie
wystarczajgce do pokrycia kazdej zaistniatej straty lub zobowigzania, co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje
finansowa, wyniki jej dziatalnosci i generowane przeptywy pieniezne.

8.4 Czynniki zwigzane z ochrong srodowiska

8.4.1 Ryzyko zwigzane z rekultywacjq i szkodami gorniczymi

Na LW BOGDANKA cigzg obowigzki w zakresie rekultywacji terendéw pogdrniczych i usuwania szkod gdrniczych.
Dotychczasowe standardy rekultywacji i usuwania szkdd gérniczych moga ulec zmianie w przysztosci. Wydaje sie,
ze z uwagi na tendencje w zakresie ochrony Srodowiska mozna raczej spodziewaé sie wiekszego rygoru w
zakresie rekultywacji terendw pogérniczych i usuwania szkdéd goérniczych. Ewentualne zaostrzenia standardéw w
tym zakresie moga skutkowaé wzrostem obcigzen finansowych dla Spétki. W zwigzku z powiekszeniem obszaru
gobrniczego Spdtki nastgpi proporcjonalny wzrost szkdd spowodowanych wptywem prowadzonej eksploatacji
goérniczej zaréwno w obiektach budowlanych, jak i w gruntach rolnych. W miare prowadzonej eksploatacji
powiekszg sie osiadania powierzchni terenu goérniczego, czego skutkiem bedzie pozorne podniesienie sie
zwierciadta wod gruntowych i powstawanie lokalnych podtopien gruntéw. Wzrost szkdd spowodowanych
wptywem eksploatacji gérniczej spowoduje wzrost naktadéw na usuwanie szkdd gérniczych (ewentualny wykup
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nieruchomosci zabudowanych). Dlatego oprdcz dotychczasowych prac naprawczych Spoétka kontynuowata bedzie
wykonywanie profilaktycznych zabezpieczen budynkéw przed skutkami szkdd gdrniczych oraz zwrot inwestorom
kosztow przystosowywania do terenu gorniczego nowych budynkéw realizowanych na terenie gorniczym. Moze
mie¢ to negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Wptyw eksploatacji na biezaco jest minimalizowany, miedzy innymi poprzez sukcesywne wykonywanie
odwodnieniowych robdt hydrotechnicznych oraz profilaktycznych zabezpieczen na obiektach w granicach
wptywow.

8.4.2 Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem standardow i regulacji prawnych w zakresie norm prawa
ochrony srodowiska i obowigzkiem uzyskania pozwolen na korzystanie ze srodowiska

Dziatalno$¢ Grupy LW BOGDANKA w sposéb istotny oddziatuje na Srodowisko. Ze wzgledu na charakter tego
oddziatywania spotki Grupy muszg posiadac okreslone pozwolenia na korzystanie ze $rodowiska naturalnego oraz
przestrzegac okreslonych przepisami prawa standarddw korzystania ze Srodowiska (w tym takze wymagan BAT -
Najlepszej Dostepnej Techniki) dotyczacych w szczegdlnosci emisji substancji do powietrza, hatasu, prowadzenia
gospodarki wodno - $ciekowej, gospodarowania wytworzonymi odpadami oraz w zakresie wykorzystania zasobow
naturalnych. Odpowiednio, standardy dotyczace ochrony $rodowiska stosuje sie do LW BOGDANKA jak réwniez
do teczynskiej Energetyki. Wedtug stanu na dzien przekazania Sprawozdania dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i wymaganiami BAT. Spdtka posiada wszystkie pozwolenia jakie sa
wymagane w zwigzku z prowadzong przez nig dziatalnoscig, w tym w szczegdlnosci pozwolenie zintegrowane dla
instalacji objetych wymaganiami IPPC (Oddziat produkcji ceramiki budowlanej EkoKLINKIER) oraz pozwolenie na
prowadzenie obiektu unieszkodliwiania odpaddéw wydobywczych. Zaréwno LW BOGDANKA jak i spotka teczyriska
Energetyka otrzymaty przydziat uprawnien do emisji CO, w okresie rozliczeniowym 2008-2012 i na tej podstawie
w br. zostaly sporzadzone i zweryfikowane raporty emisji CO, do powietrza z instalacji bedgcych wtasnoscig
Grupy. Ponadto, nalezy podkreslic, ze w zwigzku z tym, ze przepisy z zakresu prawa ochrony sSrodowiska
podlegajg ciggtym zmianom, a tendencjg ostatnich lat w zakresie regulacji Wspdlnotowych dotyczacych prawa
ochrony $rodowiska jest zaostrzanie standardéw regulujgcych kwestie ochrony $rodowiska, nie mozna wykluczy¢
w przysztosci kolejnych zmian legislacyjnych dotyczacych podwyzszenia standardéw korzystania ze $rodowiska,
ktére moga dotyczy¢ zardwno LW BOGDANKA jak i keczynskiej Energetyki.

Zmiany mogg prowadzi¢ do koniecznosci dostosowania dziatalnosci spétek, do nowowprowadzonych wymogéw
(np. wprowadzenia zmian w zakresie wykorzystanych technologii dla poprawy emisji do powietrza lub tez
sposobu zagospodarowania odpadéw), a takze dalszych zmian w zakresie warunkdw pozwolen wydanych LW
BOGDANKA lub teczynskiej Energetyce, co w konsekwencji moze prowadzic do koniecznosci poniesienia
okreslonych naktadéw inwestycyjnych, a tym samym moze miec istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe
Grupy. Aby zmniejszy¢ ryzyko zwigzane z niedoborem darmowych uprawnien do emisji CO, ,z instalacji
EkoKLINKIER , w kolejnych latach 2013 — 2020, Spoétka zatrzymata zaoszczedzone w poprzednim okresie
rozliczeniowym uprawnienia, a dodatkowo dokonata zakupu ok. 5000 EUA, przy wykorzystaniu tendencji na rynku
handlu uprawnieniami do emisji CO,, byt to obrét niemalze bezgotéwkowy, niewptywajacy niekorzystnie na
finanse Spotki. W sumie zgromadzone ilosci EUA oraz ilosci pozyskane w wyniku darmowego przydziatu
zabezpiecza potrzeby instalacji w tym zakresie w okresie rozliczeniowym 2013 — 2020.

Celem obnizenia ryzyka zwiazanego z regulacjami nowej Ustawy o Odpadach Wydobywczych, LW BOGDANKA w
2012 r. uzyskata pozwolenie na prowadzenie obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych. Dziatalnos¢
Spétki w tym zakresie zostata zatem dostosowana do nowych wymagan prawnych - od dnia 1 maja 2012 r.

Aby zminimalizowa¢ ryzyko, zwigzane ze zmiang prawa w zakresie ochrony s$rodowiska, Spotka na biezaco
monitoruje regulacje prawne i w razie potrzeby dostosowuje swojg dziatalno$¢ w ustawowych terminach.

8.4.3 Ryzyko zwigzane z zagospodarowaniem odpadéw wytworzonych po rozszerzeniu obszaru
goérniczego

W zwigzku z powiekszeniem obszaru gérniczego i zwiekszeniem wydobycia wegla, zwiekszyta sie istotnie ilos¢
wytwarzanych odpadéw wydobywczych (w 2012 r. na poziomie 4,74 min ton rocznie; prognoza na okres po roku
2012 w zwigzku z dalszym wzrostem wydobycia , ilo$¢ odpadéw bedzie sie wahata w granicach — 5,2 — 5,7 min
ton w roku 2014). Wedtug stanu na 30 czerwca 2013 r. ok. 30% odpadéw wydobywczych jest poddawana
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odzyskowi, natomiast pozostata cze$¢ byta sktadowana lub magazynowana na znajdujgcym sie na terenie kopalni
hatdzie odpaddéw (odpady poddawane sg procesowi odzysku przez kopalnie lub przekazywane podmiotom
upowaznionym do prowadzenia gospodarki odpadami w celu ich dalszego wykorzystania). W zwigzku z tym, ze -
wedtug szacunkow - pojemnos¢ sktadowiska wystarczy tylko na okres kolejnych 3-5 lat sktadowania w oparciu
0 pozwolenie na budowe rozpoczeta roboty zwigzane z podwyzszeniem obecnej hatdy do rzednej 250 m npm oraz
podjeta dziatania majgce na celu pozyskanie przylegtych terenéw pod dalsza rozbudowe obiektu (powiekszenie o
obszar ok. 144 ha do ok. 230 ha). Inwestycja wymaga przeprowadzenia zmian w miejscowym planie
zagospodarowania przestrzennego gminy (zmiana funkgcji terenéw rolnych i leSnych na tereny pod sktadowisko) a
sam proces inwestycyjny bedzie wymagat przeprowadzenia uzgodnien (w szczegdlnosci w zakresie oceny
oddziatywania na $rodowisko) oraz uzyskania decyzji i zgéd na budowe i eksploatacje sktadowiska. Ponadto, w
zwigzku z tym, ze ok. 90% gruntéw jest wtasnoscig rolnikdw indywidualnych, kopalnia bedzie zmuszona dokonac
wykupu tych dziatek. Ztozono wnioski o dokonanie odpowiednich zmian w miejscowym planie zagospodarowania
przestrzennego, prace w tym zakresie sg znacznie zaawansowane. Po przeprowadzeniu konsultacji spotecznych
uzyskano akceptacje inwestycji przez spotecznos¢ lokalng. Ponadto przeprowadzono juz rozmowy z wiascicielami
gruntdw i uzyskano wstepne zgody na wykup dziatek. Niemniej jednak biorgc pod uwage wskazane powyzej
czynniki zwigzane z przeprowadzeniem procesu inwestycyjnego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze planowana
inwestycja nie zostanie wykonana. Brak realizacji tej inwestycji bedzie oznaczat ryzyko zachwiania stabilnosci
procesu wydobywczego i koniecznos¢ poszukiwania alternatywnych metod zagospodarowania odpaddow
wydobywczych. Istnieje ryzyko, ze inne rozwigzania (w szczegolnosci przekazanie odpadéw do zagospodarowania
podmiotom trzecim, inna lokalizacja sktadowiska) mogg okaza¢ sie mniej efektywne kosztowo co moze mie¢
wptyw na wyniki finansowe.

Ograniczajac ryzyko w zakresie pozyskania miejsc unieszkodliwiania odpaddw rozpoczeto roboty zwigzane z
podwyzszeniem istniejgcego obiektu unieszkodliwiania odpaddw wydobywczych. Taki tok postepowania umozliwi,
bez zbednego pospiechu kontynuacje prac nad pozyskaniem nowych terendw pod kolejne etapy rozbudowy hatdy
oraz zatatwienie spraw formalno — prawnych zwigzanych z tym przedsiewzieciem.

8.4.4 Ryzyka inwestycyjne zwigzane z obecnoscia obszaréw chronionych

Kopalnia jest potozona w otoczeniu terenéw chronionych (park narodowy, parki krajobrazowe, obszary
chronionego krajobrazu, korytarz ekologiczny a takze dwa obszary objete regulacjami sieci Natura 2000 potozone
czeSciowo na terenie obszaru gérniczego oraz trzy w bliskiej odlegtosci od obszaru gérniczego). Takie
uwarunkowania przyrodnicze nie stanowig przeszkody w dziatalno$ci w zakresie w jakim dziatalno$¢ ta
prowadzona jest obecnie. Niemniej jednak wszelkie planowane dziatania inwestycyjne muszg by¢ analizowane
pod katem ich potencjalnego negatywnego oddziatywania na obszary chronione.

Zgodnie z przepisami prawa, prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktéra negatywnie oddziatuje na srodowisko
na terenach (i w poblizu terenéw) chronionych, moze bycC istotnie ograniczone. Podczas postepowania
zmierzajgcego do wydania decyzji inwestycyjnych wiasciwy organ administracyjny bada wptyw inwestycji na
Srodowisko analizujgc w szczegolnosci opis, charakterystyke oraz dane techniczne i projektowe danego
przedsiewziecia i jezeli uzna, ze jest to konieczne moze natozy¢ na inwestora okreslone obowigzki, ktdrych celem
jest wyeliminowanie negatywnego wptywu. Tym samym, w przypadku gdy planowana inwestycja jest potozona
w polu oddziatywania na tereny chronione, dany inwestor potencjalnie musi liczy¢ sie z mozliwoscig natozenia na
niego okreslonych obowigzkéw, co w praktyce oznacza zwykle konieczno$¢ poniesienia dodatkowych naktaddw
inwestycyjnych.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku dziatan inwestycyjnych, moga zosta¢ na nig natozone okreslone obowigzki lub
zaostrzone wymagania dla ograniczenia negatywnego wplywu na $rodowisko (np. obowigzek wprowadzenia
okreslonych rozwigzan technologicznych w zakresie gospodarki wodno-$ciekowej w zwigzku z oddziatywaniem na
$rodowisko wodno-gruntowe i ryzyko negatywnych zmian poziomu wéd gruntowych). Takie ograniczenia
inwestycyjne moga wymagac wiekszych nakladdéw inwestycyjnych, a tym samym mogg mie¢ wptyw na wynik
finansowy.
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8.5 Czynniki dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego

8.5.1 Ryzyko zmiany przepisoéw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, wynikajgce ze zmian przepisow i niespdjnych
interpretacji prawa podatkowego moze powodowaé niepewno$¢ w zakresie koncowych rezultatow
podejmowanych przez Grupe decyzji finansowych. Ciggte nowelizacje przepisdow podatkowych, a takze
rygorystyczne przepisy sanacyjne nie sg bodzcem do ich podejmowania. Zmiennos$¢ przepisow moze powodowac
powstanie wszelkich rodzajéow ryzyka.. Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli wtadz
podatkowych, ktdre w razie wykrycia nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz
z odsetkami. Deklaracje podatkowe spotek Grupy mogg zosta¢ poddane kontroli wiadz skarbowych przez okres
pieciu lat, a niektore transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje w Grupie jako podmiotow
powigzanych, mogg zosta¢ zakwestionowane do celéw podatkowych przez wtasciwe wiadze skarbowe. W efekcie
kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym
ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

8.5.2 Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gérniczych LW BOGDANKA

Zgodnie z przyjeta strategig Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. sporzadzajac dotychczas deklaracje z tytutu podatku
od nieruchomosci, nie uwzgledniata jako przedmiotu opodatkowania tym podatkiem, wartosci podziemnych
wyrobisk gorniczych wraz z infrastrukturg znajdujaca sie w tych wyrobiskach.

Za rok 2004 toczg sie aktualnie postepowania podatkowe prowadzone w przedmiocie okreslenia wysokosci
podatku od nieruchomosci, wszczete przez Wojtdw Gmin: Puchaczéow, Cycow.

Za rok 2005 toczy sie aktualnie postepowanie przed NSA w Warszawie dotyczace okreslenia wysokosci podatku
od nieruchomosci przez Waéjta Gminy Ludwin ze skargi Spdtki od wyroku WSA w Lublinie. Postepowanie to winno
zakonczy¢ sie dla Spdtki korzystnie z uwagi uptyw terminu przedawnienia zobowigzania podatkowego w podatku
od nieruchomosci za rok 2005 .

Za rok 2006 toczg sie aktualnie postepowania podatkowe prowadzone w przedmiocie okresSlenia wysokosci
podatku od nieruchomosci, wszczete przez Wéjtow Gmin: Cycdw i Ludwin. Zas postepowanie administracyjne
wszczete przez Woéjta Gminy Puchaczéw w przedmiocie okreSlenia wysokosci podatku od nieruchomosci za rok
2006 zostato ostatecznie zakonczone decyzjg SKO w Lublinie. Termin na wniesienie przez Prokuratora skargi na
w/w decyzje do WSA w Lublinie uptyngt w dniu 4.08.2013 r.

Za rok 2007 postepowania administracyjne prowadzone przez Wéjta Gminy Ludwin i Cycow i zostaty zakonczone
ostatecznymi decyzjami SKO w Lublinie uchylajgcymi decyzje organdw pierwszej instancji i umarzajgcymi
postepowania prowadzone przez organy pierwszej instancji w catosci , nie mniej jednak nie uptynat jeszcze
termin na wniesienie przez Prokuratora skarg na w/w decyzje SKO w Lublinie do WSA w Lublinie. Terminy na
whniesienie ewentualnych skarg uptywajg w miesigcu pazdzierniku 2013 r. W odniesieniu do postepowania
prowadzonego przez Wéjta Gminy Puchaczéw uptynat juz termin na wniesienie przez Prokuratora ewentualnej
skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje SKO.

Nie mniej jednak nawet w przypadku wniesienia ewentualnych skarg przez Prokuratora -postepowania z tych
skarg winny zakonczy¢ sie dla Spdtki korzystnie, z uwagi nauptyw terminu przedawnienia zobowigzania
podatkowego w podatku od nieruchomosci za rok 2007.

W ubiegtym roku Wéjt Gminy Puchaczéw wszczat dodatkowo postepowanie podatkowe w sprawie okreSlenia
wysokosci podatku od nieruchomosci za 2011 r. W pierwszym pdtroczu biezgcego roku Wéjtowie Gmin: Cycdw,
Ludwin i Puchaczéw rozpoczeli prowadzenie postepowan podatkowych dotyczacych lat 2008-2012. W wydanych
decyzjach dotyczacych lat 2004-2007 i okreSlajgcych wysoko$¢ podatku od nieruchomosci, organy I instancji
stanety na stanowisku, ze podatkiem od nieruchomosci objete sg réwniez podziemne wyrobiska gérnicze wraz z
infrastrukturg sie w nich znajdujgca. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko zakwestionowania przez organy
podatkowe, a takze sady administracyjne stanowiska Spétki, co do zakresu przedmiotowego opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci. Nie mniej jednak, w zakresie dotyczacym ewentualnych negatywnych dla Spotki
skutkéw finansowych nalezy stwierdzi¢, ze ryzyko to wydaje sie, iz ulegto znacznemu zmnigjszeniu na skutek
stanowiska wyrazonego przez Trybunat Konstytucyjny w wyroku z dnia 13 wrzesnia 2011 r. w sprawie sygn. akt P
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33/09. Mianowicie, w powyzszym wyroku Trybunat Konstytucyjny stangt na stanowisku, iz w Swietle
obowigzujgcych przepisow prawa, opodatkowanie podziemnych wyrobisk gorniczych podatkiem od nieruchomosci
jest niedopuszczalne z konstytucyjnego punktu widzenia. Podziemne wyrobiska gdrnicze nie s3 bowiem obiektami
budowlanymi (urzadzeniami budowlanymi) w ujeciu u.p.b., lecz przestrzenig powstatg w wyniku prac gérniczych,
a w konsekwencji nie mogg by¢ kwalifikowane jako budowle na gruncie u.p.b. Tym samym nie stanowig one
przedmiotu opodatkowania podatkiem od nieruchomosci ani samodzielnie (jako wyrobiska w znaczeniu
fizycznym), ani wespot ze znajdujaca sie w nich infrastrukturg (jako wyrobiska w znaczeniu kompleksowym).

Natomiast Trybunat Konstytucyjny nie wykluczyt mozliwosci opodatkowania podatkiem od nieruchomosci budowli,
urzadzen budowlanych znajdujgcych sie w podziemnych wyrobiskach gorniczych, przy czym — jak zastrzegt,
opodatkowanie to moze by¢ mozliwe po spetnieniu nastepujgcych warunkdw, a mianowicie, ze za budowle w
rozumieniu u.p.o.l. mozna uznac:

1) jedynie budowle wymienione expressis verbis w art. 3 pkt 3 u.p.b., w innych przepisach tej ustawy lub w
zatgczniku do niej, bedgce wraz z instalacjami i urzadzeniami obiektem budowlanym, o ktérym mowa w art. 3 pkt
1 lit. b u.p.b., czyli pod warunkiem, Ze stanowig one cato$¢ techniczno-uzytkowg,

2) jedynie urzadzenia techniczne scharakteryzowane w art. 3 pkt 9 u.p.b. lub w innych przepisach tej ustawy albo
w zalgczniku do niej, co — jezeli omawiane urzadzenia nie zostaly wskazane expressis verbis — wymaga
wykazania, ze zapewniajg one mozliwos¢ uzytkowania obiektu budowlanego zgodnie z jego przeznaczeniem, z
wytgczeniem jednak: (1) urzadzen budowlanych zwigzanych z obiektami budowlanymi w postaci budowli w
rozumieniu u.p.b., ktdre to obiekty budowlane nie dajg sie zakwalifikowa¢ jako budowle w ujeciu u.p.o.l., oraz (2)
urzadzen budowlanych zwigzanych z obiektami budowlanymi w postaci obiektéw matej architektury, przy
zastrzezeniu, ze urzadzeniami budowlanymi w rozumieniu u.p.b. nie sg instalacje; majgc zarazem na uwadze, iz
nie jest wykluczone, ze o statusie poszczegdlnych obiektdw i urzadzen wspotdecydowac bedg rowniez inne
przepisy rangi ustawowej, uzupetniajace, modyfikujgce czy doprecyzowujace prawo budowlane.

Ponadto Trybunat Konstytucyjny zwrocit uwage, ze w kazdej sprawie podatkowej dotyczacej infrastruktury
znajdujgcej sie w podziemnych wyrobiskach gdrniczych niezbedne jest doktadne ustalenie, ktdre z obiektow i
urzadzen mozna zakwalifikowac jako budowle w rozumieniu u.p.o.l., co pozwoli wykluczy¢ ryzyko opierania sie w
tym wzgledzie na watpliwych uogdlnieniach.

Trybunat Konstytucyjny zastrzegt, iz nawet gdyby zatozy¢, ze wyrobiska gornicze mozna w drodze analogii uznac
za obiekty budowlane w postaci budowli w rozumieniu u.p.b. (takie obiekty budowlane odpowiadatyby wéwczas
wyrdznionemu przez Trybunat Konstytucyjny pojeciu wyrobiska gérniczego w znaczeniu technicznym), to skoro w
powofanej ustawie nie wymieniono expressis verbis nazwy ,wyrobisko gornicze” jako nazwy budowli, nie sg one
budowlami w ujeciu u.p.o.l.

Dodatkowo Trybunat Konstytucyjny podnidst, ze jezeli przyporzadkowanie poszczegdinych obiektow i urzadzen
usytuowanych w podziemnych wyrobiskach gérniczych nazwom budowli wskazanym w prawie budowlanym
zakonczy sie niepowodzeniem, konieczne bedzie ustalenie, czy rozwazane obiekty i urzadzenia dajg sie
zakwalifikowac jako urzadzenia budowlane w rozumieniu u.p.b., ktdre zarazem sg budowlami w ujeciu u.p.o.l.
Okreslajac obiekt budowlany, z ktérym dane urzadzenie techniczne pozostaje w zwigzku, oraz badajac, czy
zapewnia ono mozliwo$¢ korzystania z takiego obiektu budowlanego zgodnie z jego przeznaczeniem, nalezy miec
na uwadze dwie okolicznosci. Po pierwsze, skoro podziemne wyrobisko gdrnicze pojmowane jako przestrzen
(wyrobisko gérnicze w znaczeniu fizycznym) nie jest obiektem budowlanym w ujeciu u.p.b., a podziemne
wyrobisko gornicze pojmowane jako infrastruktura techniczna (wyrobisko gdrnicze w znaczeniu technicznym) nie
jest obiektem budowlanym przynajmniej w ujeciu u.p.o.l., to bezzasadne bedg préby kwalifikowania jakichkolwiek
urzadzen jako urzadzen budowlanych przez wykazanie ich niezbednosci dla funkcjonowania wyrobiska. Po drugie,
przynajmniej w niektdrych wypadkach watpliwosci moze budzi¢ poszukiwanie zwigzku urzadzen technicznych
usytuowanych w podziemnym wyrobisku gorniczym z naziemnymi obiektami budowlanymi. Powigzania urzadzenia
budowlanego z obiektem budowlanym, polegajacego na zapewnieniu mozliwosci korzystania z takiego obiektu
zgodnie z przeznaczeniem, nie nalezy bowiem rozumieé na tyle szeroko, zeby miato ono obejmowac zapewnienie
mozliwosci realizowania przez dany obiekt zadan gospodarczych wynikajgcych z jego przynaleznosci do
okreslonego przedsiebiorstwa, ktérym w analizowanym wypadku jest zaktad gérniczy. Zauwazmy, przyktadowo,
ze urzadzenia stuzgce do dostarczania $wiezego powietrza (lutniociagi), rurociagi do doprowadzania i
odprowadzania wody czy obudowa gdrnicza warunkuja wprawdzie funkcjonowanie podziemnego wyrobiska
gorniczego, a tym samym uzasadniajg w sensie gospodarczym istnienie naziemnych obiektéw budowlanych
wchodzacych w skfad zaktadu gorniczego, jednak w zadnym razie nie przesadza to o zapewnianiu przez te
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urzadzenia mozliwosci korzystania z omawianych obiektéw zgodnie z ich przeznaczeniem. Pytanie, czy mozna je
uzna¢ za urzadzenia budowlane, w tym za urzadzenia budowlane zwigzane z obiektami budowlanymi
usytuowanymi na powierzchni ziemi, pozostaje jednak otwarte.

Powyzsze stanowisko Trybunatu Konstytucyjnego oznacza, ze podatkowi od nieruchomosci mogg podlegac
budowle i urzadzenia budowlane spetniajace warunki okreslone ww. wyroku Trybunatu Konstytucyjnego, jezeli
oczywiscie tego rodzaju budowle i urzadzenia budowlane znajdujg sie w podziemnych wyrobiskach goérniczych
Spotki. Podkreslic nalezy, ze po wydaniu przez Trybunat Konstytucyjny powyzszego wyroku Spoétka podijeta
dziatania zmierzajace do ustalenia, czy w podziemnych wyrobiskach gérniczych prowadzonych przez Spoétke
znajdujg sie budowle i urzadzenia budowlane, ktdre spetniajg kryteria okreslone przez Trybunat Konstytucyjny do
objecia ich opodatkowaniem podatkiem od nieruchomosci. Na podstawie wstepnej analizy rodzajow elementéw
infrastruktury znajdujacej sie w podziemnych wyrobiskach gorniczych i wstepnej wyceny ich wartosci Spotka
oszacowata kwote rezerwy na 30.09.2013 r. W odniesieniu do powyzszych postepowan uptynat juz termin na
whniesienie przez Prokuratora ewentualnej skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego na decyzje SKO.
Zatem w tych sprawach przystuguje Spétce zwrot nadptaty.

8.5.3 Ryzyko dotyczace wydatkdw na utworzenie niektorych wyrobisk gorniczych i ich
kwalifikacji w podatku dochodowym od os6b prawnych

Klasyfikacja wyrobisk gorniczych w ksiegach rachunkowych w kopalniach wegla kamiennego dokonywana jest w
oparciu o przeznaczenie poszczegolnych wyrobisk. Wykonywane wyrobiska ewidencjonowane sg w ksiegach
rachunkowych jako $rodki trwate lub bezposrednio w koszty operacyjne w momencie ich poniesienia. Do $rodkéw
trwatych Grupa zalicza wyrobiska stanowigce statg podziemng infrastrukture kopalni. Natomiast wyrobiska
eksploatacyjne — ruchowe zaliczane sg do kosztéow operacyjnych w momencie ich poniesienia - wyrobiska
kosztowe. Sa to nastepujace wyrobiska:

a. przygotowawcze podlegajace likwidacji — po zakonczeniu wydobycia z pola eksploatacyjnego, z ktorym
zwigzane s3 te wyrobiska przygotowawcze, podlegaijg likwidacji jako nieprzydatne dla pozostatych czesci
kopalni. Cze$¢ tych wyrobisk, ktore petnig role wyrobisk przyscianowych, podlega likwidacji sukcesywnej
wraz z postepem eksploatowanej $ciany. Przeznaczenie do likwidacji tej grupy wyrobisk jest ustalane na
etapie planowania sposobu przygotowania ztoza do eksploatacji;

b. wyrobiska specjalne o charakterze pomocniczym — wykonywane z wyrobisk zlokalizowanych w polach
eksploatacyjnych (wneki strzatowe, wiertnicze, komory oddziatowe). Podlegajg likwidacji wraz z innymi
wyrobiskami ruchowymi, dla ktérych obstugi zostaty wykonane;

C. wyrobiska wybierkowe — za pomoca ktorych prowadzi sie wybieranie ztoza (Sciany i przecinki Scianowe).
Wyrobiska te sg likwidowane po zakonczeniu wydobycia w polu wybierania Sciany i nie sg przydatne dla
obstugi pozostatych czesci kopalni;

d. wyrobiska i otwory badawcze — wyrobiska korytarzowe i otwory wykonywane z powierzchni i wyrobisk
gorniczych majace na celu badanie ztoza. Celem tych wyrobisk jest rozpoznanie struktury ztoza i
zgromadzenie informacji do jego eksploatacji.

Cze$¢ wyrobisk kosztowych, wskazanych powyzej, wykonywana byla wczesniej niz 1 rok temu. W Swietle
obowigzujacych przepiséw podatkowych nie mozna wykluczy¢ zastosowania innej niz prezentowana przez Grupe
kwalifikacji tego typu kosztow dla celéw podatku dochodowego od osdb prawnych, co mogtoby potencjalnie
prowadzi¢ do obnizenia podatkowej bazy kosztowej w dokonanych i biezacych rozliczeniach z tytutu podatku
dochodowego od osdb prawnych oraz ewentualnej zaptaty dodatkowej kwoty podatku. Spdtki weglowe podijety
prébe wyjasnienia tego tematu - proponujg zmiany i doprecyzowanie zasad kwalifikacji w przedmiotowym
zakresie w Klasyfikacji Srodkéw Trwatych.

8.5.4 Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania

Przepisy prawa w Polsce ulegajg do$¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz
praktyka jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzy$¢ przedsiebiorcdw, lecz mogg takze
powodowac¢ negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rozne jego interpretacje, zwtaszcza w
odniesieniu do prawa podatkowego czy prawa geologicznego i gorniczego, a takze prawa dziatalnosci
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gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierdow wartosciowych mogg
wywota¢ negatywne konsekwencje dla spotek Grupy. Szczegdlnie czeste sa zmiany interpretacyjne przepisow
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
spotki Grupy lub wprowadzenie przez Prawo Gornicze nowych wymogdw naktadanych na Jednostke Dominujaca
LW BOGDANKA moze implikowa¢ pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptyngc na osiggane
wyniki i perspektywy rozwoju Grupy.

8.5.5 Ryzyko naruszenia gieldowych obowiazkéw informacyjnych

W zwigzku z notowaniem akcji LW BOGDANKA S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, Grupa
podlega przepisom nakladajgcym na nig szereg obowigzkow zwigzanych m.in. z zapewnieniem inwestorom
rownego dostepu do okreslonych informacji zwigzanych z dziatalnoscig Grupy, publikacja w/w informacji w
sposob okreslony w przepisach, a takze Sciste okreslone zasady postepowania z informacjami poufnymi, zgodnie z
przepisami Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych (Dz. U. 09.185.1439). Za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie powyzszych LW BOGDANKA S.A. groza wysokie kary pieniezne. Spoétka stara sie
minimalizowaé to ryzyko poprzez rzetelne wypetnianie narzuconych na nig obowigzkdw, poprzedzone
wprowadzaniem procedur wewnetrznych okreslajgcych obieg informacji gietdowych w LW BOGDANKA S.A., a
takze poprzez staty monitoring dziatalnosci spotek pod katem obowigzkéw informacyjnych.

8.5.6 Relacje ryzyk w Grupie — Podsumowanie

Udziat LW BOGDANKA S.A. w przychodach Grupy kapitatowej wynosi 99,66%, jej udziat w zysku netto wynosi
98,18% (wg. danych za III kwartat 2013 r.), wobec tego przyjeto, ze istotnymi ryzykami w dziatalnosci Grupy sg
de facto gtownie istotnymi ryzykami Jednostki Dominujacej. Jedynym ryzykiem na poziomie Grupy, ktore w
istotny sposdb mogtoby wptynaé na jej dziatalno$¢, a dotyczacym teczynskiej Energetyki jest proces realizacji
zaplanowanej inwestycji tj. ,Modernizacja i rozbudowa cieptowni w Bogdance na elektrocieptownie ze skojarzong
produkcjg energii cieplnej i elektrycznej”. Przy realizacji tej inwestycji moze wystgpic¢ szereg ryzyk technicznych,
technologicznych, procesowych oraz finansowych, ktére sg charakterystyczne dla tego typu projektow
inwestycyjnych.

9. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za III kwartat
2013 r. LW BOGDANKA S.A. ani jednostki od niej zalezne nie byty stronami w postepowaniu toczacym sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych:

- zobowigzan albo wierzytelnosci LW BOGDANKA S.A. lub Jednostki Zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatéw wiasnych LW BOGDANKA S.A.,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych LW BOGDANKA S.A.

10. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W trzecim kwartale 2013 r. Jednostka Dominujaca oraz Jednostki Zalezne nie zawieraty transakcji istotnych z
podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe. Informacje o transakcjach LW BOGDANKA S.A. z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w pkt. 10
Kwartalnego skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA S.A. za
trzeci kwartat 2013 r. zakonczony 30 wrzesnia 2013 r.
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11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

W okresie 01.01.2013 — 30.09.2013 r. Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty
poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego
podmiotu zaleznej stanowigcych rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Spotki.

12, INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM ZARZADU SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACIJI KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA LW BOGDANKA

12.1 Zmiany w Statucie LW BOGDANKA S.A.

W dniu 4 lipca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. podjeto uchwaty nr 27
- 31 w sprawie zmian w Statucie Spotki.

Dotychczas obowigzujace postanowienia Statutu LW BOGDANKA S.A. i dokonane zmiany zostaty przedstawione w
raporcie biezacym nr 27/2013 z dnia 5 lipca 2013 r.

12.2 Podjecie uchwaly w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z wylaczeniem
prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki z wylaczeniem
prawa poboru, wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spoice Programu Opcji
Menedzerskich w latach 2013-2017

W dniu 4 lipca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A. podjeto uchwate
nr 26 w sprawie emisji do 1.360.545 (stownie: jeden milion trzysta sze$¢dziesiat tysiecy piecset czterdziesci piec)
imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii A ("Warranty") z wylaczeniem prawa poboru, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote nie wyzszg ni z 6.802.700 (stownie: sze$¢ miliondw osiemset
dwa tysigce siedemset) ztotych przez emisje nie wiecej niz 1.360.540 (stownie: jeden milion trzysta szes$¢dziesigt
tysiecy piecset czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 5 (stownie: piec) ztotych
kazda akcja ("Akcje Serii D") z wylaczeniem prawa poboru. Jeden Warrant bedzie uprawnia¢ do objecia jednej
Akcji Serii D. Warranty majg zosta¢ zaoferowane do objecia cztonkom Zarzadu Spotki oraz kluczowym z punktu
widzenia rozwoju Spétki czionkom kadry kierowniczej, tj. pracownikom Spotki oraz podmiotdéw od niej zaleznych
wskazanym na liscie sporzadzonej przez Zarzad i zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg ("Osoby Uprawnione"), w
liczbie mniejszej niz 150 oséb, w wyniku wykonania opgji przyznanych przez Rade Nadzorczg Spétki ("Opcje") na
podstawie Programu Opcji Menedzerskich przeprowadzanego w Spétce w latach 2013-2018 ("Program"). Emisja
Warrantéw ma nastgpic¢ nieodpfatnie. co jest uzasadnione charakterem tej emis;i.

Cena emisyjna Akcji Serii D, zgodnie z zatozeniami Programu, bedzie réwna wartosci nominalnej , tj. wynosi¢
bedzie 5 zt (stownie: piec) ztotych kazda akcja. Prawo do objecia Warrantéw nieodptatnie, a takze prawo do
objecia Akcji Serii D po cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej akcji bedzie mie¢ dla Oséb Uprawnionych
znaczenie motywacyjne, umozliwiajgc w ten sposdb pogodzenie ich korzysci osobistych z interesem Spofki i
przyczyniajac sie tym samym do zwiekszenia efektywnosci ich dziatan majgcych na celu wzrost jej wynikdw
finansowych.

Spotka Informowata o Programie w raporcie biezgcym nr 18/2013 z dnia 29.05.2013 r. oraz raporcie biezacym nr
27/2013 z dnia 5.07.2013 r.

123 Zawarcie umowy dotyczacej programu emisji obligacji oraz objecie przez Bank dwdch serii
obligacji.

W dniu 23 wrzesnia 2013 r. spdtka Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A. zawarta z BANK POLSKA KASA OPIEKI
SPOLKA AKCYINA (,Bank”) umowe dotyczaca programu emisji obligacji (,Umowa”).

Na podstawie Umowy Spodtka zamierza ustanowic¢ program emisji obligacji (,Program”), ktory przewiduje emisje
obligacji przez Spdtke w wielu seriach na zasadach okreslonych w Umowie do kwoty 300.000.000 PLN stanowiaca
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maksymalng dopuszczalng taczng wartoé$¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji. Celem emisji obligacji
bedzie pozyskanie $rodkéw na finansowanie biezacej dziatalnosci Spdtki oraz realizacje jej potrzeb
inwestycyjnych.

Bank zamierza przyja¢ zobowiazanie do objecia obligacji emitowanych w ramach Programu oraz petni¢ w czasie
emisji role gwaranta, depozytariusza, agenta emisji, agenta ds. ptatnosci, agenta dokumentaciji.

Okres obowigzywania Programu rozpoczyna sie w dniu podpisania Umowy i konczy sie w dniu 31 grudnia 2018 r.
W ramach Programu Spdtka bedzie uprawniona do emisji obligacji o okresach zapadalnosci wynoszacych od 3 do
5 lat i wskazanych w warunkach emisji. Warto$¢ nominalna kazdej serii obligacji bedzie nie nizsza niz 25.000.000
PLN.

Oprocentowanie obligacji obu serii oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszong o statg marze. Propozycje
Nabycia przez Bank Obligacji emitowanych w seriach zostang przedstawione zgodnie z trescig Programu.

Spotka ustanowita zabezpieczenie na rzecz Banku w formie: umowy cesji wierzytelnosci z umowy z jednym z
klientéw Spdiki, oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania
Cywilnego oraz petnomocnictwa do wskazanego rachunku bankowego Spotki.

Spotka opublikowata powyzsza informacje w raporcie biezagcym nr 33/2013 z dnia 23 wrzesnia 2013 r.

W dniu 27 wrze$nia 2013 r., bank POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYINA nabyt dwie serie obligacji,
wyemitowanych na odstawie uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 26 wrzesnia 2013 r., w ramach Programu emisji
obligacji ustanowionego na podstawie umowy z Bankiem.

W zwigzku z realizacjg postanowien zawartych w Programie, Bank nabyt 750 obligacji serii BOGD0O1 300618 o
wartos$ci nominalnej 100.000 PLN (sto tysiecy ztotych) kazda oraz 750 obligacji serii BOGD02 300318 o wartosci
nominalnej 100.000 PLN (sto tysiecy ztotych) kazda. tgczna kwota dwoch serii obligacji nabytych przez Bank
wynosi 150.000.000 PLN. Dzien wykupu obligacji serii BOGD0O1 300618 przypada na dzien 30 czerwca 2018 r.,
dzien wykupu obligacji serii BOGD02 300318 przypada na dzien 30 marca 2018 r.

Spodtka opublikowata powyzszg informacje w raporcie biezgcym nr 34/2013 z dnia 27 wrzes$nia 2013 r.

124 Przyjecie Regulaminu Programu Opcji Menedzerskich w latach 2013 - 2017 przez Rade
Nadzorczg oraz przyznanie opcji

W dniu 30 wrze$nia 2013 r. Rada Nadzorcza przyjeta uchwatg Regulamin Programu Opcji Menedzerskich w latach
2013 - 2017 (,Program”). Uchwata zostata podjeta na podstawie Uchwaty nr 26 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki LW BOGDANKA S.A. z dnia 4 lipca 2013 r. w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych serii
A z wylaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z wytgczeniem prawa
poboru, wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spotce Programu Opcji Menedzerskich w latach 2013-2017, o
ktdrej spdtka informowata w raporcie biezgcym 27/2013 z 5 lipca 2013 r.

Rada Nadzorcza Spotki, mocg uchwaty z dnia 30 wrzesnia 2013 r., przyznata takze w ramach Programu tacznie
1.102.032 opcje na lata 2013 — 2017. Poszczegdlnym cztonkom Zarzadu przydzielono opcje w nastepujacy
sposob: 183.672 otrzymat Prezes Zarzadu Zbigniew Stopa, po 122.448 pozostali cztonkowie Zarzadu tj. panowie
Waldemar Bernaciak, Roger de Bazelaire oraz Krzysztof Szlaga. Pozostate opcje, w liczbie 551.016, zostaty
przyznane kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spétki cztonkom kadry kierowniczej Spotki.

Przyznane opcje uprawniajg do dokonania przez osoby uprawnione nieodptatnego objecia warrantdéw serii A,
ktdre dajq z kolei prawo do objecia akgcji serii D.

Cena bazowa jest rowna s$redniej z notowan akcji Spotki (wyliczonej w oparciu o kursy zamkniecia) z okresu 3
miesiecy poprzedzajgcych dzien podjecia przez Walne Zgromadzenie Spétki Uchwaty tj. 4 lipca 2013 r. —i
wynosill7,75 zt.

W kazdym kolejnym miesigcu kalendarzowym cena bazowa jest waloryzowana o 0,35%, przy czym pierwszym
dniem waloryzacji ceny bazowej jest 1 sierpnia 2013 roku, a nastepnie dniem waloryzacji bedzie pierwszy dzien
kazdego kolejnego miesigca.

Cena wykonania Opcji jest réwna cenie bazowej pomniejszonej o wyptacang przez Spoétke skumulowang
dywidende do daty wykonania Opcji, w przeliczeniu na jedng akcje, poczawszy od dywidendy za 2012 rok.
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Spotka opublikowata powyzsza informacje w raporcie biezgcym nr 35/2013 z dnia 30 wrzesnia 2013 r.

12,5 Zawarcie umow znaczacych

12.5.1 Zawarcie aneksu do umowy znaczgcej z PGNIG Termika S.A.

W dniu 5 lipca 2013 r. Zarzad LW BOGDANKA S.A. z siedzibg w Bogdance zawart z PGNIG Termika S.A. z siedzibg
w Warszawie, Aneks do Umowy kupna/sprzedazy wegla energetycznego (dalej Umowa). Umowa dotyczy dostaw
wegla realizowanych przez Spétke w latach 2013-2015 r. miedzy innymi dla potrzeb Elektrocieptowni Zeran oraz
Elektrocieptowni Siekierki, ktorych wiascicielem jest PGNIG Termika S.A. Umowy dotyczyt raport biezacy nr
13/2012 z dnia 23.04.2012 r., 13/2013 z dnia 29.04.2013 oraz 14/2013 z dnia 28.05.2013 r.

Aneks dotyczy warunkow dostaw w roku 2014. W zwigzku z tym nie bedzie miat zastosowania warunek
rozwigzujacy, o ktdrym mowa w raporcie biezgcym nr 14/2013.

W wyniku zawarcia aneksu wartos¢ catej Umowy wynosi obecnie 973,42 min zt.

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w
umowach tego typu.

Kryterium uznania zawartej umowy za znaczacg jest fakt, iz jej wartos¢ przekracza 10% wartosci kapitatow
wiasnych Spotki.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezagcym nr 28/2013 z dnia 5 lipca 2013 r.

12.5.2 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z Elektrownia Potaniec S.A. - Grupa GDF SUEzZ
ENERGIA POLSKA

W dniu 30 sierpnia 2013 r. Zarzad LW ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance podpisat Aneks do Umowy
sprzedazy wegla energetycznego nr 3/W/2012, (,Umowa”) pomiedzy Spdtkg a Elektrownig Potaniec Spodtka
Akcyjng - Grupa GDF SUEZ ENERGIA POLSKA z siedzibg w Potaniec. Umowy dotyczyt raport biezacy nr 41/2012 z
dnia 12.07.2012r.

Umowa przewiduje fizyczne dostawy wegla energetycznego dla potrzeb Elektrowni Potaniec w latach 2013-2018.

W wyniku zawarcia aneksu przesunieciu ulega termin ustalenia ceny dostaw na rok 2016 z 31 sierpnia 2013 r. na
31 pazdziernika 2013 r. i ulega zmianie zwigzany z tym warunek rozwigzujacy, bedacy przedmiotem raportu nr
41/2012 na nastepujgce brzmienie:

(a) Jezeli: do 31 pazdziernika 2013 r. Strony nie zawrg aneksu do Umowy ustalajgcego cene dostaw wegla na rok
kalendarzowy 2016, lub do 31 sierpnia 2014 r. Strony nie zawrg aneksu do Umowy ustalajgcego cene dostaw
wegla na rok kalendarzowy 2017, lub do 31 sierpnia 2015 r. Strony nie zawrg aneksu do Umowy ustalajgcego
cene dostaw wegla na rok kalendarzowy 2018, to Umowa ulega rozwigzaniu ze skutkiem na koniec okresu, dla
ktérego Strony ustality cene wedtug warunkéw okreslonych w Umowie.

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standardéw stosowanych dla uméw tego typu
na rynku.

Kryterium uznania zawartej Umowy za znaczacq jest fakt, iz jej warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatow
wiasnych Spoiki.

Spdtka poinformowata o tym fakcie raportem biezacym nr 31/2013 z dnia 30 sierpnia 2013 r.

12.5.3 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z EDF Paliwa Sp. z o.0.

W dniu 31 pazdziernika 2013 r. Zarzad LW BOGDANKA S.A. z siedzibg w Bogdance podpisat aneks do Umowy
wieloletniej sprzedazy wegla energetycznego (,Umowa") z dnia 19 lipca 2011 r., zawartej z EDF Paliwa Sp. z o.0.
z siedzibg w Krakowie. Umowa zostata opisana w raporcie biezacym nr 21/2011 z dnia 19.07.2011 r. oraz w
raporcie biezagcym nr 42/2012 z dnia 1.08.2012 r.
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W wyniku zawarcia Aneksu Strony:
a) ustality warunki dostaw w roku 2014 (wolumen i cene),

b) zmienity zasady prowadzenia sprzedazy wyrobow weglowych pomiedzy posredniczacymi podmiotami
weglowymi po zmianach: ustawy z dnia 6 grudnia 2008 r. o podatku akcyzowym i rozporzadzen wykonawczych
do tej ustawy.

Ponadto Zarzad Spoétki informuje, ze w wyniku zastosowania zapisow Umowy, przedtuzeniu ulega okres jej
obowigzywania o kolejny rok kalendarzowy i Umowa obowigzuje Strony do dnia 31.12.2016 r.

W wyniku zawarcia Aneksu warto$¢ catej Umowy (bez uwzglednienia opcji dodatkowych, mozliwych zwiekszen,
odchylen i tolerancji) wynosi 681 min zt netto w cenach biezacych.

Pozostate warunki Umowy w wyniku zawarcia Aneksu nie zmieniajg sie i nie odbiegajg od standardéw rynkowych
stosowanych w tego typu umowach.

Kryterium uznania Umowy, do ktdrej zawarty zostat Aneks za znaczacg jest fakt, iz przekroczyta
ona 10% wartosci kapitatdw wiasnych Spotki.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezagcym nr 37/2013 z dnia 31 pazdziernika 2013 r.

12.5.4 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z Elektrownig Polaniec S.A. - Grupa GDF SUEZ
ENERGIA POLSKA

W dniu 31 pazdziernika 2013 r. Zarzad LW ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance podpisat aneks do Umowy
sprzedazy wegla energetycznego nr 3/W/2012, ("Umowa”) z Elektrownig Potaniec S.A. - Grupa GDF SUEZ
ENERGIA POLSKA z siedzibg w Potancu. Umowy dotyczyt raport biezagcy nr 41/2012 z dnia 12.07.2012 r. i nr
31/2013 z dnia 30.08.2013 r.

Umowa przewiduje fizyczne dostawy wegla energetycznego dla potrzeb Elektrowni Potaniec w latach 2013-2018.

W wyniku zawarcia aneksu przesunieciu ulega termin ustalenia ceny dostaw na rok 2016 z 31 pazdziernika 2013
roku na 30 listopada 2013 roku i ulega zmianie zwigzany z tym warunek rozwigzujacy, na nastepujace brzmienie:

Jezeli: do 30 listopada 2013 roku Strony nie zawrg aneksu do Umowy ustalajgcego cene dostaw wegla na rok
kalendarzowy 2016, lub do 31 sierpnia 2014 roku Strony nie zawrg aneksu do Umowy ustalajacego cene dostaw
wegla na rok kalendarzowy 2017, lub do 31 sierpnia 2015 roku Strony nie zawrg aneksu do Umowy ustalajgcego
cene dostaw wegla na rok kalendarzowy 2018, to Umowa ulega rozwigzaniu ze skutkiem na koniec okresu, dla
ktérego Strony ustality cene wedtug warunkéw okreslonych w Umowie.

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standardéw stosowanych dla uméw tego typu
na rynku.

Kryterium uznania Umowy, do ktdérej zawarty zostat Aneks za znaczaca jest fakt, iz przekroczyta ona 10%
wartosci kapitatdw wiasnych Spotki.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezagcym nr 38/2013 z dnia 31 pazdziernika 2013 r.
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13. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia Spotki na dzien 30 wrzesnia 2012 i 2013 roku oraz 30 czerwca 2013 roku przedstawia ponizsza
tabela:

Tabela 25 Stan zatrudnienia Spotki na dzien 30 wrzesnia 2012 i 30 wrzesnia 2013, 30 czerwca 2013 roku

Dynamika Dynamika
o , . | III kwartat III
Zatrudnienie 30 ‘;’;zlezs'"a 30 ;;ir;"ca 30 ";':f;“'a 2013/ kwartat 2013/
III kwartat | IT kwartat 2013
[%] [%]
Robotnicy ogdtem 3959 3861 4062 102,60 105,21
Robotnicy na dole 3004 2919 3127 104,09 107,13
. Robgtnlcy na 955 942 935 97,90 99,26
powierzchni
Pracownicy etatowi na dole 327 341 345 105,50 101,17
Pracowr.ncy eta.tOWI na 287 295 296 103,14 100,34
powierzchni
D6t ogdtem 3331 3260 3472 104,23 106,50
Pracownicy ogétem 4573 4497 4703 102,84 104,58

Stan zatrudnienia w trzecim kwartale 2013r. zmniejszyt sie o 130 o0sob tj. 2,84% w stosunku do poziomu
zatrudnienia na koniec trzeciego kwartatu 2012 r.

Stan zatrudnienia w trzecim kwartale 2013r. zwiekszyt sie o 206 osob, tj. o 4,58 % w stosunku do poziomu
zatrudnienia na koniec pierwszego potrocza 2013 r.

W okresie trzech kwartatow 2013 roku przyjeto do LW BOGDANKA S.A. 318 pracownikéw z tego 15 absolwentow
szkdt Srednich i pomaturalnych oraz 14 szkdt wyzszych.

Jednoczesnie w okresie trzech kwartatow 2013r. odeszto ze Spotki 202 pracownikéw:

— 161 przeszio na emerytury i renty,

— 41 to pozostate zwolnienia (w tym porozumienie stron, dyscyplinarne, wygasniecie umoéw na czas
okreslony, wypowiedzenie przez zaktad pracy, wypowiedzenie przez pracownika, urlop bezptatny, stuzba
wojskowa).

Wskaznik rotacji pracownikdw, obliczany poprzez wyznaczenie ilorazu rdéznicy liczby zatrudnionych i liczby
zwolnionych pracownikéw w danym okresie do stanu zatrudnienia na koniec pierwszego pétrocza 2013 r., wynosi
0,02 co pokazuje iz wiecej pracownikow jest zatrudnianych niz zwalnianych. W trzecim kwartale Spétka
nieznacznie zwiekszyta zatrudnienie zgodnie z zatwierdzonym planem zatrudnienia w celu uzyskania optymalnego
poziomu zatrudnienia niezbednego dla bezpiecznego prowadzenia robdt zgodnie z obowigzujgcymi w tym
wzgledzie przepisami prawa gorniczego i geologicznego.
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