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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE] LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W skiad Grupy Kapitatlowej Lubelski Wegiel BOGDANKA (zwanej dalej ,Grupa”, ,Grupa Kapitatlowg
LW BOGDANKA”, ,GK LW BOGDANKA”, ,Grupg LW BOGDANKA"), wg stanu na dzien 8 maja 2014 r. wchodzi
Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jako jednostka dominujaca (zwana dalej ,LW BOGDANKA S.A.”, ,Spdtka”,
,Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.”, ,LW BOGDANKA”, ,Jednostka Dominujaca”), ,+ECZYNSKA ENERGETYKA” Sp.
Z 0.0. (zwana dalej "keczynska Energetyka"), ,EKOTRANS Bogdanka” Sp. z 0. 0. (zwana dalej "EkoTRANS"), RG
»,Bogdanka” Sp. z 0.0. (zwana dalej "RG Bogdanka") oraz MR Bogdanka Sp. z 0.0. (zwana dalej "MR Bogdanka"),
jako Jednostki Zalezne.

Na dzien przekazania Sprawozdania (08.05.2014 r.) LW BOGDANKA S.A. posiada takze 22,41% akcji spdtki w
upadtosci - Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., ktorej kapitat zaktadowy wynosi 750 tys. zt. Wiasno$¢ akgji
zostata przeniesiona na Spotke na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych.
Spotka ta nie zostata objeta konsolidacja.

1.2 Informacja o podmiotach Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel BOGDANKA objetych
konsolidacja

Jednostki Zalezne ,teczynska Energetyka”, ,EkoTRANS Bogdanka” i RG "Bogdanka" zostaty wigczone do
Kwartalnego skonsolidowanego skrdoconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za
pierwszy kwartat 2014 r. (zwanego dalej Kwartalnym skonsolidowanym skréconym sprawozdaniem finansowym)
metodg konsolidacji petnej.

1.2.1 Informacje dotyczace podmiotu dominujagcego Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel
BOGDANKA na dzien przekazania raportu kwartalnego

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA:

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” Spotka Akcyjna

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 51 00, (81) 462 51 01

Fax: (81) 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Zakres podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spétki obejmuje dziatalno$¢ gdrniczg w zakresie gospodarczego
wydobywania wegla kamiennego, a takze wzbogacanie wydobytego wegla surowego, sprzedaz wegla odbiorcom,
ochrone i rekultywacje terendw gorniczych.

Zgodnie ze Statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jest:

a) rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo i rybactwo (sekcja A),

b) gornictwo i wydobywanie (sekcja B),

c) przetwdrstwo przemystowe (sekcja C),

d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych (sekcja D),

e) dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacja (sekcja E),

f) budownictwo (sekcja F),

g) handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wigczajac motocykle (sekcja G),

h) transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),

i) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I),
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j) informacja i komunikacja (sekcja J),

k) dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),

[) dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (sekcja L),

m) dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),

n) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca (sekcja N),
0) edukacja (sekcja P).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca

Produkcje dodatkowg Spotki stanowig materiaty budowlane, gtéwnie w postaci ceramicznej cegly elewacyjnej,
produkowane w ramach utylizacji odpadowego kamienia ze skat karbonskich w Zaktadzie Ceramiki Budowlanej
EkoKLINKIER.

1.2.2 Informacje dotyczace Jednostek Zaleznych
Jednostki Zalezne:

A) ,teczynska Energetyka” Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 443 11 02, +48 81 462 55 53

Fax: +48 81 443 11 01

WWW: www.lebog.com.pl

e-mail: biuro@lebog.com.pl

REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zaktadowy wynosi 82 677 000,00 zt, dzieli sie na 82 677 udziatdw po 1 000 zt.
Struktura udziatowa:

e 88,697% LW BOGDANKA S.A.
e 11,297 % Gmina Miasta teczna
e 0,006 % Gmina Puchaczéw.

Przedmiotem dziatalnosci ,teczynskiej Energetyki” Sp. z 0.0. jest: produkcja energii cieplnej, remonty,
konserwacje i montaz urzadzen energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej. Spotka prowadzi
rowniez dziatalnos¢ w zakresie budowy i remontow instalacji cieptowniczych, wodociggowych i
kanalizacyjnych.

JLeczynska Energetyka” Sp. z 0.0. na rzecz kopalni $wiadczy ustugi w zakresie dostaw energii cieplnej oraz
prowadzi gospodarke wodno-$ciekowa.

B) EkoTRANS BOGDANKA Sp. z 0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 52 15

Fax: +48 81 462 52 15

WWW: -

e-mail: biuro@ekotrans-bogdanka.pl
REGON: 06155187

NIP: 505-012-39-60
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Kapitat zaktadowy wynosi 100 000,00 zt, dzieli sie na 100 udziatéw po 1 000 zt.
Struktura udziatowa: 100% Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

~EKOTRANS"” $wiadczy ustugi na rzecz kopalni w zakresie ustug zwigzanych z zagospodarowaniem odpadow
powstajacych przy ptukaniu i oczyszczaniu tupka przyweglowego.

C) RG , Bogdanka” Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 50 86

Fax: -

WWW: -

e-mail: poczta@rgbogdanka.pl
REGON: 243255890

NIP: 627-273-54-05

Kapitat zaktadowy RG ,,Bogdanka” Sp. z 0.0. wynosi 500 000,00 zt, dzieli sie na 10 000 udziatéw po 50 zt.
Struktura udziatowa: 100% Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Przedmiotem dziatalnosci ww. Spotki jest wykonywanie ustug, dostaw oraz robdt budowlanych na rzecz LW
BOGDANKA S.A.

D) MR Bogdanka Sp. z 0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 53 34

Fax: +48 81 462 51 30

WwWwW: -

e-mail: biuro@mrbogdanka.pl
REGON: 061626723

NIP: 505-012-41-90

Kapitat zaktadowy MR Bogdanka Sp. z 0.0. wynosi 1 000 000,00 zt, dzieli sie na 20 000 udziatow po 50 zt.
Struktura udziatowa: 100% Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

Przedmiotem dziatalnosci ww. Spoiki jest dziatalnos¢ remontowa, regeneracyjna oraz produkcja konstrukcji
stalowych.

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA oraz w powiazaniach
organizacyjnych lub kapitatlowych Jednostki Dominujacej z innymi podmiotami, a takze
skutki zmian w strukturze Grupy LW BOGDANKA, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W I kwartale 2014 r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA oraz w
powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie zaszly takze zmiany
w strukturze Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.
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W dniu 17 kwietnia 2014 r. Spotka nabyta 100% udziatdw w spdtce MR Bogdanka Sp. z 0.0. o facznej wartosci
nominalnej 5 000 zt. W dniu 18 kwietnia 2014 r., uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw spotki MR
Bogdanka podwyzszono kapitat zaktadowy do wysokosci 1 000 000 zt poprzez ustanowienie 19 900 nowych
udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, ktdre w catosci objete zostaty przez LW Bogdanka S.A.

2. ZMIANY WEASNOSCIOWE W LW BOGDANKA S.A. W PIERWSZYM KWARTALE 2014 R.

2.1 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gltos6w na Walnym Zgromadzeniu Spotki (,WZ"”) na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow
akcji w okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego

Tabela 1 Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj.
20 marca 2014 r. oraz 8 maja 2014 r.

20 marzec 2014 r.

8 maj 2014 r.

Akcjonariusz Liczba akeji/ Udziatw | . baakeiy | YdZatw
. , kapitale . , kapitale
Liczba glosow Liczba glosow
na Wz zakladowym na WZ zakladowym
(%) (%)

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK* 5060 091 14,88 5060 091 14,88
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU 3320377 9,76 3320377 9,76
JZtota Jesien” **
)Ik'\if Otwarty Fundusz Emerytalny 3275 953 9,63 3275 953 9,63
AMPLICO Otwarty Fundusz
Emerytalny**++ 1734 194 5,10 1734 194 5,10
Pozostali 20 622 975 60,63 20 622 975 60,63
Razem 34 013 590 100,00 34 013 590 100,00

* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 7 stycznia 2014 r., opisanym w Raporcie biezagcym nr 1/2014.

** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezagcym nr 10/2010.
*** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 sierpnia 2010 r., opisanym w Raporcie biezagcym nr 35/2010.
**x* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12 maja 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym nr 17/2010.

2.2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od publikacji ostatniego raportu
okresowego odrebnie dla kazdej z osob

Tabela 2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z oséb

Liczba akcji wg stanu na dzien
przekazania Sprawozdania za

Liczba akcji wg stanu na dzien
przekazania Sprawozdania

2013r. za I kwartal 2014 r.
(20 marca 2014 r.) (8 maja 2014 r.)
Zarzad
Zbigniew Stopa 5703 5703
Roger de Bazelaire 0 0
Waldemar Bernaciak 2 162 2162
Krzysztof Szlaga 0 0



http://www.lw.com.pl/pl,2,d2793,raport_biezacy_nr_112010_z_dnia_25032010_r.html
http://www.lw.com.pl/file,4880,raport_biezacy_nr_102010.pdf
http://www.lw.com.pl/pl,2,d3221,raport_biezacy_nr_352010_z_dnia_11082010_r.html
http://www.lw.com.pl/file,5272,raport_biezacy_nr_172010.pdf
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Liczba akcji wg stanu na dzien Liczba akcji wg stanu na dzien
przekazania Sprawozdania za przekazania Sprawozdania
2013r. za I kwartat 2014 r.
(20 marca 2014 r.) (8 maja 2014 r.)

Rada Nadzorcza

Witold Danitowicz

Stefan Kawalec

Raimondo Eggink

Eryk Karski

Tomasz Mosiek

Robert Bednarski

Dariusz Formela

o|Oo|lo|o|jo|o|o|o
o|Oo|lo|o|o|o|o|o

Michat Stopyra

Rada Nadzorcza Spotki, mocg uchwaty z dnia 30 wrzeSnia 2013 r., przyznatla w ramach Programu Opgiji
Menedzerskich facznie 1.102.032 opcje na lata 2013 — 2017. Poszczegélinym czionkom Zarzadu przydzielono
opcje w nastepujacy sposob: 183.672 otrzymat Prezes Zarzadu Zbigniew Stopa, po 122.448 pozostali cztonkowie
Zarzadu tj. panowie Waldemar Bernaciak, Roger de Bazelaire oraz Krzysztof Szlaga. Pozostate opcje, w liczbie
551.016, zostaty przyznane kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spdtki cztonkom kadry kierowniczej Spdiki.
Spdtka informowata o tym fakcie raportem biezacym nr 35/2013 z dnia 30.09.2013 r. Przyznane opcje uprawniajg
do dokonania przez osoby uprawnione nieodptatnego objecia warrantow serii A, ktdre dajg z kolei prawo do
objecia akgji serii D.

W dniu 24 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki po dokonaniu oceny sprawozdania finansowego za 2013 r.
stwierdzita, iz zostaty spetnione kryteria uprawniajgce do wykonania Opcji przez osoby objete Programem Opgji
Menedzerskich za rok 2013.

Szczegbty dotyczace Programu Opcji Menedzerskich znajdujg sie w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich
Spotki Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance w latach 2013 — 2017, ktdry stanowi zatacznik do
raportu biezacego nr 35/2013 z dnia 30.09.2013 r.

3. ANALIZA ORAZ INFORMACJA O PODSTAWOWYCH WIELKOSCIACH EKONOMICZNO -
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W KWARTALNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM GK LW BOGDANKA ZA PIERWSZY KWARTAL 2014 R., TJ. OD 01.01.2014 DO
31.03.2014 R.

3.1 Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji gospodarczej i finansowej GK LW
BOGDANKA, a takze ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Sytuacja finansowa i gospodarcza Grupy jest stabilna. Uzyskiwane wyniki finansowe, wartos¢ generowanych
przeptywdw pienieznych oraz wartos¢ posiadanych srodkéw pienieznych wskazujg, na dobrg sytuacje finansowa
Grupy. GK LW BOGDANKA nie ma problemdw z regulowaniem zaciggnietych zobowigzan. Zarzadzanie zasobami
finansowymi nalezy uzna¢ za prawidtowe, biorgc pod uwage procesy toczace sie w Grupie (realizacja strategii
rozwoju).

Na moment sporzadzania informacji nie wida¢ zadnych zagrozen co do mozliwosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan w przysztosci. Stale prowadzone sg analizy posiadanych i planowanych zasobdéw
finansowych.

Systematycznie prowadzone sg prace majace na celu zoptymalizowanie procesu wydobywczego, zaréwno pod
katem wykorzystywanej technologii, jak i maksymalizacji wydobycia przy aktualnych warunkach geologicznych.
Prace udostepniajgce realizowane sg tak, aby osiggna¢ ciggtos¢ wydobycia w nastepnych latach. Prowadzone sg
kolejne etapy gtéwnego programu inwestycyjnego Spétki, aby uzyskac zatozone cele strategiczne.
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3.2 Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla

W pierwszym kwartale 2014 r. produkcja wegla handlowego w Jednostce Dominujgcej wzrosta w stosunku do
analogicznego okresu 2013 r. o ponad 10% i wyniosta 2.238,21 tys. ton wobec 2.031,76 tys. ton rok wczesniej.

Tabela 3 Produkcja wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za I kwartat 2014 i 2013 r. [tys. ton]

Zmiana
Za I kwartat 2014 Za I kwartat 2013 Za I kwartat 2014 /
Za I kwartat 2013

2 238,21 2 031,76 10,16%

Tabela 4 Struktura produkcji wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za I kwartat 2014 i 2013 r.

Struktura sprzedazy | Zalkwartat 2014 | ZaTkwartat 2013 |, 2ion2 2014)3013
Miat 98,89% 98,66% 0,23 p.p. 0,23%
Orzech 0,24% 0,33% 0,09 p.p. -27,27%
Groszek 0,87% 1,01% 0,14 p.p. -13,86%
Ogotem 100,00% 100,00% - -

We wszystkich analizowanych okresach struktura produkcji nie zmieniata sie znaczaco - dominujgcym
sortymentem pozostawat miat energetyczny (jego udziat w produkcji wynosit niemal 99%).

W pierwszym kwartale 2014 r. sprzedaz wegla wzrosta o prawie 20% w stosunku do pierwszego kwartatu 2013 r.

Tabela 5 Sprzedaz wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. I kwartat 2014 i 2013 [tys. ton]

Zmiana
Za I kwartat 2014 /
Za I kwartat 2013

19,70%

Za I kwartat 2014 Za I kwartat 2013

1859,16

2 225,34

Analiza wydobycia i sprzedazy wegla (tys. ton)
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2014
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Sprzedaz wegla B Wydobycie wegla netto

Na koniec I kwartatu 2014 stan zapasu wegla wynidst 229,30 tys. ton, co oznacza wzrost o 12,86 tys. ton, tj. o
5,94% w stosunku do stanu na dzien 31.12.2013 r. (jednocze$nie byt on wyzszy o 38,39 tys. ton od stanu na
dzien 31.03.2013 r.). Prezentowany na koniec pierwszego kwartatu 2014 r. poziom zapasu wegla odpowiada w

przyblizeniu osmiu dniom produkcji wegla handlowego Jednostki Dominujace;j.
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Tabela 6 Zapasy wegla po pierwszym kwartale 2014 i 2013 oraz na dzien 31.12.2013 r. [tys. t]

Zmiana [%] Zmiana [%]
Wyszczegodlnienie 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013 (31.03.2014 / (31.03.2014 /
31.12.2013) 31.03.2013)
Zapasy wegla 229,30 216,44 190,91 5,94% 20,11%
Zapasy wegla (tys. ton)
31.03.2013
31.12.2013
31.03.2014
0 50 100 150 200 250
3.2.1 Przychody ze sprzedazy i gléwni odbiorcy

GK LW BOGDANKA uzyskata w pierwszym kwartale 2014 r. 481.540 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza
wzrost o prawie 12% w stosunku do pierwszego kwartatu 2013 r.

Gtownym zrodtem przychodow ze sprzedazy Grupy jest produkcja i sprzedaz wegla energetycznego. Dziatalnosé
ta generuje w kazdym z pordwnywanych okresow sprawozdawczych ok. 95% osigganych przez Grupe
przychoddw ze sprzedazy. W pierwszym kwartale 2014 r. Grupa odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy
wegla o ponad 11% w stosunku do pierwszego kwartatu 2013 r.

W opublikowanym przez Grupe skonsolidowanym skroconym sprawozdaniu finansowym, dla celow
prezentacyjnych, dane w sprawozdaniu z wyniku dotyczace przychodow ze sprzedazy wegla i kosztow
sprzedanych produktow, towaréw i materiatow sg korygowane (in minus) o wartos¢ sprzedanego wegla, ktory
zostat pozyskany podczas drazenia wyrobisk. Majac na uwadze powyzsze, wartosci wykazane w skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku za okres 01.01.2014 — 31.03.2014 r. skorygowano o 29.075,76 tys. zt,
natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego o 25.312,09 tys. zt.

Ponad 90% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartosciowym) w okresie 01.01. — 31.03.2014 r.
odbywato sie na podstawie dtugoterminowych umoéw handlowych zawartych miedzy Spdtka Lubelski Wegiel
BOGDANKA S.A. a Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez Energia S.A., PGNIiG Termika, Elektrownig Ostroteka
S.A. i Zaktadami Azotowymi Putawy.

Tabela 7 Dynamika zmian asortymentu przychoddw ze sprzedazy GK LW BOGDANKA w I kwartale 2014 i 2013 r. [tys. zt]

Wyszczegolnienie

Za I kwartat 2014

Za I kwartat 2013

Zmiana [%] 2014/2013

Sprzedaz wegla 456 944 410 624 11,28%
Sprzedaz ceramiki 1493 336 344,35%
Pozostata dziatalnosc¢ 20 565 17 111 20,19%
Sprzedaz towaréw i materiatow 2538 2 687 -5,55%
Razem przychody ze sprzedazy 481 540 430 758 11,79%
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Przychody z pozostatej dziatalnosci (do ktdrej zakwalifikowane sg przychody spotek zaleznych) w I kwartale 2014
r. wyniosty 20.565 tys. zt, wobec 17.111 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. (+20,19%).

W pierwszym kwartale 2014 r. przychody z pozostatej dziatalnosci stanowity 4,27% ogétu przychoddw, podczas
gdy rok wczesniej byto to 3,97%. Znaczacymi pozycjami w tej grupie byty:

e przychody z ustug transportu wegla $wiadczonych przez LW BOGDANKA S.A. na rzecz niektdrych
odbiorcow wegla (one tez przede wszystkim odpowiadajg za wzrost przychodow w tej grupie),
e przychody spétek zaleznych,
e przychody z tytutu dzierzawy Srodkdw trwatych.
Udziat przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw spadt w pierwszym kwartale 2014 r. w stosunku do
pierwszego kwartatu 2013 r. z 0,62% do 0,53%. W analizowanym okresie 2014 i 2013 r. dominujacg pozycjg w
tej grupie przychodéw byly przychody ze sprzedazy ztomu (po stronie Jednostki Dominujacej).

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie Polski. W analizowanym okresie 2014 r., jak i
2013 r. sprzedaz eksportowa stanowita margines realizowanych przychodow i dotyczyla wylacznie sprzedazy
wyrobow ceramicznych. Udziat eksportu w catkowitych przychodach ze sprzedazy nie przekroczyt 0,1%.

Tabela 8 Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy GK LW Bogdanka w I kwartale 2014 i 2013 r. [tys. zi]

Wyszczegolnienie = Izlév]\.l:rtal Udziat % - Izlév;;rta* Udziat %
Sprzedaz krajowa 481 463 99,98% 430 720 99,99%
Sprzedaz zagraniczna 77 0,02% 38 0,01%
Razem przychody ze sprzedazy 481 540 100,00% 430 758 100,00%

3.3 Koszty LW BOGDANKA S.A.

W niniejszym rozdziale zaprezentowano koszty LW BOGDANKA S.A. w uktadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Ewidencja rodzajowa kosztéw obejmuje petne naktady zwigzane ze zuzywanymi w dziatalnosci operacyjnej Spotki
czynnikami i srodkami produkcji. Poniesione koszty, wg przedstawionej formuty, okreslajg zuzycie danego $rodka
czy czynnika produkcji (np. materiatéw, energii, czy kosztdw pracy) bez wzgledu na to, czy zaliczone one zostang
do kosztu danego okresu, jako zwigzane z wydobytym i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez
zostaty wykorzystane przez Spotke do budowy okreslonego obiektu inwestycyjnego (m.in. chodniki przyscianowe)
i w przyszioéci, po zakonczeniu i rozliczeniu okreslonego zadania inwestycyjnego, bedg aktywowane
i amortyzowane, jako srodki trwate, stanowigc koszty amortyzacji danego okresu.

3.3.1

W pierwszym kwartale 2014 r. LW BOGDANKA S.A. poniosta koszty wg uktadu rodzajowego w wysokosci
485.373 tys. zt tj. 0 6,57% wyzsze niz w pierwszym kwartale 2013 r. Na wzrost kosztéw w I kwartale 2014 r.
zasadniczy wptyw miat odnotowany wzrost kosztdw ustug obcych, $wiadczen pracowniczych (wynagrodzenia
tacznie ze sktadkami obowigzkowymi i $wiadczeniami na rzecz pracownikdw) oraz amortyzacji.

Koszty wg rodzaju

Wartos$¢ ustug obcych w trakcie I kwartatu 2014 r. w stosunku do I kwartatu 2013 r. wzrosta z 105.476 tys. zt do
117.183 tys. zt (+11,10%).

W analizowanym okresie wartos¢ ustug wiertniczo-gérniczych (z tytutu drazenia i przebudowy wyrobisk) pozostata
na zblizonym poziomie w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego; wzrosta natomiast wartosé
transportu kamienia (przez cze$¢ I kwartatu 2013 r. kamien nie byt wywozony tylko sktadowany na hatdzie
przykopalnianej) oraz koszt ustug transportu kolejowego (wieksza sprzedaz wegla, gdzie po stronie LWB bylo
zapewnienie transportu do odbiorcy). Nalezy zaznaczy¢, ze ww. koszty transportu kolejowego sg pézniej
refakturowane na docelowego odbiorce wegla (neutralny wpltyw na EBIT).

Warto$¢ Swiadczen na rzecz pracownikdw wzrosta o 10.606 tys. zt — zmiana ta wynika ze wzrostu wartos¢
wynagrodzen oraz obowigzkowych skfadek od wynagrodzen (nastgpit wzrost Sredniego zatrudnienia); dodatkowo
w kosztach ujeto cze$¢ wartosci programu opcyjnego przypadajg na pierwszy kwartat 2014 r.
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Warto$¢ amortyzacji wzrosta o 7,01% (do 87.717 tys. zt) — wzrosta warto$¢ amortyzacji Srodkdéw trwatych
(zgodnie z realizowang Strategia).

Wartos$¢ zaptaconych podatkow i opfat wzrosta w I kwartale 2014 r. do 9.820 tys. zt z 8.945 tys. zt w pierwszym
kwartale 2013 r. — wzrosta wartos¢ optaty eksploatacyjnej oraz podatku od nieruchomosci.

Warto$¢ pozostatych kosztéw wzrosta z 11.348 tys. zt (I kwartat 2013 r.) do 13.291 tys. zt (I kwartat 2014 r.)
gtéwnie za sprawg wyzszej sktadki na ubezpieczenie majatkowe.

taczna wartos¢ zuzytych materiatdw i energii spadta w stosunku do I kwartatu 2013 r. o 0,66% i wyniosta
123.481 tys. zt. W analizowanym okresie spadta warto$¢ kosztéw energii (rozumiana jako suma kosztow energii
elektrycznej, cieplnej, wody i innych medidw), przy jednoczesnym wzroscie wartosci zuzytych materiatéw — jest to
pochodng wiekszego zakresu wykonanych robot przygotowawczych (w I kwartale 2014 r. wykonano 9.317 m
chodnikéw wobec 6.841 w poprzednim roku, co oznacza wzrost o 36% kwartat do kwartatu.).

Po skorygowaniu kosztow rodzajowych o: zmiane stanu produktow i rozliczen miedzyokresowych, koszty
wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztow sprzedanych towarow
i materiatdw otrzymano koszt wiasny sprzedazy, ktory w I kwartale 2014 r. wyniost 400.685 tys. zt. Jest on
wyzszy o 17,48% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (przy wzroscie ilosci sprzedanego
wegla 0 19,70% rdr).

Tabela 9 Koszty rodzajowe LW BOGDANKA S.A. [tys. zi]

Wyszczegolnienie Za I kwartat 2014 r. Za I kwartat 2013 r. zoz1:i/az'?13
Amortyzacja 87 717 81970 7,01%
Zuzycie materiatéw i energii 123 481 124 304 -0,66%
Ustugi obce 117 183 105 476 11,10%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 131 695 121 089 8,76%
Koszty reprezentacji i reklamy 2 186 2334 -6,34%
Podatki i optaty 9820 8945 9,78%
Pozostate koszty 13291 11 348 17,12%
Koszty rodzajowe 485 373 455 466 6,57%
Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki -66 440 -66 904 -0,69%
Rozliczenia miedzyokresowe -4 351 3013 -244,41%
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne MSR -15 765 -22 418 -29,68%
Catkowite koszty produkcji 398 817 369 157 8,03%
Zmiana stanu produktow -630 -30 768 -97,95%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 2 498 2673 -6,55%
Koszt wlasny produkcji sprzedanej, w tym: 400 685 341 062 17,48%
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 367 467 309 274 18,82%
Koszty sprzedazy 9 884 10171 -2,82%
Koszty administracyjne 23334 21617 7,94%

Przedstawione zmiany w grupie kosztow rodzajowych wplynety na zmiane ich struktury. W I kwartale 2014 r. (w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) zwiekszyt sie udziat kosztow swiadczen pracowniczych (do
27,13%, ustug obcych do 24,14%, natomiast spadt udziat zuzycia materiatéw i energii w stosunku do catkowitych
kosztdw. Suma kosztow $wiadczen na rzecz pracownikdw, ustug obcych oraz zuzycia materiatdw i energii
generowaty w obydwu poréwnywanych okresach ok. 77% catkowitych kosztow Spotki.
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Struktura kosztow rodzajowych w pierwszym kwartale 2014 r.

2,02% 2,74%

0,45%

18,07%

27,13%

25,44%

24,14%

B Amortyzacja ™ Zuzycie materiatéw i energii M Ustugi obce ® Swiadczenia na rzecz pracownikow

I Koszty reprezentacji i reklamy ¥ podatki i opfaty M pozostate koszty

Struktura kosztow rodzajowych w pierwszym kwartale 2013 r.

1,96% 2,49%

0,51%
18,00%

26,59%

27,29%

23,16%

® Amortyzaga M 7uiycie materiatow i energii & Ustugi obce ® $wiadczenia na rzecz pracownikow

H Koszty reprezentagji i reklamy ™ Podatki i optaty & pozostate koszty

3.3.2 Koszty wg ukiadu kalkulacyjnego

Koszt wiasny sprzedazy (w ukfadzie kalkulacyjnym) w pierwszym kwartale 2014 r. wyniost 400.685 tys. zt i byt
wyzszy 0 17,48% od kosztu poniesionego w pierwszym kwartale 2013 r. Wzrost kosztu witasnego sprzedazy
pomiedzy I kwartatem 2014 r., a I kwartatem 2013 r. wynika z wyzszych poniesionych kosztéw w ukfadzie
rodzajowym oraz stabilnego w trakcie I kwartatu 2014 r. poziomu zapasu (w I kwartale 2013 r. nastgpit
dynamiczny wzrost zapasu wegla, co przetozylo sie na obnizenie kosztu wlasnego sprzedazy — nizsza baza
kosztowa).

Tabela 10 Koszty LW BOGDANKA S.A. wedtug uktadu kalkulacyjnego [tys. zt]

Zmiana I kwartat

I kwartat 2013

Wyszczegodlnienie I kwartat 2014 2014/
przeksztalcony | ¢\ i artat 2013
Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatéw 367 467 309 274 18,82%
Koszty sprzedazy 9 884 10171 -2,82%
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Koszty administracyjne

23 334

21617

7,94%

Koszt wilasny sprzedazy

400 685

341 062

17,48%

Strukture kosztéw w ukfadzie kalkulacyjnym przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 11 Struktura kosztow LW BOGDANKA S.A. wedtug uktadu kalkulacyjnego

Wyszczegolnienie I kwartat 2014 N TR A I kw:lr't"aalnza014/

przeksztatcony I kwartat 2013
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw 91,71% 90,68% 1,14%
Koszty sprzedazy 2,47% 2,98% -17,11%
Koszty administracyjne 5,82% 6,34% -8,20%
Koszt wilasny sprzedazy 100,00% 100,00% 0,00%

3.4 Rezerwyw GKLW BOGDANKA

Tabela 12 Rezerwy bilansowe w GK LW BOGDANKA na koniec I kwartatu 2014 r. i na koniec 2013 r. [tys. zt]

Stan na Stan na Zmiana Zmiana rezerw
Wyszczegolnienie 2014/2013 w I kwartale
31.03.2014 31.12.2013 [%] 2014 r.

Rezerwy pracownicze 207 614 200 030 3,79% 7 584
Zobomazanla z tyt. pod. od nieruchomosci- 30 186 27 846 8,40% 2340
wyrobiska
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 94 417 85 278 10,72% 9139
Szkody gdrnicze 12 605 12933 -2,54% -328
Pozostate 24721 24 058 2,76% 663
RAZEM 369 543 350 145 5,54% 19 398

Stan catkowitych rezerw na 31.03.2014 r. wyniost 369.543 tys. zt, co oznacza wzrost o 5,54% w stosunku
do wartosci na koniec poprzedniego roku obrotowego. Rezerwy pracownicze rdr. wzrosty o 3,79% i wynosity na
dzien 31.03.2014 r. 207.614 tys. zt.

Wzrost salda rezerw w I kwartale 2014 r. wyniost +19.398 tys. zt. Wzrost rezerwy na likwidacje zakfadu
gorniczego w I kwartale 2014 r. wyniost +9.139 tys. zt, natomiast rezerw pracowniczych wyniost +7.584 tys. zt.

3.5 Wybrane dane finansowe

3.5.1 Przychody, koszty i wyniki Grupy

Tabela 13 Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku [tys. zt]

Wyszczegolnienie £s IZI(()\;.l:rtal “ IZI(()V:I\.’; rat er:)":il.a:ln/azt[)o:l/.;]
przeksztatcony
Przychody ze sprzedazy 481 540 430 758 11,79%
ggiqzitg/isst?arz;;l::ych produktéw, towardw i materiatow, sprzedazy, 396 435 339 973 16,61%
Zysk ze sprzedazy 85 105 90 785 -6,26%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 17,67% 21,08% -16,18%
Pozostate przychody 78 2427 -96,79%
Pozostate koszty 471 356 32,30%
Zysk/strata operacyjna netto 84 712 92 856 -8,77%
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Pozostate zyski/straty netto 1 246 -3 142 -139,66%
Zysk operacyjny (EBIT) 85 958 89 714 -4,19%
Rentownosc EBIT 17,85% 20,83% -14,31%
EBITDA 174 149 172 612 0,89%
Rentownos¢ EBITDA 36,17% 40,07% -9,73%
Przychody finansowe 2 351 1268 85,41%
Koszty finansowe 9 095 3344 171,98%
Zysk przed opodatkowaniem 79 214 87 638 -9,61%
Rentownos¢ zysku przed opodatkowaniem 16,45% 20,35% -19,16%
Podatek dochodowy 16 614 17 543 -5,30%
Zysk netto roku obrotowego 62 600 70 095 -10,69%
Rentownosc netto 13,00% 16,27% -20,10%
- przypadajacy akcjonariuszom Spotki 62 381 69 863 -10,71%

Analiza srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z wyniku
na poszczegdlnych poziomach dzialalnosci Grupy (tys. zt)

Zysk netto roku
obrotowego
Zysk przed

opodatkowaniem 1

EBITDA

Zysk operacyjny 1
(EBIT)

iy

Zysk ze sprzedazy

-+ 1 3 a g

0 50 000 100 000 150 000 200 000

= Za I kwartat 2014 Za I kwartat 2013

3.5.1.1 Przychody ze sprzedazy

Wartos¢ przychodow ze sprzedazy za I kwartat 2014 r. wzrosta o prawie 12% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego i wyniosta 481.540 tys. zt.

3.5.1.2 Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw, sprzedazy, administracyjne
W pierwszym kwartale 2014 r. koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatdw oraz sprzedazy
i administracyjne wzrosty 0 16,61% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty 396.435

tys. zt

3.5.1.3 Zysk ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2014 r. spadt o0 6,26% w stosunku do pierwszego kwartatu 2013 r. i
wyniost 85.105 tys. zt. Rentownos¢ zysku ze sprzedazy w analizowanym okresie 2014 r. wyniosta 17,67% wobec
21,08% w analogicznym okresie roku poprzedniego.

3.5.1.4 Pozostate przychody

Za I kwartat 2014 r. pozostate przychody wyniosty 78 tys. zt wobec 2.427 tys. zt rok wczesniej. W I kwartale 2013
r. dominujgcq pozycje stanowity przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan oraz rozwigzania odpisow
aktualizujacych.

3.5.1.5 Pozostale koszty oraz pozostate zyski/straty netto

W pierwszym kwartale 2014 r. pozostate zyski/straty wyniosty +1.246 tys. zt wobec -3.142 tys. zt za pierwszy
kwartat 2013 r. - co oznacza ich zmiane o 4.388 tys. zt. Opisana zmiana dotyczy przede wszystkim wyniku na
przychodach i kosztach zwigzanych ze zmianami w rzeczowych aktywach trwatych, réznic kursowych oraz rezerwy
na szkody gérnicze.
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3.5.1.6 EBIT

Zysk operacyjny (EBIT) w I kwartale 2014 r. wynidst 85.958 tys. zt i byt nizszy 0 4,19% w stosunku do I kwartatu
2013 r. Rentowno$¢ EBIT wyniosta w I kwartale 2014 r. 17,85%, tj. o 2,98 p.p. mnigj anizeli w I kw.
poprzedniego roku.

3.5.1.7 EBITDA

EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje - w pierwszym kwartale 2014 r. wzrést o 0,89% w
stosunku do pierwszego kwartatu 2013 r. i osiggnat 174.149 tys. zi. Amortyzacja w I kwartale 2014 r. wyniosta
88.191 tys. zt, wobec 82.898 tys. zt dla analogicznego okresu 2013 r.

Rentownos¢ EBITDA w pierwszym kwartale 2014 r. byfa nizsza od tej osiggnietej w analizowanym okresie 2013 r.
i wyniosta 36,17% wobec 40,70% w analogicznym okresie roku poprzedniego.

3.5.1.8 Przychody finansowe

Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2014 r. wyniosty 2.351 tys. zI, co oznacza ok. 85% wzrost w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Za wzrost przychodéw odpowiada wyzszy Srednioroczny
poziom gotowki dostepnej w ramach Grupy.

3.5.1.9 Koszty finansowe

Koszty finansowe za 3 miesigce 2014 r. wyniosty 9.095 tys. zt wobec 3.344 tys. zt w 2013 r. (wzrost o0 171,98%).
Na dzien 31.03.2014 catkowite zadtuzenie Grupy wynosito 571.000 tys. zt podczas gdy na dzien 31.03.2013,
436.000 tys. zt. Wzrost w I kwartale 2014 r. wynika z wyzszych kosztow odsetek od posiadanego zadtuzenia oraz
dodatkowo z rozliczenia dyskonta od dtugoterminowych rezerw (FLK).

3.5.1.10 Zysk przed opodatkowaniem

W pierwszym kwartale 2014 r. Grupa wygenerowata zysk przed opodatkowaniem o 9,61% nizszy anizeli w
pierwszym kwartale 2013 r. — w okresie 01.01.2014 — 31.03.2014 zysk przed opodatkowaniem wyniost 79.214
tys. zt wobec 87.638 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r.

3.5.1.11 Zysk netto

W pierwszym kwartale 2014 r. Grupa osiggneta zysk netto nizszy o 10,69% anizeli w pierwszym kwartale 2013 r.
— wynik netto wynidst +62.600 tys. zt (2014) wobec +70.095 tys. zt (2013). Wynik netto roku obrotowego
przypadajacy akcjonariuszom Spdtki wyniost 62.381 tys. zt wobec 69.863 tys. zt za 2013 r.

3.5.2 Bilans
Tabela 14 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA [tys. zt]

Wyszczegélnienie 31.03.2014 31.12.2013 AL [

D = 2014/2013
Suma aktywow 3956 178 3844 130 2,91%
Rentownos¢ aktywow (ROA) zannualizowane 8,64% 9,00% -4,00%
Aktywa trwate 3353 167 3274 004 2,42%
Aktywa obrotowe 603 011 570 126 5,77%
Kapitat wiasny 2524 739 2455 531 2,82%
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) zannualizowane 13,18% 13,88% -5,04%
Rezerwy i zobowigzania 1431439 1 388 599 3,09%
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Analiza srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej (bilans) (min zi)

Aktywa trwate '

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Rezerwy i zobowigzania l J

0 1000 2000 3000

m31.03.2014 31.12.2013

3.5.2.1 Aktywa

Suma bilansowa na koniec 31.03.2014 r. wzrosta 0 2,91% do kwoty 3.956.178 tys. zt w stosunku do wartosci na
dzien 31.12.2013 r. (wzrost 0 112.048 tys. zt). Aktywa trwate wzrosty o ponad 2%, co wynika przede wszystkim
z realizowanego przez Jednostke Dominujgca programu inwestycyjnego. Aktywa obrotowe wzrosty o niemal 6%,
przy czym warto$¢ zapaséw spadfa o ponad 3%, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci wzrosty o ok.
22%, natomiast $rodki pieniezne spadly o prawie 8%.

Na dzien 31.03.2014 r. zannualizowana rentownos¢ aktywow (ROA) spadta o 0,36 p.p. i wyniosta na dzien
bilansowy 8,64%.

3.5.2.2 Pasywa

Kapitat wkasny wzrdst o 2,82%. Jest to rezultatem dopisania do kapitatdw wiasnych wyniku netto za 3 miesigce
2014 r.

Rezerwy i zobowigzania wzrosty o ponad 3% w stosunku do wartosci na dzien 31.12.2013 r.: zobowigzania
krotkoterminowe wzrosty o 4,21% (zgodnie z harmonogramami spfat, w I kwartale 2014 r. dokonano sptaty
kredytow o tgcznej wartosci 50.000 tys. zt, natomiast do konca 2014 r. przewidziana jest sptata kredytow w
wysokosci 371.000 tys. zH); zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 1,52% (+8.799 tys. zt) — w tej grupie przede
wszystkim zwiekszyla sie warto$¢ rezerw na pozostate zobowigzania i obcigzenia 0 9.139 tys. zt.

Na dzien 31.03.2014 r. odnotowano spadek rentownosci kapitatow wiasnych o 0,70 p.p. w stosunku do konca
roku 2013. Wartos¢ wskaznika na dzien 31.03.2014 r. wyniosta 13,18%, wobec 13,88% na dzien 31.12.2013.

3.5.3 Przeplywy pieniezne

Tabela 15 Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych w trakcie pierwszego kwartatu 2014 i 2013 r.

[tys. zt]

Wyszczegodlnienie c2] Izl(()v]\.l:rtal £s Izll()v;;nal Zmiana [%] 2014/2013
Przeptywy z dziat. operacyjnej 169 564 133 391 27,12%
Przeptywy z dziat. inwestycyjnej -132 872 -173 816 -23,56%
Przeptywy z dziat. finansowej -52 687 -5762 814,39%
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Analiza srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
Z przeplywdéw pienieznych (min zi)

Przeplywy z dziat. operacyjnej *
Przeplywy z dziat. inwestycyjnej
Przeplywy z dziat. finansowej J
—2‘00 —1‘00 [I] 1[‘]0 260

mZa 1 kwartat 2014 Za 1 kwartat 2013

W pierwszym kwartale 2014 r. Grupa osiggneta wyzsze o 27,12% przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej anizeli w pierwszym kwartale 2013 r. W okresie 01.01.2014 — 31.03.2014 wyniosty one 169.564 tys.
zt wobec 133.391 tys. zt rok wczesniej. Przeptywy z dziatalnoSci inwestycyjnej zmniejszyty swojg wartos¢ (w
ujeciu bezwzglednym) w okresie 3 miesiecy 2014 r. 0 23,56% (do -132.873 tys. zI) w stosunku do analogicznego
okresu 2013 r.

W okresie 01.01.2014 - 31.03.2014 r. Grupa odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej w
wysokosci 52.687 tys. zt (Spotka sptacita 50.000 tys. zt z zaciggnietych kredytow), podczas gdy rok wczesniegj
przeptywy te wynosity -5.762 tys. z}).

3.5.4 Zadluzenie oraz struktura finansowania GK LW BOGDANKA

Tabela 16 Wskazniki zadtuzenia GK LW BOGDANKA

Wyszczegéinienie 31.03.2014 31.12.2013 er(';ﬂn/az([)oﬁ]
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 36,18% 36,12% 0,17%
Wskaznik (dtug plus zobowigzania pracownicze)/EBITDA 1,03 1,09 -5,50%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 56,70% 56,55% 0,27%
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 90,03% 90,10% -0,08%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 21,31% 21,04% 1,28%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 14,87% 15,08% -1,39%

3.5.4.1 Wskaznik ogé6lnego zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na dzien 31.03.2014 r. wzrdst w stosunku do konca 2013 r. 0 0,06 p.p. i wyniost
36,18% - wzrdst udziat kapitatéw obcych w catkowitych Zrédtach finansowania Grupy.

Poziom zadtuzenia Spotki nie stanowit w na dzien 31.03.2014 r. zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan. W 2014 r. planowana jest sptata przez Jednostke Dominujgca
zadtuzenia w wysokosci 421.000 tys. zt (kredyty w PKO BP i PEKAO SA), z czego do dnia 31.03.2014 sptacone
zostato juz 50.000 tys. zt. Aby zapewnic ciggtos¢ finansowania na odpowiednim poziomie na 2014 r. planowane
jest rozpoczecie przez Jednostke Dominujacg procedury refinansowania ww. zadtuzenia oraz zwiekszenie diugu
na pokrycie naktadéw na srodki trwate w budowie.

3.5.4.2 Wskaznik (dtug plus zobowigzania pracownicze)/EBITDA

Wskaznik opisujacy stosunek dtugu do wyniku EBITDA spadt na koniec marca br. o 5,50% i wynidst 1,03. W
pierwszym kwartale 2014 r. spadta o 50.000 tys. zt warto$¢ zobowigzan dtuznych przy wzroscie o 7.584 tys. zt
wartosci rezerw pracowniczych.
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3.5.4.3 Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wlasnych

Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych na dzien 31.03.2014 r. zwiekszyt sie w stosunku do stanu na dzien
31.12.2013 r. 0 0,27% i wynidst 56,70% - przyrost kapitatdw obcych byt wyzszy w stosunku do zmiany kapitatow
wiasnych.

3.5.4.4 Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitatami statymi

Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi osiggnat poziom 90,03% (na dzien 31.03.2014 r.) wobec
90,10% (na dzien 31.12.2013 r.) — w analizowanym okresie wartos¢ kapitatéw statych (suma kapitatéw wiasnych
i zobowigzan dtugoterminowych bez rezerw) wzrosta w mnigjszym stopniu niz zmiana wartosci aktywow trwatych.

3.5.5 Wskazniki ptynnosci

Tabela 17 Wskazniki ptynnosci [dni]

Wyszczegolnienie 31.03.2014 31.12.2013 Zmiana [%] 2014/2013
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,78 0,77 1,30%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,64 0,62 3,23%

W okresie objetym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wskazniki ptynnosci Grupy
utrzymywaty sie na bezpiecznym poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan. Majac na
uwadze realizowang przez Grupe strategie rozwoju, poziom wskaznikow ptynnosci nalezy uznac za prawidtowy.

3.5.6 Cykle rotacji

Tabela 18 Cykle rotacji [dni]

Wyszczegolnienie 31.03.2014 31.12.2013 Zmiana [%] 2014/2013
1. Cykl rotacji zapasow 27,1 23,3 16,31%
2. Cykl rotacji naleznosci* 50,7 46,4 9,27%
3. Cykl rotacji zobowigzan** 77,3 82,0 -5,73%
4. Cykl operacyjny (1+2) 77,8 69,7 11,62%
5. Cykl konwersji gotowki (4-3) 0,5 -12,3 -104,07%

* - Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
** - Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

3.5.6.1 Cykl rotacji zapasow

Wskaznik cyklu rotacji zapasow na dzien 31.03.2014 r. wzrdst o ok. 16% w pordwnaniu do stanu na dzien
31.12.2013 r., co jest gtdwnie efektem wzrostu $redniej wartosci zapasow.

3.5.6.2 Cykl rotacji naleznosci

Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”)
wynidst 50,7 dni (wg stanu na 31.03.2014 r.) wobec 46,4 dni (wg stanu na 31.12.2013 r.). Za zwiekszenie
wartosci wskaznika odpowiada wyzsza dynamika wzrostu Sredniego poziomu ,naleznosci handlowych oraz
pozostatych naleznosci” jak zmiana przychodéw Grupy.

3.5.6.3 Cykl operacyjny

Operacyjny cykl aktywéw obrotowych (suma cyklu rotacji zapaséw i naleznosci handlowych) wynidst
w analizowanym okresie 77,8 dni wobec 69,7 dni wg stanu na dzien 31.12.2013 r., co oznacza, ze $rednio o
ponad 8 dni wydtuzyt sie okres uptynniania majatku obrotowego Grupy.

3.5.6.4 Cykl rotacji zobowigzan
Cykl rotacji zobowigzan (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania”) w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt skréceniu o 5,6 dnia do 77,3 dni w stosunku
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do wartosci na koniec 2013 r. W analizowanym okresie Grupa posiadata wyzsze krétkoterminowe zobowigzania
handlowe przy zdecydowanie wyzszych kosztach sprzedanych produktéw, towardw i materiatow.

3.5.6.5 Cykl konwersji gotowki

Rezultatem opisanych powyzej tendencji bylo osiggniecie cyklu konwersji gotdwki wynoszacego na dzien
31.03.2014 r. +0,5 dnia wobec —-12,3 dnia na dzien 31.12.2013 r. Oznacza to, ze zréwnat sie okres uptynniania
majatku obrotowego, jak i regulowania zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan.

3.6 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Struktura finansowania rzeczowych nakfadéw inwestycyjnych pozostanie zgodna z przyjetg Strategig, tzn. beda
one finansowane kapitalami wilasnymi oraz posiadanym dtugiem (kredyt i obligacje). Zarzad przewiduje
zwiekszanie udziatu dtugu w finansowaniu majatku Grupy. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, GK
LW BOGDANKA nie widzi zagrozenia co do mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dtuznego, jednakze
wskazuje na ryzyko, iz koszty jego pozyskania i obstugi mogg by¢ wyzsze od obecnie ponoszonych.

Wykazany na dzien 31.03.2014 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy kredyt tacznie z wyemitowanymi
obligacjami (o catkowitej wartosci 571.000 tys. zt) stanowit 22,62% wartosci jej kapitatow wiasnych i 14,43%
sumy bilansowe;j.

4, INFORMACIJA O GLOWNYCH INWESTYCJACH RZECZOWYCH GRUPY KAPITALOWE] LW
BOGDANKA

W pierwszym kwartale 2014 r. Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA realizowata zakres robdt inwestycyjnych
niezbednych do podwojenia zdolnosci produkcyjnych w 2015 r. w stosunku do roku 2011.

Z tytutu realizacji inwestycji w pierwszym kwartale 2014 r. poniesiono naktady na $rodki trwate w budowie
w kwocie 166.583 tys. zt. Naktady te dotyczg nastepujgcych grup inwestycji:

Tabela 19 Gtéwne inwestycje rzeczowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w okresie 3 miesiecy 2014 r. oraz 3 miesiecy 2013 r.

[w tys. z4]
Naktady poniesione Naktady poniesione
Gloéwne inwestycje rzeczowe w okresie w okresie
01.01.2014 - 31.03.2014 01.01.2013 — 31.03.2013
Roboty budowlano-montazowe 88 857 68 613
Kompletacja dostaw i zakupy gotowych débr 27 218 36 896
Pozostate 219 529
Zaliczki na srodki trwate w budowie 50.289 -
Razem 166 583 106 038

Podstawowym celem planu inwestycji na pierwszy kwartat 2014 r. byta kontynuacja zadan zmierzajgcych do
podwojenia zdolnosci produkcyjnych poprzez m.in. rozbudowe Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla oraz
rozszerzenie frontu wydobywczego wraz z wyposazeniem w nowe urzadzenia. Plan na I kwartat 2014 r.
obejmowat grupy zadan: inwestycje rozwojowe — w tym zakupy maszyn i urzadzen oraz operacyjne — w tym
wykonywanie i modernizacje wyrobisk w polu Bogdanka, Nadrybie i Stefandw, inwestycje w ochrone $rodowiska
oraz modernizacje i remonty maszyn i urzadzen.

Inwestycje rozwojowe skupione byly na inwestycjach w infrastrukture techniczng, tj. kontynuacja
rozbudowy Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla, realizacja umowy dot. odwiercenia otworu badawczego ST-1
do gtebokosci 990 m ppt w celu rozpoznania ztoza wegla kamiennego w obszarze ,Lublin K-3”, a takze zostata
rozpoczeta budowa centralnej klimatyzacji pola Bogdanka.

W zakresie zakupu maszyn i urzadzen najwazniejszg inwestycjg sg dostawy dla kompleksu strugowego nr
3 urzadzen umozliwiajgcych eksploatacje $cian wydobywczych o dlugosci 250 mb. Dostawy realizowane sg
w ramach umowy zakupu nowego wysokowydajnosciowego kompleksu strugowego nr 3 do eksploatacji niskich
poktadow.
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Inwestycje operacyjne skupione byly na inwestycjach w wykonywanie nowych wyrobisk w polu Bogdanka,
Nadrybie i Stefanéw oraz kontynuacji rozbudowy skfadowiska odpaddéw gdrniczych. Kontynuowano réwniez
modernizacje obiektdw rozdzielni i stacji 110/6 kV m.in. zakonczono roboty montazowe etapu C modernizacji
stacji 110/6kV (pola 4 i 6 Transformator T-2 rozdzielnia 110 kV- sekcja B rozdzielni 6kV) a takze zakoriczono
roboty remontowe czeSci B budynku stacji GSTR oraz wykonano montaz rozdzielni RDB-4.

W I kwartale 2014 r. kontynuowano drazenie chodnika odstawczego III dla odstawy urobku ze $ciany 8N oraz
chodnika odstawczego III/385 dla odstawy urobku z pola V w poktadzie 391. Prowadzono réwniez drgzenie
wyrobisk dla uruchomienia $cian w polu I, II i IV (Bogdanka), polu VI (Nadrybie) oraz polu VII i VIII (Stefanéw).
taczna dtugo$¢ wykonanych wyrobisk korytarzowych w I kwartale 2014 r. wyniosta 9316,9 m. Przebudowy
wyrobisk byly realizowane zgodnie z zatozonymi harmonogramami.

Tabela 20 Wybrane pozycje naktadéw inwestycyjnych w GK LW BOGDANKA S.A. [tys. zi]

et Realizacja
Wyszczegolnienie I kwartat 231 ar. Plan na 2014 r.

CAPEX ROZWOJOWY 35 497 385 781
Rozbudowa ZPMW, centralna klimatyzacja, inne 25 025 62 951
Inne inwestycje rozwojowe, w tym: 10 472 322 830
zakup i montaz kompleksow Scianowych - 247 259

zakup maszyn, urzadzerni i gotowych dobr 10 472 75571

CAPEX OPERACYINY 80 033 299 767
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 71 140 238 651
Modernizacja i remonty maszyn i urzadzen 625 13430
Ochrona $rodowiska 4514 11610
Inne inwestycje operacyjne 3754 36 076
RAZEM CAPEX LW BOGDANKA 115 530 685 548
LECZYI"lSKA ENERGETYKA 749 22 705
RAZEM CAPEX GK LW BOGDANKA 116 279 708 253

Narastajgco, planowane naktady inwestycyjne wykonane zostaty w ok. 16,42% planu naktadéw na rok 2014,
5. STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] LW BOGDANKA

Spotka w latach 2013 — 2020 zaktada realizacje celow strategicznych, do ktdrych w szczegdlnosci naleza:

e zakonczenie procesu inwestycyjnego majgcego na celu podwojenie zdolnosci produkcyjnych zaktadu
gorniczego do ok. 11,5 min ton wegla handlowego w roku 2015;

e dodatkowe inwestycje w modernizacje szybu 1.5 w Nadrybiu, ktdre pozwolg na wzrost zdolnosci
produkcyjnych netto do ok. 12 min ton w 2018 r.;

e podwojenie zasobdw i dtugosci zycia kopalni do okoto 2050 r., poprzez uzyskanie koncesji i
zagospodarowanie nowych perspektywicznych obszaréw (zwiekszenie zasoboéw operatywnych od ok. 237
min ton do ok. 450 min ton);

e umocnienie stabilnej pozycji gtdwnego dostawcy wegla, w szczegdlnosci dla energetyki zawodowej -
osiggniecie 20% udziatu w sprzedazy wegla energetycznego w kraju do 2015 r., z ok. 14% w 2012 r.;

e pozostanie liderem efektywnos$ci w goérnictwie, przy zmniejszeniu jednostkowego gotéwkowego kosztu
wydobycia (Unit Mining Cash Cost) 0 15% do 2017 r., w stosunku do roku 2012, w ujeciu realnym;

e utrzymanie pozycji lidera innowacyjnych rozwigzan technicznych — realizacja projektu Inteligentna
Kopalnia.

W celu realizacji strategii Spotka podjeta szereg dziatan w zakresie optymalizacji procesu produkcyjnego, kosztow,
ustug outsourcingowych oraz zarzadzania zasobami ludzkimi.

W zwigzku z powyzszg strategia, Spdtka szacuje wydatki inwestycyjne w latach 2013-2020 na poziomie ok. 600
min PLN $redniorocznie, w tym:
e capex rozwojowy na poziomie ok. 250 min PLN rocznie majacy na celu wsparcie zwiekszenia produkdji i
wzrostu wydajnosci;
e powtarzalny ,operacyjny” capex na poziomie ok. 350 min PLN rocznie przeznaczony na utrzymanie
poziomu wydobycia, modernizacje eksploatowanych wyrobisk i infrastruktury.
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Polityka dywidendowa bedacq czesScig zatwierdzonej Strategii na lata 2013-2015 zaklada wyptate na rzecz
akcjonariuszy Spotki dywidendy na poziomie 60% osiggnietego skonsolidowanego zysku netto.

Przyjecie takiego poziomu dywidendy pozwoli Spodtce z jednej strony wspoifinansowac inwestycje rozwojowe z
czesci zysku netto, z drugiej za$ zapewni akcjonariuszom stope zwrotu z inwestycji w akcje Spétki poprzez
dywidende na ponadprzecietnym poziomie dla branzy gérnictwa weglowego.

Na zmiane rekomendacji Zarzadu w zakresie wymiaru wyptaty dywidendy moze mie¢ wplyw zmiana zatozen
dotyczacych:

e rozwoju Spotki i plandw dalszej ekspans;ji;

o realizacji przyjetego programu inwestycyjnego;

e plandw utrzymania odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa;

jak rowniez:
e  zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki;
e planowanych wydatkéw inwestycyjnych i innych naktadéw kapitatowych;
e aktualnych mozliwosci i kosztéw pozyskania finansowania dtuznego;
e podjecia przez Walne Zgromadzenie decyzji o innym niz rekomendowany przez Zarzad
poziomie dywidendy;
e innych czynnikdw wplywajacych istotnie na sytuacje finansowg Spofki.

6. STANOWISKO ZARZADU LW BOGDANKA S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Grupa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2014.

7. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LW BOGDANKA S.A. BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE I JEJ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

Petny opis ryzyk dotyczgcych dziatalnosci Spotki znajduje sie w raporcie rocznym za 2013 r. Ponizej prezentujemy
czynniki, ktdre zdaniem Spotki sg najistotniejsze w perspektywie kolejnego (drugiego) kwartatu.

7.1 Czynniki zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec sektora gornictwa wegla
kamiennego

Istotnym czynnikiem majagcym wplyw na pozycje rynkowg Grupy LW BOGDANKA sg plany Ministerstwa
Gospodarki i Ministerstwa Skarbu Panstwa dotyczace przedsiebiorstw gornictwa wegla kamiennego oraz
elektroenergetyki. Plany te ujete sg w szczegdlnosci w nastepujgcych dokumentach:

- JStrategia dziatalnosci gdrnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015", przyjeta przez Rade
Ministréw w lipcu 2007 r.,

- JPolityka energetyczna Polski do 2025 r.”, przyjeta przez Rade Ministrdw w grudniu 2004 r.,
przewidujgca m.in. konsolidacje sektora paliwowo-energetycznego, zaktualizowana przez ,Polityke energetyczng
Polski do 2030 r.”, przyjeta przez Rade Ministréw w dniu 10 listopada 2009 r.

Realizacja lub zmiana przyjetych zalozen moze mie¢ znaczacy wptyw na pozycje konkurencyjng i wyniki
finansowe osiggane przez Grupe w przysziosci.

7.2 Czynniki zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcow energetycznych w Polsce i na
$wiecie

Ksztattowanie sie cen surowcow energetycznych, w tym przede wszystkim cen wegla energetycznego oraz

surowcow alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz ziemny, zrédta odnawialne) na

rynkach swiatowych, a w konsekwencji na rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej
przez GK LW BOGDANKA S.A. Takze obecna, trudna sytuacja polityczna, wynikajaca szczegdlnie z kryzysu
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ukrainskiego oraz wzrosty zapasow niesprzedanego wegla u producentow Swiatowych i krajowych w zwigzku ze
spadkiem popytu na wegiel, moga znaczgco wptywac na zmiane popytu na paliwa i w konsekwencji na zmiany
cen wegla i energii na rynku $wiatowym i krajowym, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy. GK LW
BOGDANKA ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcow energetycznych poprzez kontrole
kosztéw oraz poprzez zawieranie dtugoterminowych uméw handlowych z gtéwnymi odbiorcami wegla
energetycznego.

7.3 Czynniki zwigzane ze spadkiem popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej energetyki

Istnieje mate zagrozenie, aby w przeciggu najblizszych 10 lat energetyka zawodowa w Polsce byta w stanie
przestawi¢ sie w znacznym stopniu na inny surowiec niz wegiel kamienny. GK LW BOGDANKA posiada
dtugoterminowe kontrakty, ktore zabezpieczajg ryzyko zmiany w ciggu nastepnych lat. Dtugoterminowa polityka
energetyczna Polski do 2030 r. zakfada utrzymanie energetyki opartej na weglu kamiennym. Grupa prowadzi
dziatania w kierunku dalszego dtugoterminowego zabezpieczania dostaw swojego wegla dla energetyki
zawodowej — dla istniejgcych i planowanych blokow energetycznych na terenie swojego oddziatywania. Pewne
zagrozenie dla popytu na wegiel produkowany w kraju stanowi wegiel z importu. W perspektywie najblizszego
kwartatu, pewne zagrozenie stanowi duzy stan zapasow wegla pozostajgego na zwatach u energetyki zawodowej.
Sytuacja ta zostata spowodowana m.in. przez fagodng zime oraz spadek zapotrzebowania na energie i moze
przetozyC sie na spadek zapotrzebowania ze strony odbiorcdw w najblizszym czasie.

7.4 Czynniki zwigzane z konkurencjqa innych producentéow wegla energetycznego

Zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach eksportowych GK LW BOGDANKA S.A. narazona jest na konkurencje
cenowg ze strony innych producentéow wegla energetycznego z obszaru Polski (m.in. kopalnie Katowickiego
Holdingu Weglowego S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.), a takze z obszaru rynkéw wschodnich (w tym Rosja,
Ukraina, Kazachstan) oraz dostaw od pozostatych $wiatowych producentéw realizowanych drogg morska (z
portdw ARA). W przypadku krajowych spotek weglowych, istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z konkurencja
sa:

. procesy konsolidacyjne w branzy wydobywczej i energetycznej (konsolidacja pionowa i pozioma w

ramach wielkich grup energetycznych) prowadzace do powstania silnych kapitatowo podmiotow, ktore
determinujg ksztattowanie sie krajowego rynku wegla energetycznego,

. procesy restrukturyzacyjne prowadzace do funkcjonalnego wyodrebnienia podmiotéw odpowiedzialnych
za wytwarzanie, sprzedaz energii lub zakup wegla w ramach energetycznych grup kapitatowych,

. pomoc rzagdowa dla kopalih wegla kamiennego z regionu $lgskiego objetych programem restrukturyzacji,
e  bardzo duze zapasy u konkurencyjnych producentow wegla, oraz u wytworcow energii elektrycznej,
. zHa sytuacja finansowa konkurencyjnych producentéw wegla (szczegdlnie Kompania Weglowa S.A.).

. Zwigzana z powyzszym strategia sprzedazy konkurencyjnych dla Spotki producentow wegla zaktadajaca
priorytet ptynnosci finansowej nad rentownoscig sprzedazy.

W przypadku dostawcow wegla z rynkdéw wschodnich, GK LW BOGDANKA posiada istotng przewage logistyczna.
W stosunku do polskich producentéw wegla kamiennego Spotka posiada przewagi konkurencyjne, ktore
minimalizujg ryzyko zwigzane z konkurencja cenowg z ich strony.

7.5 Czynniki zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zi6z LW BOGDANKA

Istotnym aspektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjnej jest konieczno$¢ zabezpieczania przysztych
mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobow wegla.

W przypadku ograniczenia lub zaniechania dziatan zmierzajacych do pozyskania i eksploatacji nowych zt6z, badz
tez wystgpienia nieprzewidzianych trudnosci o charakterze formalno-prawnym lub technicznym w trakcie trwania
procesu przygotowania do eksploatacji ztoza, potencjat wydobywczy mdgtby zostaC ograniczony, co w
konsekwencji moze wptyna¢ na skrécenie zywotnosci zaktadu gdrniczego i/lub zmniejszenie zaktadanego poziomu
wydobycia wegla kamiennego, a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez GK LW BOGDANKA w
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przysztosci. Aktualnie Grupa prowadzi dziatania majgce na celu uzyskania nowych koncesji dla podwojenia
posiadanych zasobdw i zapewnienia bazy surowcowej dla prowadzenia eksploatacji do roku 2050.

W ostatnim okresie obserwuje sie duze zainteresowanie podmiotdw gospodarczych krajowych (Kompania
Weglowa S.A.) i zagranicznych ztozem Lubelskiego Zagtebia Weglowego. Niektdre z nich uzyskaty koncesje na
prowadzenie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych w sasiedztwie obszaru gdrniczego LW BOGDANKA.
Wynikiem tych prac mogg by¢ w przysztosci wnioski tych podmiotdw o koncesje wydobywcze. LW BOGDANKA
posiada przewage nad potencjalng konkurencjg w postaci rozbudowanej infrastruktury technicznej niezbednej do
prowadzenia swojej dziatalnosci, jak rowniez unikalnej wiedzy w zakresie prowadzenia eksploatacji w warunkach
gorniczo-geologicznych ztoza Lubelskiego Zagtebia Weglowego.

7.6 Czynniki techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z pokfadéow podziemnych jest procesem ztozonym i podlegajgcym ostrym rezimom
technicznym i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalnosci mogg wystepowac rdzne przestoje spowodowane
przez planowane i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne. Istnieje potencjalne ryzyko wplywu
nieplanowanych przestojow spowodowanych powaznymi awariami na wolumen produkcji i sprzedazy oraz
mozliwos¢ terminowej realizacji dostaw do odbiorcow GK LW BOGDANKA S.A., a tym samym na wyniki finansowe
osiggane przez nig w przysztosci. Grupa zaznacza, iz ryzyko wystapienia przestojow w dziatalnosci zwigzanej z
wydobyciem wegla kamiennego minimalizowane jest przez fakt, iz kopalnia prowadzi wydobycie systemem
$cianowym, uzyskiwane jest obecnie z 4 czynnych Scian i jednej przezbrajanej, a przy docelowej zdolnosci
produkcyjnej z czterech jednoczesnie czynnych frontdw eksploatacyjnych i dwoch przezbrajanych. Warunki
techniczne i technologiczne wydobycia pozwalajg na utrzymanie zaktadanego poziomu wydobycia w przypadku
wystgpienia okresowego przestoju w eksploatacji jednej ze $cian, poprzez zintensyfikowanie wydobycia na drugiej
$cianie. Ponadto zrealizowana rozbudowa ,Pola Stefanéw” i uruchomienie we wrzesniu 2011 r. drugiego szybu
wydobywczego (szyb wydobywczy skipowy 2.1 w Stefanowie) dodatkowo ograniczyto ryzyko przerwy
technologicznej, poprzez zapewnienie ciggtosci wydobycia wegla kamiennego w przypadku ewentualnego
wystgpienia awarii jednego z szybow. Niezaleznie od ww. czynnikow zaktad gorniczy posiada system podziemnych
zbiornikéw retencyjnych wegla, ktory ostatnio zostat rozbudowany o trzy nowe zbiorniki w Stefanowie. Zbiorniki
wegla surowego istniejg takze na powierzchni. Ponadto nalezy podkresli¢, iz wydobycie wegla realizowane jest z
wykorzystaniem nowoczesnego sprzetu i maszyn gorniczych, a takze prowadzi ona intensywne prace badawczo-
rozwojowe majace na celu zwiekszenie wydajnosci pracy, poprzez wprowadzanie rozwigzan o wysokim
wspotczynniku niezawodnosci pod wzgledem technicznym i technologicznym oraz poprawe bezpieczenstwa pracy.
Dziatania te istotnie zmniejszajg ryzyko techniczno — technologiczne.

W tej grupie czynnikow istnieje ponadto ryzyko niespodziewanego, najczesciej lokalnego, pogorszenia sie jakosci
ztoza, np. poprzez zmniejszenia grubosci poktadu, pojawienie sie przerostow skaty ptonnej, czy tez pofatdowan
poktadu, ktore skutkowac beda pogorszeniem jakosci wegla (wzrost ilosci kamienia urabianego wraz z weglem).
W tym przypadku mimo realizacji petnego wydobycia brutto i zwiekszonych kosztdw jego prowadzenia (trudnosci
w urabianiu kamienia, wieksze zuzycie narzedzi, Srodkdw transportu, zwiekszone koszty przerdbki i sktadowania
kamienia, itp.), ilo$¢ uzyskiwanego wegla handlowego bedzie zmniejszona, co wptywaC bedzie na wyniki
ekonomiczne.

7.7 Czynniki zwigzane z ewentualnymi opéznieniami w planowanych inwestycjach

Grupa LW BOGDANKA prowadzi dziatania majgce na celu podwyzszenie mocy produkcyjnych poprzez rozbudowe
pola Stefandw, zaktadu przerdbczego i uktadu torowego. Udzielanie zamdwien na realizacje tych zadan zostato
dokonane w formie zamoéwien publicznych. We wrzesniu 2011 r. nastgpit rozruch urzadzenia wyciggowego szybu
2.1 oraz obiektdw odstawy urobku z szybu 2.1 do Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla (ZMPW) w Bogdance.
GK LW BOGDANKA podejmujagc stosowne dziatania doktada nalezytej starannosci, aby rozbudowa ZPMW zostata
zakonczona w jak najszybszym czasie. Gtéwne roboty budowlane zostaty zakoriczone, w zakresie budowlanym
trwajg jeszcze drobne prace wykonczeniowe zmierzajgce do zgtoszenia obiektéw do odbioru budowlanego. W
roku 2014 zakoriczone zostang roboty montazowe maszyn i technologii oraz rozpoczng sie procedury odbiorowe i
ruch prébny zaktadu. Zgodnie z zawartym aneksem do umowy i umowami na roboty dodatkowe cato$¢ inwestygji
powinna zakonczy¢ sie do 31 sierpnia 2014. Pozwoli to na petne wzbogacanie wegla od czasu zakonczenia
rozbudowy kopalni. Do czasu formalnego zakonfczenia przedmiotowej inwestycji, Spotka prowadzi w taki sposdb
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eksploatacje poktadéw wegla z poszczegolnych pét wydobywczych (Bogdanka, Stefanéw), aby w petni skorelowac
uzyskiwang jako$¢ urobku weglowego z terminem uzyskania petnej zdolnosci uzdatniania wegla przez ZMPW.
Dziatania takie majg istotne znaczenie w aspekcie gwarancji przez Spétke realizacji zatozonych plandéw produkcji,
sprzedazy oraz parametréw jakosciowych oczekiwanych przez odbiorcow i okreSlonych w zawartych kontraktach
rocznych i wieloletnich z gtéwnymi klientami energetycznymi.

8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za I kwartat
2014 r. LW BOGDANKA S.A. ani jednostki od niej zalezne nie byty stronami w postepowaniu toczacym sie przed
sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych:

- zobowiagzan albo wierzytelnosci LW BOGDANKA S.A. lub Jednostki Zaleznej, ktdrych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych LW BOGDANKA S.A.,

— dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wiasnych LW BOGDANKA S.A.

9. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W pierwszym kwartale 2014 r. Jednostka Dominujgca oraz Jednostki Zalezne nie zawieraty transakcji istotnych z
podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tacznie byly istotne i zostaly zawarte na innych warunkach
niz rynkowe. Informacje o transakcjach LW BOGDANKA S.A. z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w pkt. 10
Kwartalnego skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA S.A. za
pierwszy kwartat 2014 r. zakonczony 31 marca 2014 r.

10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCII

W okresie od 01 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. lub jednostki od niej
zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub
jednostce od tego podmiotu zaleznej stanowigcych rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.

11.  INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACII
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA LW BOGDANKA

11.1 Zawarcie umow i aneksow do umow znaczacych

11.1.1 Zawarcie aneksu i umoéw znaczacych z ENEA Wytwarzanie S.A.

W dniu 15 stycznia 2014 r. Zarzad LW BOGDANKA S.A. z siedzibg w Bogdance zawart z ENEA Wytwarzanie S.A. z
siedzibg w Kozienicach:

a) Aneks do Umowy rocznej na dostawe wegla energetycznego w roku 2013 bedacej Zatgcznikiem nr 4 do
Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/2010 oraz

b) Umowe roczna na dostawe wegla energetycznego w roku 2014 bedacg Zatacznikiem nr 5 do Umowy
Wieloletniej nr UW/LW/01/2010 oraz

¢) Umowe roczna na dostawe wegla energetycznego w roku 2015 bedaca Zatgcznikiem nr 6 do Umowy
Wieloletniej nr UW/LW/01/2010.

Umowy Wieloletniej dotyczyly raporty biezace: nr 5/2010 z dnia 5.03.2010 r., nr 44/2010 z dnia 20.12.2010 r., nr
31/2011 z dnia 27.12.2011 r., 3/2013 z dnia 15.01.2013 r. i nr 9/2013 z dnia 29.03.2013 r.
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Aneks do Umowy rocznej na rok 2013 przedtuza okres obowigzywania niniejszej umowy do dnia 31.03.2014 r. i
okresla warunki dostaw w okresie od 1.01.2014 r. do 31.03.2014 r. Warto§¢ Umowy Rocznej na rok 2013
zmniejsza sie o 3,5 min z+ w stosunku do wartosci pierwotne;j.

Umowa Roczna na rok 2014 obowigzuje strony od dnia 1 stycznia 2014 r. do 31 grudnia 2014 r. i dotyczy
warunkéw dostaw wegla w roku 2014 dla elektrowni ENEA Wytwarzanie S.A. w Kozienicach, zgodnych z Umowa
Wieloletnig, realizowanych po zakonczeniu dostaw wynikajgcych z Umowy Rocznej na rok 2013. Wartos¢ tej
umowy wg cen biezgcych wynosi 767 min zt netto.

Umowa Roczna na rok 2015 obowigzuje strony od dnia 1 stycznia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. i dotyczy
warunkéw dostaw wegla w roku 2015 dla elektrowni ENEA Wytwarzanie S.A. w Kozienicach, zgodnych z Umowa
Wieloletnia. Wartos¢ tej umowy wg cen biezacych wynosi 773 min zt netto.

W wyniku zawarcia aneksu i niniejszych umoéw warto$¢ catej Umowy Wieloletniej wynosi obecnie 10 677 min zt
netto.

W umowach przewidziano nastepujace kary umowne: Strona Umowy Rocznej, ktdra nie dostarczy/nie odbierze
zakontraktowanej ilosci wegla w okresach kwartalnych, ptaci drugiej stronie kare umowng w wysokosci 20%
wartosci niedostarczonego/ nieodebranego wegla.

Pozostate warunki Umow Rocznych nie odbiegajg od standardow rynkowych stosowanych w umowach tego typu.
Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 3/2014 z dnia 15 stycznia 2014 r.

11.1.2 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z EDF Paliwa Sp. z o.0.
W dniu 31 marca 2014 r. Zarzad LW BOGDANKA S.A. z siedzibg w Bogdance podpisat aneks do Umowy
wieloletniej sprzedazy wegla energetycznego (,Umowa") z dnia 19 lipca 2011 r., zawartej z EDF Paliwa Sp. z o0.0.
Z siedzibg w Krakowie. Umowa zostata opisana w raporcie biezgcym nr 21/2011 z dnia 19.07.2011 r. nr 42/2012 z
dnia 1.08.2012 r. oraz nr 37/2013 z dnia 31.10.2013 r.
W wyniku zawarcia Aneksu Strony:

e  przedtuzyty okres obowigzywania Umowy do dnia 31.12.2017 r. (uprzednio 31.12.2016 r.)

e ustality warunki dostaw w latach 2014 — 2017 (w tym wolumeny ilosciowe oraz zasady ustalania cen
dostaw),

e cene dla dostaw roku 2015 obowigzujgcg w I potroczu.

W wyniku zawarcia Aneksu szacowana wartos¢ catej Umowy wynosi obecnie: 832 min zt netto tj. 0 22,1% wiecej
w stosunku do wartosci zamieszczonej w raporcie nr 37/2013 z dnia 31.10.2013 r.

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w
umowach tego typu.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezagcym nr 4/2014 z dnia 31 marca 2014 .

12. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia Spotki na dzien 31 marca 2013 i 2014 r. przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 21 Stan zatrudnienia Spdtki na dzien 31 marca 2013 i 2014 r.

Zmiana
Zatrudnienie I kwartat 2014 | I kwartat 2013 I kwartat 2014/
I kwartat 2013 [%]
Robotnicy ogétem 4191 3909 7,21%
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Zmiana
Zatrudnienie I kwartat 2014 | I kwartat 2013 I kwartatl 2014/
I kwartat 2013 [%]
Robotnicy na dole 3234 2 957 9,37%
Robotnicy na powierzchni 957 952 0,53%
Pracownicy etatowi na dole 352 335 5,07%
Pracownicy etatowi na powierzchni 298 293 1,71%
D6t ogdtem 3 586 3292 8,93%
Pracownicy ogotem 4841 4 537 6,70%

Stan zatrudnienia w pierwszym kwartale 2014 r. zwiekszyt sie 0 304 osob, tj. 0 6,70 % w stosunku do poziomu
zatrudnienia na koniec pierwszego kwartatu 2013 r.

W okresie pierwszego kwartatu 2014 r. przyjeto do LW BOGDANKA S.A. 158 pracownikéw, w tym 145 to osoby
przyjete spoza gornictwa.

Jednoczesnie w okresie pierwszego kwartatu 2014 r. odeszio ze Spdtki 85 pracownikow:

72 przeszio na emerytury i renty,
13 osdb to pozostate zwolnienia (w tym porozumienie stron, dyscyplinarne, wygasniecie uméw na czas

okreslony, wypowiedzenie przez zaktad pracy, wypowiedzenie przez pracownika, urlop bezptatny, stuzba
wojskowa).

Wskaznik rotacji pracownikdw, obliczany poprzez wyznaczenie ilorazu réznicy liczby zatrudnionych i liczby
zwolnionych pracownikéw w danym okresie do stanu zatrudnienia na koniec pierwszego kwartatu 2014 r., wynosi
0,015 co pokazuje iz wiecej pracownikdw zostato zatrudnionych niz zwolnionych.

W I kwartale Spdtka prowadzita polityke zatrudnienia zgodnie z przyjetym na rok 2014 planem zatrudnienia.
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