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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE] LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W skfad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA (zwanej dalej ,Grupa”, ,Grupg Kapitatowg LW
BOGDANKA”, ,GK LW BOGDANKA”, ,Grupg LW BOGDANKA"), wg stanu na dzien 6 listopada 2014 r. wchodzi
Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jako jednostka dominujaca (zwana dalej ,LW BOGDANKA S.A.”, ,Spdtka”,
,Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.”, ,LW BOGDANKA”, ,Jednostka Dominujaca”), ,.ECZYNSKA ENERGETYKA”
Sp. z 0.0. (zwana dalej "teczynska Energetyka"), EKOTRANS Bogdanka Sp. z 0. 0. (zwana dalej "EKoTRANS"),
RG ,Bogdanka” Sp. z 0.0. (zwana dalej "RG Bogdanka") oraz MR Bogdanka Sp. z o0.0. (zwana dalej
"MR Bogdanka"), jako Jednostki Zalezne.

Na dzien przekazania Sprawozdania (06.11.2014 r.) LW BOGDANKA S.A. posiada takze 22,41% akgcji spotki w
upadtosci - Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., ktorej kapitat zaktadowy wynosi 750 tys. zt. Wiasno$¢ akgji
zostata przeniesiona na Spotke na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych.
Spotka ta nie zostata objeta konsolidacja.

1.2 Informacja o podmiotach Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel BOGDANKA objetych
konsolidacja

Jednostki Zalezne: teczynska Energetyka, EkoTRANS Bogdanka, RG Bogdanka oraz MR Bogdanka zostaty
wigczone do Kwartalnego skonsolidowanego skroconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW
BOGDANKA za trzeci kwartat 2014 r. (zwanego dalej Kwartalnym skonsolidowanym skrdéconym sprawozdaniem
finansowym) metoda konsolidacji petne;j.

1.2.1 Informacje dotyczace podmiotu dominujgcego Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel
BOGDANKA na dzien przekazania raportu kwartalnego

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA:

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” Spotka Akcyjna

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 51 00, (81) 462 51 01

Fax: (81)462 51 91

WWW: www.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Zakres podstawowe]j dziatalnosci gospodarczej Spotki obejmuje dziatalno$¢ gorniczg w zakresie gospodarczego
wydobywania wegla kamiennego, a takze wzbogacanie wydobytego wegla surowego, sprzedaz wegla odbiorcom,
ochrone i rekultywacje terendw gorniczych.

Zgodnie ze Statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jest:

a) rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo i rybactwo (sekcja A),

b) gornictwo i wydobywanie (sekcja B),

c) przetwdrstwo przemystowe (sekcja C),

d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych (sekcja D),

e) dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja (sekcja E),

f) budownictwo (sekcja F),

g) handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wigczajac motocykle (sekcja G),

h) transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),

i) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I),

j) informacja i komunikacja (sekcja J),
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k) dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),

[) dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (sekcja L),

m) dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),

n) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca (sekcja N),
0) edukacja (sekgcja P).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca

Dziatalno$¢ dodatkowg Spotki stanowi sprzedaz materiatéw budowlanych, gtdwnie w postaci ceramicznej cegty
elewacyjnej, wyprodukowanej w ramach utylizacji odpadowego kamienia ze skat karbonskich w Zaktadzie
Ceramiki Budowlanej EkoKLINKIER.

1.2.2 Informacje dotyczace Jednostek Zaleznych
Jednostki Zalezne:

A) ,teczynska Energetyka” Sp. z o0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 443 11 02, +48 81 462 55 53

Fax: +48 81 443 11 01

WWW: www.lebog.com.pl

e-mail: biuro@lebog.com.pl

REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zaktadowy wynosi 82 677 000 zt, dzieli sie na 82 677 udziatow po 1 000 zt.
Struktura udziatowa:

e 88,697% LW BOGDANKA S.A.
e 11,297% Gmina Miasta teczna
¢ 0,006% Gmina Puchaczow.

Przedmiotem dziatalnosci ,teczynskiej Energetyki” Sp. z 0.0. jest: produkcja energii cieplnej, remonty,
konserwacje i montaz urzadzen energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej. Spotka prowadzi
rowniez dziatalnos¢ w zakresie budowy i remontdw instalacji cieptowniczych, wodociggowych i
kanalizacyjnych.

JLeczynska Energetyka” Sp. z 0.0. na rzecz kopalni $wiadczy ustugi w zakresie dostaw energii cieplnej oraz
prowadzi gospodarke wodno-$ciekowa.

B) EkoTRANS BOGDANKA Sp. z 0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 52 15

Fax: +48 81 462 52 15

WWW: -

e-mail: biuro@ekotrans-bogdanka.pl
REGON: 06155187

NIP: 505-012-39-60
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Kapitat zaktadowy wynosi 100 000 zt, dzieli sie na 100 udziatéw po 1 000 zt.
Struktura udziatowa: 100% Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

+~EKOTRANS"” Bogdanka $wiadczy ustugi na rzecz kopalni w zakresie ustug zwigzanych z zagospodarowaniem
odpaddéw powstajgcych przy ptukaniu i oczyszczaniu tupka przyweglowego.

C) RG , Bogdanka” Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 50 86

Fax: -

WWW: -

e-mail: poczta@rgbogdanka.pl
REGON: 243255890

NIP: 627-273-54-05

Kapitat zaktadowy RG ,Bogdanka” Sp. z 0.0. wynosi 500 000 zt, dzieli sie na 10 000 udziatéw po 50 zt.
Struktura udziatowa: 100% Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

Przedmiotem dziatalnosci ww. Spotki jest wykonywanie ustug, dostaw oraz robot budowlanych na rzecz
LW BOGDANKA S.A.

D) MR Bogdanka Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 53 34

Fax: +48 81 462 51 30

WwWwW: -

e-mail: biuro@mrbogdanka.pl
REGON: 061626723

NIP: 505-012-41-90

Kapitat zaktadowy MR Bogdanka Sp. z 0.0. wynosi 1 000 000 zt, dzieli sie na 20 000 udziatéw po 50 zt.
Struktura udziatowa: 100% Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

Przedmiotem dziatalnosci ww. Spotki jest dziatalno$¢ remontowa, regeneracyjna oraz produkcja konstrukcji
stalowych.

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA oraz w powiazaniach
organizacyjnych lub kapitalowych Jednostki Dominujacej z innymi podmiotami, a takze
skutki zmian w strukturze Grupy LW BOGDANKA, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W III kwartale 2014 r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA oraz w
powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie zaszly takze zmiany
w strukturze Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzagji i zaniechania dziatalnosci.
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2. ZMIANY WEASNOSCIOWE W LW BOGDANKA S.A. W TRZECIM KWARTALE 2014 R.

2.1 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki (,WZ") na dzien przekazania
raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji
w okresie od publikacji ostatniego raportu okresowego

Tabela 1 Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj.
28 sierpnia 2014 r. oraz na dzien 6 listopada 2014 r.

28 sierpnia 2014 r. 6 listopada 2014 r.
Akcjonariusz Liczba akcji/ Ud2|_al W Liczba akcji/ Ud2|.al W
. . kapitale . . kapitale
Liczba glosow Liczba glosow
na Wz zakladowym na W2 zakladowym
(%) (%)
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK* 5 060 091 14,88 5060 091 14,88
Otwarty Fundusz Emerytainy PZU| 5555 577 9,76 3320377 9,76
JZtota Jesien” **
ING Otwarty Fundusz Emerytalny | 3 57 g53 9,63 3 275 953 9,63
AMPLICO Otwarty Fundusz
Emerytalny**++ 1734 194 5,10
Pozostali 20 622 975 60,63 22 357 169 65,73
Razem 34 013 590 100,00 34 013 590 100,00

* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 7 stycznia 2014 r., opisanym w Raporcie biezagcym nr 1/2014.
** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezgcym nr 10/2010.
*** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 sierpnia 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym
nr 35/2010.

*¥kx zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 9 wrzesnia 2014 r., opisanym w Raporcie biezacym
nr 16/2014.

2.2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujagce LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od publikacji ostatniego raportu
okresowego odrebnie dla kazdej z osob

Tabela 2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego

Liczba akcji wg stanu na dzien Liczba akcji wg stanu na dzien
przekazania Sprawozdania za przekazania Sprawozdania
I p6trocze 2014 r. za III kwartat 2014 r.
(28 sierpnia 2014 r.) (6 listopada 2014 r.)
Zarzad
Zbigniew Stopa 5703 5703
Roger de Bazelaire 0 0
Waldemar Bernaciak 2 162 2162
Krzysztof Szlaga 0 0
Rada Nadzorcza
Witold Danitowicz 0 0
Stefan Kawalec 0 0
Raimondo Eggink 0 0
Eryk Karski 0 0
Tomasz Mosiek 0 0



http://www.lw.com.pl/pl,2,d2793,raport_biezacy_nr_112010_z_dnia_25032010_r.html
http://www.lw.com.pl/file,4880,raport_biezacy_nr_102010.pdf
http://www.lw.com.pl/pl,2,d3221,raport_biezacy_nr_352010_z_dnia_11082010_r.html
http://www.lw.com.pl/pl,2,d3221,raport_biezacy_nr_352010_z_dnia_11082010_r.html
http://ri.lw.com.pl/szczegoly-raportu-CUR?irr_id=1771
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Liczba akcji wg stanu na dzien
przekazania Sprawozdania za
I potrocze 2014 r.

(28 sierpnia 2014 r.)

Liczba akcji wg stanu na dzien
przekazania Sprawozdania
za III kwartat 2014 r.

(6 listopada 2014 r.)

Robert Bednarski 0 0
Dariusz Formela 0 0
Michat Stopyra 0 0

Rada Nadzorcza Spétki, mocg uchwaty z dnia 30 wrze$nia 2013 r., przyznata w ramach Programu Opcji
Menedzerskich facznie 1.102.032 opcje na lata 2013 — 2017. Poszczegélinym czionkom Zarzadu przydzielono
opcje w nastepujacy sposob: 183.672 otrzymat Prezes Zarzadu Zbigniew Stopa, po 122.448 pozostali cztonkowie
Zarzadu tj. panowie Waldemar Bernaciak, Roger de Bazelaire oraz Krzysztof Szlaga. Pozostate opcje, w liczbie
551.016, zostaty przyznane kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spdtki cztonkom kadry kierowniczej Spoiki.
Spétka informowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 35/2013 z dnia 30.09.2013 r. Przyznane opcje uprawniaja
do dokonania przez osoby uprawnione nieodptatnego objecia warrantow serii A, ktdre dajg z kolei prawo do
objecia akgji serii D.

W dniu 24 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki po dokonaniu oceny sprawozdania finansowego za 2013 r.
stwierdzita, iz zostaty spetnione kryteria uprawniajgce do wykonania Opcji przez osoby objete Programem Opgji
Menedzerskich za rok 2013.

Na dzien 30 wrzesnia 2014 r. w ramach programu Opcji Menedzerskich przyznanych zostato 1.143.863 opcje.
Dodatkowe 41.831 opcji zgodnie z Regulaminem Programu Rada Nadzorcza przyznata z puli rezerwowej,
nowoprzyjetym kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spdtki cztonkom kadry kierowniczej w dniach 3 marca
2014 r. oraz 24 kwietnia 2014 r.

Szczegbty dotyczace Programu Opcji Menedzerskich znajdujg sie w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich
Spotki Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance w latach 2013 — 2017, ktdry stanowi zatgcznik do
raportu biezacego nr 35/2013 z dnia 30.09.2013 r.

3. ANALIZA ORAZ INFORMACJA O PODSTAWOWYCH WIELKOSCIACH EKONOMICZNO -
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W KWARTALNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM GK LW BOGDANKA ZA TRZECI KWARTAL 2014 R., TJ. ZA OKRES OD
01.01.2014 DO 30.09.2014.

3.1 Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji gospodarczej i finansowej GK LW
BOGDANKA, a takze ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Sytuacja finansowa i gospodarcza Grupy jest stabilna. Uzyskiwane wyniki finansowe, wartos¢ generowanych
przeptywdw pienieznych oraz wartos¢ posiadanych $rodkow pienieznych wskazuje na dobrg sytuacje finansowg
Grupy. GK LW BOGDANKA nie ma probleméw z regulowaniem zaciggnietych zobowigzan. Zarzadzanie zasobami
finansowymi nalezy uzna¢ za prawidtowe, biorgc pod uwage procesy toczace sie w Grupie (realizacja strategii
rozwoju).

Na moment sporzadzania informacji nie wida¢ zadnych zagrozen co do mozliwosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan w przysztosci. Stale prowadzone sg analizy posiadanych i planowanych zasobow
finansowych. Wszystkie podejmowane dziatania majg na celu dotrzymanie celéw polityki finansowej Jednostki
Dominujacej (m.in. utrzymanie poziomu gotowki dyspozycyjnej i relacji sumy dlugu oprocentowanego i
zobowigzan pracowniczych do zysku EBITDA).

Systematycznie prowadzone sg prace majace na celu zoptymalizowanie procesu wydobywczego, zaréwno pod
katem wykorzystywanej technologii, jak i maksymalizacji wydobycia przy aktualnych warunkach geologicznych.
Realizowane sg prace udostepniajace tak, aby uzyskac ciggtos¢ wydobycia w nastepnych latach. Prowadzone sg
kolejne etapy gtdwnego programu inwestycyjnego Grupy, aby uzyskac zatozone cele strategiczne.

3.2 Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla

W trzecim kwartale 2014 r. produkcja wegla handlowego w Jednostce Dominujacej wzrosta w stosunku do
analogicznego okresu 2013 r. o 10,25% i wyniosta 2.377,46 tys. ton wobec 2.156,47 tys. ton rok wczesniej.
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Catkowita produkcja netto za trzy kwartaty 2014 r. byla o 6,29% wyzsza w stosunku do analogicznego okresu
2013 r. i wyniosta 6.630,87 tys. ton (2014) wobec 6.238,28 tys. ton (2013).

Tabela 3 Produkcja wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za trzeci kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za trzy kwartaty 2014 i 2013 r. [tys. ton]

Zmiana Zmiana
Za III kwartat | Za III kwartat | Za 3 kwartaly | Za 3 kwartaly | Za III kwartal | Za 3 kwartaly
2014 2013 2014 2013 2014 / Za II1 2014 /Za 3

kwartal 2013 | kwartatly 2013

2 377,46 2 156,47 6 630,87 6 238,28 10,25% 6,29%
Tabela 4 Struktura produkcji wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za trzeci kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za trzy kwartaty 2014 i 2013 r. [tys. ton]
III kwartat 2014 IIT kwartat 2013 | Za 3 kwartaly 2014 | Za 3 kwartaly 2013
Miat 97,72% 96,05% 98,34% 97,31%
Orzech 0,62% 2,36% 0,35% 1,32%
Groszek 1,66% 1,59% 1,31% 1,37%
Ogotem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

We wszystkich analizowanych okresach struktura produkcji nie zmieniata sie znaczaco - dominujgcym
sortymentem pozostawat miat energetyczny (jego udziat w produkcji wynosit ok. 98%).

W trzecim kwartale 2014 r. sprzedaz wegla handlowego wzrosta o ponad 9,65% w stosunku do trzeciego
kwartatu 2013 r. Natomiast sprzedaz wegla handlowego w trakcie trzech kwartatdw 2014 r. wyniosta 6.822,79

tys. ton i byta wyzsza od tej z analogicznego okresu 2013 r. 0 12,13%, tj. 0 737,82 tys. ton.

Tabela 5 Sprzedaz wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za trzeci kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za trzy kwartaty 2014 i 2013 r. [tys. ton]

Zmiana Zmiana
Za III kwartat | Za III kwartat | Za 3 kwartaly | Za 3 kwartaly | Za III kwartal | Za 3 kwartaly
2014 2013 2014 2013 2014 / Za III 2014/ Za 3
kwartat 2013 | kwartaty 2013
2 495,46 2 275,83 6 822,79 6 084,97 9,65% 12,13%
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Na koniec trzeciego kwartatu 2014 r. (30.09.2014) stan zapasu wegla wynidst 52,25 tys. ton, co oznacza spadek
0 164,19 tys. ton, tj. 0 75,86% w stosunku do stanu na dzien 31.12.2013 r. (jednoczesnie byt on nizszy o 119,34
tys. ton od stanu na dzien 30.09.2013 r.). Wielko$¢ zapasu na dzien 30.09.2014 uwzglednia ujawniong w trakcie
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inwentaryzacji nadwyzke w wysokosci 27,73 tys. ton. Prezentowany na koniec trzeciego kwartatu 2014 r. poziom
zapasu wegla odpowiada w przyblizeniu dwom dniom $redniej dobowej produkcji wegla handlowego Jednostki
Dominujacej z okresu 01.01.2014 — 30.09.2014.

Tabela 6 Zapasy wegla po dziewieciu miesigcach 2014 i 2013 oraz na dzien 31.12.2013 r. [tys. t]

Zmiana [%] Zmiana [%]
Wyszczegdlnienie | 30.09.2014 31.12.2013 30.09.2013 | (30.09.2014 / | (30.09.2014 /
31.12.2013) 30.09.2013)

Zapasy wegla 52,25 216,44 171,59 -75,86% -69,55%

Zapasy wegla (tys. ton)

30.09.2014

31.12.2013

30.09.2013

0 50 100 150 200 250

3.2.1 Przychody ze sprzedazy i gtowni odbiorcy

GK LW BOGDANKA uzyskata w trzecim kwartale 2014 r. 544.973 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza
wzrost 0 1,03% w stosunku do trzeciego kwartatu 2013 r. Catkowite przychody w okresie od 01.01.2014 do
30.09.2014 wyniosty 1.490.344 tys. zt i byty wyZzsze od przychoddw dla analogicznego okresu roku poprzedniego
0 5,08%.

Gtownym zrodtem przychodow ze sprzedazy Grupy jest produkcja i sprzedaz wegla energetycznego. Dziatalnos¢
ta generuje w kazdym z pordwnywanych okresow sprawozdawczych ok. 95% osigganych przez Grupe
przychoddw ze sprzedazy. W trzecim kwartale 2014 r. Grupa odnotowata wzrost przychoddw ze sprzedazy wegla
0 0,55% w stosunku do trzeciego kwartatu 2013 r., natomiast porownanie trzech kwartatdw 2014 r. do trzech
kwartatow 2013 r. wskazuje wzrost o 4,47%.

W opublikowanym przez Grupe Kwartalnym skonsolidowanym skroconym sprawozdaniu finansowym, dla celow
prezentacyjnych, dane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku dotyczace przychoddw ze sprzedazy wegla i
kosztdw sprzedanych produktdw, towardw i materiatéw sg korygowane (/in minus) o warto$¢ sprzedanego wegla,
ktéry zostat pozyskany podczas drgzenia wyrobisk. Majgc na uwadze powyzsze, wartosci wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku za okres 01.01.2014 — 30.09.2014 r. skorygowano o 74.846 tys. z,
natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego o 72.683 tys. zi.

Okoto 92% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartosciowym) w okresie 01.01.2014 — 30.09.2014 r.
odbywato sie na podstawie dtugoterminowych umoéw handlowych zawartych miedzy Spdtka Lubelski Wegiel
BOGDANKA S.A. a Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez Energia S.A., PGNIiG Termika, Elektrownig Ostroteka
S.A. i Zaktadami Azotowymi Putawy.
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Tabela 7 Dynamika zmian grupy przychodéw ze sprzedazy GK LW BOGDANKA za trzeci kwartat 2014 r. i 2013 r.

oraz za trzy kwartaty 2014 i 2013 r. [tys. zi]

Zmiana [%] | Zmiana [%]

Za III ZaIII Za3 Za3 Iffvzlltlal} kﬁigw

Wyszczegolnienie kwartat kwartat kwartaty kwartaty

2014 2013 2014 2013 ChECf Ze | 2B i 2

III kwartat kwartatly

2013) 2013)

Sprzedaz wegla 520 855 518 030 1421 537 1360 770 0,55% 4,47%
Sprzedaz ceramiki 801 1902 3391 3920 -57,89% -13,49%
Pozostata dziatalnos$¢ 19 769 17 119 56 629 46 387 15,48% 22,08%
Sprzedaz towardw i materiatow 3548 2 344 8 787 7 222 51,37% 21,67%
Razem przychody ze sprzedazy 544 973 539395| 1490344 | 1418299 1,03% 5,08%

Przychody z pozostatej dziatalnosci (do ktorej zakwalifikowane sg przychody spotek zaleznych) w trakcie trzech
kwartatéw 2014 r. wyniosty 56.629 tys. zt, wobec 46.387 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. (+22,08%). W
okresie 01.01.2014 — 30.09.2014 przychody z pozostatej dziatalnosci stanowity 3,80% ogdtu przychodéw, podczas
gdy rok wczesniej byto to 3,27%. Znaczacymi pozycjami w tej grupie byly:

e przychody z ustug transportu wegla $wiadczonych przez LW BOGDANKA S.A. na rzecz niektérych
odbiorcow wegla (one tez przede wszystkim odpowiadajg za wzrost przychoddw w tej grupie),

e przychody spdtek zaleznych (gtéwnie po stronie ,teczynskiej Energetyki”),

e przychody z tytutu dzierzawy Srodkdw trwatych.

Udziat przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatdw wzrdst w trakcie dziewieciu miesiecy 2014 r. w stosunku
do analogicznego okresu 2013 r. z 0,51% do 0,59%. W analizowanym okresie 2014 i 2013 r. dominujgcg pozycja
w tej grupie przychoddw byty przychody ze sprzedazy ztomu (po stronie Jednostki Dominujacej).

Tabela 8 Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy GK LW BOGDANKA za trzeci kwartat 2014 r. i 2013 r.

oraz za trzy kwartaty 2014 i 2013 r.

Wyszczegélnienie Za II;okl\.lzartal Za II;okl\.l;artal Za 32k(\)nﬂrtaly Za 32k(\)n]l.a3rtaly
Sprzedaz wegla 95,57% 96,05% 95,38% 95,94%
Sprzedaz ceramiki 0,15% 0,35% 0,23% 0,28%
Pozostata dziatalnos¢ 3,63% 3,17% 3,80% 3,27%
Sprzedaz towardw i materiatow 0,65% 0,43% 0,59% 0,51%
Razem przychody ze sprzedazy 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie Polski. W analizowanym okresie 2014 r.,
jak i 2013 r. sprzedaz eksportowa stanowita margines realizowanych przychoddw i dotyczyta wylacznie sprzedazy
wyrobdw ceramicznych. Udziat eksportu w catkowitych przychodach ze sprzedazy nie przekroczyt 0,1%.

Tabela 9 Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy GK LW Bogdanka za trzeci kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za trzy kwartaty 2014 i 2013 r. [tys. zi]

Za III Za III Za3 Za3
Wyszczegodlnienie kwartat | Udziat % | kwartat | Udziat % | kwartaly | Udziat % | kwartaly | Udziat %
2014 2013 2014 2013
Sprzedaz krajowa 544 804 99,97% | 538920 99,91% | 1489 925 99,97% | 1417 440 99,94%
Sprzedaz zagraniczna 169 0,03% 475 0,09% 419 0,03% 859 0,06%
'::rzz‘::a"i;zyc"°dy ze 544 973 | 100,00% | 539 395 | 100,00% | 1 490 344 | 100,00% | 1 418 299 | 100,00%
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3.3 Koszty LW BOGDANKA S.A.

W niniejszym rozdziale zaprezentowano koszty LW BOGDANKA S.A. w ukfadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Ewidencja rodzajowa kosztéw obejmuje petne naktady zwigzane ze zuzywanymi w dziatalnosci operacyjnej Spotki
czynnikami i Srodkami produkcji. Poniesione koszty, wg przedstawionej formuty, okreslajg zuzycie danego srodka
czy czynnika produkcji (np. materiatéw, energii, czy kosztéw pracy) bez wzgledu na to, czy zaliczone one zostang
do kosztu danego okresu jako zwigzane z wydobytym i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez zostaty
wykorzystane przez Spotke do budowy okreslonego obiektu inwestycyjnego (m.in. chodniki przyscianowe)
i w przyszlosci, po zakonczeniu i rozliczeniu okreSlonego zadania inwestycyjnego, bedg aktywowane
i amortyzowane jako $rodki trwate, stanowigc koszty amortyzacji danego okresu.

3.3.1 Koszty wg rodzaju

W trzecim kwartale 2014 r. LW BOGDANKA S.A. poniosta koszty wg uktadu rodzajowego w wysokosci
460.141 tys. zt tj. o 1,80% wyzsze niz w trzecim kwartale 2013 r. przy wzroscie wydobycia brutto o 12,2% i
poréwnywywalnej ilosci robdt przygotowawczych. Na wzrost kosztdw w trzecim kwartale 2014 r. zasadniczy
wplyw miat odnotowany wzrost kosztdw amortyzacji, ustug obcych oraz $wiadczen pracowniczych
(wynagrodzenia facznie ze sktadkami obowigzkowymi i $wiadczeniami na rzecz pracownikéw). Wartos¢
amortyzadcji w trakcie trzeciego kwartatu 2014 r. w stosunku do trzeciego kwartatu 2013 r. wzrosta z 80.464 tys.
zt do 98.238 tys. zt (+22,09%).

Catkowite koszty rodzajowe w okresie od 01.01.2014 do 30.09.2014 wyniosty 1.388.146 tys. zt wobec 1.322.959
tys. zt dla analogicznego okresu roku poprzedniego (zmiana rdr. wynosi +4,93%). W analizowanym okresie
wydobycie brutto wyniosto 9.957 tys. ton (wzrost rdr. 0 10,51%), catkowita dtugos¢ wykonanych chodnikow —
24,13 km (wzrost rdr. 0 13,70%), natomiast dtugos¢ przebudow i pobierek spggu wyniosta 25,02 km (wzrost rdr.
0 73,47%).

Warto$¢ amortyzacji wzrosta o 14,57% do 275.013 tys. zt, ustug obcych wzrosta 0 10,96% do 347.517 tys. zt
natomiast $wiadczen na rzecz pracownikéw o 7,56% do 365.907 tys. zt (dane za 3 kwartaty 2014 r.).

Amortyzacja wzrosta rdr. o0 34.974 tys. zt — wzrosta warto$¢ amortyzacji srodkow trwatych, a takze amortyzacja
naturalna (naliczana od likwidowanych z biegiem $cian chodnikdw).

Wsrdd ustug obcych w analizowanym okresie (3 kwartaty 2014 r.) w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

— wzrosta warto$¢ ustug wiertniczo-gorniczych (z tytutu drazenia i przebudowy wyrobisk) - wzrosta dtugosc
wykonywanych chodnikdw oraz przebuddw i pobierek spagu,

— wazrosta wartos$¢ ustug transportowych — zwiekszyta sie ilos¢ kamienia lokowanego poza terenem Kopalni,

— wzrosta sprzedaz wegla, gdzie po stronie LWB bylo zapewnienie transportu do odbiorcy (nalezy
zaznaczy¢, ze ww. koszty transportu kolejowego sg podzniej refakturowane na docelowego odbiorce
wegla [neutralny wptyw na EBIT)).

Wartos¢ $wiadczen na rzecz pracownikdw wzrosta o 25.713 tys. zt — nastgpit wzrost $redniego zatrudnienia.
Zgodnie z tabelg 25 Sprawozdania, stan zatrudnienia na dzien 30.09.2014 byt wyzszy o 4,93% w stosunku do
dnia 30.09.2013. Ponadto, w kosztach $wiadczen na rzecz pracownikow (za 3 kwartaty 2014 r.) ujeto czesé
wartosci programu opcyjnego przypadajacego na 2014 r., w wysokosci 5,91 min zt; w analogicznym okresie 2013
r. program opgji jeszcze nie obowigzywat.

Wartos$¢ zaptaconych podatkéw i optat wzrosta w okresie 01.01.2014 - 30.09.2014 do 27.211 tys. zt z 24.977 tys.
zt w analogicznym okresie 2013 r. — wzrosta wartos¢ optaty eksploatacyjnej oraz podatku od nieruchomosci.

Wartos$¢ pozostatych kosztow wzrosta z 17.210 tys. zt (3 kwartaty 2013 r.) do 18.345 tys. zt (3 kwartaty 2014 r.)
gtownie za sprawg wyzszej sktadki na ubezpieczenie majatkowe.

taczna wartos¢ zuzytych materiatdéw i energii spadfa w stosunku do trzech kwartatéw 2013 r. 0 8,51% i wyniosta
348.304 tys. zt. W analizowanym okresie koszty zuzycia energii (rozumianej jako suma energii elektrycznej,
cieplnej, wody i innych mediéw) spadly o 7,12% przy jednoczesnym spadku o 8,85% wartosci zuzytych
materiatdw. Spadek wartosci zuzytej energii elektrycznej (dominujgca pozycja w energii) jest pochodng
wynegocjonowanej nizszej (o ok. 14%) jednostkowej ceny zakupu (przy wzroscie nominalnego zuzycia energii,
ktére byto proporcjonalne do zmiany wydobycia brutto).

12



Sprawozdanie Zarzagdu LW BOGDANKA S.A. z dziafalnosci Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA za Il kwartaf 2014 r.

Po skorygowaniu kosztow rodzajowych o: koszty wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby, rozliczenia
miedzyokresowe i warto$¢ wegla pozyskanego podczas drgzenia wyrobisk oraz po uwzglednieniu rezerw, zmiany
stanu produktow oraz kosztdw sprzedanych towardw i materiatéw otrzymano koszt wiasny sprzedazy, ktory w
trakcie 3 kwartatéw 2014 r. wynidst 1.254.706 tys. zt. Jest on wyzszy o 15,62% w poréwnaniu z analogicznym
okresem roku poprzedniego (przy wzroScie ilosci sprzedanego wegla o 12,13% rdr).

Tabela 10 Koszty rodzajowe LW BOGDANKA S.A. [tys. zi]

Zmiana Zmiana [za
III III Za3 Za3 [III kw. 3 kwartatly
Wyszczegolnienie kwartat kwartat kwartaty | kwartatly 2014/ 2014/ za 3

2014 2013 2014 2013 III kw. kwartatly

2013] 2013]

Amortyzacja 98 238 80 464 275013 240 039 22,09% 14,57%
Zuzycie materiatéw i energii 114 578 139 011 348 304 380 707 -17,58% -8,51%
Ustugi obce 112 369 102 442 347 517 313188 9,69% 10,96%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 119 541 113 493 365 907 340 194 5,33% 7,56%
Koszty reprezentadji i reklamy 1335 2620 5849 6 644 -49,05% -11,97%
Podatki i optaty 9831 8953 27 211 24977 9,81% 8,94%
Pozostate koszty 4249 5014 18 345 17 210 -15,26% 6,60%
Razem koszty rodzajowe 460 141 | 451997 | 1388 146 | 1 322 959 1,80% 4,93%
ggtsrzzte‘g’ﬁ‘g’ggzcgt‘;j Swiadczefi na whasne 61273| -02002| -187903| -225247|  -33,40%|  -16,58%
Rozliczenia miedzyokresowe 29 796 25 885 52 374 48 676 15,11% 7,60%
Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -25 358 -24 083 -74 846 -72 683 5,29% 2,98%
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne MSR 11 300 10 855 32 502 30 807 4,10% 5,50%
Catkowite koszty produkcji 414 606 372652 | 1210273 | 1104512 11,26% 9,58%
Zmiana stanu produktow 20 568 20 028 35749 -26 435 2,70% -
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 3496 2 343 8 684 7 141 49,21% 21,61%
ff;’t wiasny produkcji sprzedanej, W | 435 650 | 395023 | 1 254 706 | 1 085 218 11,05% 15,62%
ﬁ‘;sétr;%z;da”yd‘ produktéw, towarow i 403521 | 357423| 1152419| 981935 12,90% 17,36%
Koszty sprzedazy 9 454 12 558 29777 33882 -24,72% -12,12%
Koszty administracyjne 25 695 25 042 72 510 69 401 2,61% 4,48%

Przedstawione zmiany w grupie kosztdw rodzajowych wptynety na zmiane ich struktury. W trakcie trzech
kwartatow 2014 r. (w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) zwiekszyt sie udziat kosztdw
$wiadczen pracowniczych (do 26,36%), ustug obcych (do 25,03%) oraz amortyzacji (do 19,82%), natomiast
spadt udziat zuzycia materiatow i energii w stosunku do catkowitych kosztéow. Suma $wiadczen na rzecz
pracownikow, ustug obcych oraz zuzycia materiatdw generowaty w obydwu pordéwnywanych okresach okoto
77% - 78% catkowitych kosztéw Spoiki.

Tabela 11 Struktura kosztéw rodzajowych LW BOGDANKA S.A.

At III kwartat III kwartat | Za 3 kwartaly | Za 3 kwartaty
Lol R 2014 2013 2014 2013

Amortyzacja 21,35% 17,81% 19,82% 18,15%
Zuzycie materiatow i energii 24,90% 30,75% 25,09% 28,78%
Ustugi obce 24,42% 22,66% 25,03% 23,67%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 25,98% 25,11% 26,36% 25,71%
Koszty reprezentacji i reklamy 0,29% 0,58% 0,42% 0,50%
Podatki i optaty 2,14% 1,98% 1,96% 1,89%
Pozostate koszty 0,92% 1,11% 1,32% 1,30%
Razem koszty rodzajowe 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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3.3.2

Koszty wg ukiadu kalkulacyjnego

Koszt wiasny sprzedazy (w uktadzie kalkulacyjnym) za trzy kwartaty 2014 r. wynidst 1.254.706 tys. zt i byt wyzszy
0 15,62% od kosztu poniesionego w analogicznym okresie 2013 r. (przy wroscie ilosci sprzedanego wegla o
12,1%). Koszt witasny sprzedazy za trzeci kwartat 2014 r. wynidst 438.670 tys. zt i byt wyzszy o 11,05% od
kosztu poniesionego w analogicznym okresie 2013 r. (rdr. wzrosta ilo$¢ sprzedanego wegla o 9,7%).

Tabela 12 Koszty LW BOGDANKA S.A. wedtug uktadu kalkulacyjnego [tys. zt]

Zmiana | Zmiana [za
III III Za3 Za3 [III kw. | 3 kwartaly
Wyszczegolnienie kwartat | kwartat | kwartaly | kwartaly 2014/ 2014 / za
2014 2013 2014 2013 III kw. | 3 kwartaly
2013] 2013]
Koszt sprzedanych produktow, towarow i 403521 | 357423| 1152419| 981935| 12,90% 17,36%
materiatow
Koszty sprzedazy 9 454 12 558 29 777 33882 | -24,72% -12,12%
Koszty administracyjne 25 695 25 042 72 510 69 401 2,61% 4,48%
Koszt wlasny sprzedazy 438 670 | 395023 | 1 254 706 | 1 085 218 | 11,05% 15,62%

Strukture kosztéw w ukfadzie kalkulacyjnym przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 13 Struktura kosztow LW BOGDANKA S.A. wedtug ukfadu kalkulacyjnego

P IIT kwartat III kwartat 2 JE) e
Wyszczegolnienie 2014 2013 kv;:n::iy kv;:n:;iy
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 91,99% 90,48% 91,85% 90,48%
Koszty sprzedazy 2,16% 3,18% 2,37% 3,12%
Koszty administracyjne 5,85% 6,34% 5,78% 6,40%
Koszt wiasny sprzedazy 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

3.4 Rezerwy w GKLW BOGDANKA

Tabela 14 Rezerwy bilansowe w GK LW BOGDANKA na koniec trzeciego kwartatu 2014 r. i 2013 r. oraz na koniec 2013 r. [tys. zt]

Zmiana Zmiana
Wvszczeadinienie Stan na Stan na Stan na 30.09.2014/ | 30.09.2014/
Y 9 30.09.2014 | 30.09.2013 | 31.12.2013 | 30.09.2013 | 31.12.2013
[%] [%]
Rezerwy pracownicze 236 641 230 353 200 030 2,73% 18,30%
Zobovx{lazanla z tyt. pod. od nieruchomosci- 34 044 12 759 27 846 166,82% 22,26%
wyrobiska
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 116 008 98 186 85278 18,15% 36,04%
Szkody gérnicze 11 587 9039 12933 28,19% -10,41%
Rezerwa na.roszczenla ZUS z tytutu sktadki 12 414 0 0 ) )
wypadkowej
Pozostate 25 041 23575 24 058 6,22% 4,09%
RAZEM 435 735 373912 350 145 16,53% 24,44%

14




Sprawozdanie Zarzagdu LW BOGDANKA S.A. z dziafalnosci Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA za Il kwartaf 2014 r.

Tabela 15 Zmiana stanu rezerw w GK LW BOGDANKA za trzeci kwartat 2014 r. i 2013 r. za 3 kwartaty 2014 r. i 2013 r. [tys. zt]

. . . . Zmiana Zmiana
Zmiana w | Zmiana w | Zmiana za | Zmiana za III kw. 3 kwartaty
Wyszczegélnienie L i o o 2014 / 2014/
y 9 kwartale | kwartale | kwartaly | kwartatly III kw 4 kwartaly
2014 2013 2014 2013 2013 2013
Rezerwy pracownicze 22 626 10 612 36 611 37685 | 113,21% -2,85%
Zobowiazania z tyt. pod. od 1463 1086 6198 3257| 3471% | 90,30%
nieruchomosci-wyrobiska
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 14 760 1831 30730 8325| 706,12% 269,13%
Szkody gdrnicze -643 -2 172 -1 346 -4 431 -70,40% -69,62%
Rezerwa na roszczenia ZUS z tytutu sktadki 1974 0 12 414 0 ) )
wypadkowej
Pozostate 486 717 983 549 | -32,22% 79,05%
RAZEM 40 666 12074 85 590 45 385 | 236,81% 88,59%

Stan catkowitych rezerw na 30.09.2014 r. wyniost 435.735 tys. zt, co oznacza wzrost o 24,44% w stosunku
do wartosci na koniec poprzedniego roku obrotowego. Rezerwy pracownicze wzrosty o 18,30% i na dzien
30.09.2014 wynosity 236.641 tys. zi.

Zmiana stanu rezerw w trzecim kwartale 2014 r. wyniosta +40.666 tys. zi, przy czym dominujacy wptyw na
poziom rezerw miata zmiana zatozen aktuarialnych (rezerwy pracownicze) i zatozen do wyceny (FLK) — spadta
stopa dyskontowa (o 0,75 p.p.). W trakcie trzech kwartatdw na zmiane stanu rezerw wplynat wzrost rezerwy z
tytutu Swiadczen pracowniczych, rezerwy na koszty likwidacji kopalni (FLK) i rezerwy na roszczenia ZUS z tytutu
skfadki wypadkowe;j.

Tabela 16 Zmiana stanu rezerw w GK LW BOGDANKA za trzeci kwartat 2014 r. i 2013 r. za 3 kwartaty 2014 r. i 2013 r.

oraz ich wptyw na wynik finansowy analizowanego okresu [tys. zi]

Zmiana | Wplywna | Zmiana | Wplywna | Zmiana | Wplyw na | Zmiana | Wplyw na
stanu wynik stanu wynik stanu wynik stanu wynik
... . | rezerw w | finansowy | rezerw za | finansowy | rezerw w | finansowy | rezerw za | finansowy
L i w III 3 za 3 I w III 3 za3
kwartale | kwartale | kwartaly | kwartaly | kwartale | kwartale | kwartaly | kwartaly
2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
Rezerwy 22626 | -15754 36611 | -45519 10 612 -12 057 37685| -45682
pracownicze
Rezerwa na zob. z
ot pod. od 1463  -1463 6198 -6198 1086| -1086 3257  -3257
nieruchomosci —
wyrobiska
Rezerwa na koszty 14760| -1240| 30730 -6415 1831 0 8325| -3852
likwidacji kopalni
Szkody gérnicze - 643 0 -1346 0 -2172 0 -4431 0
Rezerwa na
roszczenia ZUS z
tytutu sktadki 1974 -1974 12 414 -12 414 - - - -
wypadkowej
Pozostate 486 - 511 983 -1707 717 -1878 549 -1717
RAZEM 40666 | -20942 85590 | -72253 12074 | -15021 45385 | -54508

15




Sprawozdanie Zarzagdu LW BOGDANKA S.A. z dziafalnosci Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA za Il kwartaf 2014 r.

3.5 Wybrane dane finansowe

3.5.1 Przychody, koszty i wyniki Grupy
Tabela 17 Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku [tys. zi]
Wyszczegélnienie kwartal | kwartal zz':;'l‘:"‘/az([;’g] szaartBaiy szaan?;ty ZIFOI/aoI]1a

2014 2013 2014 2013 2014/2013
Przychody ze sprzedazy 544 973 539 395 1,03% | 1490344 | 1418299 5,08%
Koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw, sprzedazy, 438 116 396 493 10,50% 1248 752 1 087 669 14,81%
administracyjne
Zysk ze sprzedazy 106 857 142 902 -25,22% 241 592 330 630 -26,93%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 19,61% 26,49% -25,97% 16,21% 23,31% -30,46 %
Pozostate przychody 274 384 -28,65% 1102 2292 -51,92%
Pozostate koszty 299 383 -21,93% 1298 925 40,32%
Zysk/strata operacyjna netto 106 832 142 903 -25,24% 241 396 331997 -27,29%
Pozostate straty netto -6 882 -23 500 -70,71% -14 788 -24 438 -39,49%
Zysk operacyjny (EBIT) 99 950 119 403 -16,29% 226 608 307 559 -26,32%
Rentownosc EBIT 18,34% 22,14% -17,16% 1521% 21,69% -29,88%
EBITDA 198 216 201 791 -1,77% 502 484 548 341 -8,36%
Rentownosc EBITDA 36,37% 37,41% -2,78% 33,72% 38,66% -12,78%
Przychody finansowe 2 328 2 535 -8,17% 6 929 5439 27,39%
Koszty finansowe 3231 2944 9,75% 17 694 12 029 47,09%
Zysk przed opodatkowaniem 99 047 118 994 -16,76% 215 843 300 969 -28,28%
Egggg‘fer;rﬁ‘:nf“ przed 18,17% 22,06% -17,63% 14,48% 21,22% -31,76%
Podatek dochodowy 19 677 36 295 -45,79% 45 049 76 236 -40,91%
Zysk netto roku obrotowego 79 370 82 699 -4,03% 170 794 224 733 -24,00%
Rentownos¢ netto 14,56% 15,33% -5,02% 11,46% 15,85% -27,70%
igﬁgzsgaé%%’i:jjggma””szy 80 218 82 694 2,99% |  171435| 224438|  -23,62%

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku (mlin zt)

Przychody ze sprzedazy

EBIT (Zysk operacyjny) ]

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk brutto
EBITDA

Zysk netto

f—

—

500
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3.5.1.1 Przychody ze sprzedazy
Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy za trzeci kwartat 2014 r. wzrosta o 1,03% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego i wyniosta 544.973 tys. zi. W okresie 01.01.2014 — 30.09.2014 przychody ze sprzedazy
wyniosty 1.490.344 tys. zt wobec 1.418.299 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (+5,08%).

3.5.1.2 Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatlow, sprzedazy, administracyjne
W trzecim kwartale 2014 r. koszty sprzedanych produktow, towardow i materiatdw oraz sprzedazy
i administracyjne wzrosty o 10,50% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty
438.116 tys. zt. W trakcie trzech kwartatéw 2014 r. omawiane koszty wyniosty 1.248.752 tys. zt wobec 1.087.669
tys. zt rok wczesniej. Ujawniona na koniec trzeciego kwartatu 2014 r. nadwyzka inwentaryzacyjna wegla
pomniejszyta koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow.

3.5.1.3 Zysk ze sprzedazy
Zysk ze sprzedazy w trzecim kwartale 2014 r. spadt o 25,22% w stosunku do trzeciego kwartatu 2013 r.
i wynidst 106.857 tys. zt. Rentownos$¢ zysku ze sprzedazy w analizowanym okresie 2014 r. wyniosta 19,61%
wobec 26,49% w analogicznym okresie roku poprzedniego. W okresie 01.01.2014 — 30.09.2014 zysk ze
sprzedazy wyniost 241.592 tys. zt (rentowno$¢ 16,21%) wobec 330.630 tys. zt (rentowno$¢ 23,31%) w
analogicznym okresie 2013 r.

3.5.14 Pozostate przychody
Za trzeci kwartat 2014 r. pozostate przychody wyniosty 274 tys. zt wobec 384 tys. zt rok wcze$niej, natomiast za
okres 9 m-cy 2014 r. pozostate przychody wyniosty 1.102 tys. zt wobec 2.292 tys. zt w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Dominujgcg pozycje stanowig przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan oraz przychody z tytutu
rozwigzania rezerw. Spadek w poréwnaniu do roku ubiegtego wynika przede wszystkim ze znacznie nizszej kwoty
otrzymanych odszkodowan (ok 793 tys. zt mnigj niz w trakcie 9 m-cy 2013 r.).

3.5.1.5 Pozostale koszty oraz pozostate zyski/straty netto
W trzecim kwartale 2014 r. pozostate koszty wyniosty 299 tys. zt wobec 383 tys. zt rok wczesniej, natomiast w
catym okresie 9 m-cy 2014 r. koszty te wyniosty 1.298 tys. zt wobec 925 tys. zt w analogicznym okresie roku
2013. W pozycji tej ujete zostaty gtdwnie koszty darowizny ok. 493 tys. zt oraz koszty odszkodowan ok. 706 tys.
zt. Wzrost w trakcie 2014 r. wynika gtdwnie z wyzszej kwoty darowizn.

Pozostate straty netto wyniosty w trzecim kwartale 2014 r. 6.882 tys. zt w poréwnaniu do 23.500 tys. zt w
analogicznym okresie roku 2013, natomiast w catym okresie 9 m-cy 2014 r. wyniosty 14.788 tys. zt (wobec
24.438 tys. zt rok wczesniej). Dominujacg pozycje w 2014 r. stanowig: rezerwa na roszczenia ZUS z tytutu sktadki
wypadkowej (ok. 11,6 min zt), jak rowniez ujete w trzecim kwartale przez spotke zalezng (keczynska Energetyka)
koszty zwigzane z likwidacjg naktadow bez efektu oraz z dokonanym odpisem aktualizujgcym z tytutu trwatej
utraty wartosci naktaddw inwestycyjnych (przede wszystkim dokumentacja projektowa i pozwolenia) na tgczng
kwote niemal 6,8 min zt (dotyczy rezygnacji z inwestycji ,Modernizacja i rozbudowa cieptowni w Bogdance na
elektrocieptownie ze skojarzong produkcjg energii cieplnej i elektrycznej”). W pozycji tej znajduje sie takze zysk
na okazyjnym nabyciu spotki zaleznej (ok. 1 min zb). Znaczacy spadek w pordwnaniu do analogicznego okresu
2013 r. wynika z utworzonego w trzecim kwartale 2013 r. odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci majatku w
wysokosci ok. 22.647 tys. zt.

3.5.1.6 EBIT
Zysk operacyjny (EBIT) w trzecim kwartale 2014 r. wynidst 99.950 tys. zt i byt nizszy o 16,29% w stosunku do
trzeciego kwartatu 2013 r. Rentowno$¢ EBIT wyniosta w trzecim kwartale 2014 r. 18,34%, tj. o 3,8 p.p. mnigj
anizeli w trzecim kwartale poprzedniego roku. EBIT za trzy kwartaty 2014 r. byt nizszy od wyniku dla
analogicznego okresu 2013 r. 0 80.951 tys. zt i wyniost 226.608 tys. zi.

3.5.1.7 EBITDA

EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje - w trzecim kwartale 2014 r. spadt o 1,77% w stosunku do
trzeciego kwartatu 2013 r. i osiggnat 198.216 tys. zt. Amortyzacja w trzecim kwartale 2014 r. wyniosta 98.266 tys.
zt, wobec 82.388 tys. zt dla analogicznego okresu 2013 r.

Rentowno$¢ EBITDA w trzecim kwartale 2014 r. wyniosta 36,37% i byla nieznacznie nizsza od tej osiggnietej w
analogicznym okresie 2013 r. (37,41%).
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Rentowno$¢ EBITDA w okresie 01.01.2014 — 30.09.2014 wyniosta 33,72% (EBITDA 502.484 tys. zi) wobec
38,66% (EBITDA 548.341 tys. zt) w analogicznym okresie roku poprzedniego.

3.5.1.8 Przychody finansowe

Przychody finansowe w trzecim kwartale 2014 r. wyniosty 2.328 tys. zt, co stanowi 8,17% spadku w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego, natomiast w okresie 01.01.2014 — 30.09. 2014 r. wyniosty 6.929 tys. zt
wobec 5.439 tys. zt rok wczesniej. Za wzrost przychoddw odpowiada wyzszy $rednioroczny poziom gotdwki
dostepnej w ramach Grupy, co przekfada sie na wyzsze przychody z tytutu odsetek (przy nizszych stopach
procentowych).

3.5.1.9 Koszty finansowe

Koszty finansowe w trzecim kwartale 2014 r. wyniosty 3.231 tys. zi wobec 2.944 tys. zt w 2013 r. (wzrost o
9,75%). Za trzy kwartaty 2014 r. koszty finansowe byty o ok. 47% wyzsze wobec analogicznego okresu 2013 r.
Na dzien 30.09.2014 catkowite zadtuzenie Grupy wynosito 703.052 tys. zt podczas gdy na dzien 30.09.2013,
576.000 tys. zt. W 2014 r. Grupa posiadata wyzszy Sredni stan zadtuzenia oprocentowanego (co po czesci byto
kompensowane nizszymi stopami procentowymi), dodatkowo rozliczono dyskonto od dtugoterminowych rezerw
(na koszty likwidacji kopalni), co wptyneto na wzrost kosztéw finansowych o ok. 1.200 tys. zt.

3.5.1.10 Zysk przed opodatkowaniem

W trzecim kwartale 2014 r. Grupa wygenerowata zysk przed opodatkowaniem o 16,76% nizszy anizeli w trzecim
kwartale 2013 r. — w okresie 01.07.2014 — 30.09.2014 zysk przed opodatkowaniem wynidst 99.047 tys. zt wobec
118.994 tys. zt w analogicznym okresie 2013 r. W okresie 01.01.2014 — 30.09.2014 zysk przed opodatkowaniem
wynidst 215.843 tys. zt wobec 300.969 tys. zt dla analogicznego okresu roku poprzedniego.

3.5.1.11  Zysk netto
W trzecim kwartale 2014 r. Grupa osiggneta zysk netto nizszy o 4,03% anizeli w trzecim kwartale 2013 r. — wynik
netto wynidst 79.370 tys. zt (2014) wobec 82.669 tys. zt (2013). Wynik netto w trzecim kwartale 2014 r.
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej wyniost 80.218 tys. zt wobec 82.694 tys. zt w analogicznym
okresie roku poprzedniego. W okresie 01.01.2014 — 30.09.2014 zysk netto roku obrotowego wynidst 170.794 tys.
zt wobec 224.733 tys. zt dla analogicznego okresu roku poprzedniego.

3.5.2 Bilans
Tabela 18 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA [tys. zt]
Wyszczegélnienie 30.09.2014 | 31.12.2013 ergil‘;“/azg’{‘;]

Suma aktywéw 4213919 3844 130 9,62%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) zannualizowane 6,76% 9,00% -24,89%
Aktywa trwate 3360 016 3 274 004 2,63%
Aktywa obrotowe 853 903 570 126 49,77%
Kapitat wiasny 2 425 085 2 455 531 -1,24%
ZR::;?J‘;V””Z%éVC;a'fepita"éW whasnych (ROE) 11,57% 13,88% -16,64%
Rezerwy i zobowigzania 1788 834 1 388 599 28,82%
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Analiza skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej (min zi)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny
Rezerwy i zobowigzania : ' /‘

0 1000 2000 3000
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3.5.2.1 Aktywa
Suma bilansowa na dzien 30.09.2014 r. wzrosta 0 9,62% do kwoty 4.213.919 tys. zt w stosunku do wartosci
na dzien 31.12.2013 r. (wzrost 0 369.789 tys. zt). Aktywa trwate wzrosty o 2,63%, co wynika przede wszystkim z
realizowanego przez Jednostke Dominujgcg programu inwestycyjnego. Aktywa obrotowe wzrosty
0 49,77%, przy czym wartos$¢ zapasow spadta o prawie 26%, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, a
takze $rodki pieniezne, wzrosty odpowiednio o ok. 40% i 101%.

Na dzien 30.09.2014 zannualizowana rentownos¢ aktywow (ROA) spadia o 2,24 p.p.i wyniosta na dzien bilansowy
6,76%.

3.5.2.2 Pasywa

Wartos¢ kapitatdw witasnych spadta o 1,24%. Jest to rezultatem dopisania do kapitatow wtasnych wyniku netto za
9 miesiecy 2014 r. i rozliczenia wyniku za 2013 r. (w bilansie uwidocznione takze jako zobowigzania z tytutu
dywidendy).

Rezerwy i zobowigzania wzrosty o prawie 29% w stosunku do wartosci na dzien 31.12.2013 r.: zobowigzania
krotkoterminowe spadty o 18,12% (o 421.000 tys. zt spadta warto$¢ kredytow i pozyczek krotkoterminowych,
przy jednoczesnym wzroscie o 197.779 tys. zt wartosci zobowigzan z tytutu dywidendy); zobowigzania
dtugoterminowe wzrosty o 94,34% (+546.829 tys. zt) — w tej grupie przede wszystkim zwiekszyta sie wartos¢
zobowigzan z tytutu emisji obligaciji.

Na dzien 30.09.2014 odnotowano spadek rentownosci kapitatdw wiasnych o 2,31 p.p. w stosunku do konca roku
2013. Wartos¢ wskaznika na dzien 30.09.2014 wyniosta 11,57%, wobec 13,88% na dzien 31.12.2013.

3.5.3 Przeplywy pieniezne

Tabela 19 Skonsolidowane przeptywy pieniezne za trzeci kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za trzy kwartaty 2014 i 2013 r. [tys. zt]

ZaIll | zaIl Z'E],'/i';'a Za3 Za3 Z'EL'/:;“

Wyszczegdlnienie kwartal | kwartat kwartaly | kwartaly
2014 | 2013 | 2014/ | "H5014 | 2013 | 2014/
2013 2013

Przeptywy z dziat. operacyjnej 231 987 240 341 -3,48% 566 946 562 998 0,70%
Przeptywy z dziat. inwestycyjnej -112000| -162918 -31,25% | -428294| -448 209 -4,44%
Przeptywy z dziat. finansowej 102 929 -28 807 - 76 340 -34 830 -
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Analiza skonsolidowanego sprawozdania
z przeplywow pienieznych (min zt)

Przeptywy z dziat. operacyjnej

Przeplywy z dziat. inwestycyjnej

Przeptywy z dziat. finansowej
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W trzecim kwartale 2014 r. Grupa osiggneta nizsze o 3,48% przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
anizeli w trzecim kwartale 2013 r. Natomiast, w okresie 01.01.2014 — 30.09.2014 przeptywy te wyniosty
566.946 tys. zt wobec 562.998 tys. zt rok wczesniej (+0,70%).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej zmniejszyly swojg wartos¢ (w ujeciu bezwzglednym) w trakcie trzeciego
kwartatu 2014 r. 0 31,25% (do -112.000 tys. zt) w stosunku do analogicznego okresu 2013 r. Analiza przeptywow
inwestycyjnych w okresie 01.01.2014 — 30.09.2014 wskazuje spadek wyptywow z kwoty 448.209 tys. zt (2013 r.)
do 428.294 tys. zt (2014 r.).

W okresie 01.07.2014 — 30.09.2014 Grupa odnotowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci
102.929 tys. zt (Jednostka Dominujgca m.in. pozyskata 400.000 tys. zt z tytutu emisji obligacji, sptacajac
jednoczesénie 281.000 tys. zt z zaciggnietych kredytdw). Do 30.09. 2014 r. Jednostka Dominujgca pozyskata
facznie 500.000 tys. zt z tytutu emisji obligacji, oraz sptacita (przed terminem) 421.000 tys. zt zaciggnietych
wczeshiej kredytow.

3.5.4 Zadtuzenie oraz struktura finansowania GK LW BOGDANKA

Tabela 20 Wskazniki zadtuzenia GK LW BOGDANKA

Wyszczegélnienie 30.09.2014 | 31.12.2013 2021";;32“:13

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 42,45% 36,12% 6,33 p.p.
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych 73,76% 56,55% 17,21 p.p.
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 102,25% 90,10% 12,15 p.p.
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 15,72% 21,04% -5,32 p.p.
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 26,73% 15,08% 11,65 p.p.
Wskaznik (dtug plus zobowigzania pracownicze)/EBITDA 1,33 1,09 24,00 p.p.
Wskaznik dtug netto/EBITDA* 0,39 0,54 -15,00 p.p.

* (kredyty i pozyczki diugoterminowe + kredyty i pozyczki krétkoterminowe + zobowigzanai z tytulu emisji obligagi — gotéwka

operacyjna)/EBITDA za ostatnie 12 miesiecy

3.5.4.1 Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na dzierh 30.09.2014 r. wzrdst w stosunku do konca 2013 r. 0 6,33 p.p. i wyniost
42,45% - wzrdst udziat kapitatéw obcych w catkowitych zrédtach finansowania Grupy.
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Poziom zadtuzenia Grupy na dzien 30.09.2014 r. nie stanowit zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Do dnia 30.09.2014 sptacone zostato catkowicie 421.000 tys. zt
kredytow, ktdre posiadata Jednostka Dominujgca (wg stanu na dzien 31.12.2013).

Wg stanu na dzien 30.09.2014 w bilansie wykazane zostato zadtuzenie dtugoterminowe w wysokosci 2.995 tys. zt
— jest to I transza pozyczki udzielonej przez WFOSIGW na rzecz ,teczynskiej Energetyki” z przeznaczeniem na
finansowanie Stacji Uzdatniania Wody (SUW). Docelowa wartos¢ pozyczki wyniesie 26.580 tys. zt (do konca 2015

r.).

3.5.4.2 Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych na dzien 30.09.2014 r. zwiekszyt sie w stosunku do stanu na dzien
31.12.2013 r. 0 17,21 p.p. i wynidst 73,76% - nastgpit spadek wartosci kapitatdw witasnych przy jednoczesnym
wzroscie warto$ci rezerw i zobowigzan.

3.5.4.3 Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi osiggnat poziom 102,25% (na dzien 30.09.2014 r.)
wobec 90,10% (na dzien 31.12.2013 r.) — w analizowanym okresie znacznie wzrosta warto$¢ kapitatéw statych
(suma kapitatow wiasnych i zobowigzan dtugoterminowych bez rezerw).

3.5.4.4 Wskaznik (dtug plus zobowigzania pracownicze)/EBITDA

Wskaznik opisujacy stosunek dtugu (liczony jako suma dtugu oprocentowanego i zobowigzan pracowniczych) do
wyniku EBITDA wzrést na koniec wrzesnia br. o 24 p.p. i wynidst 1,33. Na dzien 30.09.2014 Grupa zanotowata
wzrost zadtuzenia (facznie z zobowigzaniami pracowniczymi) z poziomu 821.030 tys. zt (na dzien 31.12.2013 r.)
do wartosci 939.693 tys. zt.

3.5.4.5 Wskaznik diug netto/EBITDA

Relacja dtugu netto do EBITDA spadta z 0,54 (wg stanu na dzien 31.12.2013) do 0,39 (na dzien 30.09.2014) —
wzrosta warto$¢ gotowki, co pomniejszyto warto$¢ dtugu netto. Nalezy zaznaczy¢, ze czeS¢ z dostepnej gotowki
(197.279 tys. zt) w dniu 2 pazdziernika 2014 r. zostata wyptacona akcjonariuszom jako dywidenda. Wartos¢
wskaznika skorygowana o kwote dywidendy wyniosta 0,67.

3.5.5 Wskazniki ptynnosci
Tabela 21 Wskazniki ptynnosci
TR Zmiana [%]
Wyszczegolnienie 30.09.2014 31.12.2013 2014/2013
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,47 0,77 90,91%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,33 0,62 114,52%

W okresie objetym Kwartalnym skonsolidowanym skrdconym sprawozdaniem finansowym wskazniki ptynnosci
Grupy utrzymywaty sie na bezpiecznym poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan -
poziom wskaznikow ptynnosci nalezy uznac za prawidtowy.

3.5.6 Cykle rotacji
Tabela 22 Cykle rotacji [dni]
B Fmef] Zmiana [%]
Wyszczegolnienie 30.09.2014 31.12.2013 2014/2013
1. Cykl rotacji zapasow 23 23 0,00%
2. Cykl rotacji nalezno$ci* 54 46 17,39%
3. Cykl rotacji zobowigzan** 69 82 - 15,85%
4. Cykl operacyjny (1+2) 77 69 11,59%
5. Cykl konwersji gotowki (4-3) 8 -13 -

* - Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
** - Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
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3.5.6.1 Cykl rotacji zapasow

Wskaznik cyklu rotacji zapaséw na dzien 30.09.2014 r. nie zmienit sie w poréwnaniu do stanu na dzien
31.12.2013 r. — poziom fluktuacji zapasow jest proporcjonalny do zmiany przychoddw. Prezentowany na koniec
trzeciego kwartatu 2014 r. poziom zapasu wegla odpowiada w przyblizeniu dwom dniom $redniej dobowej
produkcji wegla handlowego Jednostki Dominujacej z okresu 01.01.2014 — 30.09.2014.

3.5.6.2 Cykl rotacji naleznosci

Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”)
wyniost 54 dni (wg stanu na 30.09.2014 r.) wobec 46 dni (wg stanu na 31.12.2013 r.). Za zwiekszenie wartosci
wskaznika odpowiada wyzsza dynamika wzrostu $redniego poziomu ,naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznosci” w stosunku do zmiany przychoddw Grupy. Stan naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
wg stanu na dzien 30.09.2014 jest jednoczesnie znacznie nizszy wobec stanu na dzien 30.09.2013 (w 2013 r.
pozycja ta uwzgledniata warto$¢ przekazanej do KDPW w dniu bilansowym kwoty na poczet wyptaty dywidendy w
wysokosci 169.830 tys. zt).

3.5.6.3 Cykl operacyjny
Operacyjny cykl aktywéw obrotowych (suma cyklu rotacji zapasow i naleznosci handlowych) wyniost
w analizowanym okresie 77 dni wobec 69 dni wg stanu na dzien 31.12.2013 r. Srednio o0 8 dni wydtuzyt sie okres
uptynniania majatku obrotowego Grupy.

3.5.6.4 Cykl rotacji zobowigzan
Cykl rotacji zobowigzan (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania”) w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt skréceniu o 13 dni do 69 dni w stosunku do
wartosci na koniec 2013 r. W analizowanym okresie Grupa posiadata nieznacznie nizszy $redni poziom
krotkoterminowych zobowigzan handlowych przy jednoczesnie wyzszych kosztach sprzedanych produktow,
towaréw i materiatow.

3.5.6.5 Cykl konwersji gotowki
Rezultatem opisanych powyzej tendencji bylo osiggniecie cyklu konwersji gotowki wynoszacego na dzien
30.09.2014 r. +8 dni wobec —13 dni na dzien 31.12.2013 r. Oznacza to, ze wydtuzyt sie okres uplynniania
majatku obrotowego, przy skroceniu okresu regulowania zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
(Grupa zwiekszyta zaangazowanie wiasnych kapitatow).

3.6 Informacja o zrodtach finansowania i instrumentach finansowych

Transakcje pochodne s3 ustanawiane tyko na najwiekszych kontraktach zakupu maszyn i urzadzen, ktorych
ptatnosci wyrazone sg w Euro - ich celem jest zabezpieczenie kursu walutowego (minimalizacja ryzyka jego
zmiany) dla przysztych ptatnosci. Aktualnie Jednostka Dominujaca jest strong dwdch transakgji terminowych typu
forward walutowy.

Pierwsze zabezpieczenie ustanowione jest na realizacje umowy o wartosci 47 min Euro na dostawe i montaz
kolejnego kompleksu strugowego do urabiania niskich poktadow wegla. W dniu 2 wrzesnia 2013 zostata
rozliczona pierwsza transakcja o wartosci 4,3 min Euro, kolejna o wartosci 1,08 min Euro zostata rozliczona w
dniu 15.11.2013 r. W dniu 31.07.2014 r. rozliczona zostata trzecia z czterech transakcji forward opiewajgca na
kwote 33,27 min Euro.

Drugie zabezpieczenie ustanowione jest na realizacje umowy o wartosci 39,75 min Euro na dostawe i montaz
kompleksu strugowego do urabiania niskich pokltadéw wegla. Transakcja forward zostata zawarta w dniu
24.03.2014 z datg waluty przypadajacg na I kwartat 2015 r. kaczna warto$¢ ustanowionego zabezpieczenia
wynosi 27,83 min Euro.

W dniu 27 wrzes$nia 2013 Jednostka Dominujgca wyemitowata w ramach ,Programu Emisji Obligacji do kwoty
300.000.000 PLN”, w dwdch seriach, 1.500 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 100.000 PLN kazda — taczna
wartos¢ zrealizowanej czesci programu wynosita 200 min. z. W czerwcu 2014 r. wyemitowano ostatnig serie
obligacji — w zwigzku z powyzszym zostat zrealizowany caty ,Program Emisji Obligacji do Kwoty 300.000.000
PLN".

W dniu 10 kwietnia 2014 r. zostat ogtoszony wynik przetargu dotyczacego wykonania ustugi bankowej,
polegajacej na udzieleniu kredytu odnawialnego w rachunku biezagcym w ztotych polskich do kwoty limitu w
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wysokosci 150.000 tys. zt oraz na obstudze tego kredytu (umowa podpisana 24 maja 2014 r.). Wg stanu na dzien
30 wrzesnia 2014 r. Grupa nie korzystata z ww. linii kredytowej w rachunku biezacym.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Jednostka Dominujgca zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna oraz
Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe dotyczacg nowego programu emisji obligacji, ktéry przewiduje emisje
obligacji przez Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” SA do kwoty 600.000.000 PLN. W dniu 1 sierpnia 2014 r. Bank Polska
Kasa Opieki S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego, tacznie nabyly dwie serie obligacji. W zwiazku z realizacjg
postanowien zawartych w Programie, Gwaranci nabyli tacznie 300 obligacji imiennych o wartosci nominalnej 1
min zt kazda, oraz facznie 100 obligacji imiennych o wartosci nominalnej 1 min zt kazda. taczna kwota obligacji
nabytych przez Gwarantéw wynosi 400 min zt. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 30 czerwca 2015 r.
Program przewiduje, iz Spotka ma prawo emitowania kolejnych serii obligacji w ramach danej transzy na
refinansowanie poprzedniej emisji w danej transzy (rolowanie), co uzasadnia dtugoterminowy charakter tego
Programu.

W okresie 01.01.2014 — 30.09.2014 r. Grupa nie stosowata innych instrumentdw finansowych w zakresie
zabezpieczenia ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zakiocen przeptywow srodkéw pienieznych w wyniku
Zmiany stop procentowych oraz utraty ptynnosci finansowej.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, ze dokonuje
transakcji wylgcznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci (gtdwnymi odbiorcami sg duze podmioty o
stabilnej sytuacji finansowej). Ponadto Grupa w sposob cigglty monitoruje zaleglosci kontrahentéw w regulowaniu
ptatnosci.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych jest ograniczone z uwagi na fakt, iz
Grupa w sposob ciggty prowadzi analize wptywow i wydatkow - z wyprzedzeniem zna kwoty wymaganych
zobowigzan do uregulowania. Ponadto, wspotpraca z bankami jest dobra, co sprawia, iz Jednostka Dominujaca
moze pozyska¢ dodatkowe finansowanie dtuzne, zgodnie z dtugoterminowym planem strategicznym.

3.7 Inwestycje i lokaty kapitatlowe GK LW BOGDANKA

Wartos¢ $rodkow pienieznych bedacych w posiadaniu Grupy na koniec wrzesnia b.r. wyniosta 506.139 tys. zt,
z czego Srodki w kwocie 489.300 tys. zt stanowity wtasnos¢ Jednostki Dominujacej. Z kwoty 506.139 tys. zt:

- w aktywach trwatych wykazana byta kwota 79.143 tys. zi,
- w aktywach obrotowych wykazana byta kwota 426.996 tys. zt.

Kwota 79.143 tys. zt obejmuje Srodki zgromadzone przez Jednostke Dominujgcg w ramach Funduszu Likwidaciji
Kopaln, z przeznaczeniem na pokrycie kosztow likwidacji zakladu gdrniczego (Srodki te utrzymywane sg na lokacie
bankowej).

Kwota 426.996 tys. zt obejmuje Srodki pieniezne (dostepna gotdwka) utrzymywane na krotko- i
$rednioterminowych lokatach bankowych (w tym overnight) — poziom lokat uzalezniony jest od wewnetrznych
prognoz dotyczacych wptywow i wydatkéw. Srodki zgromadzone w Jednostce Dominujacej wynosza 410.157 tys.
zt, natomiast w spotkach zaleznych 16.839 tys. zt (gtdwnie po stronie teczynskiej Energetyki). Wykazana w
bilansie Jednostki Dominujgcej kwota 410.157 tys. zt uwzgledniata planowang na 2 pazdziernika 2014 wypfate
dywidendy w wysokosci 197,3 min zt. Po rozliczeniu dywidendy, rzeczywisty stan gotéwki dyspozycyjnej wynosit
zatem ok. 210 min PLN co jest zgodne z przyjeta politykg finansowg Spotki (utrzymywanie poziomu gotdwki
dyspozycyjnej w wysokosci wartosci Sredniomiesiecznych wptywow ze sprzedazy [1/12 planowanych rocznych
przychoddéw ze sprzedazy]).

3.8 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Struktura finansowania rzeczowych naktadéw inwestycyjnych pozostanie zgodna z przyjetg Strategia, tzn. beda
one finansowane kapitatami wilasnymi oraz posiadanym dtugiem (kredyt i obligacje). Zarzad przewiduje
zwiekszanie udziatu dlugu w finansowaniu majatku Grupy. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania,
GK LW BOGDANKA nie widzi zagrozenia co do mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dtuznego,
jednakze wskazuje na ryzyko, iz koszty jego pozyskania i obstugi moga by¢ wyzsze od obecnie ponoszonych.
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Wykazane na dzien 30.09.2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy kredyty tacznie z
wyemitowanymi obligacjami (o catkowitej wartosci 703.052 tys. zt) stanowity 28,99% wartosci jej kapitatow
wiasnych i 16,68% sumy bilansowej.

4. INFORMACJA O GLOWNYCH INWESTYCJACH RZECZOWYCH GRUPY KAPITALOWE] LW
BOGDANKA

W okresie I-III kwartatu 2014 r. Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA realizowata zakres robot inwestycyjnych
niezbednych do podwojenia zdolnosci produkcyjnych w 2015 r. w stosunku do roku 2011.

Z tytulu realizacji inwestycji w trzech kwartatach 2014 r. poniesiono naktady na $rodki trwate w budowie
tacznie w Grupie w kwocie 403.058 tys. zt w tym w Jednostce Dominujacej w kwocie 390.643 tys. zt

Tabela 23 Wybrane pozycje naktadéw inwestycyjnych w GK LW BOGDANKA S.A. [tys. zi]

Wyszczegolnienie I-ITI ::aalli_zt:szam_ ar. Plan na 2014 r.

CAPEX ROZWOJOWY 165 641 385 781
Rozbudowa ZPMW, centralna klimatyzacja, inne 66 576 62 951
Inne inwestycje rozwojowe, w tym: 99 065 322 830

zakup i montaz kompleksow scianowych* 58 187 247 259

zakup maszyn, urzadzeri i gotowych dobr 40 878 75 571
CAPEX OPERACYINY 225 002 299 767
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 191 184 238 651
Modernizacja i remonty maszyn i urzadzen 4 054 13430
Ochrona $rodowiska 6 092 11610
Inne inwestycje operacyjne 23 672 36 076
RAZEM CAPEX LW BOGDANKA 390 643 685 548
tECZYNSKA ENERGETYKA 12 135 22 705
RG BOGDANKA 276 -
MR BOGDANKA 4 -
EkoTRANS BOGDANKA 0 -
RAZEM CAPEX GK LW BOGDANKA 403 058 708 253

*pozycja ta uwzglednia zaptacong zaliczke na $rodki trwate w budowie w kwocie 49.572 tys. zt. ujetg w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach obrotowych w pozycji ,,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”

Podstawowym celem planu inwestycyjnego na trzy kwartaty 2014 r. byla kontynuacja zadan zmierzajacych do
podwojenia zdolnosci produkcyjnych w zakresie rozbudowy Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla (,ZPMW") oraz
rozszerzenia frontu wydobywczego wraz z wyposazeniem w nowe urzadzenia.

Plan na I-III kwartat 2014 r. obejmowat grupy zadan: inwestycje rozwojowe — w tym zakupy maszyn
i urzadzen oraz operacyjne — w tym wykonywanie i modernizacje wyrobisk w polu Bogdanka, Nadrybie i Stefanéw
modernizacje i remonty maszyn i urzadzen itp.

Inwestycje rozwojowe dotyczyly inwestycji w infrastrukture techniczng, tj. kontynuacji rozbudowy Zaktadu
Przerdbki Mechanicznej Wegla, budowy centralnej klimatyzacji w polu Bogdanka, zintegrowanego systemu
zarzadzania produkcja, pozyskania nowych konces;ji.

Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla - Decyzjg Dyrektora OUG z dnia 15.07.2014 r.
zostaty dopuszczone do uzytkowania ostatnie obiekty budowane realizowane w ramach Zadania 2. W dniu
27.08.2014 r. Kierownik Ruchu Zaktadu Godrniczego dopuscit do ruchu maszyny, urzadzenia i instalacje
technologiczne w ob. 103/106. Od 28.08.2014 r. trwa ruch prébny.
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W ramach inwestycji zbudowano zespét ciagéw technologicznych sktadajacych sie z:

wstepnego przygotowania wegla surowego i jego rozdziatu na dwie klasy ziarnowe tj. 200-20 mm i 20-0 mm.

— dwodch gtdwnych ciggdw produkcyjnych wzbogacania wegla i produkcji koncentratu: ciggu ptuczki
osadzarkowej i ciggu ptuczki zawiesinowej

- rozbudowy istniejgcego obiegu wodno — mutowego m.in 0 nowoczesne prasy komorowe i wirdwki
sedymentacyjno-sitowe stuzgcych do odwadniania mutéw poptuczkowych,

- ciggow transportowych pozwalajgcych na produkcje i zatadunek wegli energetycznych w dowolnych klasach
jakosciowych.

Zakonczenie rozbudowy Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla pozwala spotce na podwojenie zdolnosci
produkcyjnych zwiekszajac dotychczasowg nominalng zdolno$¢ przerdbeza z 1 200 t/h do poziomu 2 400 t/h.

Centralna klimatyzacjia pola Bogdanka - kontynuowano budowe budynku stacji klimatyzacyjnej.
Rozpoczeto montaz zasilania energetycznego budynku a takze dostawy rur DN 250 i DN 150 PN 40 do montazu
rurociggéw obiegu wtornego wody na dole.

Rozbudowa kopalni o nowe pole wydobywcze - Spdtka otrzymata koncesje na wydobycie w obszarze K-3
oraz na rozpoznanie ztoza ,Ostrow”. Uzyskanie koncesji K-3 — wiercenie otworu Streczyn-1 przeniesiono na
koncesje rozpoznawczg Ostrowa I - otwdr OS-1. Uzyskanie koncesji OG Ostrow - wykonano prace
dokumentacyjne zwigzane z koncesjg rozpoznawczg, czyli projekt techniczny otworu OS-1 i plan ruchu wiercenia
tego otworu. Przewidywany termin wiercenia — listopad 2014 r. Obszar K-6-7 — wniesiono odwotanie do
negatywnej decyzji Ministra Srodowiska dotyczacej koncesji wydobywczej- w trakcie procedowania.

W zakresie zakupu maszyn, urzadzeri oraz dobr gotowych najwazniejszg inwestycjg jest zakup i montaz
kompleksow strugowych. Grupa obejmuje miedzy innymi zakup kompleksu strugowego-3 dla $ciany 3/VI/385,
zakonczono dostawy w trzecim kwartale 2014 r. Planuje sie zmontowanie kompleksu 3 i przekazanie do
eksploatacji w listopadzie 2014 r. Rozpoczeto dostawy kompleksu strugowego-4 dla Sciany 1/1/385
umozliwiajgcego eksploatacje $cian wydobywczych o dtugosci 318 mb. Zakonczenie dostawy kompleksu - 4
prognozowany jest na potowe czwartego kwartatu.

Zakup [ montaz nowych maszyn i urzgdzeri — do konca trzeciego kwartatu zakupiono i zmontowano
maszyny i urzadzenia na taczng kwote 29 189 tys. zi. Najwazniejsze to: ciggniki manewrowe podwieszane z
napedem spalinowym, lokomotywy spalinowe torowe, przenosniki taSmowe, podajniki taSmowe, przesiewacze,
sekcje obudowy zmechanizowanej.

Zakupy dobr gotowych — zakupiono dobra gotowe na kwote 11 690 tys. zt. Najwazniejsze to: urzadzenia
transportowe gotowe (wciggniki, kontenery, wozy urobkowe), pompy i agregaty hydrauliczne, urzadzenia
elektryczne (stacje transformatorowe, silniki, mierniki), urzadzenia gotowe pozostate (zmechanizowana obudowa
skrzyzowan chodnika ze $ciang, wentylatory, mobilna zwijarka do tasm przenosnikowych, narzedzia bedace
$rodkami trwatymi).

Inwestycje operacyjne dotyczyly m.in. remontdw i modernizacji maszyn i urzadzen, budowy i modernizacji
budowli i instalacji a takze inwestycji w wykonywanie nowych wyrobisk w polu Bogdanka, Nadrybie i Stefandw.

Tabela 24 Warto$¢ naktaddw inwestycyjnych poniesionych na wyrobiska za trzy kwartaty 2014 r.

Wartosc Petna wartosc W:irt:;?c
Wyrobiska i roboty Metoda Dlugosé wegla naktadéw _Makiadow "
razem amortyzacji | [mb] | zwyrobisk |inwestycyjnych '“WeStVCVi“VC
[tys. zt] [tys. zH] [tys. zt]
Wyrobiska przyscianowe naturalna 19 020
Wyrobiska podstawowe liniowa 3152 74 846 266 030 191 184
liniowa /
Przebudowy naturalna 2032

W okresie 9 miesiecy 2014 r. zakonczono drgzenie chodnika odstawczego III, kontynuowano drgzenie chodnika
taczacego 2 w Nadrybiu, chodnika wschodniego 4a/385 i chodnika wentylacyjnego 1/VIII/385
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w Stefanowie. Prowadzono réwniez drazenie wyrobisk dla uruchomienia $cian w polu I, II i IV (Bogdanka), polu V
i VI (Nadrybie) oraz polu VII i VIII (Stefanow).

taczna dlugos¢ wykonanych wyrobisk korytarzowych w okresie 9 miesiecy 2014 r. wyniosta 24 131 m.
Przebudowy wyrobisk byly realizowane zgodnie z zatozonymi harmonogramami. taczne wydatki na przebudowy
wyrobisk korytarzowych w tym okresie wyniosty 32 884 tys. zt. taczne wydatki poniesione na nowe wyrobiska
i modernizacje istniejgcych wynoszg 191 184 tys. zt.

W ramach remontow i modernizacii maszyn i urzgdzeri wykonano modernizacje dwoch lokomotyw
spalinowych typu Bevex, i remont okresowy wagonow weglarek w ilosci 34 szt.

Kontynuowano rozbudowe sieci elektroenergetycznych a takze modernizacje obiektow rozdzielni i stacji 110/6 kV.
W trzecim kwartale 2014 r. zakonczono roboty budowlane etapu D modernizacji stacji 110 kV, ktdry swym
zakresem obejmowat przebudowe sekcji A rozdzielni 6 kV, modernizacje pola 7, 8, 9 oraz transformatora 110/6
kV 16 MVA T-1 i rozpoczeto etap E, ktdry swym zakresem obejmuje modernizacje pola 10 oraz transformatora
110/6 kV 25 MVA T-3.

Rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadow wydobywczych w Bogdance - Dokonano odbioru
technicznego maszyn, urzadzen i instalacji (Etap I cze$¢ I). We wrzesniu rozpoczeto ruch probny maszyn,
urzadzen i instalacji. Odbior koncowy robdt wykonanych w ramach podpisanej umowy (czes¢ I etapu I) odbyt sie
15 pazdziernika 2014 r.

Modernizacja szlaku kolejowego Bogdanka-Jaszczow oraz rozbudowa uktadu torowego — Wykonano
przebudowe nawierzchni kolejowej do docelowej niwelety oraz przebudowe mostu kolejowego i drogowego w
rejonie rzeki Swinki. Roboty przewidziane na 2014 r. zostaly zrealizowane.

5. STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ LW BOGDANKA

W zwigzku z istotng zmiang sytuacji rynkowej, na ktdrg ztozyty sie takie czynniki jak: znaczacy spadek cen wegla,
utrzymujace sie zapasy w kopalniach $Slagskich i w elektrowniach oraz plany restrukturyzacji gdrnictwa, Zarzad
Spotki prowadzi prace nad zatozeniami do aktualizacji Strategii. Jej weryfikacja uwzglednia¢ bedzie wyniki procesu
koncesyjnego, plan zagospodarowania nowych zt6z oraz warunki gorniczo-geologiczne.

Utrzymujace sie w trzecim i czwartym kwartale 2014 r. trudne warunki gorniczo-geologiczne majg istotny wptyw
na uzysk wegla handlowego.

Przewiduje sie, ze produkcja netto w catym 2014 r. moze wynies¢ ok. 9 min. ton.

Zgodnie ze strategig ogtoszong 3 czerwca 2013 r. Spotka w latach 2013 — 2020 zakladata realizacje celdw
strategicznych, do ktdrych w szczegdlnosci naleza:

e zakonczenie procesu inwestycyjnego majgcego na celu podwojenie zdolnosci produkcyjnych zaktadu
gorniczego do ok. 11,5 min ton wegla handlowego w roku 2015;

e dodatkowe inwestycje w modernizacje szybu 1.5 w Nadrybiu, ktdre pozwolg na wzrost zdolnosci
produkcyjnych netto do ok. 12 min ton w 2018 r.;

e podwojenie zasobdw i dtugosci zycia kopalni do okoto 2050 r., poprzez uzyskanie koncesji i
zagospodarowanie nowych perspektywicznych obszaréw (zwiekszenie zasobdw operatywnych od ok. 237
min ton do ok. 450 min ton);

e umocnienie stabilnej pozycji gtdwnego dostawcy wegla, w szczegdlnosci dla energetyki zawodowej -
osiggniecie 20% udziatu w sprzedazy wegla energetycznego w kraju do 2015 r., z ok. 14% w 2012 r.;

e pozostanie liderem efektywnosci w goérnictwie, przy zmniejszeniu jednostkowego gotéwkowego kosztu
wydobycia (Unit Mining Cash Cost) 0 15% do 2017 r., w stosunku do roku 2012, w ujeciu realnym;

e utrzymanie pozycji lidera innowacyjnych rozwigzan technicznych — realizacja projektu Inteligentna
Kopalnia.

W celu realizacji strategii Spotka podjeta szereg dziatan w zakresie optymalizacji procesu produkcyjnego, kosztow,
ustug outsourcingowych oraz zarzadzania zasobami ludzkimi.

W zwigzku z powyzszg strategig, Spdtka szacuje wydatki inwestycyjne w latach 2013-2020 na poziomie ok. 600
min PLN $redniorocznie, w tym:
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e capex rozwojowy na poziomie ok. 250 min PLN rocznie majacy na celu wsparcie zwiekszenia produkdji i
wzrostu wydajnosci;

e powtarzalny ,operacyjny” capex na poziomie ok. 350 min PLN rocznie przeznaczony na utrzymanie
poziomu wydobycia, modernizacje eksploatowanych wyrobisk i infrastruktury.

Polityka dywidendowa bedacq czesScig zatwierdzonej Strategii na lata 2013-2015 zaklada wyptate na rzecz
akcjonariuszy Spotki dywidendy na poziomie 60% osiggnietego skonsolidowanego zysku netto.

Przyjecie takiego poziomu dywidendy pozwoli Spodtce z jednej strony wspoifinansowac inwestycje rozwojowe z
czesci zysku netto, z drugiej zas zapewni akcjonariuszom stope zwrotu z inwestycji w akcje Spdtki poprzez
dywidende na ponadprzecietnym poziomie dla branzy gdrnictwa weglowego.

Na zmiane rekomendacji Zarzadu w zakresie wymiaru wyptaty dywidendy moze mie¢ wplyw zmiana zatozen
dotyczacych:

e rozwoju Spofki i planéw dalszej ekspansii;

o realizacji przyjetego programu inwestycyjnego;

e plandw utrzymania odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa;

jak rowniez:
e  zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki;
e planowanych wydatkdéw inwestycyjnych i innych naktadéw kapitatowych;
e aktualnych mozliwosci i kosztéw pozyskania finansowania dtuznego;
e podijecia przez Walne Zgromadzenie decyzji o innym niz rekomendowany przez Zarzad
poziomie dywidendy;
e innych czynnikdw wplywajacych istotnie na sytuacje finansowg Spotki.

6. STANOWISKO ZARZADU LW BOGDANKA S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIE] PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2014.

7. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LW BOGDANKA S.A. BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE I JEJ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO KWARTALU

Petny opis ryzyk dotyczacych dziatalnosci Spotki znajduje sie w raporcie za pierwsze potrocze 2014 r. Ponizej
prezentujemy czynniki, ktore zdaniem Spdtki sg najistotniejsze w perspektywie kolejnego (czwartego) kwartatu.

7.1 Czynniki zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec sektora gornictwa wegla
kamiennego

Istotnym czynnikiem majacym wptyw na pozycje rynkowa Grupy LW BOGDANKA sg plany Ministerstwa
Gospodarki i Ministerstwa Skarbu Parfstwa dotyczace przedsiebiorstw gdrnictwa wegla kamiennego oraz
elektroenergetyki. Plany te ujete sg w szczegolnosci w nastepujacych dokumentach:

- «Strategia dziatalnosci gdrnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015", przyjeta przez Rade
Ministréw w lipcu 2007 r.,

- «Polityka energetyczna Polski do 2025 r.”, przyjeta przez Rade Ministrdw w grudniu 2004 r.,
przewidujgca m.in. konsolidacje sektora paliwowo-energetycznego, zaktualizowana przez ,Polityke energetyczng
Polski do 2030 r.”, przyjetg przez Rade Ministrow w dniu 10 listopada 2009 r. , ponadto trwajg konsultacje i prace
nad nowa ,Polityka energetyczng Polski do 2050 r.”.

Realizacja lub zmiana przyjetych zatozen moze mie¢ znaczacy wptyw na pozycje konkurencyjng i wyniki
finansowe osiggane przez Grupe w przysziosci.

W dniu 10 pazdziernika 2014 r. Sejm uchwalit ustawe o zmianie ustawy o systemie monitorowania i
kontrolowania jakosci paliw oraz niektorych innych ustaw. Wprowadzenie powyzszej ustawy moze ograniczy¢
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mozliwos$¢ kierowania oferty Spodtki do odbiorcéw indywidualnych. Ostateczne normy jakosciowe dla wegla
zostang ustalone w drodze Rozporzadzenia. Niezaleznie od przyjetych parametréw, wprowadzone normy nie bedg
miaty istotnego wptywu na wyniki Spotki, poniewaz sprzedaz do odbiorcéw indywidualnych oraz matych instalacji
cieptowniczych stanowi ok. 1% udziatu w sprzedazy.

7.2 Czynniki zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcow energetycznych w Polsce i na swiecie

Ksztattowanie sie cen surowcdw energetycznych, w tym przede wszystkim cen wegla energetycznego oraz
surowcow alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz ziemny, zrodfa odnawialne) na
rynkach $wiatowych, a w konsekwencji na rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej
przez GK LW BOGDANKA S.A. Takze obecna, trudna sytuacja polityczna, wynikajaca szczegdlnie z kryzysu
ukrainskiego-oraz wzrosty zapasow niesprzedanego wegla u producentow $wiatowych i krajowych w zwigzku ze
spadkiem popytu na wegiel, mogg znaczaco wptywac na zmiane popytu na paliwa i w konsekwengcji na zmiany
cen wegla i energii na rynku $wiatowym i krajowym, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy.

GK LW BOGDANKA ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcow energetycznych poprzez
kontrole kosztéw oraz poprzez zawieranie dtugoterminowych uméw handlowych z gtéwnymi odbiorcami wegla
energetycznego.

7.3 Czynniki zwigzane z restrykcyjna polityka klimatyczng UE m.in. w zakresie emisji CO2

Przywodcy panstw i rzadéw UE na szczycie w Brukseli 23 pazdziernika uzgodnili, ze Unia ograniczy emisje CO2 o
co najmniej 40 proc. do 2030 r., wzgledem roku 1990. Porozumienie to oznacza rowniez, ze udziat energii ze
zrédet odnawialnych w catkowitym zuzyciu energii w UE w roku 2030 bedzie wynosito co najmniej 27%. Poziom
ten jednak bedzie liczony nie dla kazdego kraju cztonkowskiego oddzielnie, ale dla Unii Europejskiej jako catosci.

Mniej zamozne panstwa cztonkowskie mogg liczy¢ na pomoc, ktdra bedzie finansowana z specjalnej rezerwy
utworzonej z okoto 2% pozwolen na emisje. Szacuje sie, ze Polska do 2030 r. moze uzyskac z tego zrddfa okoto
7,5 mld zt na modernizacje sektora energetycznego. Ponadto podpisane porozumienie dopuszcza, ze kraje UE z
PKB ponizej 60% $redniej unijnej (w tym Polska) bedg miaty mozliwos$¢ przekazywania elektrowniom darmowych
pozwolen na emisje CO2 do 2030 r. Wedtug wyliczen wartos¢ darmowych uprawnien przeznaczonych dla polskiej
energetyki wyniesie okoto 31 mid zt.

Zgodnie z najnowszymi przewidywaniami, ktdre przekazata Komisja Europejska, emisja gazow cieplarnianych w
UE w 2013 r. zmniejszyta sie o0 1,8% w stosunku do 2012 r. Z opublikowanych dokumentow wynika, ze Polska w
2013 r. miata wyzsze emisje niz wyznaczone dla niej cele. Poza Polskg swoje cele przekroczyly rowniez Niemcy
oraz Luksemburg.

W polskiej elektroenergetyce ponad 90% energii elektrycznej produkowane jest w oparciu o wegiel (kamienny i
brunatny). Produkcja energii elektrycznej z wegla wigze sie ze znaczgcymi emisjami CO2. Ograniczanie emisji CO2
oraz wprowadzenie systemu obowigzkowych aukcji na pozwolenia do emisji moze powodowa¢ duze trudnosci w
zakresie konkurencyjnosci elektroenergetyki konwencjonalnej oraz podejmowania inwestycji w nowe moce
wytwdrcze. W konsekwencji trudnosci sektora elektroenergetycznego mogg powodowac ograniczenie popytu na
wegiel w ogdle, lub na wegiel gorszej jakosci. Moze to negatywnie wpltyna¢ na sprzedaz wegla przez GK LW
BOGDANKA, a w konsekwencji negatywnie wplyna¢ na jej wyniki finansowe. Ryzyko to jest trudne do
oszacowania i trudno podjac jakiekolwiek dziatania zmierzajgce do jego ograniczenia ze wzgledu na fakt, ze
pomimo proponowanej restrykcyjnej polityki klimatycznej UE, wcigz trwajg prace nad ostatecznym ksztattem
zobowigzan do obnizenia emisji CO2 poszczegdlnych sektoréw. Jednoczesnie na $wiecie (USA, Chiny, Australia)
pojawity sie juz nowe technologie — tzw. ,czyste technologie weglowe”, ktére sg sukcesywnie udoskonalane, przy
stosowaniu ktdrych problem emisji CO2 bedzie znacznie mniejszy niz obecnie.

W wyniku podijetych przez Ministerstwo Gospodarki dziatan ukierunkowanych na wsparcie krajowych producentéw
wegla poprzez ograniczenie importu i nieuczciwych praktyk w handlu importowanym weglem, zostata uchwalona
ustawa z dnia 10 pazdziernika 2014 r ,0 zmianie ustawy o systemie monitorowania i kontrolowania jakosci paliw
oraz niektorych innych ustaw”. Na podstawie tej ustawy minister wtasciwy do spraw gospodarki okresli, w drodze
rozporzadzenia, wymagania jakosciowe dla paliw statych ze szczegdlnym uwzglednieniem ograniczenia emisji
gazdéw cieplarnianych. Podejmowane sg réwniez dalsze dziatania legislacyjne, w zakresie zmiany ustawy - Prawo
Energetyczne - ktére maja wprowadzi¢ system koncesjonowania obrotu weglem. Grupa analizuje ryzyko
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wprowadzenia uregulowan okreslajgcych rygorystyczne standardy jakosci wegla lub rygorystyczne standardy
wielkosci emisji zanieczyszczen. Wbrew intencjom Ministerstwa Gospodarki wprowadzenie nowych uregulowan
moze powodowac ryzyko ograniczen w sprzedazy wegla produkowanego réwniez przez krajowych producentdw.
Grupa bierze aktywny udziat w konsultacjach prowadzonych przez branze wegla kamiennego w Polsce w celu
minimalizacji powyzszego ryzyka dla krajowych producentéw wegla .

Grupa monitoruje réwniez zmiany Prawa Energetycznego lub innych ustaw w zakresie promowania produkcji
energii ze zrodet odnawialnych oraz wsparcia systemu wytwarzania energii elektrycznej i ciepla w
wysokosprawnej Kogeneracji i ich ewentualny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

7.4 Czynniki zwigzane ze spadkiem popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej energetyki

Prawdopodobienstwo, aby w przeciggu najblizszych 10 lat energetyka zawodowa w Polsce byta w stanie
przestawi¢ sie w znacznym stopniu na inny surowiec niz wegiel kamienny jest znikome. GK LW BOGDANKA
posiada dtugoterminowe kontrakty, ktdre zabezpieczajg ryzyko zmiany w ciggu nastepnych lat. Dtugoterminowa
polityka energetyczna Polski do 2030 r. zaklada utrzymanie energetyki opartej na weglu kamiennym. Grupa
prowadzi dziatania w kierunku dalszego dtugoterminowego zabezpieczania dostaw swojego wegla dla energetyki
zawodowej — dla istniejgcych i planowanych blokow energetycznych na terenie swojego oddziatywania. Pewne
zagrozenie dla popytu na wegiel produkowany w kraju stanowi wegiel z importu. W perspektywie najblizszego
kwartatu, pewne zagrozenie stanowi duzy stan zapasow wegla pozostajgcego na zwatach u energetyki
zawodowej. Sytuacja ta zostata spowodowana m.in. przez fagodng zeszioroczng zime oraz spadek
zapotrzebowania na energie i moze przetozyC sie na mniejsze zapotrzebowanie ze strony odbiorcow, w stosunku
do standardowego zapotrzebowania o tej porze roku.

7.5 Czynniki zwigzane z konkurencjg innych producentéw wegla energetycznego

Zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach eksportowych GK LW BOGDANKA S.A. narazona jest na konkurencje
cenowg ze strony innych producentéw wegla energetycznego z obszaru Polski (m.in. kopalnie Katowickiego
Holdingu Weglowego S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.), a takze z obszaru rynkdw wschodnich (w tym Rosja,
Ukraina, Kazachstan) oraz dostaw od pozostatych $wiatowych producentéw realizowanych drogg morsky (z
portdw ARA). W przypadku krajowych spotek weglowych, istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z konkurencjg
s3:

— procesy konsolidacyjne w branzy wydobywczej i energetycznej (konsolidacja pionowa i pozioma w ramach
wielkich grup energetycznych) prowadzgce do powstania silnych kapitatowo podmiotdw, ktdre determinuja
ksztattowanie sie krajowego rynku wegla energetycznego,

— procesy restrukturyzacyjne prowadzace do funkcjonalnego wyodrebnienia podmiotdw odpowiedzialnych za
wytwarzanie, sprzedaz energii lub zakup wegla w ramach energetycznych grup kapitatowych,

— pomoc rzadowa dla kopalr wegla kamiennego z regionu $laskiego objetych programem restrukturyzacii,
— bardzo duze zapasy u konkurencyjnych producentdw wegla, oraz u wytworcow energii elektrycznej,
- zZia sytuacja finansowa konkurencyjnych producentéw wegla,

— zwigzana z powyzszym strategia sprzedazy konkurencyjnych dla Spétki producentow wegla zaktadajaca
priorytet ptynnosci finansowej nad rentownoscia sprzedazy.

W przypadku dostawcow wegla z rynkéw wschodnich, GK LW BOGDANKA posiada istotng przewage logistyczna.
W stosunku do polskich producentéw wegla kamiennego Spotka posiada przewagi konkurencyjne, ktére
minimalizujg ryzyko zwigzane z konkurencja cenowg z ich strony.

Istotnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z konkurencjg sg mniej korzystne parametry jakosciowe produkowanego
wegla w stosunku do wegla kamiennego wydobywanego w regionie Slaskim (nizsza kaloryczno$¢ oraz wyzsza
zawartos¢ siarki), ograniczajace zakres stosowania wegla wydobywanego w GK LW BOGDANKA do przemystu i
energetyki oraz wymuszajace na odbiorcach Spotki inwestycje w instalacje odsiarczania spalin. Poniewaz odbiorcy
wegla energetycznego posiadajg technologie przygotowane do spalania wegla o okreSlonym poziomie
kalorycznosci oraz z uwagi na fakt, iz na dzien przekazania Sprawozdania wszyscy kluczowi odbiorcy posiadaja
instalacje odsiarczania spalin, ryzyko zwigzane z mniej korzystnymi parametrami jakosciowymi wegla
produkowanego jest w opinii Spdtki istotnie ograniczone.
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Specyfika parametrow wegla produkowanego przez Spotke, zapewnia jej przewage w zakresie dostaw wegla dla
potrzeb gtdwnie energetyki zawodowej, ogranicza jednak mozliwos¢ sprzedazy do odbiorcow indywidualnych ze
wzgledu na ograniczone mozliwosci produkcji sortymentdw grubych.

7.6 Czynniki zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zt6z LW BOGDANKA

Istotnym aspektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjnej jest koniecznos¢ zabezpieczania przysztych
mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobow wegla.

W przypadku ograniczenia lub zaniechania dziatan zmierzajacych do pozyskania i eksploatacji nowych zt6z, badz
tez wystagpienia nieprzewidzianych trudnosci o charakterze formalno-prawnym lub technicznym w trakcie trwania
procesu przygotowania do eksploatacji ztoza, potencjat wydobywczy mdgiby zostaC ograniczony, co w
konsekwencji moze wptyna¢ na skrécenie zywotnosci zaktadu gdrniczego i/lub zmniejszenie zaktadanego poziomu
wydobycia wegla kamiennego, a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez GK LW BOGDANKA w
przysztosci. Aktualnie Grupa prowadzi dziatania majgce na celu uzyskania nowych koncesji dla podwojenia
posiadanych zasobdw i zapewnienia bazy surowcowej dla prowadzenia eksploatacji do roku 2050.

W ostatnim okresie obserwuje sie duze zainteresowanie podmiotdow gospodarczych krajowych i zagranicznych
Ztozem Lubelskiego Zagtebia Weglowego. Niektdére z nich uzyskaty koncesie na prowadzenie prac
poszukiwawczych i rozpoznawczych w sasiedztwie obszaru gorniczego LW BOGDANKA. Wynikiem tych prac moga
by¢ w przysziosci wnioski tych podmiotow o koncesje wydobywcze. LW BOGDANKA posiada przewage nad
potencjalng konkurencjg w postaci rozbudowanej infrastruktury technicznej niezbednej do prowadzenia swojej
dziatalnosci, jak rowniez unikalnej wiedzy w zakresie prowadzenia eksploatacji w warunkach gorniczo-
geologicznych ztoza Lubelskiego Zagtebia Weglowego.

W czerwcu br LW ,Bogdanka” uzyskat koncesje na eksploatacje w obszarze K-3 (na potudnie od obecnego
obszaru Puchaczow V), oraz koncesje na poszukiwania w obszarze Ostrow (na pdtnoc od obecnego obszaru
Puchaczéw V). We wrzesniu br LW Bogdanka otrzymata odmowe na ztozony wniosek o koncesje na eksploatacje
w obszarach K-6 i K-7, w ktdrym to obszarze posiada koncesje na poszukiwania inny podmiot. W pazdzierniku br.
Spotka otrzymata ponadto koncesje rozpoznawcza na ztoze Orzechdw. Spotka zamierza kontynuowac dalsze
dziaftania dla uzyskania koncesji wydobywczej w obszarze K-6 i K-7 (w dniu 22.09.2014 r. zlozono wniosek o
ponowne rozpatrzenie sprawy), a takze ,przeksztatcenia” kocesji rozpoznawczych w obszarze Ostréw i Orzechow
w koncesje wydobywcze.

7.7 Czynniki techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z pokfadéow podziemnych jest procesem ztozonym i podlegajgcym ostrym rezimom
technicznym i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalnosci mogg wystepowac rdzne przestoje spowodowane
przez planowane i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne. Istnieje potencjalne ryzyko wptywu
nieplanowanych przestojow spowodowanych powaznymi awariami na wolumen produkcji i sprzedazy oraz
mozliwos¢ terminowej realizacji dostaw do odbiorcow GK LW BOGDANKA S.A., a tym samym na wyniki finansowe
osiggane przez nig w przysztosci. Grupa zaznacza, iz ryzyko wystgpienia przestojow w dziatalnosci zwigzanej z
wydobyciem wegla kamiennego minimalizowane jest przez fakt, iz kopalnia prowadzi wydobycie systemem
$cianowym. Wydobycie uzyskiwane jest obecnie z 4 czynnych Scian i jednej przezbrajanej, a przy docelowej
zdolnosci produkcyjnej z czterech jednoczesnie czynnych frontdw eksploatacyjnych i dwoch przezbrajanych.
Warunki techniczne i technologiczne wydobycia pozwalajg na utrzymanie zakfadanego poziomu wydobycia w
przypadku wystgpienia okresowego przestoju w eksploatacji jednej ze Scian, poprzez zintensyfikowanie wydobycia
na drugiej $cianie. Ponadto zrealizowana rozbudowa ,Pola Stefanéw” i uruchomienie we wrzes$niu 2011 r.
drugiego szybu wydobywczego (szyb wydobywczy skipowy 2.1 w Stefanowie) dodatkowo ograniczyto ryzyko
przerwy technologicznej, poprzez zapewnienie ciggtosci wydobycia wegla kamiennego w przypadku ewentualnego
wystgpienia awarii jednego z szybdw. Niezaleznie od ww. czynnikow zaktad gorniczy posiada system podziemnych
zbiornikéw retencyjnych wegla, ktory zostat rozbudowany o trzy nowe zbiorniki w Stefanowie. Zbiorniki wegla
surowego istniejg takze na powierzchni. Ponadto nalezy podkresli¢, iz Spotka realizuje wydobycie wegla z
wykorzystaniem nowoczesnego sprzetu i maszyn gérniczych, a takze prowadzi intensywne prace badawczo-
rozwojowe majace na celu zwiekszenie wydajnosci pracy, poprzez wprowadzanie rozwigzan o wysokim
wspotczynniku niezawodnosci pod wzgledem technicznym i technologicznym oraz poprawe bezpieczenstwa pracy.
Dziatania te istotnie zmniejszajg ryzyko techniczno — technologiczne.
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W tej grupie czynnikdw istnieje ponadto ryzyko niespodziewanego, najczesciej lokalnego, pogorszenia sie jakosci
ztoza, np. poprzez zmniejszenia grubosci poktadu, pojawienie sie przerostow skaty ptonnej, czy tez pofatdowan
poktadu, ktére skutkowac bedg pogorszeniem jakosci wegla (wzrost ilosci kamienia urabianego wraz z weglem).
W tym przypadku mimo realizacji petnego wydobycia brutto i zwiekszonych kosztéw jego prowadzenia (trudnosci
w urabianiu kamienia, wieksze zuzycie narzedzi, srodkéw transportu, zwiekszone koszty przerébki i skladowania
kamienia, itp.), ilos¢ uzyskiwanego wegla handlowego bedzie zmniejszona, co wplywaé bedzie na wyniki
ekonomiczne. Przypadki takich zaburzen w zaleganiu poktadéw miaty miejsce w okresie listopad — grudziern 2012
w Scianie 7/VII/385, a obecnhie we wrzesnhiu 2014 w Scianie 6/VII/385 w Stefanowie.

7.8 Czynniki zwigzane z silng pozycja zwigzkow zawodowych w Grupie

W sektorze gdrnictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczacg pozycje i odgrywajg wazna role
w ksztattowaniu polityki kadrowo-ptacowej wymuszajgc czesto, poprzez dziatania protestacyjne, renegocjacje
polityki ptacowej. Wedlug stanu na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie funkcjonuje sze$¢ organizacji
zwigzkowych zrzeszajacych facznie ok. 67% (w LW s3 4 organizacje zwigzkowe zrzeszajace 66% zatogi)
zatrudnionych w Grupie pracownikow. Silna pozycja zwigzkow zawodowych stwarza sytuacje, w ktorej istnieje
ryzyko wzrostu kosztow wynagrodzen powstatych w ramach wynegocjowanych porozumien ptacowych w
przysztosci, co w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez GK LW
BOGDANKA. Ponadto, ewentualne akcje protestacyjne i/lub strajki organizowane przez funkcjonujgce w Grupie
zwigzki zawodowe moga mie¢ wptyw na prowadzong przez GK LW BOGDANKA dziatalno$¢ operacyjna.

W dniu 22 pazdziernika 2014 r. Zarzad LW ,Bogdanka” S.A. wszedt w spdr zbiorowy ze wszystkimi dziatajagcymi w
spotce organizacjami zwigzkowymi. Spor zwigzany byt z rozbieznoscig stanowisk stron, dotyczacych poziomu
podwyzki wynagrodzen w 2014 r. W dniu 5 listopada 2014 roku spor zbiorowy zostat zakonczony. Strony zawarty
porozumienie, na mocy ktdrego uzgodniono, ze przecietne miesieczne wynagrodzenia w 2014 r., zostanie
zrealizowane na poziomie 0 2,5 % wyzszym niz w roku 2013 poprzez wypfate nagrody specjalne;j.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie bazowe na rok 2015 pozostaje bez zmian tj. na poziomie wykonania za rok
2013.

8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za trzeci
kwartat 2014 r. LW BOGDANKA S.A. ani jednostki od niej zalezne nie byty stronami w postepowaniu toczacym sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych:

— zobowigzan albo wierzytelnosci LW BOGDANKA S.A. lub Jednostki Zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych LW BOGDANKA S.A.,

— dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych taczna wartos¢ stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wtasnych LW BOGDANKA S.A.

9. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W trakcie 9 miesiecy 2014 r. Jednostka Dominujaca oraz Jednostki Zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami
powigzanymi, ktore pojedynczo lub facznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
Informacje o transakcjach LW BOGDANKA S.A. z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w pkt. 12 Kwartalnego
skonsolidowanego skréconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA S.A. za okres 9
miesiecy zakoriczonych 30 wrzesnia 2014 r.

10. INFORMACJIE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

W okresie 01.07.2014 — 30.09.2014 r. Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty
poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego
podmiotu zaleznej stanowigcych rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow wiasnych Spotki.
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11. INNE INFORMACIE, KTORE ZDANIEM ZARZADU SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACJI KADROWE]J, MAJATKOWE]), FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN ORAZ INFORMACIE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII
ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA LW BOGDANKA

11.1 Nabycie przez Bank obligacji w ramach Programu emisji obligacji

W dniu 1 sierpnia 2014 r. Bank Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna oraz Bank Gospodarstwa Krajowego, fgcznie
nabyly dwie serie obligacji, wyemitowanych w dniu 1 sierpnia 2014 r. w ramach Programu emisji obligagji
ustanowionego na podstawie umowy z Gwarantami, o ktorej Spotka poinformowata raportem biezgcym nr
13/2014 z dnia 30 czerwca 2014 r.

W zwigzku z realizacjq postanowien zawartych w Programie, Gwaranci nabyli tacznie 300 obligacji imiennych serii
LWB01A300615 w ramach Transzy 1 o wartosci nominalnej 1.000.000 PLN (jeden milion ziotych) kazda, oraz
tgcznie 100 obligacji imiennych serii LWB02A300615 w ramach Transzy 2 o wartosci nominalnej 1.000.000 PLN
(jeden milion zlotych) kazda. taczna kwota obligacji nabytych przez Gwarantdw wynosi 400.000.000 PLN.

Termin wykupu obligacji serii LWB01A300615 oraz obligacji serii LWB02A300615 przypada na dzien 30 czerwca
2015 r. Spotka ma mozliwos¢é emitowania kolejnych serii obligacji w ramach danej transzy na refinansowanie
poprzedniej emisji w danej transzy (rolowanie).

Oprocentowanie obligacji obu serii oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszong o statg marze.

Celem emisji obligacji jest pozyskanie srodkéw na zrefinansowanie istniejgcego zadtuzenia, finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spotki oraz realizacje jej potrzeb inwestycyjnych.

Warto$¢ zobowigzan finansowych zgodnie ze Sprawozdaniem z sytuacji finansowej Spotki, zaciggnietych na dzien
31 marca 2014 r. wynosita 571.000.000 zt. Poziom zobowigzan finansowych Spotki jest ksztattowany w sposdb
adekwatny do prowadzonej dziatalnosci i bezpieczenstwa finansowego oraz jest zgodny z zatozeniami
przewidzianymi w Strategii na lata 2013 — 2020.

Spotka ustanowita zabezpieczenie w formie: umowy cesji wierzytelnosci z umowy z jednym z Klientdw Spotki,
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego oraz
petnomocnictwa do wskazanych rachunkdw bankowych Spotki.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 15/2014 z dnia 1 sierpnia 2014 r.

11.2 Rezygnacja z realizacji planowanej inwestycji - ,Modernizacja i rozbudowa cieplowni w
Bogdance na elektrocieptownie ze skojarzong produkcjg energii cieplnej i elektrycznej”

W dniu 14 pazdziernika 2014 r. Zarzad Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance w zwigzku ze
zmiang uwarunkowan ekonomiczno finansowych, podjat uchwate w sprawie rezygnacji z realizacji planowanej
inwestycji przewidzianej w strategii jej spotki zaleznej teczynska Energetyka Sp. z 0.0. tj. ,Modernizacja i
rozbudowa cieptowni w Bogdance na elektrocieptownie ze skojarzong produkcjg energii cieplnej i elektrycznej”.

O planowanej modernizacji i rozbudowie elektrocieptowni w Bogdance na elektrocieptownie ze skojarzong
produkcjg energii cieplnej i elektrycznej, Spotka informowata w Prospekcie Emisyjnym z 2009 r. i kolejnych
raportach okresowych.

W ramach realizacji przedsiewziecia do tej pory zrealizowano nastepujace zadania:
Zadanie 1 - przebudowa kottéow wodnych.

Glownym celem modernizacji byta poprawa stanu technicznego eksploatowanych kottéw wodnych wraz z
przystosowaniem ich do wspotspalania biomasy. Etap ten zrealizowano w latach 2005, 2009, 2010.

Zadanie 2 - budowa instalacji odsiarczania, odpylania oraz dostosowanie infrastruktury cieptowni do nowego
ukfadu technologicznego.
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Zabudowa wspdlnej instalacji odpylania i odsiarczania dla kottdw wodnych miata na celu znaczne ograniczenie
emisji zanieczyszczen do atmosfery. Zadanie to zrealizowano w 2011 r. Efektem realizacji jest dostosowanie
urzadzen wytworczych do pracy w obecnie obowigzujgcych warunkach prawnych w zakresie emisji zanieczyszczen
do powietrza atmosferycznego oraz spetnianie wymogow Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2010/75/UE z dnia 24 listopada 2010 r., w sprawie emisji przemystowych - IED (zintegrowane zapobieganie
zanieczyszczeniom i ich kontrola), ktdra obowigzywac bedzie od 2016 r.

W trakcie realizacji jest zadanie 3 - budowa docelowej Stacji Uzdatniania Wody (SUW) wraz z potaczeniami
technologicznymi z hydrofornig i terenem cieptowni. Stacja Uzdatniania Wody wraz z uktadem utylizacji Sciekdw
na bazie zagospodarowanych wod dotowych z odwodnienia kopani (obecnie zrzucane do rzeki Swinki) oraz
Sciekow sanitarnych i deszczowych z terenu pola Bogdanka produkowaé bedzie rozne rodzaje wod o okreSlonej
jakosci (pitna, technologiczna) dla potrzeb kopalni.

W okresie trwania projektu zmieniaty sie uwarunkowania prawne zwigzane ze spalaniem lub wspdtspalaniem
biomasy (paliwo) oraz radykalnie obnizeniu ulegty ceny na rynku hurtowym energii elektrycznej. Powyzsze zmiany
wymuszaty koniecznos¢ dostosowywania projektowanej instalacji do aktualnych warunkéw otoczenia oraz jego
optymalizacji, polegajacej na odstgpieniu od realizacji kolejnych zadan. Wobec nierentownosci wykonania
kolejnych prac odstgpienie od dalszego prowadzenia projektu nie pocigga za sobg negatywnych skutkdw dla
dziatalnosci Grupy kapitatowej Spotki.

W zwigzku z zaniechaniem kontynuacji inwestycji nie zostanie wybudowany kociot fluidalny oraz turbozespdt
upustowo-kondensacyjny.

Spotka nie wyklucza powrotu do realizacji projektu w przypadku zmian uwarunkowan ekonomicznych tj. wzrostu
cen energii lub obnizeniu sie cen jednostek CO2.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 18/2014 z dnia 15 pazdziernika 2014 r.

11.3 Zawarcie umow znaczacych

11.3.1 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z PGNIG Termika S.A.

W dniu 31 lipca 2014 r. Zarzad LW ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance zawart z PGNiG Termika S.A. z
siedzibg w Warszawie, 03-216 Warszawa ul. Modlinska 15, Aneks do Umowy kupna/sprzedazy wegla
energetycznego. Umowa dotyczy dostaw wegla realizowanych przez Spdtke w latach 2013 — 2015, miedzy innymi
dla potrzeb Elektrocieptowni Zeran oraz Elektrocieptowni Siekierki, ktdrych wiaécicielem jest PGNiG Termika S.A.

Umowy dotyczyty raporty biezace nr: 13/2012 z dnia 23.04.2012 r., 13/2013 z dnia 29.04.2013 r., 14/2013 z dnia
28.05.2013 r., nr 28/2013 z dnia 05.07.2013 r. oraz nr 6/2014 z dnia 24.04.2014 r.

W wyniku zawarcia aneksu ulega zmianie warunek rozwigzujacy, ktory otrzymat nastepujace brzmienie:

a) W przypadku braku uzgodnienia ceny dostaw na rok 2015 w terminie do 30 wrzesnia 2014 r., Umowa zostaje
automatycznie rozwigzana na dzien 31 grudnia 2014 r.

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w
umowach tego typu.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 14/2014 z dnia 31 lipca 2014 r.

11.3.2 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z PGNIG Termika S.A.

W dniu 24 wrze$nia 2014 r. Zarzad LW ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance zawart z PGNiG Termika S.A. z
siedzibg w Warszawie, 03-216 Warszawa ul. Modlinska 15. Aneks do Umowy kupna/sprzedazy wegla
energetycznego. Umowa dotyczy dostaw wegla realizowanych przez Spétke w latach 2013 — 2015, miedzy innymi
dla potrzeb Elektrocieptowni Zeran oraz Elektrocieptowni Siekierki, ktdrych wiascicielem jest PGNiG Termika S.A.
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Umowy dotyczyly raporty biezace: nr 13/2012 z dnia 23.04.2012 r., nr 13/2013 z dnia 29.04.2013 r., nr 14/2013
z dnia 28.05.2013 r., nr 28/2013 z dnia 05.07.2013 r., nr 6/2014 z dnia 24.04.2014 r. oraz nr 14/2014 z dnia
31.07.2014 r.

W wyniku zawarcia aneksu ulega zmianie warunek rozwigzujgcy na nastepujace brzmienie:

a) W przypadku braku uzgodnienia ceny dostaw na rok 2015 w terminie do 15 listopada 2014 r., umowa zostaje
automatycznie rozwigzana na dzien 31 grudnia 2014 r.

Pozostate warunki umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standarddéw rynkowych stosowanych w
umowach tego typu.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 17/2014 z dnia 25 wrzesnia 2014 r.

12. Zatrudnienie

Stan zatrudnienia w Grupie na dzienn 30 wrzesnia 2013 i 2014 r. oraz 30 czerwca 2014 r. przedstawia ponizsza
tabela:

Tabela 25 Stan zatrudnienia w GK LW Bogdanka na dzien 30 wrzesnia 2013 i 2014 r. oraz 30 czerwca 2014 r.

Zmiana Zmiana

III kwartat | III kwartat
Zatrudnienie 30.09.2013 | 30.06.2014 | 30.09.2014 IIIzl?vt:{‘tal IIZI((\)::r/taI

2013 2014

[%] [%]
Robotnicy ogdtem 4 062 4 260 4 266 5,02 % 0,14 %
Robotnicy na dole 3127 3308 3303 5,63 % -0,15 %
Robotnicy na powierzchni 935 952 963 2,99 % 1,16 %
Pracownicy etatowi na dole 345 353 359 4,06 % 1,70 %
Pracownicy etatowi na powierzchni 296 307 310 4,73 % 0,98 %
D&t ogdtem 3472 3661 3662 5,47 % 0,03 %
LW ,Bogdanka” og6tem 4703 4920 4935 4,93 % 0,30 %
RG ,Bogdanka” ogotem 212 566 484 | 128,30 % -14,49 %
MR ,, Bogdanka” ogotem - 48 148 -| 208,33 %
EkoTrans , Bogdanka” ogotem - 2 2 - 0,00 %
~Leczynskia Energetyka” ogétem 118 115 115 -2,54 % 0,00 %
Pracownicy GK LWB razem 5033 5651 5684 17,90 % 0,58 %

Stan zatrudnienia w Grupie w trzecim kwartale 2014 r. wzrdst o 33 osoby tj. 0,58% w stosunku do poziomu
zatrudnienia na koniec drugiego kwartatu 2014 r. Stan zatrudnienia w trzecim kwartale 2014 r. zwiekszyt sie o
863 osoby, tj. 0 17,90% w stosunku do poziomu zatrudnienia na koniec trzeciego kwartatu 2013 r. Do wzrostu
zatrudnienia, przyczynit sie miedzy innymi fakt wigczenia do Grupy Kapitatowej, spotki RG Bogdanka, ktora
wykonuje znaczacg czes¢ robdt wykonywanych dotychczas przez podmioty zewnetrzne oraz spdtki MR Bogdanka,
ktéra w 2014 r. rozpoczeta swojg dziatalnosc.

W pierwszym kwartale 2014 r. do Spdtki LW BOGDANKA S.A. przyjeto do pracy 158 osob, w drugim kwartale 191
0séb, w trzecim kwartale 88 osob - tgcznie 437 pracownikdéw. Jednocze$nie w pierwszym kwartale 2014 r.
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odeszto 85 pracownikdw, w drugim kwartale 112 pracownikdw a w trzecim kwartale 73 pracownikow. tacznie w
trzech kwartatach 2014 r. odeszio ze Spdtki 270 pracownikéw (w wiekszosci na emerytury i renty).

Wzrost zatrudnienia zwigzany jest z zatozeniami Strategii rozwoju Spotki, ktorych realizacja wymagata powotania

nowego oddzialu wydobywczego, uzupetnienia zatogi rozbudowanego ZPMW oraz wykonywania prac
pomocniczych.
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