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1 PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWE] LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA

1.1.Struktura Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W skfad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA (zwanej dalej ,Grupg”, ,Grupa Kapitalowg LW
BOGDANKA”, ,GK LW BOGDANKA”, ,Grupg LW BOGDANKA"), wg stanu na dzien 30 kwietnia 2015 r. wchodzi
Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” S.A. jako jednostka dominujgca (zwana dalej ,LW BOGDANKA S.A.”, ,Spotka”,
~Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.”, ,LW BOGDANKA”, ,Jednostkg Dominujaca”), ,teczynska Energetyka” Sp. z
0.0. (zwana dalej "teczynska Energetyka"), EKoTRANS Bogdanka Sp. z o. 0. (zwana dalej "EkoTRANS"),
RG ,BOGDANKA” Sp. z o.0. (zwana dalej "RG Bogdanka") oraz MR Bogdanka Sp. z o0.0. (zwana dalej
"MR Bogdanka"), jako Jednostki Zalezne.

Na dzien przekazania Sprawozdania (30.04.2015 r.) LW BOGDANKA posiada takze 22,41% akcji spotki w
upadtosci - Kolejowe Zaktady Maszyn ,,KOLZAM” S.A., ktorej kapitat zaktadowy wynosi 750 tys. zt. Wasno$¢ akgji
zostata przeniesiona na Spotke na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych.
Spotka ta nie zostata objeta konsolidacja.

Informacja o podmiotach GK LW BOGDANKA objetych konsolidacja

Jednostki Zalezne: teczynska Energetyka, EkoTRANS Bogdanka, RG Bogdanka oraz MR Bogdanka zostaty
wigczone do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego GK LW BOGDANKA za pierwszy kwartat 2015 r. metoda
konsolidagji petnej.

Informacje dotyczace podmiotu dominujagcego GK LW BOGDANKA na dzien
przekazania raportu kwartalnego

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” Spotka Akcyjna

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 462 51 00, +48 81 462 51 01

Fax: +48 81 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl; www.ri.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Zakres podstawowej dziatalnosci gospodarczej Jednostki Dominujgcej obejmuje dziatalno$¢ gorniczg w zakresie
gospodarczego wydobywania wegla kamiennego, a takze wzbogacanie wydobytego wegla surowego, sprzedaz
wegla odbiorcom, ochrone i rekultywacje terenéw gorniczych.

Zgodnie ze Statutem LW BOGDANKA przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa jest:

a) rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo i rybactwo (sekcja A),

b) gornictwo i wydobywanie (sekcja B),

c) przetwérstwo przemystowe (sekcja C),

d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadéw
klimatyzacyjnych (sekcja D),

e) dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacjg (sekcja E),

f) budownictwo (sekcja F),

g) handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wigczajac motocykle (sekcja G),

h) transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),

i) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I),

j) informacja i komunikacja (sekcja J),

k) dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),

[) dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (sekcja L),

m) dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),



http://www.lw.com.pl/
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n) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca (sekcja N),
0) edukacja (sekgcja P).
Dziatalnos¢ uzupetniajaca

Dziatalno$¢ dodatkowg LW BOGDANKA stanowi sprzedaz materiatdw budowlanych, gtéwnie w postaci ceramicznej
cegty elewacyjnej, wyprodukowanej w ramach utylizacji odpadowego kamienia ze skat karbonskich w Zaktadzie
Ceramiki Budowlanej EkoKLINKIER.

Informacje dotyczgce Jednostek Zaleznych
Jednostki Zalezne:

A) ,teczynska Energetyka” Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 443 11 02, +48 81 462 55 53

Fax: +48 81 443 11 01

WWW: www.lebog.com.pl

e-mail: biuro@lebog.com.pl

REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zaktadowy wynosi 82 677 000 zt, dzieli sie na 82 677 udziatéow po 1 000 zt.
Struktura udziatowa:

e 88,697% LW BOGDANKA
e 11,297% Gmina Miasta teczna
¢ 0,006% Gmina Puchaczow.

Przedmiotem dziatalnosci ,teczynskiej Energetyki” Sp. z o0.0. jest: produkcja energii cieplnej, remonty,
konserwacje i montaz urzadzen energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej. Spotka prowadzi
rowniez dziatalnos$¢ w zakresie budowy i remontow instalacji cieptowniczych, wodociggowych i
kanalizacyjnych.

JLeczynska Energetyka” Sp. z 0.0. na rzecz kopalni $wiadczy ustugi w zakresie dostaw energii cieplnej oraz
prowadzi gospodarke wodno-$ciekowa. Ponadto spétka zaopatruje w energie cieplng podmioty zewnetrzne
takie jak osiedla mieszkalne oraz inne obiekty w Lecznej.

B) EkoTRANS BOGDANKA Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 52 15

Fax: +48 81 462 52 15

WWW: www.ekotrans-bogdanka.pl
e-mail: biuro@ekotrans-bogdanka.pl
REGON: 061551847

NIP: 505-012-39-60

Kapitat zaktadowy wynosi 100 000 z, dzieli sie na 100 udziatéw po 1 000 zt.
Struktura udziatowa: 100% LW BOGDANKA
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EkoTRANS Bogdanka $wiadczy ustugi na rzecz kopalni w zakresie ustug zwigzanych z transportem, utylizacja
i zagospodarowaniem odpaddw powstajgcych przy ptukaniu i oczyszczaniu tupka przyweglowego.

C) RG ,BOGDANKA" Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 50 86

Fax: -

WWW: www.rgbogdanka.pl

e-mail: poczta@rgbogdanka.pl
REGON: 243255890

NIP: 627-273-54-05

Kapitat zaktadowy RG BOGDANKA Sp. z 0.0. wynosi 500 000 zt, dzieli sie na 10 000 udziatéw po 50 zt.
Struktura udziatowa: 100% LW BOGDANKA

Przedmiotem dziatalnosci ww. Spotki jest wykonywanie ustug, dostaw oraz robot budowlanych na rzecz
LW BOGDANKA.

D) MR Bogdanka Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczoéw,
Telefon: +48 81 462 53 34

Fax: +48 81 462 51 30

WWW: www.mrbogdanka.pl

e-mail: biuro@mrbogdanka.pl
REGON: 061626723

NIP: 505-012-41-90

Kapitat zaktadowy MR Bogdanka Sp. z 0.0. wynosi 1 000 000 zt, dzieli sie na 20 000 udziatéw po 50 zt.
Struktura udziatowa: 100% LW BOGDANKA
Przedmiotem dziatalnosci ww. Spotki jest dziatalno$¢ remontowa, regeneracyjna oraz produkcja konstrukgji
stalowych, swiadczenie ustug na rzecz LW Bogdanka.

1.2.Zmiany w strukturze GK LW BOGDANKA

W I kwartale 2015 r. nie mialy miejsca zmiany w strukturze GK LW BOGDANKA oraz w powigzaniach
organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie zaszly takze zmiany w strukturze
GK LW BOGDANKA w wyniku pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzagcji i zaniechania dziatalnosci.
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2 ZMIANY WEASNOSCIOWE W LW BOGDANKA W I KWARTALE 2015 R.

2.1 Akcjonariusze posiadajqcy bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji

Tabela 1 Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA wedtug stanu na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. 12
marca 2015 r. oraz na dzien 30 kwietnia 2015 r.

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva

B7 WBIK* 4 379 207 12,87 5157 502 15,16
:?et::ea:}/*Zundusz Emerytalny PZU ,Ztota 3320 377 9,76 3320 377 9,76
ING Otwarty Fundusz Emerytalny *** 3275953 9,63 3275953 9,63
Pozostali 23 038 053 67,74 22 259 758 65,45
Razem 34 013 590 100,00 34 013 590 100,00

* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 7 kwietnia 2015 r., opisanym w Raporcie biezagcym nr 3/2015
** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezagcym nr 10/2010
**x zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 sierpnia 2010 r., opisanym w Raporcie biezagcym nr 35/2010

2.2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujgce LW BOGDANKA

Tabela 2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA na dzien przekazania raportu kwartalnego

Zbigniew Stopa

Roger de Bazelaire 0 0
Waldemar Bernaciak 2162 2162
Krzysztof Szlaga 0 0

Witold Danitowicz

Eryk Karski

Stefan Kawalec

Raimondo Eggink

Robert Bednarski

Dariusz Formela

oO|Oo|0O|0O|O|O|O

Tomasz Mosiek

o|lo|o|o|lo|o|o|o

Michat Stopyra 0

*Wg oswiadczen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza Spotki, mocg uchwaty z dnia 30 wrzeSnia 2013 r., przyznata w ramach Programu Opcji
Menedzerskich tacznie 1.102.032 opcje na lata 2013 — 2017. Poszczegélnym czionkom Zarzadu przydzielono
opcje w nastepujacy sposob: 183.672 otrzymat Prezes Zarzadu Zbigniew Stopa, po 122.448 pozostali cztonkowie
Zarzadu tj. panowie Waldemar Bernaciak, Roger de Bazelaire oraz Krzysztof Szlaga. Pozostate opcje, w liczbie
551.016, zostaty przyznane kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spdtki czionkom kadry kierowniczej Spétki.
Spotka informowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 35/2013 z dnia 30.09.2013 r. Przyznane opcje uprawniajg
do dokonania przez osoby uprawnione nieodptatnego objecia warrantéw serii A, ktére dajg z kolei prawo do
objecia akgcji serii D.

W dniu 24 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza Spétki po dokonaniu oceny sprawozdania finansowego za 2013 r.
stwierdzita, iz zostaty spetnione kryteria uprawniajgce do wykonania Opdji przez osoby objete Programem Opgdji
Menedzerskich za rok 2013.



http://ri.lw.com.pl/szczegoly-raportu-CUR?irr_id=1798
http://www.lw.com.pl/file,4880,raport_biezacy_nr_102010.pdf
http://www.lw.com.pl/pl,2,d3221,raport_biezacy_nr_352010_z_dnia_11082010_r.html
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Na dzien 31 marca 2015 r. w ramach programu Opcji Menedzerskich taczna liczba przyznanych opcji wynosi
1.143.863. Dodatkowe 41.831 opgji zgodnie z Regulaminem Programu Rada Nadzorcza przyznata z puli
rezerwowej, nowoprzyjetym kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spotki cztonkom kadry kierowniczej w dniach
3 marca 2014 r. oraz 24 kwietnia 2014 r.

Rada Nadzorcza Spétki po dokonaniu oceny sprawozdania finansowego za 2014 r. stwierdzi, czy zostaty
zrealizowane zatozone cele, spetnione kryteria uprawniajgce do wykonania Opcji przez osoby objete Programem
Opgji Menedzerskich za rok 2014.

Informacja o przyznaniu Opcji Menedzerskich za 2014 r. zostanie przekazana w raporcie okresowym za pierwsze
potrocze 2015 r.

Szczegbty dotyczace Programu Opcji Menedzerskich znajdujg sie w Regulaminie Programu Opcji Menedzerskich
Spotki LW BOGDANKA z siedzibg w Bogdance w latach 2013 — 2017, ktdry stanowi zatgcznik do raportu biezagcego
nr 35/2013 z dnia 30.09.2013 r.

3 PODSTAWOWE WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWE GK LW BOGDANKA

3.1 Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji gospodarczej i finansowej GK LW
BOGDANKA, a takze ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Sytuacja finansowa i gospodarcza Grupy jest stabilna. Uzyskiwane wyniki finansowe, warto$¢ generowanego cash
flow oraz warto$¢ posiadanych Srodkow pienieznych wskazuje na dobrg sytuacje finansowa. Jednostka
Dominujgca stale monitoruje poziomy wskaznikow oraz warto$¢ zgromadzonej gotowki, aby utrzymac je na
optymalnym poziomie (zgodnie ze strategig Jednostki Dominujacej). Grupa posiada zabezpieczone finansowanie
dtuzne na okres najblizszych 3-5 lat.

Systematycznie prowadzone sg takze prace majgce na celu zoptymalizowanie procesu wydobywczego (pod katem
wykorzystywanej technologii), jednoczesnie realizowany jest program redukcji kosztow (spadek jednostkowego
kosztu wydobycia wegla). Prowadzone sg prace udostepniajgce (nowe wyrobiska) tak, aby uzyskac ciggtosc
wydobycia. Jednostka Dominujgca finalizuje program inwestycji wg Strategii podwojenia produkgji. Cato$¢ prac
(planowanie nowych wyrobisk, wydobycie i sprzedaz wegla handlowego) uwzglednia aktualne i przyszte ryzyko
rynkowe (mozliwy spadek popytu na wegiel energetyczny i jego ceny). Stale prowadzony jest monitoring cen na
rynkach $wiatowych.

GK LW BOGDANKA na biezgco reguluje zaciggniete zobowigzania. Grupa efektywnie gospodaruje zasobami
finansowymi, przy jednoczesnym lokowaniu wolnych srodkéw finansowych w bankach (dtugos¢ trwania i wielkos$¢
lokat uzalezniona jest od wewnetrznych krotkoterminowych prognoz finansowych). Na moment sporzadzania
informacji Grupa nie widzi zagrozen, co do mozliwosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan w
przysztosci.

W zwigzku z istotng zmiang sytuacji rynkowej Zarzad Jednostki Dominujgcej przyjat zatozenia do aktualizacji
strategii ogtoszonej 3.06.2013 r. Wiecej na ten temat mozna przeczyta¢ w pkt. 5 Sprawozdania.

3.2 Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla

W I kwartale 2015 r. produkcja wegla handlowego w Jednostce Dominujacej spadta w stosunku do analogicznego

okresu 2014 r. o ponad 11%.

Tabela 3 Produkcja wegla handlowego LW BOGDANKA za I kwartat 2015 i 2014 r. [tys. ton]

Zmiana
2015 2014 2015 / 2014
1990 2238 -11,1%
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Tabela 4 Struktura produkcji wegla handlowego LW BOGDANKA za I kwartat 2015 2014 r.

2015 2014
Miat 98,8% 98,9%
Orzech 0,2% 0,2%
Groszek 1,0% 0,9%
Ogodtem 100,0% 100,0%

We wszystkich analizowanych okresach struktura produkcji nie zmieniata sie znaczaco - dominujgcym
sortymentem pozostawat miat energetyczny (jego udziat w produkcji wynosit ok. 99%).

W I kwartale 2015 r. sprzedaz wegla spadta o niecate 13% w stosunku do pierwszego kwartatu 2014 r.

Tabela 5 Sprzedaz wegla handlowego LW BOGDANKA za I kwartat 2015 i 2014 r. [tys. ton]

Zmiana
2015 2014 2015 i 2014
1946 2225 -12,5%

Wykres 1 Analiza wydobycia wegla

Analiza wydobyciawegla (tys. ton)

| |

Ikwartal 2014

1000 1500 2000 2500

Wykres 2 Analiza sprzedazy wegla

Analiza sprzedazy wegla (tys. ton)

1 |

Ikwartal 2014
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Na koniec I kwartatu 2015 r. stan zapasu wegla wynidst 350 tys. ton, co oznacza wzrost 0 44 tys. ton, tj. 0 14,4%
w stosunku do stanu na dzier 31.12.2014 r. Zapas na dzien 31.03.2015 r. jest jednoczesnie o 121 tys. ton, &. o
52,8% wyzszy od zapasu na dzien 31.03.2014 r. Prezentowany na koniec pierwszego kwartatu 2015 r. poziom
zapasu wegla odpowiada w przyblizeniu jedenastu dniom produkcji wegla handlowego Jednostki Dominujacej (na
podstawie Sredniej kwartalnej produkcji).
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Tabela 6 Zapasy wegla po I kwartale 2015 i 2014 r. [tys. t]

Zmiana [%] Zmiana [%]
31.03.2015* 31.12.2014** 31.03.2014 31.03.2015 / 31.03.2015 /
31.12.2014 31.03.2014

350 306 229 14,4% 52,8%

*Prezentowany poziom zapasow uwzglednia depozyt wegla (33 tys. t) realizowany dla jednego z odbiorcow
Spotki. Spotka sprzedata wskazang iloS¢ wegla, godzac sie jednoczesnie na jego przechowanie do czasu
uptynnienia zapasu u odbiorcy. Na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania depozyt nie zmienit sie.

** Prezentowany poziom zapasow uwzgledniat depozyt wegla (116 tys. t) realizowany dla kilku odbiorcow wegla.
Depozyt ten zostat rozliczony w catosci (dostarczony do odbiorcy) w I kwartale 2015 r.

Wykres 3 Zapasy wegla

Zapas wegla (tys. ton)

1 | | |

31.12,2014

0 100 200 300 400

3.2.1 Przychody ze sprzedazy i gtéwni odbiorcy

GK LW BOGDANKA uzyskata w I kwartale 2015 r. 428.279 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza spadek o
11,1% w stosunku do pierwszego kwartatu 2014 r.

Gtownym zrodtem przychodow ze sprzedazy Grupy jest produkcja i sprzedaz wegla energetycznego. Dziatalnos¢
ta generuje w kazdym z pordwnywanych okresow sprawozdawczych ok. 95% osigganych przez Grupe
przychoddw ze sprzedazy.

W opublikowanym przez Grupe rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dla celéw prezentacyjnych,
dane dotyczace przychoddw ze sprzedazy wegla i kosztow sprzedanych produktow, towardw i materiatdw sg
korygowane (in minus) o warto$¢ sprzedanego wegla, ktory zostat pozyskany podczas drazenia wyrobisk. Majac
na uwadze powyzsze, wartosci wykazane w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku za okres
01.01.2015 r. — 31.03.2015 r. skorygowano o 17.455tys. zi, natomiast w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 29.076 tys. zt.

Ok. 95% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartosciowym) w okresie 01.01.2015 r. — 31.03.2015 r.
odbywato sie na podstawie dtugoterminowych umoéw handlowych zawartych miedzy Jednostkg Dominujacg a
Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez Energia Polska S.A., ENERGA Elektrownie Ostrofeka S.A., PGNiG Termika
S.A., Grupg Azoty Zaktadami Azotowymi Putawy S.A. i EDF Paliwa Sp. z o0.0. Dla okresu 01.01.2014 r. —
31.03.2014 r. udziat ww. odbiorcéw w przychodach ze sprzedazy wegla byt zblizony.
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Tabela 7 Dynamika zmian asortymentu przychoddw ze sprzedazy GK LW BOGDANKA w I kwartale 2015 i 2014 r. [tys. zi]

2015 2014 Zmiana
Sprzedaz wegla 406 613 456 944 -11,0%
Sprzedaz ceramiki 318 1493 -78,7%
Pozostata dziatalnos¢ 18 973 20 565 -7,7%
Sprzedaz towardw i materiatow 2 375 2538 -6,4%
Razem przychody ze sprzedazy 428 279 481 540 -11,1%

Przychody z pozostatej dziatalnosci (do ktorej zakwalifikowane sg m. in. przychody spotek zaleznych) w I kwartale
2015 r. wyniosty 18.973 tys. z, wobec 20.565 tys. zt w analogicznym okresie 2014 r. (-7,7%).

W I kwartale 2015 r. przychody z pozostatej dziatalnosci stanowity 4,4% ogdtu przychoddw, podczas gdy rok
wczesniej byto to 4,3%. Znaczacymi pozycjami w tej grupie byty:

e przychody z ustug transportu wegla $wiadczonych przez LW BOGDANKA na rzecz niektérych odbiorcéw
wegla (najwiekszy wplyw na spadek przychoddw w tej grupie),
o przychody Spotki teczynska Energetyka z tytutu sprzedazy energii ciepinej do podmiotow zewnetrznych,
e przychody z tytutu dzierzawy Srodkdw trwatych.
Udziat przychodéw ze sprzedazy towardéw i materiatow wzrdst w I kwartale 2015 r. w stosunku do pierwszego
kwartatlu 2014 r. z 0,5% do 0,6%. W analizowanym okresie 2015 i 2014 r. dominujgcg pozycjg
w tej grupie przychoddw byty przychody ze sprzedazy ztomu (po stronie Jednostki Dominujacej).

Tabela 8 Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy GK LW BOGDANKA w I kwartale 2015 i 2014 r.

2015 2014
L eew
Sprzedaz wegla 94,9% 94,9%
Sprzedaz ceramiki 0,1% 0,3%
Pozostata dziatalno$¢ 4,4% 4,3%
Sprzedaz towaréw i materiatow 0,6% 0,5%
Razem przychody ze sprzedazy 100,0% 100,0%

Grupa koncentruje swojg dziatalnos¢ przede wszystkim na terenie Polski. W analizowanym okresie 2015 r. udziat
eksportu w catkowitych przychodach ze sprzedazy zwiekszyt sie do 0,6% (2.560 tys. zt) gtdwnie za sprawa
eksportu wegla za wschodnig granice kraju. W I kwartale 2014 r. sprzedaz eksportowa dotyczyta przede
wszystkim sprzedazy wyrobdw ceramicznych.

Tabela 9 Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy GK LW Bogdanka w I kwartale 2015 i 2014 r. [tys. zi]

2015 2014
Sprzedaz krajowa 425719 99,4% 481 463 100,0%
Sprzedaz zagraniczna 2 560 0,6% 77 0,0%
Razem przychody ze sprzedazy 428 279 100,0% 481 540 100,0%

3.3 Koszty LW BOGDANKA

W niniejszym rozdziale zaprezentowano koszty LW BOGDANKA w ukfadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Ewidencja rodzajowa kosztéw obejmuje petne naktady zwigzane ze zuzywanymi w dziatalnosci operacyjnej Spotki
czynnikami i $rodkami produkcji. Poniesione koszty, wg przedstawionej formuty, okreslajg zuzycie danego $rodka
czy czynnika produkcji (np. materiatéw, energii, czy kosztdw pracy) bez wzgledu na to, czy zaliczone one zostang
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do kosztu danego okresu, jako zwigzane z wydobytym i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez
zostaty wykorzystane przez Spotke do budowy okreslonego obiektu inwestycyjnego (m.in. chodniki przyscianowe)
i w przyszlosci, po zakonczeniu i rozliczeniu okreSlonego zadania inwestycyjnego, bedg aktywowane
i amortyzowane, jako srodki trwate, stanowigc koszty amortyzacji danego okresu.

3.3.1 Koszty wg rodzaju

W I kwartale 2015 r. LW BOGDANKA poniosta koszty wg ukladu rodzajowego w wysokosci 438.508 tys. zt tj. o
9,7% nizsze niz w I kwartale 2014 r. Na spadek kosztéw w I kwartale 2015 r. zasadniczy wptyw miat odnotowany
spadek kosztéw ustug obcych, Swiadczen pracowniczych (wynagrodzenia tacznie ze sktadkami obowigzkowymi i
$wiadczeniami na rzecz pracownikéw) oraz zuzycia materiatdw i energii.

Wartos$¢ ustug obcych w trakcie I kwartatu 2015 r. w stosunku do I kwartatu 2014 r. spadfa z 117.183 tys. zt do
89.735 tys. zt (-23,4%).

W analizowanym okresie spadki odnotowano we wszystkich rodzajach ustug obcych, jednak najbardziej znaczace
Zmiany nastgpity w ustugach wiertniczo-gorniczych (z tytutu drazenia i przebudowy wyrobisk), remontach i
konserwacjach i transporcie kamienia, co spowodowane byto ograniczeniem produkcji.

Warto$¢ $wiadczen na rzecz pracownikdw spadta o 11.501 tys. zt — rdr. wynagrodzenia i narzuty na
wynagrodzenia pozostaty na niezmienionym poziomie, spadfa natomiast warto$¢ odpisu na ZFSS, jednoczesnie
wartos$¢ programu opcyjnego ujeta w kosztach 2015 r. jest nizsza.

Warto$¢ amortyzacji wzrosta o 8,3% (do 94.963 tys. zt) — wzrosta warto$¢ amortyzacji Srodkow trwatych,
jednoczesnie amortyzacja naturalna pozostata na poréwnywalnym poziomie rdr.

Wartos$¢ podatkéw i optat spadta w I kwartale 2015 r. do 9.683 tys. zt z 9.820 tys. zt w I kwartale 2014 r. —
spadta warto$C optaty eksploatacyjnej przy jednoczesnie nieznacznym wzroScie wartosci podatku od
nieruchomosci.

Wartos$¢ pozostatych kosztdw wzrosta z 13.291 tys. zt (I kwartat 2014 r.) do 15.134 tys. zt (I kwartat 2015 r.)
gtéwnie za sprawg wyzszej sktadki na ubezpieczenie majatkowe.

taczna warto$¢ kosztow zuzytych materiatdw i energii spadla w stosunku do I kwartatu 2014 r. o 13,6% i
wyniosta 106.638 tys. zt. W analizowanym okresie wartos¢ kosztow energii (rozumiana jako suma kosztéw energii
elektrycznej, cieplnej wody i innych medidw) pozostata na niezmienionym poziomie, przy jednoczesnym spadku
wartosci zuzytych materiatow — jest to pochodng mniejszego zakresu wykonanych robot przygotowawczych (w I
kwartale 2015 r. wykonano 5.212 m chodnikéw wobec 9.317 w poprzednim roku, co oznacza spadek o 44%
kwartat do kwartatu).

Po skorygowaniu kosztow rodzajowych o: zmiane stanu produktow i rozliczen miedzyokresowych, koszty
wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztow sprzedanych towarow
i materiatdw otrzymano koszt wiasny sprzedazy, ktory w I kwartale 2015 r. wynidst 383.044 tys. zt. Jest on nizszy
0 4,4% w porownaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego (przy spadku ilosci sprzedanego wegla
0 12,5% rdr).
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Tabela 10 Koszty rodzajowe LW BOGDANKA [tys. zt]

Wyszczegolnienie 2015 2014 grtanajipcl
Produkcja netto [tys. t] 1990 2238 -11,1%
Sprzedaz [tys. t] 1946 2225 -12,5%
Amortyzacja 94 963 87717 8,3%
Zuzycie materiatéw i energii 106 638 123 481 -13,6%
Ustugi obce 89 735 117 183 -23,4%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 120 194 131 695 -8,7%
Koszty reprezentacji i reklamy 2161 2 186 -1,1%
Podatki i optaty 9 683 9 820 -1,4%
Pozostate koszty 15134 13291 13,9%
Razem koszty rodzajowe 438 508 485 373 -9,7%
Koszt wytw. $wiadczen na wtasne potrzeby jednostki -52 712 -66 440 -20,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 3 465 -4 351 -179,6%
Wartos$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -17 455 -29 076 -40,0%
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne MSR 18 519 13 311 39,1%
Catkowite koszty produkcji 390 325 398 817 -2,1%
Zmiana stanu produktow -9 612 -630 1425,7%
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 2331 2 498 -6,7%
Koszt wiasny produkcji sprzedanej, w tym: 383 044 400 685 -4,4%
Koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow 350 511 367 467 -4,6%
Koszty sprzedazy 9 405 9 884 -4,8%
Koszty administracyjne 23128 23334 -0,9%

Przedstawione zmiany w grupie kosztow rodzajowych wplynety na zmiane ich struktury. W I kwartale 2015 r. (w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) zwiekszyt sie udziat kosztdow amortyzacji (do 21,6%),
natomiast spadt udziat ustug obcych do 20,5%. Suma kosztow $wiadczen na rzecz pracownikdw, ustug obcych
oraz zuzycia materiatdw i energii generowata w I kwartale 2015 r. ok. 72% kosztow, podczas gdy w
poréwnywanym okresie 2014 r. koszty te stanowity ok. 77% catkowitych kosztow prostych Spoiki.

Wykres 4 Struktura kosztow rodzajowych w I kwartale 2015 r.

Struktura kosztow rodzajowych w I kwartale 2015 r.
2,2% 3,5%

0,5%

21,6%
27 A%

20,5%

H Amortyzacja H Zuzycie materialow i energii

M Uslugiobce H Swiadczenianarzecz pracownikow
M Koszty reprezentacjiireklamy @ podatkii oplaty

M Pozostale koszty
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Struktura kosztow rodzajowych w I kwartale 2014 r.

0,5%

27,1%
\

24,1%

H Amortyzacja
M Uslugiobce
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3.3.2 Koszty wg ukiadu kalkulacyjnego

Wykres 5 Struktura kosztow rodzajowych w I kwartale 2014 r.

2,0% 2,7%

18,2%

H 7uzycie materialow i energii
# Swiadczenianarzecz pracownikow
& Podatkii oplaty

Koszt wiasny produkcji sprzedanej (w uktadzie kalkulacyjnym) w I kwartale 2015 r. wyniost 383.044 tys. zt i byt
nizszy o 4,4% od kosztu poniesionego w I kwartale 2014 r. Spadek kosztu wiasnego produkcji sprzedanej
pomiedzy I kwartatem 2015 r., a I kwartatem 2014 r. wynika przede wszystkim z nizszych poniesionych kosztow

w uktadzie rodzajowym oraz wyzszego w trakcie I kwartatu 2015 r. poziomu zapasu.

Tabela 11 Koszty LW BOGDANKA wedtug uktadu kalkulacyjnego [tys. zi]

2 015 2014 .
Wyszczegolnienie b ||
Produkcja netto [tys. t] 1990 2238 -11,1%
Sprzedaz [tys. t] 1946 2225 -12,5%
Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatow 350 511 367 467 -4,6%
Koszty sprzedazy 9 405 9 884 -4,8%
Koszty administracyjne 23128 23334 -0,9%
Koszt wiasny produkcji sprzedanej 383 044 400 685 -4,4%

Strukture kosztéw w ukfadzie kalkulacyjnym przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 12 Struktura kosztow LW BOGDANKA wedtug uktadu kalkulacyjnego

Wyszczegodlnienie

2015

2014

Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatéw 91,5% 91,7%
Koszty sprzedazy 2,5% 2,5%
Koszty administracyjne 6,0% 5,8%
Koszt wiasny produkcji sprzedanej 100,0% 100,0%
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3.4

Rezerwy w GK LW BOGDANKA

Tabela 13 Rezerwy bilansowe w GK LW BOGDANKA na koniec I kwartatu 2015 r. i 2014 r. oraz na koniec 2014 r. [tys. zi]

Zmiana Zmiana
A 3:?::2?15 31%?2?2?:14 315.(tJa3I?2I:Ja14 3311'?132' .22(:)1154/ 3311'2)33; .22%1154/
[%] [%]
Rezerwy pracownicze 252 108 226 724 207 614 11,2% 21,4%
Rezerwa na podatek od nieruchomosci 22 687 23 258 30 186 -2,5% -24,8%
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 119 927 123 585 94 417 -3,0% 27,0%
Szkody gdrnicze 8 493 9 155 12 605 -7.2% -32,6%
\F,lviéearc\;\ll(ivrczjroszczenia ZUS z tytutu sktadki 17 740 15 901 0 11,6% )
Pozostate 27 534 25 295 24721 8,9% 11,4%
RAZEM 448 489 423 918 369 543 5,8% 21,4%

Stan catkowitych rezerw na 31.03.2015 r. wyniost 448.489 tys. z, co oznacza wzrost o 5,8% w stosunku
do wartosci na koniec roku 2014. Rezerwy pracownicze wzrosty o 11,2% i na dzien 31.03.2015 r. wynosity

252.108 tys. zt.

Zmiana stanu rezerw w I kwartale 2015 r. wyniosta +24.571 tys. zt wobec +19.398 tys. zt w I kwartale 2014 r.
Wzrost rezerw w 2015 r. wynika przede wszystkim z aktualizacji rezerwy na zobowigzania pracownicze.

Tabela 14 Zmiana stanu rezerw GK LW BOGDANKA za I kwartat 2015 r. i 2014 r. [tys. zi]

Wyszczegélnienie I k;:‘rlt::?: 2015 | 1 k;:‘rlt:: 2014 20152/'121:?1“: [%]
Rezerwy pracownicze 25 384 7 584 234,7%
Rezerwa na podatek od nieruchomosci 571 2 340 -
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni -3 658 9139 -
Szkody gérnicze -662 328 101,8%
Rezerwa na roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowej 1839 0 -
Pozostate 2239 663 237,7%
RAZEM 24571 19 398 26,7%

14




Sprawozdanie Zarzagdu LW BOGDANKA S.A. z dzialalnosci Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA za | kwartaf 2015 r.

3.5 Wybrane dane finansowe GK LW BOGDANKA

Tabela 15 Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku [tys. zt]

2015 2014 Zmiana [%]
Przychody ze sprzedazy 428 279 481 540 -11,1%
Koszty sprzedanych prod, tow i mat, sprzedazy, administracyjne 381 825 396 435 -3,7%
Zysk ze sprzedazy 46 454 85 105 -45,4%
Rentownosc¢ sprzedazy brutto 10,8% 17,7% -39,0%
Pozostate przychody 1818 78 2230,8%
Pozostate koszty 268 471 -43,1%
Zysk/strata operacyjna netto 48 004 84 712 -43,3%
Pozostate zyski netto 148 1246 -88,1%
Zysk operacyjny (EBIT) 48 152 85 958 -44,0%
Rentownos¢ EBIT 11,2% 17,9% -37,4%
EBITDA 144 395 174 149 -17,1%
Rentownos¢ EBITDA 33,7% 36,2% -6,9%
Przychody finansowe 1 506 2 351 -35,9%
Koszty finansowe 7 048 9 095 -22,5%
Zysk przed opodatkowaniem 42 610 79 214 -46,2%
Rentownosc zysku przed opodatkowaniem 99% 16,5% -40,0%
Podatek dochodowy 9920 16 614 -40,3%
Zysk netto za okres obrotowy 32 690 62 600 -47,8%
Rentownos¢ netto 7,6% 13,0% -41,5%
- przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 32522 62 381 -47,9%

Wykres 6 Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku na poszczegdlnych poziomach dziatalnosci Grupy za I kwartat

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku na
poszczegolnych poziomach dzialalnosci Grupy (tys. zt)
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Przychody ze sprzedazy

Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy za I kwartat 2015 r. spadta o 11,1% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego i wyniosta 428.279 tys. zi.

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, sprzedazy, administracyjne

W I kwartale 2015 r. koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw oraz sprzedazy i administracyjne
spadty o 3,7% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty
381.825 tys. zt.

Zysk ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy w I kwartale 2015 r. spadt o 45,4% w stosunku do pierwszego kwartatu 2014 r.
i wyniost 46.454 tys. zt.
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Pozostate przychody

W I kwartale 2015 r. pozostate przychody wyniosty 1.818 tys. zt wobec 78 tys. zt rok wczesniej. W wartosci za
2015 r. pozycja dominujgca to kary umowne (1.770 tys. zi).

Pozostate koszty oraz pozostate zyski netto

W I kwartale 2015 r. pozostate zyski wyniosty 148 tys. zt wobec 1.246 tys. zt w I kwartale 2014 r. - co oznacza
ich spadek o 1.098 tys. zt.

EBIT

Zysk operacyjny w I kwartale 2015 r. wyniost 48.152 tys. zt i byt nizszy o 44,0% w stosunku do I kwartatu 2014
r. Rentowno$¢ EBIT wyniosta w I kwartale 2015 r. 11,2%, tj. 0 6,7 p.p. mniej anizeli w I kwartale poprzedniego
roku.

EBITDA

EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje — w I kwartale 2015 r. spadt o 17,1% w stosunku do
I kwartatu 2014 r. i osiggnat 144.395 tys. zi. Amortyzacja w I kwartale 2015 r. wyniosta 96.243 tys. zt, wobec
88.191 dla analogicznego okresu 2014 .

Rentownos$¢ EBITDA w I kwartale 2015 r. byla nizsza od tej osiggnietej w analizowanym okresie 2014 r. i
wyniosta 33,7%.

Przychody finansowe

Przychody finansowe w I kwartale 2015 r. wyniosty 1.506 tys. zt, co oznacza ok. 36% spadek w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego. Za spadek przychodéw odpowiada obnizenie oprocentowania
rynkowego depozytow (przy jednoczesnie wyzszym Sredniorocznym poziomie gotowki w Grupie).

Koszty finansowe

Koszty finansowe za 3 miesigce 2015 r. wyniosty 7.048 tys. zt wobec 9.095 tys. zt w 2014 r. (spadek o 22,5%).
Na dzien 31.03.2015 catkowite zadtuzenie Grupy wynosito 853.979 tys. zt podczas gdy na dzien 31.03.2014,
571.000 tys. zt. W 2015 r. zanotowano nizsze stawki referencyjne.

Zysk przed opodatkowaniem

W I kwartale 2015 r. Grupa wygenerowata zysk przed opodatkowaniem o 46,2% nizszy anizeli w I kwartale 2014
r. Wynik przed opodatkowaniem wynidst +42.610 tys. zt (I kwartat 2015 r.) wobec +79.214 tys. zt (I kwartat
2014 r.).

Zysk netto za okres obrotowy

W I kwartale 2015 r. Grupa osiggneta zysk netto nizszy o 47,8% anizeli w I kwartale 2014 r. — wynik netto
wynidst 32.690 tys. zt (2015) wobec 62.600 tys. zt (2014). Zysk netto za okres obrotowy przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki Dominujacej wynidst w analizowanym okresie 32.522 tys. zt wobec 62.381 tys. zt w
analogicznym okresie roku ubiegtego.

3.5.1 Bilans
Tabela 16 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA [tys. zi]
31.03.2015 31.12.2014 31_03_;';‘1‘;“/33[:{"1]2_201 4
Suma aktywow 4 365 783 4 364 415 0,0%
Rentownos$¢ aktywow (ROA)* 5,6% 6,6% -15,2%
Aktywa trwate 3710 542 3730 165 -0,5%
Aktywa obrotowe 655 241 634 250 3,3%
Kapitat wiasny 2 543 743 2 523 827 0,8%
Rentownos¢ kapitatow wiasnych (ROE)* 9,6% 10,9% -11,9%
Rezerwy i zobowigzania 1822 040 1 840 588 -1,0%

* w wyliczeniach uwzgledniono $redni poziom aktywdéw oraz kapitatdw wiasnych (stan na 31.03.2015 + stan na 31.12.2014)/2
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Wykres 7 Analiza skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
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Suma bilansowa na dzien 31.03.2015 r. wzrosta do kwoty 4.365.783 tys. zt (j. o 1.368 tys. zt) w stosunku do
wartosci na dzien 31.12.2014 r. Aktywa trwate pozostaty na niemal identycznym poziomie. Aktywa obrotowe
wzrosty o ponad 3%, przy czym warto$C zapasow wzrosta o ponad 4%, naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci spadty o ok. 22%, natomiast Srodki pieniezne wzrosty o 41%. Prezentowany na koniec I kwartatu 2015
r. ilociowy poziom zapasu wegla (uwzgledniajgcy jednoczeSnie depozyt w wysokosci 33 tys. t) odpowiada w
przyblizeniu jedenastu dniom produkcji wegla handlowego (na podstawie $redniej kwartalnej produkcji).

Na dzien 31.03.2015 rentownos¢ aktywow (ROA) spadta o 1,0 p.p. i wyniosta na dzien bilansowy 5,6%.
Pasywa

Kapitat wtasny wzrdst o 0,8%. Jest to gtdwnie rezultatem dopisania do kapitatdw wiasnych catkowitych dochodéow
netto za 3 miesigce 2015 r.

Rezerwy i zobowigzania spadty o 1,0% w stosunku do wartosci na dzien 31.12.2014 r.: zobowigzania
krotkoterminowe spadty o 5,9% (gtdwnie za sprawg zmniejszenia sie wartosci w pozycji ,zobowigzania handlowe
i pozostate zobowigzania”), natomiast zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 1,8% (przed wszystkim w pozycji
~Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych”).

Na dzier 31.03.2015 odnotowano spadek rentownosci kapitatdw wtasnych o 1,3 p.p. w stosunku do konca roku
2014. Wartos$¢ wskaznika na dzien 31.03.2015 wyniosta 9,6%, wobec 10,9% na dzien 31.12.2014.

3.5.2 Przeplywy pieniezne

Tabela 17 Skonsolidowane przeptywy pieniezne w trakcie pierwszego kwartatu 2015i 2014 r.

2015 A Zmiana [%] 2015 /
Przeptywy z dziat. operacyjnej 172 081 169 564 1,5%
Przeptywy z dziat. inwestycyjnej -129 205 -132 872 -2,8%
Przeptywy z dziat. finansowej 37 357 -52 687 -
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Wykres 8 Analiza skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych
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W I kwartale 2015 r. Grupa osiggneta wyzsze o 1,5% przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej anizeli
w I kwartale 2014 r. — w okresie 01.01.2015 — 31.03.2015 wyniosty one 172.081 tys. zt wobec 169.564 tys. zt rok
wczesniej.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej zmniejszyty swojg warto$¢ (w ujeciu bezwzglednym) w okresie 3 miesiecy
2015 r. 0 2,8% (do 129.205 tys. zt) w stosunku do analogicznego okresu 2014 r.

W okresie 01.01.2015 — 31.03.2015 Grupa odnotowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci
37.357 tys. zt (Jednostka Dominujgca pozyskata 37.734 tys. zt kredytu w rachunku biezacym).

3.5.3 Zadluzenie oraz struktura finansowania GK LW BOGDANKA

Tabela 18 Wskazniki zadtuzenia GK LW BOGDANKA

Zmiana
31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 /
31.12.2014
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 41,7% 42,2% -0,5 p.p.
Wskaznik (dtug* plus zobowigzania pracownicze)/EBITDA 1,54 1,39 10,8%
Wskaznik dtug netto/EBITDA 0,80 0,82 -2,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 71,6% 72,9% -1,3 p.p.
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 97,4% 95,7% 1,7 p.p.
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 14,4% 15,3% -0,9 p.p.
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 27,3% 26,8% 0,5 p.p.

* Dtug = dtugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji + dtugoterminowe kredyty i pozyczki + krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Wskaznik ogolnego zadtuzenia na dzien 31.03.2015 r. spadt w stosunku do stanu na dzien 31.12.2014 r. 0 0,5
p.p. i wynidst 41,7% - spadt udziat kapitatéw obcych w catkowitych Zrddtach finansowania Grupy.

Poziom zadtuzenia Grupy nie stanowit w na dzien 31.03.2015 r. zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Na podstawie $rednio i dtugoterminowych prognoz analizowane sg
potrzeby finansowe Grupy, aby zapewnic¢ ptynno$¢ i poziom gotdwki na odpowiednim poziomie.

Wskaznik diug plus zobowigzania pracownicze/EBITDA

Wskaznik opisujgcy stosunek dtugu do wyniku EBITDA wzrdst na koniec I kwartatu 2015 r. o 10,8% i wyniost
1,54. Wg stanu na dzier 31.03.2015 wobec 31.12.2014 r. wzrosta m.in. wartos¢ zobowigzan dtuznych (kredyt w
rachunku po stronie Jednostki Dominujacej oraz pozyczka inwestycyjna spotki zaleznej) oraz warto$¢ rezerw
pracowniczych.
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Wskaznik diug netto/EBITDA

Wskaznik opisujgcy stosunek dtugu netto (suma oprocentowanych zobowigzan krotko i dtugoterminowych minus
gotowka i jej ekwiwalenty) do EBITDA spadt z 0,82 na dzien 31.12.2014 do 0,80 na dzien 31.03.2015. Wartosc¢
dtugu netto spadfa o ok. 40 min zt przy spadku EBITDA o ok. 30 min zt (EBITDA za ostatnie 4 kwartaty).

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych na dzien 31.03.2015 r. zmniejszyt sie w stosunku do stanu na dzien
31.12.2014 r. 0 1,3 p.p. i wynidst 71,6% - nastgpit przyrost kapitatdw wiasnych przy spadku zobowigzan.

Wskaznik pokrycia aktywoéw trwalych kapitatami statymi

Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi osiggnat poziom 97,4% (na dzien 31.03.2015 r.) wobec
95,7% (na dzien 31.12.2014 r.) — w analizowanym okresie wartos¢ kapitatow statych (suma kapitatow wiasnych
i zobowigzan dtugoterminowych bez rezerw) wrosta przy jednoczesnym spadku wartosci aktywow trwatych.

3.5.4 Wskazniki ptynnosci

Tabela 19 Wskazniki ptynnosci [dni]

Zmiana

31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 /

31.12.2014
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,18 1,06 11,3%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,93 0,84 10,7%

W okresie objetym Skonsolidowanym Raportem Kwartalnym wskazniki ptynnosci Grupy utrzymywaty sie na
bezpiecznym poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan. Majgc na uwadze realizowang
przez Grupe strategie rozwoju, poziom wskaznikow ptynnosci nalezy uznac za prawidtowy.

3.5.5 Cykle rotacji

Tabela 20 Cykle rotacji [dni]

Zmiana
Formuta 31.03.2015 31.12.2014 31.03.2015 /
31.12.2014
, . $redni stan zapaséw o
1. Cykl rotacji zapaséw koszty sprzedanych tow, prod | mat 35 30 16,7%
2. Cykl rotacji naleznosci* sredni stan naleznosci 56 49 14,3%
przychody ze sprzedazy
N N Sredni stan zobowigzan o
3. Cykl rotacji zobowigzan koszty sprzedanych tow, prod i mat 106 89 19,1%
4. Cykl operacyjny 1+2 91 79 15,2%
5. Cykl konwersji gotdwki 4-3 -15 -10 50,0%

* Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
** Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Cykl rotacji zapasow

Wskaznik cyklu rotacji zapaséw na dzien 31.03.2015 r. wzrést o 16,7% w poréwnaniu do stanu na dzien
31.12.2014 r. co jest gtdwnie efektem wzrostu $redniej rocznej wartosci zapasow.

Cykl rotacji naleznosci

Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”)
wynidst 56 dni (wg stanu na 31.03.2015 r.) wobec 49 dni (wg stanu na 31.12.2014 r.). Za wzrost wartosci
wskaznika odpowiada wyzszy Sredni poziom naleznosci w stosunku do przychodéw Grupy.
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Cykl rotacji zobowiagzan

Cykl rotacji zobowigzan (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania”) w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt wydtuzeniu o 17 dni do 106 dni w stosunku do
wartosci na koniec 2014 r. W analizowanym okresie Grupa posiadata wyzszy $redni poziom krétkoterminowych
zobowigzan handlowych.

Cykl operacyjny
Operacyjny cykl aktywéw obrotowych (suma cyklu rotacji zapasow i naleznosci handlowych) wyniost

w analizowanym okresie 91 dni wobec 79 dni wg stanu na dzief 31.12.2014 r. Srednio o 12 dni wydtuzyt sie
okres uptynniania majatku obrotowego Grupy.

Cykl konwersji gotowki

Rezultatem opisanych powyzej tendencji bylo osiggniecie cyklu konwersji gotowki wynoszacego na dzien
31.03.2015 r. —15 dni wobec —10 dni na dzien 31.12.2014 r. Ujemna warto$¢ wskaznika cyklu konwersji gotowki
oznacza, ze Grupa korzysta z nieoprocentowanych kapitatdw obcych.

3.6 Informacja o zrédtach finansowania i instrumentach finansowych

Forwardy walutowe:

Transakcje pochodne ustanawiane sg w celu zabezpieczenia przeptywow pienieznych wynikajgcych z ptatnosci
kontraktow, dla ktérych pfatnosci wyrazone sa w innej walucie niz zloty. W trakcie I kwartatu 2015 r. Jednostka
Dominujgca byfastrong trzech transakcji terminowych typu forward walutowy.

Pierwsze i drugie zabezpieczenie ptatnosci kontraktu ustanowione zostato na realizacje umowy o wartosci 39,75
min Euro polegajgcej na dostawie i montazu kompleksu strugowego do urabiania niskich pokfadow wegla.
Transakcje forwardowe zostaty zawarte w dniu 24 marca 2014 r. z datg waluty przypadajaca na I kwartat 2015 r.
taczna wartos¢ ustanowionego zabezpieczenia wynosi 27,83 min Euro. W dniu 27 lutego 2015 r. zostata
rozliczona transakcja forward w kwocie 23,85 min EUR, za$ w dniu 31 marca 2015 r. zostata rozliczona kolejna
transakcja forward w kwocie 3,98 min EUR. Rozliczenie odbyto sie poprzez fizyczng dostawe waluty. Spotka
otrzymata Srodki lecz na dzien bilansowy ptatnosci za kompleks strugowy nie zostaty zrealizowane.

Trzecie zabezpieczenie ptatnosci kontraktu ustanowione zostato na realizacje kontraktu sprzedazy wegla, dla
ktorego ptatnos¢ wyrazona byta w USD. Transakcja forward zostata zawarta w dniu 23 grudnia 2014 r. na kwote
930 tys. USD. Transakcja ta rozliczona zostata poprzez fizyczng dostawe waluty w dniu 27 lutego 2015 r.

Obligacje:

W dniu 27 wrzesnia 2013 r. Jednostka Dominujgca wyemitowata w ramach ,,Programu Emisji Obligacji do kwoty
300.000.000 PLN”, w dwdch seriach, 1.500 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 100.000 PLN kazda — taczna
wartos$¢ zrealizowanej czesci programu wynosita 200 min. zt. W czerwcu 2014 r. wyemitowano ostatnig serie
obligacji — w zwigzku z powyzszym zostat zrealizowany caty ,Program Emisji Obligacji do Kwoty 300.000.000
PLN".

W dniu 10 kwietnia 2014 r. zostat ogtoszony wynik przetargu dotyczacego wykonania ustugi bankowej,
polegajacej na udzieleniu kredytu odnawialnego w rachunku biezacym w ziotych polskich do kwoty limitu w
wysokosci 150.000 tys. zt oraz na obstudze tego kredytu (umowa podpisana 24 maja 2014 r.). Wg stanu na dzien
31 marca 2015 r. Grupa korzystata z ww. linii kredytowej w rachunku biezgcym.

W dniu 30 czerwca 2014 r. Jednostka Dominujgca zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spdtka Akcyjna oraz
Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe dotyczacg nowego programu emisji obligacji, ktéry przewiduje emisje
obligacji przez LW BOGDANKA do kwoty 600.000.000 PLN. W dniu 1 sierpnia 2014 r. Bank Polska Kasa Opieki
S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego, tgcznie nabyly dwie serie obligacji. W zwigzku z realizacjg postanowien
zawartych w Programie, Gwaranci nabyli fgcznie 300 obligacji imiennych o wartosci nominalnej 1 min zt kazda,
oraz facznie 100 obligacji imiennych o wartosci nominalnej 1 min zt kazda. taczna kwota obligacji nabytych przez
Gwarantow wynosi 400 min PLN. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 30 czerwca 2015 r. Program
przewiduje, iz Spotka ma prawo emitowania kolejnych serii obligacji w ramach danej transzy na refinansowanie
poprzedniej emisji w danej transzy (rolowanie), co uzasadnia dtugoterminowy charakter tego Programu. Na dzien
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31 marca 2015 r. Jednostka Dominujaca wyemitowata obligacje na faczna kwote 400 min PLN. Do wyemitowania
pozostato 200 min PLN obligacji.

Kredyty:

W dniu 10 kwietnia 2014 r. zostat ogtoszony wynik przetargu dotyczacego wykonania ustugi bankowej,
polegajacej na udzieleniu kredytu odnawialnego w rachunku biezacym w ztotych polskich do kwoty limitu w
wysokosci 150.000 tys. zt oraz na obstudze tego kredytu (umowa podpisana 24 maja 2014 r.). Wg stanu na dzien
31 marca 2015 r. Grupa korzystata z ww. linii kredytowej w rachunku biezacym.

W okresie 01 stycznia 2015 r. — 31 marca 2015 r. Grupa nie stosowata innych instrumentdw finansowych w
zakresie zabezpieczenia ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych w
wyniku zmiany stop procentowych oraz utraty ptynnosci finansowej.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, ze dokonuje
transakcji wylgcznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci (gtdwnymi odbiorcami sg duze podmioty o
stabilnej sytuacji finansowej). Ponadto Grupa w sposob ciggly monitoruje zalegtosci kontrahentéw w regulowaniu
ptatnosci.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych jest ograniczone z uwagi na fakt, iz
Grupa w sposob ciggty prowadzi analize wptywdw i wydatkdow - z wyprzedzeniem zna kwoty wymaganych
zobowigzan do uregulowania oraz posiada nadal niewykorzystany limit w ramach obligacji i kredytu w mBanku.

3.7 Inwestycje i lokaty kapitatlowe GK LW BOGDANKA

Wartos¢ Srodkdw pienieznych bedacych w posiadaniu Grupy na koniec marca b.r. wyniosta 364.625 tys. zt,
z czego Srodki w kwocie 344.424 tys. zt stanowity wiasno$¢ Jednostki Dominujacej. Z kwoty 364.625 tys. zk:

- w aktywach trwatych wykazana byta kwota 88.911 tys. z,
- w aktywach obrotowych wykazana byta kwota 275.714 tys. zt.

Kwota 88.911 tys. zt obejmuje Srodki zgromadzone przez Jednostke Dominujgcg w ramach Funduszu Likwidacji
Kopaln, z przeznaczeniem na pokrycie kosztdw likwidacji zaktadu gdrniczego (Srodki te utrzymywane sg na lokacie
bankowej).

Kwota 275.714 tys. zt obejmuje Srodki pieniezne (dostepna gotowka) utrzymywane na krotko- i
$rednioterminowych lokatach bankowych (w tym overnight) — poziom lokat uzalezniony jest od wewnetrznych
prognoz dotyczacych wptywow i wydatkdw. Srodki zgromadzone w Jednostce Dominujgcej wynoszg 255.513 tys.
zt, natomiast w Spotkach Zaleznych 20.201 tys. zt (gtdwnie po stronie teczynskiej Energetyki). Wykazana w
bilansie Jednostki Dominujacej kwota 255.513 tys. zt uwzgledniata $rodki pochodzace z kontraktow walutowych
(EUR), ktore Jednostka Dominujgca posiadata na zakup nowego $cianowego kompleksu strugowego do niskich
poktadow (pierwszej z dwoch ptatnosci dokonano w dniu 2 kwietnia 2015 r.).

3.8 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Struktura finansowania rzeczowych naktadéw inwestycyjnych pozostanie zgodna z przyjetg Strategia, tzn. beda
one finansowane kapitatami wiasnymi oraz posiadanym dtugiem (obligacje i kredyt). Zarzad przewiduje
zwiekszanie udziatu dlugu w finansowaniu majgtku Grupy. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania,
GK LW BOGDANKA nie widzi zagrozenia co do mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dtuznego,
jednakze wskazuje na ryzyko, iz koszty jego pozyskania i obstugi moga by¢ wyzsze od obecnie ponoszonych.

Wykazane na dzien 31.03.2015 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy kredyty tacznie z
wyemitowanymi obligacjami (o catkowitej wartosci 853.784 tys. zt) stanowity 33,6% wartosci jej kapitatow
wiasnych i 19,6% sumy bilansowe;j.

4 INFORMACJA O GEOWNYCH INWESTYCJACH RZECZOWYCH GK LW BOGDANKA

Zgodnie z zatozeniami przedstawionymi w Sprawozdaniu Zarzagdu LW BOGDANKA za 2014 r., na 2015 r. Spokka
przyjeta naklady inwestycyjne na poziomie maksymalnie 560 min zi. Poziom ten uwzgledniat ograniczenie
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inwestycji rozwojowych m.in. o przewidziang w dotychczasowej Strategii Spdtki modernizacje szybu 1.5 w
Nadrybiu, pozwalajgcg na wzrost zdolnosci produkcyjnych Spoétki do 12 min. ton rocznie.

W wyniku dalszych prac nad ograniczeniem naktadéw inwestycyjnych, Zarzad przyjat zaktualizowany plan,
zakfadajacy dalszg redukcje naktaddéw inwestycyjnych zaréwno rozwojowych jak i odtworzeniowych (o 77 min
zt.). Ponizsza tabelka przedstawia dotychczasowe zatozenia inwestycyjne, ich modyfikacje w wyniku przyjecia
aktualizacji planu oraz jego wykonanie w pierwszym kwartale 2015 r.

Z tytutu realizacji inwestycji w I kwartale 2015 r. poniesiono naktady na $rodki trwate w budowie
facznie w Grupie w kwocie 82.482 tys. zt w tym w Jednostce Dominujgcej w kwocie 77 343 tys. zi.

Tabela 21 Wybrane pozycje naktadéw inwestycyjnych w GK LW BOGDANKA [tys. zt]

Aktualizacja .. Realizacja -
et Plan na Realizacja Zmiana
Wyszczegolnienie 2015 . planu na 1Q2015 planu planu
2015 r. [%]

Pozyskanie nowych koncesji* 49 972 49 972 1373 2,7% 0
Utrzymanie parku maszynowego 100 090 94 430 11 842 12,5% -5 660
Inne inwestycje rozwojowe i 99 878 84 849 9 838 11,6% -15 029
odtworzeniowe
Zakup i montaZz kompleksow 1750 3352 3044 90,8% 1602
Scianowych i
::‘t’:i':.“'ygb's"a i modernizacja 309 112 250570| 51246 20,5% -58 542

*plan na 2015 r. uwzglednia petng wartos¢ opfaty za korzystanie z informacji geologicznej, ktorej ptatnosc jest
ratalna i roztozona w diuzszym okresie czasu. Petna warto$¢ informacji geologicznej wynosi 27 988 733 PLN. W
2015 r. przewidziana jest ptatno$¢ wymagalna bezposrednio po podpisaniu umowy na korzystanie z informacji
geologicznej tj. 10% wartosci umowy. Pozostata cze$¢ ptatna bedzie w dziesieciu rocznych ratach, ptatnych
poczgwszy od roku, w ktorym Spotka otrzyma koncesje na wydobycie.

**suma naktadow inwestycyjnych nie uwzglednia skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.
Redukcja programu inwestycyjnego objeta m.in. nastepujgce inwestycje:

e centralna klimatyzacja pola Bogdanka (ok. - 10 min zi)

e rozbudowa sktadowiska wegla (ok. - 6 min zf)

e inwestycje w nowe wyrobiska i modernizacje istniejgcych (ok. - 59 min zt)

Plan na I kwartat 2015 r. obejmowat grupy zadan: inwestycje rozwojowe — w tym zakupy maszyn
i urzadzen oraz operacyjne — w tym wykonywanie i modernizacje wyrobisk w polu Bogdanka, Nadrybie i Stefanéw
modernizacje i remonty maszyn i urzadzen itp.

Pozyskanie nowych koncesji

Jednostka Dominujaca otrzymata koncesje na wydobycie w obszarze K-3 oraz na rozpoznanie ztoza
,Ostrow”. Wykonano odwiercenie otworu badawczego OS-1 w obszarze ,Ostréow” oraz opracowano do niego
dokumentacje geologiczng. Obszar K-6-7 — wniesiono odwotanie od negatywnej decyzji Ministra Srodowiska
dotyczacej koncesji wydobywczej - w trakcie procedowania.

Utrzymanie parku maszynowego

Zakup i montaz nowych maszyn i urzgdzen podlegajacych montazowy — do konica pierwszego kwartatu
zakupiono i zmontowano maszyny i urzadzenia na tgczng kwote 7.463 tys. zt z uwzglednieniem kosztéw montazu.
Najwazniejsze to: lokomotywy spalinowe podwieszane, lokomotywy spalinowe torowe, urzadzenie do rabunku
i demontazu obudowy chodnikowej, laweta wiercgco-kotwigca oraz zespét agregatéw pompowych.
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Zakupy dobr gotowych — zakupiono dobra gotowe na kwote 4 379 tys. zt. Najwazniejsze to: urzadzenia
transportowe gotowe (wciagniki, spycharka gasiennicowa), pompy i agregaty hydrauliczne, urzadzenia
elektryczne (stacje transformatorowe, testery okablowania, agregat pradotwodrczy), urzadzenia gotowe pozostate
(wentylatory, urzgdzenia do wiercenia otwordw w Scianie strugowej, nozyce gilotynowe do pretéw, narzedzia
bedace Srodkami trwatymi, kotwiarki, zakupy sprzetu komputerowego i sieciowego wraz z oprogramowaniem).

Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe

Centralna klimatyzacja pola Bogdanka — rozpoczeto zabudowe instalacji chtodniczej wraz z montazem
urzadzen specjalistycznych oraz w 90 % wykonano instalacje amoniakalng. Odstgpiono od umowy z gtéwnym
wykonawca. W trakcie jest przeprowadzana inwentaryzacja zaawansowania prac przez rzeczoznawce.

Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla — zakonczono zabudowe podestéw stalowych pod
urzadzenia.

Rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadow wydobywczych w Bogdance — w trakcie opracowywania
jest aneks do projektow zwiekszajgcy powierzchnie fazy II Etapu I o zakupiong dziatke nr 289/5. Réwnoczesnie
powstat operat dendrologiczny, na podstawie ktdrego zostanie przeprowadzona wycinka drzew na w/w dziatce.

Ochrona srodowiska — Zatwierdzenie przez KOPI dokumentacji projektowej na Zbiornik Szczecin.

Inne inwestycje operacyjne. Kontynuowano rozbudowe sieci elektroenergetycznych a takze modernizacje
obiektow rozdzielni i stacji 110/6 kV. Stacja 110/6 kV GSTR w Bogdance zostata zakonczona. W Stefanowie na
rozdzielni 110 kV wykonano nastepujace prace: pole sprzegfa nr 3 — wymieniono odtaczniki na nowe, - pole
transformatora 110/6 kV T-8 — wymieniono na nowe odigczniki i wytgczniki wraz z fundamentem, w 60%
wykonano budowe nowej instalacji uziemien sekcji II. W rozdzielni 6 kV zdemontowano sekcje B rozdzielni,
wykonano ok. 30 % montazu sekcji B. W przypadku stacji 110/6 kV STR w Nadrybiu zostat przyjety projekt przez
Komisje Oceny Projektéw Inwestycyjnych LWB.

Zakup i montaz kompleksow scianowych
Najwazniejszg inwestycja byt zakup i montaz kompleksu strugowego-4 dla Sciany 1/1/385

umozliwiajgcego eksploatacje $cian wydobywczych o dtugosci 318 mb. W I kwartale zakonczono montaz
kompleksu, w maju planowany jest rozruch.

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejacych

Tabela 22 Wartos¢ naktaddw inwestycyjnych poniesionych na wyrobiska za pierwszy kwartat 2015 r.

Wartoéé weala Petna wartos¢
Wyrobiska i roboty Metoda Dtugos¢ 2 robi:?( nakiadow Wartos¢ naktadow
razem amortyzacji [mb] [vtvys 24] inwestycyjnych inwestycyjnych
ys- [tys. z4] [tys. zH]
Wyrobiska przyscianowe naturalna 4 528,2
Wyrobiska podstawowe liniowa 475,7 17 455 68 701 51 246
Przebudowy liniowa / 393,4
naturalna

taczna dtugos¢ wykonanych wyrobisk korytarzowych w okresie 3 miesiecy 2015 r. wyniosta 5 003,9 m.
Przebudowy wyrobisk byly realizowane zgodnie z zatozonymi harmonogramami. taczne wydatki na przebudowy
wyrobisk korytarzowych w tym okresie wyniosty 10 226 tys. zt. tgczne wydatki poniesione na nowe wyrobiska
i modernizacje istniejgcych wynosza 41 020 tys. zt (w tym 37.870 tys. zt to wydatki poniesione na nowe
wyrobiska).

W I kwartale 2015 r. zakonczono drazenie chodnika przesytowego 1fB i rozpoczecie drgzenie chodnika tgczacego
N-0, chodnika podscianowego $c. 4/VI/385 i chodnika podscianowego $c. 3/VIII/385.
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5 STRATEGIA ROZWOJU JEDNOSTKI DOMINUJACE] LW BOGDANKA

Dotychczas obowigzujgca Strategia Spétki na lata 2013-2020, poziom jej realizacji oraz przyczyny uzasadniajgce
koniecznosc¢ jej aktualizacji zostaty wskazane w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2014 r. Ponizej
przedstawiamy zatozenia do aktualizacji Strategii, ktorej publikacja przewidziana jest do konca czerwca 2015 r.

Zalozenia aktualizacji Strategii:

W zwiazku z istotng zmiang sytuacji rynkowej, na ktérg ztozyly sie takie czynniki jak: znaczacy spadek cen wegla,
utrzymujace sie zapasy w kopalniach $Slagskich i w elektrowniach oraz plany interwencji rzadu w gornictwie i
energetyce, Zarzad Spotki zdecydowat o weryfikacji zatozen do Strategii na lata 2015-2020.

Glowne zatozenia Strategii :

e Utrzymanie pozycji LW BOGDANKA jako lidera kosztowego — stworzenie warunkow utrzymania niskiego
poziomu kosztéw wydobycia w dtugim horyzoncie czasowym poprzez optymalizacje struktury i poziomu
wydobycia i dalszej redukgji kosztow dziatalnosci;

e Sprzedaz wegla dla energetyki, cieptownictwa i chemii — poprzez rozszerzanie spektrum odbiorcow wegla
i wejscie w nowe, atrakcyjne segmenty rynku;

e Ekspansja na rynku polskim — prowadzenie procesu ciggtego monitorowania nowych programow i
projektow inwestycyjnych w regionie;

e Pozyskanie rynkéw zagranicznych.

Cele strategiczne:

e Przygotowanie Spotki do dziatania w warunkach dramatycznie zmieniajgcego sie pod wplywem
czynnikéw zewnetrznych i coraz bardziej konkurencyjnego rynku;
e Prowadzenie prac koncepcyjnych, organizacyjnych i inwestycyjnych zwigzanych z pozyskaniem nowych
zasobow, zapewniajgcych Spotce dziatalnos¢ operacyjng znacznie poza okres objety planem;
e Dalsza realizacja programu optymalizacji kosztow wydobycia (w tym kosztow pracy) w okresie
$rednioterminowym i optymalizacja naktaddw inwestycyjnych;
e Utrzymanie pozycji lidera wsrdd krajowych producentdow wegla kamiennego poprzez uzyskanie 30%
udziat w sprzedazy miatdw energetycznych - zwiekszenie sprzedazy do $rednich i drobnych odbiorcow;
e Zapewnienie zwrotu dla inwestorow z zaangazowanego kapitatu.
W celu zapewnienia mozliwosci dostosowywania Spotki do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej, dokonano analizy
wielu alternatywnych scenariuszy dziatalnosci i rozwoju stosownie do mozliwych scenariuszy zmiany na rynku
wegla w Polsce.

Jako scenariusz optymalny przyjeto scenariusz przewidujacy:

e Kontynuacje eksploatacji pdl Bogdanka i Stefandw oraz udostepnienie nowych obszardw ,Ostrow-
Orzechdéw” a w dalszej perspektywie czasowej obszaru K6-K7 przy wykorzystaniu obecnej infrastruktury
kopalni (bez budowy nowych szybdw i wzrostu wydobycia);

e Ograniczenie inwestycji rozwojowych do niezbednych z punktu widzenia udostepnienia nowych ztéz — w
szczegdlnosci w latach 2015-2017 i weryfikacja naktaddéw inwestycyjnych majacych na celu zwiekszenie
mocy produkcyjnych do roku 2020;

e Optymalizacja poziomu produkcji stosownie do sytuacji rynkowej w szczegdlnosci w latach 2015-2017,
przy zwiekszeniu wydobycia z poktadéw o wiekszej migzszosci (technologia kombajnowa).
e Optymalizacja dlugoterminowego zwrotu dla inwestoréow z uwzglednieniem ryzyk zwigzanych z sytuacjg
rynkowa.
Wybrany przez Zarzad wariant jest najbardziej elastyczny i przewiduje mozliwo$¢ powrotu do planowanego
wzrostu produkcji a nawet jej rozszerzenia.

Aktualnie Zarzad pracuje nad wielowariantowg analizg dziatalnosci Spétki, uwzgledniajacg przewidywane, mozliwe
scenariusze rozwoju rynku wegla (popytu i cen) do 2020 r., ktdra bedzie podstawg do sformutowania aktualizagcji
Strategii.
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W ramach prac nad aktualizacjg Strategii i w zwigzku z koniecznoscig dostosowania zatozen inwestycyjnych do
obecnej sytuacji rynkowej oraz mozliwosci sprzedazowych, Zarzad przeprowadzit aktualizacje planu naktadéw
inwestycyjnych na 2015 r. W wyniku przeprowadzonej aktualizacji, ww. plan zostat zmniejszony o 77 629 tys. zt. i
wynosi obecnie 503 070 tys. zt.

Zgodnie z  planem oszczednosciowym, Spotka prowadzi rowniez polityke zmierzajgcg do zmniejszenia
zatrudnienia i dostosowania go do planowanego poziomu wydobycia. W 2015 r. przewidziany jest spadek
zatrudnienia o 145 osdb $redniorocznie i ponad 350 na koniec roku. Ograniczenie zatrudnienia odbywa sie
poprzez planowane odejscia na emeryture pracownikow, ktory nabyli takie prawa oraz nieprzedtuzanie umow
zawartych z pracownikami zatrudnionymi na czas okreslony. W ramach programu oszczednosciowego na 2015 r.
przewidziane jest rowniez ograniczenie ustug obcych w tym outsourcingu oraz dostosowanie robot
przygotowawczych do planowanego poziomu wydobycia.

Zarzad analizuje polityke dywidendowa na kolejne lata biorgc pod uwage lokalne i globalne trendy oraz warunki
cenowe. Spotka jako kluczowe traktuje zabezpieczenie ptynnosci i stabilnosci finansowej. Polityka dywidendowa
na kolejne lata zostanie przyjeta i ogtoszona do 30 czerwca 2015 r. wraz ze Strategig dziatalnosci na lata 2015-
2020.

Zarzad na 2015 r. rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 3 zt na akcje tj. 37,5% skonsolidowanego zysku
netto za 2014 r. (102 min zi).

Zastosowanie powyzszych zatozen pozwoli Spdtce na podniesienie efektywnosci, przy jednoczesnym odsunieciu w
czasie decyzji dotyczacych projektow rozwojowych do czasu stabilizacji na rynku wegla kamiennego w Polsce.

6 STANOWISKO ZARZADU LW BOGDANKA ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W SKONSOLIDOWANYM RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO
WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

GK LW BOGDANKA nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2015.

7 WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LW BOGDANKA BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE I JEJ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEJNEGO KWARTALU

Petny opis ryzyk dotyczacych dziatalnosci Spotki znajduje sie w raporcie za 2014 r. Ponizej prezentujemy czynniki,
ktore zdaniem Spotki sg najistotniejsze w perspektywie kolejnego (drugiego) kwartatu.

Czynniki zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec sektora gérnictwa wegla
kamiennego

Istotnym czynnikiem majgcym wplyw na pozycje rynkowg LW BOGDANKA sg plany Ministerstwa Gospodarki i
Ministerstwa Skarbu Panstwa dotyczace przedsiebiorstw gornictwa wegla kamiennego oraz elektroenergetyki.

Przyjety przez rzad program restrukturyzacji Kompanii Weglowej niesie bardzo istotng niepewnos¢ co do poziomu
produkcji wegla energetycznego w Polsce i co za tym idzie mozliwosci jej uplasowania na rynku. Zaleznie od
przyjetego scenariusza restrukturyzacji, bedzie miato to wptyw na sytuacje i pozycje rynkowg LW BOGDANKA.

Na podstawie ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego w latach 2008-
2015 w brzmieniu nadanym jej nowelizacjg z dnia 22 stycznia 2015 r. oraz w wyniku porozumienia z 17 stycznia
2015 r. pomiedzy rzadem a centralami zwigzkowymi opracowano plan naprawczy oparty o nastepujace zatozenia:
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KW S.A.
(stan obecny)

14 kopaln

SPV - Nowa KW

» KWK Marcel

» KWK Piast

» KWK Ziemowit

» KWK Chwatowice

» KWK Bolestaw Smiaty
» KWK Ryduttowy-Anna
» KWK Jankowice

» KWK Halemba-Wirek

» KWK Bielszowice

» KWK Pokdj

* Ruch Sosnica (KWK
Sosnica-Makoszowy)

* 4 zaktady

SPV - NowaKW

+ KWK Marcel

« KWK Piast

* KWK Ziemowit

» KWK Chwatowice

« KWK Bolestaw Smiaty
« KWK Ryduttowy-Anna
« KWK Jankowice

 Powstaje SPV z mozliwoscig objecia
udziatéw przezinne podmioty

 Sprzedaz 10 kopalr oraz Ruchu Sosnica
do spotki celowej SPV-Nowa KW, plan do
30.06.2015r.

* Rozpoczecie rokowan w zakresie
stworzenia nowego ZUZP w oparciu
o dotychczasowe porozumienia zbiorowe

« KWK Halemba-Wirek

+ KWK Bielszowice

* KWK Pokoj WKW SA.

» Ruch Sosnica (KWK
Sosnica-Makoszowy)

- 4 zaktady pracy

* Negocjacje w zakresie zmiany organizacji

-4 zaktady

- Pozostate

SRK S.A. Inwestorzy

jednostki

organizacyjne
—1 zaktad
—Centrala

* Przekazanie najpierw do SRKS.A. w celu
restrukturyzacji i zaoferowania

* KWK Brzeszcze inwestorom

* Ruch Centrum (KWK

Bobrek-Centrum)

« KWK Brzeszcze

—Spoiki zalezne

» KWK Piekary

* Ruch Makoszowy
(KWK Sosnica-
Makoszowy)

Weglokoks Kraj Sp. z o.0.

* Przekazanie KWK Piekaryi Ruchu

: gwﬁ I;I:ellzary Makoszowy do SRK celem
= K%K Sa §o§zowy restrukturyzacji, a nastepnie Weglokoks
\éVeglokOkS Kraj S\ﬂ K CEEER Kraj Sp. z 0.0. ztozy oferte zakupu
p.z0.0. akoszowy) zrestrukturyzowanych kopaln
 Ruch Bobrek (KWK
* Ruch Bobrek (KWK Bobrek-Centrum) * Sprzedaz Ruchu Bobrek bezposrednio

Bobrek-Centrum) do Weglokoksu Kraj Sp.z 0.0.

Zrédto: Prezentacja KW S.A — SEP Krakéw, luty 2015 r.

Zgodnie z wstepnym projektem rzadu (z 8 stycznia 2015 r.) planowano wygaszenie produkcji w czterech
nierentownych zaktadach gorniczych, co docelowo miato zmniejszy¢é wielkos¢ wydobycia $laskich kopaln.
Z aktualnego projektu restrukturyzacji KW wynika natomiast, ze nie zostanie zlikwidowana nadpodaz wegla na
rynku krajowym. Kopalnie, ktore wstepnie zostaty przeznaczone do likwidacji, trafig czeSciowo poprzez SRK do
spotki Weglokoks Kraj oraz inwestora, ktorym potencjalnie moze sie okazac ktéry$ z podmiotdw energetycznych
z wiekszosciowym udziatem Skarbu Panstwa.

Nie opublikowano dotychczas planowanych dziatan co do losu pozostatych kopaln "Nowej KW" i struktury spotki
udziatowej spdtki celowej (SPV). Realizacja scenariuszy, w ktorych w restrukturyzacji Kompanii Weglowej S.A.
przewidziano by udziat spdtek energetycznych bylaby dla Spotki problematyczna, poniewaz skutkowataby
mozliwym znaczacym ograniczeniem rynku dla LW BOGDANKA i innych producentéw oraz koniecznoscig
pozyskania klientdw w innych grupach energetycznych oraz poza energetyka.

Realizacja przedstawionego przez rzad planu restrukturyzacji KW S.A. wiaze sie z programem pomocy publicznej.
Nalezy zwrdci¢ uwage, ze decyzja Rady UE 2010/787/UE pozwala na udzielenie pomocy publicznej jedynie w celu
likwidacji nierentownych kopaln a nie ich restrukturyzacje. Nalezy zauwazy¢, ze pomoc publiczna na likwidacje
moze by¢ udzielana do 31 grudnia 2018 r. Obecnie nie mozna przewidzie¢, czy proponowana pomoc zostanie
uznana przez Komisje Europejskg za dozwolong pomoc publiczna.

Nalezy rowniez wskazaC na wsparcie przejecia przez Weglokoks wiekszosci kopalin KW S.A., jakie pochodzi z
Funduszu Restrukturyzacji Przedsiebiorcow (zgodnie z doniesieniami prasowymi dotychczas FRP przekazat 600min
PLN do Weglokoksu). Udzielenie wsparcia w formie podwyzszenia kapitatu zaktadowego uzaleznione jest od
szeregu warunkéw, w tym od spetnienia przez podmiot, ktéremu jest ono udzielane tzw. testu prywatnego
inwestora, uzasadniajgcego inwestycje oczekiwanym zwrotem. Zaréwno uznanie pomocy publicznej za
dozwolong, jak i wsparcie nabycia kopalih przez Weglokoks lub innego inwestora, moze wywrze¢ istotny
niekorzystny wptyw na sytuacje Spotki, jednak do czasu upublicznienia szczegétéw programu, jego charakter i
waga sg obecnie trudne do przewidzenia.

W przypadku realizacji programu zgodnie z zawartym porozumieniem, nalezy oczekiwaé, ze dotychczasowa
produkcja KW S.A. zostanie skoncentrowana w zakfadach najbardziej konkurencyjnych kosztowo. Wprowadzenie
dodatkowych zmian zwigzanych z produkcjg oraz eksploatacji przez 6 dni tygodniowo, tylko w czesci z nich,
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pozwoli KW S.A. na ograniczenie kosztdw jednostkowych. Odstgpienie od likwidacji nierentownych kopali oraz
konieczno$¢ dalszego ich dotowania, bezposredniego badz za posrednictwem podmiotow z wiekszoSciowym
udziatem Skarbu Panstwa, niesie istotne ryzyko utrzymania, a nawet dalszego wzrostu nadpodazy wegla na rynku
krajowym. Niezaleznie od potencjalnego ograniczenia kosztéw jednostkowych przez kopalnie KW S.A., koszty te
Wcigz pozostang powyzej osigganych przez LW BOGDANKA, ktdra od lat jest liderem kosztowym w branzy.

Wobec wysokich kosztow statych w gornictwie, najbardziej naturalnym dziataniem dla obnizenia kosztu
jednostkowego bedzie wzrost produkcji. Taki wzrost produkcji bedzie mozliwy dzieki zapewnieniu przez nowych
wiascicieli Srodkoéw finansowych na niezbedne inwestycje (modernizacja i prace przygotowawcze) oraz
wprowadzeniu pracy przez 6 dni w tygodniu.

W sytuacji spadajgcego popytu, wzrost produkcji skutkowac bedzie systematycznym wzrostem zwatdw,
nadpodazg i konkurencjg cenowa (jak miato to miejsce w latach 2012-2014) w duzej czesci ponizej kosztow
produkcji.

Rozwazana jest rdwniez konsolidacja spotek energetycznych. Niezaleznie od realizowanego scenariusza proces
ten moze spowodowac wzrost sity przetargowej klientéw LW BOGDANKA ze wzgledu na agregacje popytu.

Materializacja powyzszych scenariuszy moze wymusi¢ konieczno$¢ zmiany portfela odbiorcow tj. rozszerzenia go o
cieptownie, elektrocieptownie pofozone w znacznej odlegtosci od kopalni lub przedsiebiorstwa przemystowe, lub
tez ekspansje poza granice kraju, co wigze sie z kolejnymi ryzykami dla Spotki.

Tendencja spadku popytu na mialy energetyczne moze utrzymac sie w perspektywie do 2018 r., co rowniez
bedzie wptywac na polityke cenowgq sprzedazy wegla przez LW BOGDANKA.

W zwigzku z istotng zmiang sytuacji rynkowej, Zarzad Spotki przedstawit zatozenia do aktualizacji Strategii w pkt.
5 Sprawozdania.

Spotka bedzie monitorowac proces wdrozenia programu restrukturyzacji KW S.A. i reagowaC w ramach
dostepnych $rodkdw prawnych na ewentualne udzielanie niedozwolonej pomocy publicznej.

Czynniki zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcow energetycznych w Polsce i na
swiecie

Ksztaltowanie sie cen surowcow energetycznych, w tym przede wszystkim cen wegla energetycznego oraz
surowcow alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz ziemny, Zzrodla odnawialne) na
rynkach $wiatowych, a w konsekwengji na rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej
przez LW BOGDANKA. Takze obecna, trudna sytuacja polityczna, wynikajgca szczegdlnie z kryzysu ukrainskiego
oraz wzrosty zapasow niesprzedanego wegla u producentow S$wiatowych i krajowych w zwigzku ze spadkiem
popytu na wegiel, spadek cen wegla na rynku miedzynarodowym oraz ropy naftowej mogg znaczaco wptywac na
zmiane popytu na paliwa, a w konsekwencji na zmiany cen wegla i energii na rynku $wiatowym i krajowym, co
moze mie¢ wplyw na wyniki finansowe Spotki. LW BOGDANKA ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie
cen surowcow energetycznych poprzez kontrole kosztdw oraz poprzez zawieranie dtugoterminowych umow
handlowych z gtéwnymi odbiorcami wegla energetycznego.

Wptyw na krajowe ceny wegla bedzie zalezny réwniez od realizacji jednego z wariantéw restrukturyzacji na
Slasku, o ktdrym mowa w punkcie: Czynniki zwigzane z polityka gospodarczg panstwa wobec sektora gornictwa
wegla kamiennego. Ryzyko zwigzane z polityka gospodarczg panstwa wobec sektora gornictwa wegla
kamiennego. W przypadku dalszego udzielania pomocy publicznej istnieje duze ryzyko ograniczenia wolnej
konkurencji na rynku wegla, poprzez sprzedaz wegla przez dotowane podmioty, znaczaco ponizej kosztéw jego
produkcji. Sytuacja taka moze mie¢ niekorzystny wptyw na ceny uzyskiwane przez podmioty, ktére pomocy
publicznej nie otrzymujg w tym LW BOGDANKA.

Czynniki zwigzane ze spadkiem popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej
energetyki

Istnieje mate ryzyko, aby w przeciggu najblizszych 10 lat energetyka zawodowa w Polsce byta w stanie przestawi¢
sie w znacznym stopniu na inny surowiec niz wegiel kamienny. LW BOGDANKA posiada kontrakty wieloletnie,
ktére ograniczajg ryzyko zmiany w ciggu nastepnych lat. Dtugoterminowa polityka energetyczna Polski do 2030 r.
zakfada utrzymanie energetyki opartej na weglu kamiennym. Spotka prowadzi dziatania w kierunku dalszego
dlugoterminowego zabezpieczania dostaw swojego wegla dla energetyki zawodowej — dla istniejgcych i
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planowanych blokéw energetycznych na terenie swojego oddziatywania. Zagrozenie dla popytu na wegiel
produkowany w kraju stanowi wegiel z importu.

tagodna zima oraz spadek zapotrzebowania na energie spowodowaty wzrost zapaséw wegla pozostajgcego na
zwatach u energetyki zawodowej. Sytuacja ta moze przetozyC sie na spadek zapotrzebowania na wegiel ze strony
odbiorcow w najblizszym czasie. Tendencja spadku popytu na miaty energetyczne moze utrzymac sie w
perspektywie do 2018 r., co rowniez bedzie wptywac na polityke cenowaq sprzedazy wegla przez LWB.

Sktadac sie na to beda:

e dalsze spadki zuzycia w przemysle oraz cieptownictwie wywotane skutkami dyrektywy IED;

e wzrost sprawnos$ci wytwarzania energii elektrycznej z wegla dzieki nowym blokom energetycznym;
o rozwdj kogeneracji gazowej w realizowanych obecnie inwestycjach cieptowniczych;

e dalszy, chociaz wolnigjszy niz historyczny, rozwdj OZE;

e import energii elektrycznej (Niemcy, Szwecja)

Czynniki zwigzane z konkurencja innych producentow wegla energetycznego

Zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach eksportowych LW BOGDANKA narazona jest na konkurencje cenowg ze
strony innych producentdow wegla energetycznego z obszaru Polski (m.in. kopalnie Katowickiego Holdingu
Weglowego S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.), a takze z obszaru rynkéw wschodnich (w tym Rosja, Ukraina,
Kazachstan) oraz dostaw od pozostatych $wiatowych producentéw realizowanych drogg morskg (z portéw ARA).
W przypadku krajowych spdtek weglowych, istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z konkurencja sa:

— procesy konsolidacyjne w branzy wydobywczej i energetycznej (konsolidacja pionowa i pozioma w ramach
wielkich grup energetycznych) prowadzgce do powstania silnych kapitatowo podmiotdw, ktore determinujg
ksztattowanie sie krajowego rynku wegla energetycznego (m.in. zapowiedzi MSP dotyczace konsolidacji
obecnych grup energetycznych oraz objecia udziatdw przez grupy energetyczne w Nowej Kompanii
Weglowej lub plany przejecia przez te grupy kopaln restrukturyzowanych w ramach SRK S.A.),

— procesy restrukturyzacyjne prowadzace do funkcjonalnego wyodrebnienia podmiotow odpowiedzialnych za
wytwarzanie, sprzedaz energii lub zakup wegla w ramach energetycznych grup kapitatowych,

— pomoc rzadowa dla kopalr wegla kamiennego z regionu $laskiego objetych programem restrukturyzacii,
— bardzo duze zapasy u konkurencyjnych producentéw wegla, oraz u wytworcow energii elektrycznej,
— trudna sytuacja finansowa konkurencyjnych producentéw wegla (KW S.A., KHW S.A., JSW S.A.),

— zwigzana z powyzszym strategia sprzedazy konkurencyjnych dla Spotki producentdw wegla, zaktadajaca
priorytet ptynnosci finansowej nad rentownoscig sprzedazy.

W przypadku dostawcow wegla z rynkéw wschodnich, LW BOGDANKA posiada istotng przewage logistyczng. W
stosunku do polskich producentéw wegla kamiennego Spdtka posiada przewagi konkurencyjne, ktdre minimalizujg
ryzyko zwigzane z konkurencjg cenowg z ich strony. W zwigzku z lokalizacjg w Lubelskim Zagtebiu Weglowym,
kopalnia ma jedne z najnizszych kosztow dostaw do kluczowych odbiorcow, co wynika z tzw. renty transportowej
w regionie potudniowo-wschodniej Polski. Kopalni LW BOGDANKA w pewnym zakresie sprzyja rowniez odlegtos¢
od Gédrnoslaskiego Zagtebia Weglowego, bedacego obecnie zrédtem nadpodazy wegla energetycznego, co
dotychczas zabezpieczato popyt i poziom marz na wegiel LWB.

Istotnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z konkurencjg s mniej korzystne parametry jakosciowe produkowanego
wegla w stosunku do wegla kamiennego wydobywanego w regionie $laskim (nizsza kaloryczno$¢ oraz wyzsza
zawartoS¢ siarki), ograniczajace zakres stosowania wegla wydobywanego w LW BOGDANKA do przemystu i
energetyki oraz wymuszajace na odbiorcach Spotki inwestycje w instalacje odsiarczania spalin. Poniewaz odbiorcy
wegla energetycznego posiadajg technologie przygotowane do spalania wegla o okreslonym poziomie
kalorycznosci oraz z uwagi na fakt, iz na dzien przekazania Sprawozdania wszyscy kluczowi odbiorcy posiadajg
instalacje odsiarczania spalin, ryzyko zwigzane z mniej korzystnymi parametrami jakosciowymi wegla
produkowanego jest w opinii Spéiki istotnie ograniczone.

Specyfika parametréw wegla produkowanego przez Spotke, zapewnia jej przewage w zakresie dostaw wegla dla
potrzeb gtéwnie energetyki zawodowej, ogranicza jednak mozliwo$¢ sprzedazy do odbiorcéw indywidualnych ze
wzgledu na ograniczone mozliwosci produkcji sortymentéw grubych.
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W sytuacji zrdwnowazonego rynku ryzyko zwigzane z konkurencjg innych producentéw wegla energetycznego
oraz z relatywnie nizszg jakoscig wegla produkowanego przez Spodtke, jest niskie. Dotychczasowa dziatalnosé
spotki w zakresie zapewniania zbytu na wzrastajgce wydobycie, odbywato sie pomysinie, o czym S$wiadczyt
regularny wzrost udziatu w rynku wegla energetycznego poczawszy od 2011 r.

Czynniki zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zt6z LW BOGDANKA

Istotnym aspektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjnej jest konieczno$¢ zabezpieczania przysztych
mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobow wegla.

W przypadku ograniczenia lub zaniechania dziatan zmierzajacych do pozyskania i eksploatacji nowych zt6z, badz
tez wystagpienia nieprzewidzianych trudnosci o charakterze formalno-prawnym lub technicznym w trakcie trwania
procesu przygotowania do eksploatacji zloza, potencjat wydobywczy mdgitby zostaC ograniczony, co w
konsekwencji moze wptyna¢ na skrécenie zywotnosci zaktadu gérniczego i/lub zmniejszenie zaktadanego poziomu
wydobycia wegla kamiennego, a tym samym na wyniki finansowe osiggane w przysztosci. Aktualnie Spotka
prowadzi dziatania majgce na celu uzyskania nowych koncesji dla podwojenia posiadanych zasobdw i zapewnienia
bazy surowcowej dla prowadzenia eksploatacji do roku 2050.

W ostatnim okresie obserwuje sie duze zainteresowanie podmiotdw gospodarczych krajowych (Kompania
Weglowa S.A.) i zagranicznych (firma PD Co wchodzaca w sktad grupy kapitatowej utworzonej przez Australijska
Spoétke Prairie Downs Metals ) ztozem Lubelskiego Zagtebia Weglowego. Niektére z nich uzyskaty koncesje na
prowadzenie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych w sasiedztwie obszaru gérniczego Grupy. Wynikiem tych
prac mogg by¢ w bliskiej przysztosci wnioski tych podmiotdw o koncesje wydobywcze. Grupa posiada przewage
nad potencjalng konkurencjg w postaci rozbudowanej infrastruktury technicznej niezbednej do prowadzenia
swojej dziatalnosci, jak rowniez unikalnej wiedzy w zakresie prowadzenia eksploatacji w warunkach gdrniczo-
geologicznych ztoza Lubelskiego Zagtebia Weglowego.

W czerwcu 2014 r. Grupa uzyskata koncesje na eksploatacje w obszarze K-3 (na potudnie od obecnego obszaru
Puchaczéw V), oraz koncesje na poszukiwania w obszarze Ostrow (na potnoc od obecnego obszaru Puchaczow V)
i Orzechdw. We wrzesniu 2014 r. Grupa otrzymata odmowe na ztozony wniosek o koncesje na eksploatacie w
obszarach K-6 i K-7, w ktorym to obszarze posiada koncesje na poszukiwania inny podmiot. Ztozony wniosek o
ponowne rozpatrzenie sprawy rowniez zostat rozpatrzony odmownie. Grupa kontynuuje dalsze dziatania dla
uzyskania koncesji wydobywczych w obszarze K-6 i K-7 (ztozenie pozwu do sadu administracyjnego), a takze dla
uzyskania koncesji na eksploatacje w obszarze Ostrow i Orzechdow.

Czynniki techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z pokfadéow podziemnych jest procesem ztozonym i podlegajgcym ostrym rezimom
technicznym i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalnosci mogg wystepowac rdzne przestoje spowodowane
przez planowane i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne. Istnieje ryzyko wptywu nieplanowanych
przestojow spowodowanych powaznymi awariami na wolumen produkcji, a tym samym na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe w przysziosci. Grupa zaznacza, iz ryzyko wystgpienia przestojow w dziatalnosci zwigzanej z
wydobyciem wegla kamiennego minimalizowane jest przez fakt, iz kopalnia prowadzi wydobycie systemem
$cianowym. Wydobycie realizowane jest obecnie z 4 czynnych Scian i jednej przezbrajanej, a przy docelowej
zdolnosci produkcyjnej z czterech jednoczesnie czynnych frontdw eksploatacyjnych i dwoch przezbrajanych.
Warunki techniczne i technologiczne wydobycia pozwalajg na utrzymanie zaktadanego poziomu wydobycia w
przypadku wystgpienia okresowego przestoju w eksploatacji jednej ze Scian, poprzez zintensyfikowanie wydobycia
na drugiej $cianie. Ponadto zrealizowana rozbudowa ,Pola Stefanéw” i uruchomienie we wrzesniu 2011 r.
drugiego szybu wydobywczego (szyb wydobywczy skipowy 2.1 w Stefanowie) dodatkowo ograniczyto ryzyko
przerwy technologicznej, poprzez zapewnienie ciggtosci wydobycia wegla kamiennego w przypadku ewentualnego
wystgpienia awarii jednego z szybdw. Niezaleznie od ww. czynnikéw zakfad gdrniczy posiada system podziemnych
zbiornikéw retencyjnych wegla, ktory zostat rozbudowany o trzy nowe zbiorniki w Stefanowie. Zbiorniki wegla
surowego istniejg takze na powierzchni. Ponadto nalezy podkresli¢, iz wydobycie wegla realizowane jest z
wykorzystaniem nowoczesnego sprzetu i maszyn gdrniczych. Spdtka prowadzi intensywne prace badawczo-
rozwojowe majgce na celu zwiekszenie wydajnosci pracy, poprzez wprowadzanie rozwigzan o wysokim
wspotczynniku niezawodnosci pod wzgledem technicznym i technologicznym oraz poprawe bezpieczenstwa pracy.
Dziafania te istotnie zmniejszajg ryzyko techniczno — technologiczne.

W tej grupie ryzyk istnieje ponadto ryzyko niespodziewanego, najczesciej lokalnego, pogorszenia sie jakosci ztoza,
np. poprzez zmniejszenia grubosci poktadu, pojawienie sie przerostow skaty ptonnej, czy tez pofatdowan pokfadu,
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ktére skutkowa¢ bedg pogorszeniem jakosci wegla (wzrost ilosci kamienia urabianego wraz z weglem). W tym
przypadku mimo realizacji petnego wydobycia brutto i zwiekszonych kosztéw jego prowadzenia (trudnosci w
urabianiu kamienia, wieksze zuzycie narzedzi, Srodkéw transportu, zwiekszone koszty przerdbki i sktadowania
kamienia, itp.), ilos¢ uzyskiwanego wegla handlowego bedzie zmniejszona, co wplywaC bedzie na wyniki
ekonomiczne. Przypadki takich zaburzen w zaleganiu pokladéw miaty miejsce w okresie listopad — grudziern 2012
w Scianie 7/VII/385 oraz we wrzesniu 2014 w Scianie 6/VII/385 w Stefanowie.

Czynniki zwigzane z silng pozycjg zwigzkéw zawodowych w Grupie

W sektorze gornictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczacg pozycje i odgrywajg wazng role w
ksztattowaniu polityki kadrowo-ptacowej wymuszajac czesto, poprzez dziatania protestacyjne, renegocjacje
polityki ptacowej. Wedlug stanu na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie funkcjonuje sze$¢ organizacji
zwigzkowych zrzeszajacych tacznie ok. 64 % zatrudnionych w Grupie pracownikow (w LW sg 4 organizacje
zwigzkowe zrzeszajgce 69% zatogi). Silna pozycja zwigzkéw zawodowych stwarza sytuacje, w ktdrej istnieje
ryzyko wzrostu kosztow wynagrodzen powstatych w ramach wynegocjowanych porozumien ptacowych w
przysztosci, co w konsekwencji moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez GK LW
BOGDANKA. Ponadto, ewentualne akcje protestacyjne i/lub strajki organizowane przez funkcjonujgce w Grupie
zwigzki zawodowe moga mie¢ wptyw na prowadzong przez GK LW BOGDANKA dziatalnos¢ operacyjna.

Czynniki zwigzane z utrzymaniem i pozyskaniem zasobow ludzkich dla LW BOGDANKA

Potrzeby kadrowe GK LW BOGDANKA wynikajg ze strategii, dlatego tez do konca 2015 r. nie przewiduje sie
przyjec¢ do pracy.

W zwiazku z trwajgcymi pracami nad zmiang ZUZP uwzgledniajgca zmiane organizacji pracy i wynagradzania
istnieje ryzyko zwiekszonej ilosci zwolnienn do$wiadczonych pracownikow Spétki posiadajacych uprawnienia
emerytalne. Obawa przed utratg uprawnien do odprawy emerytalnej na zasadach obowigzujgcych w
dotychczasowych zapisach ZUZP, nagrody jubileuszowej lub innych przywilejow a takze nieche¢ do jakichkolwiek
zmian moze przy niekorzystnym biegu wydarzen spowodowac liczne odejécia emerytalne w krétkim okresie przez
osoby, ktore nabyty juz tzw. uprawnienia resortowe, jednak deklarujg che¢ dalszej pracy odkfadajac swoje
odejscie na emeryture na czas nieco pozniejszy. Sa to szczegdlnie cenni pracownicy z uwagi na swojg wiedze i
doswiadczenie. Nagte ich odchodzenie w krotkim okresie moze spowodowac zaktdcenie w odbudowywanej
ciggtosci pokoleniowej, tym samym tagodnej fluktuacji kadr.

8 POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJII PUBLICZNE]

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu LW BOGDANKA z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za pierwszy
kwartat 2015 r. LW BOGDANKA ani jednostki od niej zalezne nie byty stronami w postepowaniu toczacym sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych:

— zobowigzan albo wierzytelnosci LW BOGDANKA lub Jednostki Zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych LW BOGDANKA,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych faczna wartosé stanowi
co najmniej 10% kapitatow wiasnych LW BOGDANKA.

9 TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W trakcie trzech miesiecy 2015 r. Jednostka Dominujgca oraz Jednostki Zalezne nie zawieraty transakcji z
podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tacznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe. Informacje o transakcjach LW BOGDANKA z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w pkt. 12
Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego GK LW BOGDANKA za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2015 r.

10 INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI

W okresie 01.01.2015 — 31.03.2015 r. LW BOGDANKA lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu
lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej
stanowigcych réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spétki.
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11 INNE INFORMACJIE, KTORE ZDANIEM ZARZADU SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJII
KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAzZ
INFORMACIJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
GK LW BOGDANKA

11.1 Zawarcie umOw znaczacych

Zawarcie aneksu do umowy rocznej ze sp6tka ENEA Wytwarzanie Sp. z o.o0.

W dniu 25.03.2015 r. Zarzad LW BOGDANKA podpisat Aneks do Umowy rocznej na dostawe wegla
energetycznego w roku 2015, bedacej Zatacznikiem nr 6 do Umowy Wieloletniej, zawartej pomiedzy Spétka a
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0. 0. z siedzibg w Swierzach Gérnych, 26-900 Kozienice.

Umowy Wieloletniej dotyczyty raporty biezace: nr 5/2010 z dnia 5.03.2010 r., nr 44/2010 z dnia 20.12.2010 r., nr
31/2011 z dnia 27.12.2011 r., 3/2013 z dnia 15.01.2013 r., nr 9/2013 z dnia 29.03.2013 r. oraz nr 3/2014 z dnia
15.01.2014 .

Aneks okresla ceny dostaw wegla na rok 2015 objetych Umowg Roczng, ktéra obowigzuje strony od dnia 1
stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 r. i dotyczy podstawowych dostaw wegla w roku 2015 dla elektrowni ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0. 0. w Kozienicach, zgodnych z Umowg Wieloletnia.

W wyniku zawarcia aneksu wartos¢ Umowy Rocznej na rok 2015 obowigzujgcej strony od dnia 1 stycznia 2015 r.
do 31 grudnia 2015 r. i dotyczacej warunkow dostaw wegla w roku 2015 dla elektrowni ENEA Wytwarzanie Sp. z
0. 0. w Kozienicach, wynosi obecnie 766 min zt. (tj. 0 0,9 % mniej od wartosci podanej w raporcie nr 3/2014).

W wyniku zawarcia aneksu, warto$¢ catej Umowy Wieloletniej, obowigzujacej w latach 2011 — 2025, wynosi
obecnie okoto 10 603 mIn zt netto. (tj. 0 0,69 % mniej od wartosci podanej w raporcie nr 3/2014).

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w
umowach tego typu.

Kryterium uznania zawartej umowy za znaczacg jest fakt, iz przekracza ona 10% wartosci kapitatow wiasnych
Spoiki.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezagcym nr 2/2015 z dnia 25 marca 2015 r.
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12 ZATRUDNIENIE

Stan zatrudnienia w Grupie na dzien 31 marca 2014 i 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r. przedstawia ponizsza

tabela:

Tabela 23 Stan zatrudnienia w GK LW BOGDANKA na dzien 31 marca 2014 i 2015 r. oraz 31 grudnia 2014 r.

Zmiana Zmiana
I kwartat I kwartat
Zatrudnienie 31.03.2014 31.12.2014 | 31.03.2015 I i\(l)v]:rl{al IVZI?wlzl{tal
2014 2014
[%] [%]
Robotnicy ogdtem 4191 4265 4221 0,7% -1,0%
Robotnicy na dole 3234 3282 3245 0,3% -1,1%
Robotnicy na powierzchni 957 983 976 2,0% -0,7%
Pracownicy etatowi na dole 352 359 342 -2,8% -4,7%
Pracownicy etatowi na powierzchni 298 306 318 6,7% 3,9%
D6t ogétem 3586 3641 3587 0,0% -1,5%
LW BOGDANKA ogotem 4841 4930 4881 0,8% -1,0%
RG ,Bogdanka” ogdtem 547 532 471 -13,9% -11,5%
MR ,,Bogdanka” ogotem 1 207 226 - 9,2%
EkoTRANS ,Bogdanka” ogétem 2 2 2 0,0% 0,0%
JLeczynskia Energetyka” ogotem 115 114 113 -1,7% -0,9%
Pracownicy GK LWB razem 5506 5785 5693 3,4% -1,6%

Stan zatrudnienia w Grupie na koniec I kwartatu 2015 r. zmniejszyt sie 0 92 osoby tj. 1,6% w stosunku do
poziomu zatrudnienia na koniec roku 2014 r. Stan zatrudnienia na koniec I kwartatu 2015 r. zwiekszyt sie o 187
0s0b, tj. 0 3,4% w stosunku do poziomu zatrudnienia na koniec pierwszego kwartatu 2014 r. Ze wzgledu na

optymalizacje organizacyjng zatrudnienie wykazuje tendencje malejaca.

W I kwartale 2015 r. do Spotki LW BOGDANKA przyjeto do pracy 16 pracownikow. Jednoczesnie w I kwartale

2015 r. odeszto 65 pracownikow.
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