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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE] LUBELSKI WEGIEL
BOGDANKA

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W sktad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA (zwanej dalej ,Grupa”, ,Grupa Kapitatlowa
LW BOGDANKA", ,,GK LW BOGDANKA”", ,,Grupg LW BOGDANKA"), wg stanu na dzien 31 marca 2010 roku wchodzi
Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jako jednostka dominujaca oraz ,£ECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z 0.0. (zwana
dalej ,keczynska Energetyka”, ,spotka zalezng”) jako jednostka zalezna.

Jednostkg stowarzyszong z Grupa jest EKSPERT Sp. z 0.0., w ktorej ,teczynska Energetyka” Sp. z 0.0. posiada
50% udziatéw w kapitale.

Na dzien przekazania Sprawozdania (17.05.2010 roku) LW BOGDANKA S.A. posiadata takze 24,41 % akcji Spotki
w upadtosci - Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., o tgcznej wartosci nominalnej 168.050,00 zt. Whasnos¢
akcji zostata przeniesiona na Spétke na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych.
Spotka ta nie zostata objeta konsolidacja.

1.2 Informacja o podmiotach Grupy Kapitatlowej Lubelski Wegiel BOGDANKA objetych
konsolidacja

Jednostka zalezna — ,£ECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z 0.0. zostata wtaczona do Skonsolidowanego kwartalnego
skréconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za I kwartat 2010 roku (zwanego dalej
~Skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym”) metoda konsolidacji petne;j.

Jednostka stowarzyszona — EKSPERT Sp. z o0.0. zostala wiaczona do Skonsolidowanego kwartalnego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA metodg praw wtasnosci.

1.2.1 Informacje dotyczace podmiotu dominujacego Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel
BOGDANKA

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA:

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA"” Spoétka Akcyjna (zwana dalej ,LW BOGDANKA S.A.”, ,Spotka”, ,Lubelski
Wegiel BOGDANKA S.A.”, ,LW BOGDANKA").

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 51 00, (81) 462 51 01

Fax: (81) 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Zakres podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spdtki obejmuje dziatalno$¢ gornicza w zakresie gospodarczego
wydobywania wegla kamiennego, a takze wzbogacanie wydobytego wegla surowego, sprzedaz wegla odbiorcom,
ochrone i rekultywacje terendéw gorniczych.

Zgodnie ze Statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jest:
a) rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo (sekcja A),
b) gdrnictwo i wydobywanie (sekcja B),
c) przetworstwo przemystowe (sekcja C),
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d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, goracg wode i powietrze do
uktadéw klimatyzacyjnych (sekcja D),

e) dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja
(sekcja E),

f)  budownictwo (sekcja F),

g) handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wtgczajgc motocykle (sekcja G),

h) transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),

i) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I),

j) informacja i komunikacja (sekcja J),

k) dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),

[) dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci (sekcja L),

m) dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),

n) dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajgca (sekcja N),

0) edukacja (sekcja P).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca

Produkcje dodatkowa Spdtki stanowig materiaty budowlane, gtéwnie w postaci ceramicznej cegty elewacyjnej,
produkowane w ramach utylizacji odpadowego kamienia ze skat karbonskich, w Zaktadzie Ceramiki Budowlanej
EkoKLINKIER. We wrzesniu 2007 roku dziatalno$¢ produkcyjna, w zakresie materiatéw budowlanych, zostata
przerwana w wyniku pozaru w ZCB EkoKLINKIER. Od 2008 roku do wrzesnia 2009 roku kontynuowano
intensywne prace zwigzane z odbudowa budynkdw produkcyjnych i linii technologicznych. Od czwartego kwartatu
2009 roku nastapito wznowienie produkciji.

1.2.2 Informacje dotyczace jednostki zaleznej oraz jednostki stowarzyszonej

Jednostka bezposrednio zalezna:

LECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z 0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 443 11 02, (81) 462 55 53

Fax: (81)443 11 01

WWW: www.lebog.com.pl

e-mail: biuro@lebog.com.pl

REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zakladowy (wg stanu na dzien 31.03.2010 r.): 82.677.000,00 zi, dzieli sie na 82.677 udziatéw po 1.000 zt.
Struktura udziatowa:

*  88,697% LW BOGDANKA S.A.

e 11,297 % Gmina Miasta teczna

« 0,006 % Gmina Puchaczow.

Przedmiotem dziatalnosci ,teczynskiej Energetyki” Sp. z o0.0. jest: produkcja energii cieplnej, remonty,
konserwacje i montaz urzadzen energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej. Spétka prowadzi réwniez
dziatalnos¢ w zakresie budowy i remontéw instalacji cieptowniczych, wodociagowych i kanalizacyjnych.

JLeczynska Energetyka” Sp. z 0.0. na rzecz LW BOGDANKA S.A. $wiadczy ustugi w zakresie dostaw energii
cieplnej oraz prowadzi gospodarke wodno-sciekowa.

JLeczynska Energetyka” Sp. z 0.0. zostata utworzona 28 maja 1990 r.

Rejestracji Spotki w rejestrze handlowym dziat B pod nr 1823 dokonat Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy dnia 15 czerwca 1990 r. Dziatalno$¢ gospodarcza Spdtka rozpoczeta 1 lipca 1990 r. pod firma
5
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.KOBO” sp. z 0.0. przejmujgc dziatalnos¢ Oddziatu Energetycznego kopalni w zakresie produkcji energii cieplnej
w kottowni w Bogdance oraz jej przesytu i dystrybucji do odbiorcéw w Bogdance, Nadrybiu i Stefanowie oraz
do miasta teczna.

Z dniem 1 czerwca 1992 r. Spétka przejeta dziatalnoé¢ Oddziatu Gospodarki Wodno - Sciekowes.

W latach 1994 — 1999 rozszerzata swojg dziatalno$¢ w zakresie produkcji i dystrybucji ciepta w lokalnych
cieptowniach w Zawadowie, tecznej i Ostrowie Lubelskim.

0d 2 stycznia 2000 r. prowadzi dziatalno$¢ hotelowo-gastronomiczng Osrodka Wypoczynkowego w Kalnicy.

Dnia 1 lutego 2001 r. Gmina teczna wniosta aportem do Spétki majatek bytego ZEC teczna w zamian za udziaty
stanowigce 23,33 % w podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki.

0d 17 kwietnia 2001 r. spdtka dziata pod firma ,teczyriska Energetyka” sp. z 0.0. w Bogdance.

Uchwatg nr 19 z dnia 7 grudnia 2004 r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow podwyzszono kapitat
zaktadowy Spétki o 40.000.000 zt poprzez utworzenie 40.000 nowych udziatdw o wartosci nominalnej 1.000 zt
kazdy. Wszystkie udzialy zostaty objete przez Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. (aktem notarialnym Rep.
6026/2004) w dniu 9 grudnia 2004 r. i w catosci optacone gotdwka w dniu 16 grudnia 2004 r.

Uchwata nr 1 z dnia 27 lipca 2006 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw podwyzszyto kapitat zaktadowy
Spotki o 2.618.000 zt. Udziaty zostaty objete przez Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. (akt notarialny Rep.
3148/2006) w dniu 30 sierpnia 2006 r. w zamian za aport rzeczowy w postaci prawa uzytkowania wieczystego
gruntéw oraz $rodkdéw trwatych o facznej wartosci rynkowej 2.618.477,00 zt.

Aktualnie udziat Spotki w kapitale zakladowym spdtki zaleznej wynosi 88,70 %.

Jednostka stowarzyszona:
EKSPERT Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 20 62

Fax: (81) 462 20 62

WWW: -

e-mail: wkekspert@wp.pl

REGON: 432693862

NIP: 505-000-15-99

Kapitat zakladowy (wg stanu na dzien 31.03.2010 r.): 50.000,00 zt, dzieli sie na 100 udziatéw po 500 zi.
Udziat ,Leczynskiej Energetyki” Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw wynosi
50,00 %.

Przedmiotem dziatalnosci EKSPERT Sp. z o0.0. jest produkcja konstrukcji metalowych, dziatalno$¢ w zakresie
wykonywania dokumentacji technicznych oraz konstrukcyjno-technologicznych.

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel BOGDANKA oraz
w powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych jednostki dominujacej z innymi
podmiotami, a takze skutki zmian w strukturze LW BOGDANKA S.A.

W I kwartale 2010 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA oraz
w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie zaszly takze
zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie Kapitatowej LW BOGDANKA nie nastgpita zadna zmiana.
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2. ZMIANY WLASNOSCIOWE W LW BOGDANKA S.A. W PIERWSZYM KWARTALE 2010
ROKU

2.1 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosé6w na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,WZ")
na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od publikacji raportu rocznego

Tabela 1 Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzier 22 marca 2010 roku

Akcjonariusz Tloéé akeji Liczba gtosow Udziatl w kapitale

na Wz zaktadowym (%)
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK* 5553 113 5553 113 16,33%
Skarb Panstwa** 4 707 931 4 707 931 13,84%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny S.A. *** 4 424 833 4 424 833 13,01%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” **** 3320377 3320377 9,76%
Pozostali 16 007 336 16 007 336 47,06%
Razem 34013 590 34013 590 100,00%

* zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 17 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 9/2010 z dnia
17 marca 2010 roku;

** zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 16 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 8/2010 z dnia
16 marca 2010 roku;

*** zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 15 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 7/2010 z dnia
15 marca 2010 roku;

*¥¥** zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 10/2010 z dnia
18 marca 2010 roku;

W dniu 9 marca 2010 roku Skarb Panstwa dokonat na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w transakcjach
pakietowych sprzedazy 15.882.000 akcji Spotki. Tym samym przestat posiada¢ wiekszosciowy udziat w kapitale
zaktadowym Spétki. W wyniku dokonanej transakgji oraz rozpoczecia procesu podpisywania uméw nieodptatnego
nabycia akcji z uprawnionymi pracownikami Skarb Panstwa posiadat na dzien 28 kwietnia 2010 roku 9,88%
kapitatu zaktadowego LW BOGDANKA S.A.

Tabela 2 Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien 17 maja 2010 roku

Akcjonariusz Tosé akcji Liczba gtosow na Udziat w kapitale

wz zaktadowym (%)
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK* 5014 644 5014 644 14,74%
Skarb Panstwa** 3360 796 3 360 796 9,88%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny *** 4 424 833 4 424 833 13,01%
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Zlota Jesien” **** 3320377 3320377 9,76%
AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny**** 1734 194 1734194 5,10%
Pozostali 16 158 746 16 158 746 47,51%
Razem 34 013 590 34 013 590 100,00%

*zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 25 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 11/2010 z dnia
25 marca 2010 roku;

** zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 28 kwietnia 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 15/2010 z dnia
28 kwietnia 2010 roku;

*** zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 15 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 7/2010 z dnia
15 marca 2010 roku;

*¥¥** zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 10/2010 z dnia
18 marca 2010 roku;

**x%% zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12 maja 2010 r., opisanym w Raporcie biezagcym LW BOGDANKA S.A. nr 17/2010 z dnia
12 maja 2010 roku.
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2.2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace LW BOGDANKA S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania raportu rocznego, odrebnie dla kazdej z osdéb

Tabela 3 Liczba akcji Spotki w posiadaniu czionkdw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej LW BOGDANKA S.A.

Liczba akcji Spotki na

Imie _ Nieodptatne nabycie Liczba akcji Spoétki na dzien
i nazwisko dzien akcji* 17 maja 2010 r.
22 marca 2010 .
Zarzad
Mirostaw Taras 1713 1024 2737
Krystyna Borkowska 1299 0 1299
Zbigniew Stopa 2 810 1024 3834
Waldemar Bernaciak 2 162 0 2 162
Janusz Chmielewski 5129 1024 6 153
Rada Nadzorcza

Krzysztof Maslankowski 0 0 0
Grazyna Dec 0 0 0

Henryk Czapla 0 0 0
Wiestaw Rozycki 0 0 0

Bogdan Kowal 2 025 1024 3049
Adam Partyka 0 1024 1024
Razem 15138 5120 20 258

*Akcje nabyte nieodptatnie od Skarbu Panstwa na podstawie art.36 Ustawy z dnia 30 sierpnia 1996 r. o komercjalizacji
i prywatyzacji (Dz. U. z 2002 r. Nr 171, poz. 1397, z p6zn. zm.);

2.3 Kurs PDA/akcji Spotki od dnia debiutu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie

Wykres - Zestawienie cen zamkni ecia akcji LW BOGDANKA S.A. od pocz atku notowa n
(tj. 25 czerwca 2009 roku) do dnia 13 maja2010rok u
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3. ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY

Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za I kwartat
2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Dane do Skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego oraz skréconego kwartalnego sprawozdania
finansowego dla Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. zostaly sporzadzone z zastosowaniem tych samych zasad
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

4. ANALIZA ORAZ INFORMACJA O PODSTAWOWYCH WIELKOSCIACH EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W  SKONSOLIDOWANYM KWARTALNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY LW BOGDANKA ZA OKRES TRZECH
MIESIECY ZAKONCZONY 31 MARCA 2010 ROKU

4.1 Informacje o udzieleniu przez spotke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie 01.01.2010 — 31.03.2010 roku Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. lub jednostka od niego zalezna nie
udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
od tego podmiotu zaleznej stanowigcych réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spéiki.

4.2 Analiza oraz informacja o podstawowych wielkosciach ekonomiczno - finansowych
ujawnionych w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA za
I kwartat 2010 roku, tj. od 01.01.2010 do 31.03.2010 roku

Wszystkie dane finansowe oraz wskazniki przedstawione zostaty w oparciu o Skonsolidowane kwartalne
sprawozdanie finansowe Grupy, sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci

Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska.

4.2.1 Wybrane informacje finansowe

Tabela 4 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA (tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegolnienie I kwartat 2010 I kwartat 2009 (22(;‘;_?;‘;0?9)
Przychody ze sprzedazy 294 096 244 506 20,28%
Zysk brutto 95 672 83 587 14,46%
EBITDA 95 261 91 600 4,00%
EBIT (Zysk operacyjny) 62 164 59 129 5,13%
Zysk przed opodatkowaniem 65 798 58 998 11,53%
Zysk netto roku obrotowego 52770 47 316 11,53%
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Tabela 5 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA — cd. (tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegolnienie I kwartat 2010 I kwartat 2009 (zzg;_i:;‘/nzaoz;)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 203 816 55612 266,50%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -241 872 -54 614 342,88%
Wplywy 6 923 1005 588,86%
Wydatki -248 795 -55 619 347,32%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 50 530 -100,00%
Wplywy 50 530 -100,00%
Wydatki -

Tabela 6 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA — cd. (tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegélnienie 31.03.2010 31.12.2009 (22(')’;2’;‘/"2“03‘;)
Aktywa razem 2614 119 2 469 814 5,84%
Rzeczowe aktywa trwate 1706 166 1 558 727 9,46%
Aktywa obrotowe, w tym: 849 058 852 286 -0,38%
Zapasy 52917 50 382 5,03%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 152 538 117 491 29,83%
Nadptacony podatek dochodowy 2754 -100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 643 603 681 659 -5,58%
Zobowigzania razem 822 452 730917 12,52%
Rezerwy na zobowigzania 132 150 126 675 4,32%
Zobowigzania dtugoterminowe (z wytaczeniem rezerw) 411 500 414 700 -0,77%
w tym kreadyty i poZyczki dfugoterminowe 250 000 250 000
Zobowigzania krétkoterminowe (z wytaczeniem rezerw) 278 802 189 542 47,09%
w tym kredyty i poZyczki krotkoterminowe -
Kapitat wiasny 1791 667 1738 897 3,03%
Kapitat podstawowy 301 158 301 158
Liczba akgji (szt.)* 34 013 590 28 287 563 20,24%
iz;l.(e;etto przypadajacy na akcjonariuszy Spotki (zt na jedng 1,55 6,75 -77,04%

* dla 2009 roku podano $rednioroczng liczbe akcji

4.2,2 Informacja o aktualnej sytuacji finansowej Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA

Przychody ze sprzedazy

W trakcie pierwszego kwartatu 2010 roku Grupa LW BOGDANKA osiggnefta przychody ze sprzedazy wyzsze
0 20,28% od przychodow osiggnietych w ciggu pierwszego kwartatu 2009 roku. Na zaobserwowany wzrost
przychodéw zlozyt sie wzrost przychoddw w jednej z czterech definiowanych grupach / rodzajach dziatalnosci

i spadek w pozostatych trzech.
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Dodatnig dynamike zmian odnotowata najbardziej znaczaca dla Grupy cze$¢ przychoddéw, tj. przychody
ze sprzedazy wegla, ktdre wzrosty o 21,93% w stosunku do analogicznego okresu roku 2009. Wzrost tej grupy
przychodéw zostat spowodowany gtdwnie zwiekszong - 0 23,48% - iloscig sprzedanego wegla. Z kolei przychody
ze sprzedazy ceramiki, z pozostatej dziatalnosci oraz ze sprzedazy towardw i materiatdw zostaty zrealizowane na
poziomie nizszym niz w I kwartale 2009 roku. Najwiekszym spadkiem charakteryzowata sie sprzedaz ceramiki
(- 42,36%), co zostato spowodowane sezonowym obnizeniem koniunktury na rynku budowlanym. Ponadto,
odnotowane stabe wyniki na sprzedazy cegiet Ekoklinkier, podobnie jak i catej branzy budowlanej w okresie
I kwartatu 2010, w duzym stopniu zwigzane byty z warunkami zimowymi, ktdre utrudniaty prace budowlane.
Na sprzedazy towardw i materiatdw uzyskano spadek przychoddw o 19,05%.

Gtownym Zzrodtem przychoddw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA w trakcie I kwartatu 2010 roku (a takze
I kwartatu 2009 roku) byta produkcja i sprzedaz wegla energetycznego. Dziatalno$¢ ta w okresie od 1 stycznia
do 31 marca 2010 roku wygenerowata 96,87% osigganych przez Grupe LW BOGDANKA przychoddw ze sprzedazy
(w analogicznym okresie 2009 roku bylo to odpowiednio 95,56%). Wiekszo$¢ (okoto 85%) zrealizowanej
sprzedazy wegla w w/w okresie (jak réwniez w analogicznym okresie roku poprzedniego) odbywata sie na
podstawie zawartych dtugoterminowych umoéw handlowych ze statymi gtdwnymi odbiorcami Jednostki
Dominujacej (Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez Energia S.A. [dawna Elektrownia Potaniec], Zaktadami
Azotowymi ,,Putawy” S.A., Elektrownig Ostroteka S.A.).

Udziat pozostatych obszardéw dziatalnosci Grupy, obejmujacych m.in. dziatalno$¢ spotki zaleznej — ,teczynskiej
Energetyki” Sp. z 0.0. w Bogdance, w sprzedazy Grupy LW BOGDANKA wynidst 3,13% w ciggu I kwartatu 2010
roku oraz 4,44% w ciggu I kwartatu 2009 roku.

Tabela 7 Dynamika zmian asortymentu przychodéw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA (tys. zt)

Wyszczegolnienie I kwartat 2010 I kwartat 2009 Zmiana % (2010/2009)
Sprzedaz wegla 284 890 233 646 21,93%
Sprzedaz ceramiki 1463 2 538 -42,36%
Pozostata dziatalnos¢ 5844 5976 -2,21%
Sprzedaz towardw i materiatéw 1899 2 346 -19,05%
Razem przychody ze sprzedazy 294 096 244 506 20,28%

Tabela 8 Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA (tys. z})

Wyszczegodlnienie I kwartat 2010 udziat % I kwartat 2009 udziat %
Sprzedaz wegla 284 890 96,87% 233 646 95,56%
Sprzedaz ceramiki 1463 0,50% 2538 1,04%
Pozostata dziatalnos¢ 5 844 1,99% 5976 2,44%
Sprzedaz towardw i materiatow 1899 0,64% 2 346 0,96%
Razem przychody ze sprzedazy 294 096 100,00% 244 506 100,00%

Grupa LW BOGDANKA koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie Polski. W trakcie analizowanych
okresow (zaréwno 2010 i 2009 roku) sprzedaz eksportowa stanowita margines realizowanych przychodéw —
ich udziat w catkowitych przychodach ze sprzedazy wynosit 0,04%.

Tabela 9 Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA (tys. zt)

Wyszczegolnienie I kwartat 2010 udziat % I kwartat 2009 udziat %
Sprzedaz krajowa 293 986 99,96% 244 410 99,96%
Sprzedaz zagraniczna 110 0,04% 96 0,04%
Razem przychody ze sprzedazy 294 096 100,00% 244 506 100,00%
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W trakcie I kwartatu 2010 roku (podobnie jak w latach poprzednich) osiggane przez Grupe LW BOGDANKA
wielkosci przychoddéw ze sprzedazy byly determinowane gtéwnie przez potencjat produkcyjny (wydobywczy)
Spoiki, przedstawiony w ponizszej tabeli.

Tabela 10 Potencjat produkcyjny LW BOGDANKA S.A. za I kw. 2010 roku oraz I kw. 2009 roku (w tys. ton)

I kwartat 2010 I kwartat 2009 Zmiana % (2010/2009)

1 400,80 1 234,46 13,47%

W trakcie pierwszego kwartatu 2010 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku wydobycie wegla
handlowego byto wyzsze o ponad 13% (przy wydobyciu brutto na poziomie I kwartatu 2009 roku), co zwigzane
byto z lepszg charakterystyka geologiczng aktualnie eksploatowanego ztoza oraz rozwojem i udoskonalaniem
rozwigzan dotyczacych wstepnego oddzielania kamienia z urobku, juz na dole kopalni.

Tabela 11 Sprzedaz wegla LW BOGDANKA S.A. w I kw. 2010 roku oraz I kw. 2009 roku (w tys. ton)

I kwartat 2010 I kwartat 2009 Zmiana % (2010/2009)

1 370,90 1110,23 23,48%

Zapasy

Stan zapasow wegla posiadanego przez Grupe na dzien 31.03.2010 r. wyniost 94.644,03 ton (co stanowito wzrost
0 29.859,39 ton w stosunku do poziomu na dzien 31.12.2009 r. oraz spadek o 33.590,89 ton w stosunku
do 31.03.2009 r.). Nalezy zaznaczyé, ze jest to standardowy poziom zapasdw, pozwalajgcy na zabezpieczenie
biezacej sprzedazy i stanowi operacyjny zapas technologiczny, przy realizowanym obecnie dobowym wydobyciu
na poziomie ok. 18.000 ton/dobe.

Tabela 12 Zapasy wegla (w tonach)

Zmiana % Zmiana %
Wyszczegolnienie 31.03.2010 31.12.2009 31.03.2009 (31.03.2010 / (31.03.2010 /
31.12.2009) 31.03.2009)
Zapasy wegla 94 644,03 64 784,64 128 234,92 46,09% -26,19%

Rentownos¢ Grupy

Tabela 13 Wskazniki rentownosci Grupy LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie I kwartat 2010 I kwartat 2009
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 32,53% 34,19%
Rentowno$¢ EBITDA 32,39% 37,46%
Rentowno$¢ EBIT 21,14% 24,18%
Rentowno$¢ brutto 22,37% 24,13%
Rentowno$¢ netto 17,94% 19,35%
Rentowno$¢ aktywdw (ROA) 2,08% 5,71%
Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 2,99% 8,48%
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Zasady wyliczania wskaznikow:

rentownosc¢ sprzedazy brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

rentowno$¢ EBITDA = wynik EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu

rentowno$¢ EBIT = EBIT (zysk operacyjny) okresu/przychody ze sprzedazy okresu

rentowno$c¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem/przychody ze sprzedazy okresu

rentowno$c¢ netto = zysk netto roku obrotowego/przychody ze sprzedazy okresu

rentownos$¢ aktywéw = zysk netto roku obrotowego /$redni stan aktywéw w oparciu o poziom z poczatku i kofica okresu

rentowno$¢ kapitatdw wiasnych = zysk netto roku obrotowego/$redni stan kapitatéw wiasnych w oparciu o poziom z poczatku
i konca okresu

W I kwartale 2010 roku wskazniki rentownosci prowadzonej dziatalnosci osiggnety wartosci nieznacznie nizsze
anizeli w tym samym okresie roku poprzedniego. I tak rentowno$¢ sprzedazy brutto Grupy LW BOGDANKA
osiggneta poziom 32,53% i byfa nizsza niz w analogicznym okresie roku 2009 o prawie 2 p.p. Na spadek wartosci
tego wskaznika miata wptyw wyzsza dynamika kosztéw sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw wobec
dynamiki przychoddw.

Rentowno$¢ EBIT wyniosta 21,14%, co oznacza spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego o ponad 3 p.p. Rentownos¢ brutto wyniosta 22,37%, natomiast rentowno$¢ netto uksztattowata sie
na poziomie 17,94%.

Zysk netto Grupy LW BOGDANKA za pierwsze 3 miesigce 2010 roku wyniost 52,77 min zt i byt o 11,53% wyzszy
niz za pierwsze 3 miesigce 2009 roku.

Wynik operacyjny - EBIT

W I kwartale 2010 roku Grupa LW BOGDANKA odnotowata wzrost zysku operacyjnego w pordwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 5,13%. Zysk operacyjny Grupy zwiekszyt sie z kwoty 59,13 min z
do kwoty 62,16 min zt. Przyczynit sie do tego przede wszystkim wzrost przychodéw ze sprzedazy Grupy
0 20,28%.

Zrédta kapitatu Grupy LW BOGDANKA

Tabela 14 Zrédta kapitatu Grupy LW BOGDANKA (tys. z)

Wyszczegodlnienie I kwartal 2010 I kwartat 2009
Razem finansowanie dlugoterminowe 0 0
Podwyzszenie kapitatdw wiasnych 0 0
Zaciggniecie dtugoterminowych kredytow bankowych 0 0
Razem finansowanie krotkoterminowe 210 739 56 617
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 203 816 55612
Wptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 6923 1 005
Zaciaggniecie krétkoterminowych kredytéw bankowych 0 0
Razem zrodia kapitatu 210 739 56 617
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (stan na poczatek okresu) 681 659 99 874
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (stan na koniec okresu) 643 603 151 402

W I kwartale 2010 roku Grupa LW BOGDANKA odnotowata wzrost wartosci kapitatdw wiasnych, bedacy efektem
zwiekszenia wartosci zysku zatrzymanego oraz nieznacznym wzrostem wartosci udziatéw mniejszosci.
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Tabela 15 Kapitaty wiasne i kapitaty obce Grupy LW BOGDANKA (tys. zt)

Wyszczegodlnienie 31.03.2010 31.12.2009
Kapitatly wiasne 1791 667 1738 897
Kapitaly obce 822 452 730917
Kapitaty obce diugoterminowe 474 579 477 779
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 63079 63079
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7 488 7 834
Kredyty i poZyczki 250 000 250 000
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52070 58 278
Zobowigzania z tytutu swiadczeri pracowniczych 101 942 98 588
Kapitaty obce krotkoterminowe 347 873 253 138
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 69071 63 596
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 248 629 163 204
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 4004 0
Zobowigzania z tytutu swiadczeri pracowniczych 26 169 26 338

W trakcie I kwartatu 2010 roku Grupa LW BOGDANKA finansowata swojg dziatalno$¢ kapitatem wiasnym oraz
przy wykorzystaniu kapitatu obcego w postaci kredytu bankowego i kredytu handlowego, udzielanego przez
dostawcow Grupy. Dominujgcym Zrédtem finansowania dziatalnosci pozostajg kapitaty wtasne.

Przeptywy srodkéw pienieznych Grupy LW BOGDANKA

Tabela 16 Struktura przeptywdw srodkdédw pienieznych Grupy LW BOGDANKA (tys. zt)

Wyszczegodlnienie I kwartat 2010 I kwartat 2009

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 203 816 55612
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 65 798 58 998
Korekty razem 138 018 -3 386
w tym amortyzacja 33097 32471
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -241 872 -54 614
Wptywy 6923 1 005
Wydatki -248 795 -55619
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 0 50 530
Wplywy 0 50 530
Wydatki 0 0
w tym dywidendy wypfacone 0 0
Przeptywy pieniezne netto razem -38 056 51528
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 681 659 99 874
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 643 603 151 402
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Polityka Grupy LW BOGDANKA dotyczaca finansowania oraz zarzadzania $rodkami pienieznymi polega, w gtéwnej
mierze, na finansowaniu dziatalnosci operacyjnej wypracowanymi zyskami oraz kredytami bankowymi.

W trakcie I kwartatu 2010 roku Grupa LW BOGDANKA finansowata swojg dziatalnoS¢ przeptywami pienieznymi
z dziatalnosci operacyjnej, ktorych gtdwnym zrodiem byt wypracowany wynik przed opodatkowaniem oraz
amortyzacja. Dziatalno$¢ finansowa grupy nie generowata w analizowanym okresie Zadnych przeptywdw.
Dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy LW BOGDANKA wygenerowata ujemne saldo przeptywdw pienieznych w tacznej
kwocie 248,79 min zi.

Zadtuzenie oraz struktura finansowania Grupy LW BOGDANKA

Tabela 17 Wskazniki zadtuzenia Grupy LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie 31.03.2010 31.12.2009
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,31 0,30
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 0,46 0,42
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi 1,25 1,33
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 0,13 0,10
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,18 0,19

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania ogdtem / pasywa ogétem

wskaznik zadtuzenia kapitatow witasnych = zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne

wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wtasne + zobowigzania dtugoterminowe z wytgczeniem
rezerw) / aktywa trwate

wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe / pasywa ogdtem

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / pasywa ogotem

Na dzien 31.03.2010 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy LW BOGDANKA, mierzony
wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia wynosit 31% i odpowiednio 30% wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku.
Zadtuzenie Grupy LW BOGDANKA nie stanowito w okresie objetym Skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem
finansowym zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan.
W analizowanym okresie wzrdst wskaznik zadtuzenia kapitatdbw wiasnych o 4 p.p. w zwigzku ze wzrostem
wartosci zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan ze 163.204 tys. zt do 248.629 tys. zt. Na wzrost
ten wptynety w gtdwnej mierze zobowigzania Spdtki wobec dostawcéw na dany dzienn bilansowy, w zwigzku
Z realizowang inwestycjg rozwojowg w Polu Stefanéw (m.in. dostawy maszyn, urzadzen i ustug).

Jako prawidtowg nalezy uzna¢ strukture finansowania majatku Spotki, gdzie obserwuje sie utrzymanie wartosci
wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi na poziomie powyzej 100%.

Tabela 18 Wskazniki ptynnosci Grupy LW BOGDANKA

Wyszczegoélnienie 31.03.2010 31.12.2009
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,05 4,50
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,86 4,23

Zasady wyliczania wskaznikow:
wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe z wytgczeniem rezerw
wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krotkoterminowe z wytgczeniem rezerw

W okresie objetym Skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym wskazniki ptynnosci Grupy
LW BOGDANKA utrzymywaly sie na bardzo wysokim, bezpiecznym poziomie, a Grupa LW BOGDANKA nie
wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan. Tak wysoki poziom analizowanych wskaznikow ptynnosci
(zaréwno na dzien 31.03.2010 r., jak i 31.12.2009 r.) spowodowany jest wielkoscig $rodkéw pienieznych, jakie
wptynety do Jednostki Dominujgcej w wyniku podwyzszenia kapitatu (debiut na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
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w Warszawie). Z uwagi na realizowany program inwestycyjny nalezy spodziewa¢ sie spadku wartosci
ww. wskaznikéw do pozioméw uznawanych w literaturze za optymalne.

Tabela 19 Cykle rotacji Grupy LW BOGDANKA (dni)

Wyszczegodlnienie 31.03.2010 31.12.2009
Cykl rotacji zapaséw 23,4 20,5
Cykl rotacji naleznosci handlowych 41,3 41,3
Cykl rotacji zobowigzan handlowych 93,4 74,6
Cykl operacyjny (1+2) 64,7 61,8
Cykl konwersji gotowki (4-3) -28,7 -12,8

Zasady wyliczania wskaznikow:

cykl rotacji zapasow = ($redni stan zapaséw w oparciu o poziom z poczatku i konca roku obrotowego/koszt sprzedanych
produktow, towaréw i materiatow)*liczba dni w okresie

cykl rotacji naleznosci handlowych = (Sredni stan naleznosci handlowych w oparciu o poziom z poczatku i konca roku
obrotowego/przychody ze sprzedazy)*liczba dni w okresie

cykl rotacji zobowigzan handlowych = ($redni stan zobowigzan handlowych w oparciu o poziom z poczatku i konca roku
obrotowego/koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow)*liczba dni w okresie

Na dzien 31.03.2010 roku warto$¢ wskaznika cyklu rotacji zapaséw, w porownaniu do 31.12.2009 roku
wykazywata tendencje wzrostowg (z 20,5 dni do 23,4 dni) co jest pochodng wzrostu zapasow wegla.

Na niezmienionym poziomie pozostat cykl rotacji naleznosci handlowych (oznacza to, ze naleznosci sptywajg
do Grupy w tym samym czasie pomimo wzrostu przychodéw o 20,28%).

Cykl rotacji zobowiazan handlowych w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt wydtuzeniu z 74,6 dni
na dzien 31.12.2009 roku do 93,4 dni na dzien 31.03.2010 roku (zwigzane jest to ze wspomnianym wczesniej
wzrostem zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan z tytutu dostaw i ustug inwestycyjnych).

Rezultatem opisanych powyzej tendencji byto osiagniecie cyklu konwersji gotéwki wynoszacego na dzien
31.03.2010 roku -28,7 dni wobec -12,8 na dzien 31.12.2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Tabela 20 Wybrane pozycje Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw Grupy LW BOGDANKA (w tys. z})

PO Zmiana %
Wyszczegolnienie I kwartat 2010 I kwartat 2009 (2010/2009)

Przychody ze sprzedazy 294 096 244 506 20,28%
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw, 223 777 185 797 20,44%
sprzedazy, administracyjne
Zysk ze sprzedazy 70 319 58 709 19,78%
Pozostate przychody 2013 1434 40,38%
Pozostate koszty 1 566 1100 42,36%
Zysk/strata operacyjna netto 70 766 59 043 19,86%
Pozostate zyski/straty netto -8 602 86 -10102,33%
Zysk operacyjny 62 164 59 129 5,13%
Przychody finansowe 6 238 1175 430,89%
Koszty finansowe 2 650 1741 52,21%

- rozwodniony 46 435 -89,43%
Zysk przed opodatkowaniem 65 798 58 998 11,53%
Podatek dochodowy 13 028 11 682 11,52%
Zysk netto roku obrotowego 52770 47 316 11,53%

- przypadajacy akcjonariuszom Spotki 52 957 47 186 12,23%
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W trakcie pierwszych 3 miesiecy 2010 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA rosty,
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, niemalze w takim samym tempie jak koszty
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw facznie z kosztami sprzedazy i administracyjnymi (wzrost
odpowiednio o0 20,28% i 20,44%). Taki ukfad dynamiki przychoddw i kosztéw spowodowat osiagniecie wyzszego,
0 19,78%, wyniku na sprzedazy, tj. 70.319 tys. zt w I kwartale 2010 roku wobec 58.709 tys. zt w I kwartale 2009
roku.

Pozostate przychody

Za 3 miesigce 2010 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 2.013 tys. zt wobec 1.434 tys. uzyskanych
w analogicznym okresie roku poprzedniego — oznacza to wzrost ich wartosci o 40,38%. Na wysokg wartosc¢
w roku 2010 wplynely wyzsze pozostate przychody.

Pozostate koszty
Za 3 miesigce 2010 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 1.566 tys. zt wobec 1.100 tys. zt poniesionych

w analogicznym okresie roku poprzedniego — oznacza to wzrost ich wartosci o 42,36%. W trakcie analizowanych
okresOw nastgpit wzrost wartosci darowizn gotéwkowych.

Taki uktad uzyskanych pozostatych przychodéw operacyjnych i poniesionych kosztéw spowodowat uksztattowanie
sie zysku operacyjnego netto za 3 m-ce 2010 roku na poziomie 70.766 tys. zt wobec 59.043 tys. zt rok wczesniej.
Zysk operacyjny r/r wzrést o 19,86%.

Pozostate zyski/straty netto

W trakcie 2009 roku i na poczatku 2010 roku Jednostka Dominujgca sukcesywnie kupowata euro (EUR) na poczet
zaptaty za zakup kompleksu do wybierania niskich poktaddéw. Wzrost wartosci w pozycji Pozostate zyski/straty
netto wynika z ujemnych réznic kursowych w zwigzku z umocnieniem PLN wobec EUR w stosunku do $redniej
ceny zakupu posiadanej waluty obcej.

Uwzglednienie w wyniku operacyjnym netto Pozostatych zyskow/strat netto spowodowato uzyskanie wyniku
obrotowego Grupy na poziomie 62.164 tys. zt (za 1 kwartat 2010 r.) oraz 59.129 tys. z (za 1 kwartat 2009 r.).

Przychody finansowe

W trakcie pierwszego kwartatu 2010 roku Grupa uzyskata 6.238 tys. zt przychodéw finansowych, podczas gdy rok
wczesniej byto to 1.175 tys. zt (wzrost 0 430,89%). Wzrost przychoddw finansowych wynikat z wyzszego poziomu
gotdwki dostepnej w Grupie LW BOGDANKA, utrzymywanej na lokatach bankowych.

Koszty finansowe
Za pierwsze 3 miesigce 2010 roku poniesiono koszty finansowe w wysokosci 2.650 tys. zt wobec 1.741 tys. zt

w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost kosztéw finansowych o 52,21% spowodowany byt
zwiekszeniem w trakcie 2009 roku zaangazowania w zewnetrzne oprocentowane zrodta finansowania — aktualne
zadtuzenie Grupy wynosi 250.000 tys. zi.

Taki uktad uzyskanych przychoddéw finansowych i poniesionych kosztéw spowodowat uksztattowanie sie zysku
przed opodatkowaniem za 3 m-ce 2010 roku na poziomie 65.798 tys. zt wobec 58.998 tys. zt rok wczesniej. Zysk
przed opodatkowaniem r/r wzrdst o 11,53%.
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Bilans

Tabela 21 Wybrane pozycje bilansu Grupy LW BOGDANKA (tys. zi)

Wyszczegolinienie 31.03.2010 31.12.2009 Zmiana %
e e (2010/2009)

Aktywa
Aktywa trwate 1765 061 1617 528 9,12%
Rzeczowe aktywa trwate 1 706 166 1 558 727 9,46%
Wartosci niematerialne 11726 12 199 -3,88%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 34 77 -55,84%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 367 367
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 768 46 158 1,32%
Aktywa obrotowe 849 058 852 286 -0,38%
Zapasy 52917 50 382 5,03%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 152 538 117 491 29,83%
Nadptacony podatek dochodowy 2754 -100,00%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 643 603 681 659 -5,58%
RAZEM AKTYWA 2614119 2469 814 5,84%
Kapitat wiasny
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 1782911 1729954 3,06%
Akcje zwykte 301 158 301 158
Pozostate kapitaty 890 456 890 456
Zyski zatrzymane 591 297 538 340 9,84%
Udziaty mniejszosci 8 756 8943 -2,09%
Razem kapital wiasny 1791 667 1738 897 3,03%
Zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe 474 579 477 779 -0,67%
Kredyty i pozyczki 250 000 250 000
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 52 070 58 278 -10,65%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 101 942 98 588 3,40%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 63 079 63 079
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7 488 7 834 -4,42%
Zobowigzania krétkoterminowe 347 873 253 138 37,42%
Kredyty i pozyczki -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 004 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 26 169 26 338 -0,64%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 69 071 63 596 8,61%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 248 629 163 204 52,34%
Razem zobowigzania 822 452 730917 12,52%
RAZEM KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 2614119 2469 814 5,84%
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Suma bilansowa na dzien 31.03.2010 r., zaprezentowana w Skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu
finansowym, wzrosta w poréwnaniu do bilansu prezentowanego na koniec 2009 roku o 144.305 tys. zt. Po stronie
aktywéw wzrosty aktywa trwate oraz spadty aktywa obrotowe. Natomiast po stronie pasywow wzrosta
jednoczesnie warto$¢ kapitatow wiasnych i obcych.

W trakcie analizowanego okresu warto$¢ aktywow trwatych wzrosta z 1.617.528 tys. zt do 1.765.061 tys. zt,
tj. 09,12%. Wzrost ten wynika w gtéwnej mierze z realizacji programu inwestycyjnego GK LW BOGDANKA
i w najblizszych latach nalezy oczekiwaé utrzymania sie tej tendencji. Jednoczesnie odnotowano spadek wartosci
aktywdéw obrotowych (spadty o 0,38%), na co wplynat przede wszystkim spadek wartosci Srodkéw pienieznych
0 38.056 tys. zt, a takze nadptaconego podatku dochodowego przy jednoczesnym wzroscie wartosci zapasow
materiatdw i wyrobdéw o 2.535 tys. zt oraz nalezno$ci handlowych i pozostatych naleznosci o 35.047 tys. zt.
tacznie suma aktywow na dzien 31.03.2010 r. w stosunku do Bilansu Otwarcia wzrosta o 5,84%.

Wzrost pozycji wykazywanych w bilansie po stronie pasywow spowodowany byt przede wszystkim wzrostem
nastepujacych wartosci:
- kapitatéw wiasnych o 52.770 tys. zt (m.in. wzrost wartosci zyskdw zatrzymanych),
- krétkoterminowych zobowiazan o 94.735 tys. zt (w tym zobowiazan handlowych oraz pozostatych
zobowigzan o 85.425 tys. zt).

Informacja o strukturze aktywow i pasywow

Tabela 22 Struktura bilansu Grupy LW BOGDANKA (tys. zt)

Wyszczegolnienie 31.03.2010 Struktura 31.12.2009 Struktura
Aktywa
Aktywa trwate 1 765 061 67,52% 1617 528 65,49%
Rzeczowe aktywa trwate 1 706 166 65,27% 1558 727 63,11%
Wartosci niematerialne 11726 0,45% 12 199 0,49%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 34 77
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 367 0,01% 367 0,01%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46 768 1,79% 46 158 1,87%
Aktywa obrotowe 849 058 32,48% 852 286 34,51%
Zapasy 52917 2,02% 50 382 2,04%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 152 538 5,84% 117 491 4,76%
Nadpfacony podatek dochodowy 2 754 0,11%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 643 603 24,62% 681 659 27,60%
RAZEM AKTYWA 2614 119 100,00% 2469 814 100,00%
Kapitat wiasny
g;gl'tk?' wiasny przypadajacy na akcjonariuszy 1782911 68,20% 1729 954 70,04%
Akcje zwykte 301 158 11,52% 301 158 12,19%
Pozostate kapitaty 890 456 34,06% 890 456 36,05%
Zyski zatrzymane 591 297 22,62% 538 340 21,80%
Udzialy mniejszosci 8 756 0,33% 8943 0,36%
Razem kapitat wiasny 1791667 68,54% 1738 897 70,41%
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Wyszczegolnienie 31.03.2010 Struktura 31.12.2009 Struktura
Zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe 474 579 18,15% 477 779 19,34%
Kredyty i pozyczki 250 000 9,56% 250 000 10,12%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 52 070 1,99% 58 278 2,36%
dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 101 942 3,90% 98 588 3,99%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 63 079 2,41% 63 079 2,55%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7 488 0,29% 7 834 0,32%
Zobowigzania krétkoterminowe 347 873 13,31% 253 138 10,25%
Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 4 004 0,15%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 26 169 1,00% 26 338 1,07%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 69 071 2,64% 63 596 2,57%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 248 629 9,51% 163 204 6,61%
Razem zobowigzania 822 452 31,46% 730917 29,59%
RAZEM KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 2614 119 100,00% 2469 814 100,00%

Wsrdd aktywdw, najwiekszym udziatem w sumie bilansowej charakteryzujg sie aktywa trwate (ich udziat wynosit
odpowiednio na dzien 31.03.2010 roku oraz 31.12.2009 roku: 67,52% i 65,49%). Wsréd aktywdw trwatych ich
rzeczowe skiadniki stanowity odpowiednio 65,27% i 63,11% sumy bilansowej. Udziat aktywoéw obrotowych
zmniejszyt sie w analizowanym okresie z 34,51% (31.12.2009) do 32,48% (31.03.2010), przy jednoczesnym
spadku udziatu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdéw z 27,60% do 24,62% ogolnej wartosci pasywdow.

Udziat kapitatow wiasnych w ogdlnej sumie pasywow spadt z 70,41% (31.12.2009) do 68,54% (31.03.2010),
przy czym kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Grupy wynosit odpowiednio 70,04% oraz 68,20%
ogolnej wartosci pasywow.

taczny udziat zobowigzan w sumie bilansowej wzrést z 29,59% (na dzien 31.12.2009 r.) do 31,46% (na dzien
31.03.2010 r.), przy czym udziat zobowigzan krotkoterminowych wzrést do 13,31%, a zobowigzan

dtugoterminowych spadt do 18,15%. Krotkoterminowe zobowigzania handlowe wzrosty w trakcie analizowanego
okresu z 6,61% (31.12.2009 r.) do 9,51% (31.03.2010 r.) ogdlnej sumy bilansowe;j.

4.3 Koszty wg rodzaju jednostki dominujgcej LW BOGDANKA S.A.
W niniejszym rozdziale zaprezentowano koszty LW BOGDANKA S.A. w uktadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
4.3.1 Koszty wg rodzaju

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku LW BOGDANKA S.A. poniosta koszty w wysokosci 287.791 tys. zt
wobec 240.751 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza ich wzrost o 19,54%. Na ww.
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nominalny wzrost kosztéow zasadniczy wplyw miat wzrost kosztow zuzycia materiatdw i energii oraz wzrost
kosztow ustug obcych oraz w mniejszym stopniu, wzrost pozostatych kosztow.

Tabela 23 Koszty rodzajowe LW BOGDANKA S.A.

Wyszczegolnienie I kwartat 2010 I kwartat 2009 Zmiana [%] Zmiana [tys. PLN]
Amortyzacja 32274 31713 1,77% 561
Zuzycie materiatdw i energii 89 818 76 827 16,91% 12 991
Ustugi obce 63 645 35056 81,55% 28 589
Swiadczenia na rzec 83 697 80 607 3,83% 3 091
pracownikdéw
Koszty reprezentadji | 3552 4223 -15,88% 671
reklamy
Podatki i opfaty 5134 4 593 11,78% 541
Pozostate koszty 9671 7733 25,07% 1939
RAZEM KOSZTY

0,
RODZAJOWE 287 791 240 751 19,54% 47 041
Zmiana stanu produktow 2217 -14 817 -114,96% 17 034
Koszt wiasny sprzedazy 290 008 225934 28,36% 64 074
Wartos¢ $wiadczen
wytworzonych na potrzeby 68 297 43 606 56,62% 24 692
wihasne
Kosat sprzedanych towarow 1826 2148 -14,99% 322
i materiatow
Koszt wytworzenia | 223 537 184 476 21,17% 39 061
sprzedanych wyrobow

Analizujgc wzrost kosztéw zuzycia materiatow i energii nalezy wskazacd, iz wzrost w gtdwnej mierze dotyczyt
zuzywanych materiatéw (wzrost o ok. 21%) i w mniejszym stopniu energii elektrycznej (wzrost o ok. 5%). Wzrost
omawianych pozycji kosztowych wywotany jest wiekszym, anizeli w tym samym okresie roku ubiegtego, zakresem
prac przygotowawczych i udostepniajgcych zwigzanych z realizowang strategia rozwoju Spdtki, gdzie m.in.
wykonano ponad 1.100 m.b. wiecej chodnikow (wzrost o ok. 23,7%). Zwiekszony zakres prac powodowat
wieksze zuzycie materiatdw, w szczegolnosci stali, tasm  przenos$nikowych, paliwa i  wyrobdw
elektroenergetycznych (kable i przewody) wykorzystywanych do budowy wyrobisk podziemnych.

Zwiekszony zakres prac wynikajacy z rozbudowy Kopalni o Pole Stefanéw byt réwniez, miedzy innymi, powodem
Znacznego wzrostu kosztdw ustug obcych, zwigzany ze zlecaniem czeSci prac zewnetrznym firmom
specjalistycznym, w tym takze prac sobotnio niedzielnych wykonywanych przez spétke Korporacja Gwarecka.
Ponadto, w roku biezgcym, wzorem lat poprzednich, Spétka powrdcita do koncepcji odzysku i zagospodarowania
odpaddw poprodukcyjnych (tupek weglowy) poprzez jego wywoz i rekultywacje terendw, a nie jak to miato
miejsce w okresie pierwszych 5 miesiecy 2009 roku, gdy odpady sktadowanie byly na sktadowisku w Bogdance.

Przedstawione zmiany w grupie kosztdéw rodzajowych znalazty odzwierciedlenie w zmianie ich struktury, gdzie
dominujacg pozycje kosztowg uzyskaty koszty zuzycia materiatdw i energii, z udziatem wynoszacym 31,2%.
Znaczacy, bo 29,1% udziat majg koszty pracy. W wyniku silnego wzrostu wartosci kosztow ustug obcych, ich
udziat wzrdst najbardziej dynamicznie, tj. z poziomu ok. 14,6% w I kw. 2009 r. do 22,1% obecnie (I kw. 2010 r.).
Znamiennym jest, iz udziat trzech w/w pozycji kosztowych stanowi ponad 80% ogdtu kosztéw ponoszonych przez
Spotke.
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Tabela 24 Struktura Kosztéw rodzajowych LW BOGDANKA S.A.

Wyszczegolnienie I kwartat 2010 I kwartat 2009 Zmiana %
Amortyzacja 11,2% 13,2% -14,87%
Zuzycie materiatdéw i energii 31,2% 31,9% -2,20%
Ustugi obce 22,1% 14,6% 51,88%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 29,1% 33,5% -13,14%
Koszty reprezentacji i reklamy 1,2% 1,8% -29,63%
Podatki i opfaty 1,8% 1,9% -6,49%
Pozostate koszty 3,4% 3,2% 4,63%
RAZEM 100,00% 100,00%

Koszty wg rodzaju za | kwartat 2010 roku

1,2% 1,8% 3,4% 11,2%
29,1%
31,2%
22,1%

@ Amortyzacja I Zuzycie materiatdw i energii
O Ustugi obce B Swiadczenia na rzecz pracownikéw
O Koszty reprezentacji i reklamy O Podatki i optaty
H Pozostate koszty

Koszty wg rodzaju za | kwartat 2009 roku

1,8% 1,9% 3,2% 13,2%

33,5%

31,9%

14,6%
@ Amortyzacja B Zuzycie materiatldw i energii
0 Ustugi obce B Swiadczenia na rzecz pracownikéw
0 Koszty reprezentacji i reklamy @ Podatki i optaty
B Pozostate koszty
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4.3.2 Koszty wg ukiadu kalkulacyjnego

W okresie pierwszego kwartatu 2010 roku LW BOGDANKA S.A. odnotowata koszt wtasny sprzedazy w wysokosci
223.537 tys. zt wobec 184.476 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza ich wzrost o 21,17%.
Na ww. wzrost kosztéow zasadniczy wptyw miat wzrost kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
(wzrost 0 24,23%), wzrost kosztdw administracyjnych (wzrost o 16,28%) oraz spadek kosztéw sprzedazy (spadek
0 17,43%).

Tabela 25
Wyszczegolnienie I kwartat 2010 I kwartat 2009 Zmiana [%] Zmiana [tys. PLN]

Koszt sprzedanych 198 416 159 715 24,23% 38 701
produktow, towarow i
materiatow

. 8989 10 887 -17,43% -1 898
Koszt sprzedazy

0,

Koszty administracyjne 16 132 13 874 16,28% 2 258
Koszt wiasny 223 537 184 476 21,17% 39 061
sprzedazy

Wzrost kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw wynika bezposrednio z wiekszej (ilosciowo
0 23,48%) sprzedazy wegla. Na wzrost kosztéw administracyjnych zasadniczy wptyw miat odnotowany w roku
2010 wzrost kosztéw ubezpieczenia majatku oraz innych podatkéw i optat administracyjnych. Spadek kosztow
sprzedazy to efekt nizszych kosztdw zwigzanych z utrzymaniem i remontami majatku dziatu transportu
kolejowego, ograniczenia kosztéw marketingu i reklamy wyrobow Spétki oraz sponsoringu sportowego.

Struktura kosztu wtasnego sprzedazy nie ulegfa istotnym zmianom. Dominujacy udziat majg koszty sprzedanych
produktow z udziatem na poziomie 86 — 89%. Najbardziej stabilng grupg sg koszty administracyjne z udziatem na
poziomie ok. 7,2 — 7,5%.

Struktura kosztu wiasnego sprzeda zy

1 kwartat 2010 1 kwartat 2009

O Koszty administracyjne
W Koszty sprzedazy
@ Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
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5. INFORMACJA O GLOWNYCH INWESTYCJACH RZECZOWYCH I KAPITALOWYCH
GRUPY KAPITALOWE] LW BOGDANKA

5.1 Inwestycje rzeczowe Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA w pierwszym kwartale
2010 roku

Zestawienie gtownych inwestycji rzeczowych Grupy LW BOGDANKA w okresie I kwartatu 2010 roku przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela 26 Gtowne inwestycje rzeczowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w okresie T kwartatu 2010 roku (w tys. zt)

Srodki trwate w budowie oraz zakup srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych, Nakla;l’:’j\({’:::li;sione
w tym: 01.01.2010 -
31.03.2010
Roboty budowlano-montazowe 77 108,73
Kompletacja dostaw i zakupy gotowych ddbr 103 105,62
Wart. niematerialne i prawne 76,38
Pozostate 304,97
Zaliczki na srodki trwate w budowie 0
Razem 180 595,70

5.2 Inwestycje kapitalowe Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA w pierwszym kwartale
2010 roku

W I kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA nie prowadzita inwestycji o charakterze kapitatowym.

6. STANOWISKO ZARZADU LW BOGDANKA S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY
ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Spotka Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na okres objety
Sprawozdaniem.

7. STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ LW BOGDANKA

Strategicznym celem rozwoju Grupy LW BOGDANKA jest budowa i wzrost jej wartosci dla akcjonariuszy poprzez:
» uzyskanie dostepu do nowych zasobdéw oraz zwiekszenie poziomu wydobycia wegla w oparciu
o rozbudowe Pola Stefandw,
« utrzymanie stabilnej pozycji gtdwnego dostawcy wegla, w szczegdlnosci dla energetyki zawodowej, na
obszarze wschodniej Polski,
» wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztdw jednostkowych wydobycia
i produkcji.

Gtoéwne strategiczne cele rozwoju zdefiniowane przez Grupe LW BOGDANKA to:
« podwojenie poziomu wydobycia surowca, a tym samym dwukrotne zwiekszenie udziatu
w rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce,
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«  poprawa efektywnosci wydobycia i produkcji wegla kamiennego,

«  zapewnienie samowystarczalnosci LW BOGDANKA S.A. w zakresie dostaw energii elektrycznej poprzez
rozwoj dziatalnosci w zakresie produkcji energii elektrycznej,

»  dziatania z zakresu ochrony $rodowiska.

Dziatania majgce na celu realizacje zatozonej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA
w perspektywie najblizszego okresu skupiac sie bedg przede wszystkim na pracach zwigzanych z rozstrzygnieciem
procedur przetargowych dotyczacych wyboru wykonawcéw dla realizacji zadan inwestycyjnych Spdtki m.in.
rozbudowy Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla.

Rozbudowa Pola Stefandw pozwoli dwukrotnie zwiekszy¢ moce produkcyjne LW BOGDANKA S.A,,
a tym samym roczny poziom wydobycia wegla kamiennego poczawszy od 2011 r. (z obecnych 5,3 miIn ton rocznie
do docelowego poziomu 11,1 min ton rocznie w 2014 roku).

8. OPIS CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN ORAZ CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LW
BOGDANKA S.A. BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU

8.1 Czynniki zwigzane z otoczeniem rynkowym Grupy

8.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjq spoleczno-ekonomiczng w Polsce i na $wiecie

Sytuacja finansowa Grupy LW BOGDANKA jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie.
Na wyniki finansowe generowane przez Spdtke majg wptyw m.in. tempo wzrostu krajowego i $wiatowego PKB,
w tym w szczegdlnosci tempo wzrostu produkcji przemystowej, zmiany kurséw walutowych, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, polityka fiskalna panstwa, zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz cieplng i in.

W przypadku znacznego pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej odbiorcow wegla energetycznego, wyniki
finansowe osiggane przez Grupe mogg ulec pogorszeniu.

Na dzien przekazania Sprawozdania gospodarka globalna dotknieta jest kryzysem gospodarczym,
zapoczatkowanym w 2007 roku na amerykanskim rynku kredytow hipotecznych, wptywajagcym negatywnie na
sytuacje gospodarczg na Swiecie. Istnieje ryzyko, iz kryzys ten moze réwniez negatywnie oddziatywac na sytuacje
ekonomiczno-finansowg Grupy LW Bogdanka oraz podmiotdw dziatajgcych na rynkach jej zbytu i tym samym
negatywnie wptywac na wyniki finansowe Grupy LW BOGDANKA w przysztosci.

Niezaleznie od ksztattowania sie sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie, od 1994 roku
GK LW BOGDANKA S.A. regularnie osigga dodatnie wyniki finansowe. W ocenie Grupy $wiadczy to o mniejszym
narazeniu na negatywny wptyw sytuacji makroekonomicznej na dziatalno$¢ GK LW BOGDANKA.

8.1.2 Czynniki zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec sektora gornictwa
wegla kamiennego

Istotnym czynnikiem majacym wplyw na pozycje rynkowa Grupy LW BOGDANKA s3 plany Ministerstwa
Gospodarki i Ministerstwa Skarbu Panstwa dotyczace przedsiebiorstw gornictwa wegla kamiennego oraz
elektroenergetyki. Plany te ujete sa w szczegdlnosci w nastepujacych dokumentach:

~Strategia dziatalnosci gdrnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015", przyjeta przez Rade
Ministrow w lipcu 2007 .,

JPolityka energetyczna Polski do 2025 r.”, przyjeta przez Rade Ministrow w grudniu 2004 r.,
przewidujgca m.in. konsolidacje sektora paliwowo-energetycznego, zaktualizowana przez ,Polityke
energetyczng Polski do 2030 r.”, przyjetg przez Rade Ministréw w dniu 10 listopada 2009 roku.
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JPlan prywatyzacji na lata 2008-2011" przyjety przez Rade Ministrow 22 kwietnia 2008 roku,
zaktualizowany w dniu 10 lutego 2009 roku.

Realizacja lub zmiana przyjetych zatozen moze mie¢ znaczacy wptyw na pozycje konkurencyjng i wyniki
finansowe osiggane przez GK LW BOGDANKA w przysztosci. Zagrozeniem konkurencyjnosci Grupy moze byc
pomoc rzadowa dla restrukturyzowanych kopalii $lgskich polegajgca na dofinansowaniu, umorzeniu dtugdw
i dotacji podmiotowych.

Dotacje budzetowe na dofinansowanie inwestycji poczatkowych w goérnictwie:

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o funkcjonowaniu gdrnictwa wegla kamiennego w latach
2008 — 2015 (Dz. U. z dnia 19 pazdziernika 2007 r.), przedsiebiorstwo gdrnicze moze otrzymaé z dotacji
budzetowej dofinansowanie do inwestycji poczatkowej na zasadach okreSlonych w rozporzadzeniu Rady (WE)
nr 1407/2002 z dnia 23 lipca 2002 r. w sprawie pomocy panstwa dla przemystu weglowego (Dz.Urz. L 205
z 02.08.2002, Dz.Urz. UE Polskie wydanie specjalne, rozdz. 8, t. 2, str. 170). Pomoc przeznaczona na pokrycie
inwestycji poczatkowych moze byé uznana za zgodng ze wspdlnym rynkiem wytacznie w razie miedzy innymi
spetnienia nastepujacych warunkéw: (i) kwota pomocy na jedna tone przeliczeniowa wegla nie moze powodowac,
ze ceny tacznie z dostawg wegla ze Wspdlnoty bedg nizsze niz wegla podobnej jakosci z panstw trzecich; (ii)
pomoc nie moze powodowaé znieksztatcenia konkurencji pomiedzy kupujacymi wegiel a uzytkownikami we
Wspdlnocie; (i) pomoc notyfikowana i rzeczywiscie wyptacona nie przekroczy 30% ogdlnych kosztow wiasciwego
projektu inwestycyjnego, ktory pozwoli jednostkom produkcyjnym na osiggniecie konkurencyjnosci w stosunku do
cen wegla podobnej jakosci z panstw trzecich.

Na dzien przekazania Sprawozdania w budzecie Panstwa na 2010 rok przewidziano kwote 411 min zt na
dofinansowanie inwestycji poczatkowych w goérnictwie wegla kamiennego w Polsce. Ponadto w Ministerstwie
Gospodarki rozpoczeto prace nad przepisami wykonawczymi do ustawy o funkcjonowaniu gérnictwa wegla
kamiennego w latach 2008 — 2015, w w/w zakresie.

W zwigzku z realizacja planéw inwestycyjnych zakfadajgcych podwojenie potencjatu produkcyjnego,
LW BOGDANKA S.A. zamierza ubiegac sie o przyznanie Srodkdw na inwestycje zwigzane z realizacjg celow
strategicznych Spotki.

8.1.3 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcow energetycznych w Polsce i
na swiecie

Ksztattowanie sie cen surowcow energetycznych, w tym przede wszystkim cen wegla energetycznego oraz
surowcdw alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz ziemny, zrédia odnawialne) na
rynkach $wiatowych, a w konsekwencji na rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej
przez Grupe LW BOGDANKA.

LW BOGDANKA S.A. ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcéw energetycznych podpisujgc
dtugoterminowe umowy handlowe z gtdwnymi odbiorcami wegla energetycznego. Informacje na temat
znaczacych uméw handlowych podpisanych przez Grupe w I kwartale 2010 roku oraz po dacie bilansowej,
znajduja sie w pkt 12.3 - 12.5 Sprawozdania.

8.1.4 Ryzyko zwigzane ze specyfika dziatalnosci w sektorze gérniczym oraz mozliwoscia
wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

Dziatalnos$¢ operacyjna Grupy LW BOGDANKA narazona jest na ryzyka i niebezpieczenstwa, bedace poza jej
kontrolg, a wynikajace ze specyfiki prowadzenia dziatalnosci w branzy wydobywczej. Nalezg do nich m.in.
zdarzenia zwigzane ze $rodowiskiem (m.in. awarie przemystowe i technologiczne), oraz zdarzenia o charakterze
nadzwyczajnym (m.in. zjawiska geotechniczne, katastrofy gornicze, pozary, czy zalanie wyrobisk wodami
dotowymi). Wystgpienie tego typu zdarzen czy tez zjawisk moze spowodowaé czasowe przerwy w dziatalnosci
operacyjnej GK LW BOGDANKA, straty dotyczace majatku, aktywdw finansowych oraz pracownikdw, a takze
powstanie ewentualnej odpowiedzialnosci prawnej GK LW BOGDANKA.
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Dodatkowo, istotnym ryzykiem zwigzanym ze specyfikg dziatalnosSci w sektorze gdérniczym sg szkody wywotywane
eksploatacjg gornicza. Stosowne akty prawne, m.in. ustawa Prawo ochrony Srodowiska oraz ustawa o ochronie
gruntdow rolnych i leSnych nakfadaja na przedsiebiorcdw gdrniczych obowigzek rekultywacji terendw
poprzemystowych, co wigze sie z koniecznoscig poniesienia stosownych kosztow i moze wywrze¢ negatywny
wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.

Warunki eksploatacji w kopalni LW BOGDANKA charakteryzujg sie relatywnie wysokim bezpieczenstwem,
co znajduje odzwierciedlenie w niskich na tle branzy wskaznikach wypadkowosci. Wynika to w szczegdlnosci
Z rygorystycznego przestrzegania przez Spdtke zasad BHP, statego monitoringu zagrozen wystepujgcych na
poszczegdlnych stanowiskach pracy, stosowanych rozwigzan w zakresie profilaktyki, a takze braku zagrozen
tgpaniami, wyrzutami gazéw i skat, oraz niskiego zagrozenia wybuchem metanu (I kategoria zagrozenia
metanowego w czterostopniowej skali).

Ponadto, do czynnikdw ograniczajgcych wptyw ryzyka zwigzanego ze specyfika branzy wydobywczej
na dziatalno$¢ LW BOGDANKA, naleza:

- stosowanie przez Spdtke nowoczesnych maszyn i urzadzen wydobywczych, ograniczajgce ryzyko
wystagpienia awarii przemystowych,

- brak zaburzen geologicznych i stosunkowo regularne zaleganie eksploatowanych poktadéw wegla,

- relatywnie niskie koszty zwigzane z naprawa szkdéd gorniczych, wynikajace z niskiego stopnia
zurbanizowania obszaru, na ktérym LW BOGDANKA prowadzi wydobycie wegla kamiennego.

8.1.5 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kurséw walutowych

LW BOGDANKA S.A. ma zawarte umowy z kontrahentami, o ptatnosciach realizowanych w EUR. Na wynik
finansowy Grupy moze wptynac niekorzystnie zmiana kursu EUR.

Spdtka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

8.2 Czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy
8.2.1 Ryzyko techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z poktadéw podziemnych jest procesem ztozonym i podlegajgcym ostrym rezimom
technicznym i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalno$ci mogg wystepowac roznego typu przestoje
spowodowane przez planowane i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne. Istnieje potencjalne ryzyko
wptywu nieplanowanych przestojéow spowodowanych powaznymi awariami na wolumen produkcji i sprzedazy
oraz mozliwos¢ terminowej realizacji dostaw do odbiorcow Grupy LW BOGDANKA, a tym samym na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.

Spotka zaznacza, iz ryzyko wystgpienia przestojow w dziatalnosci zwigzanej z wydobyciem wegla kamiennego
minimalizowane jest przez fakt, iz LW BOGDANKA prowadzi wydobycie systemem $cianowym, a docelowa
zdolno$¢ produkcyjna Spotki uzyskiwana jest z dwdch frontéw eksploatacyjnych, przy czym warunki techniczne
i technologiczne wydobycia pozwalajg na utrzymanie zakfadanego poziomu wydobycia w przypadku wystgpienia
przestoju w eksploatacji jednej ze $cian, poprzez zintensyfikowanie wydobycia na drugiej Scianie. Ponadto
planowana przez Spoétke rozbudowa ,Pola Stefandw” i zwigzane z tym uruchomienie drugiego szybu
wydobywczego dodatkowo ograniczy ryzyko przerwy technologicznej poprzez zapewnienie ciggtosci wydobycia
wegla kamiennego w przypadku ewentualnego wystgpienia awarii jednego z szybdw.

Dodatkowo Spotka pragnie podkresli¢, iz wydobycie wegla realizowane jest z wykorzystaniem nowoczesnego
sprzetu i maszyn gorniczych, a takze prowadzi intensywne prace badawczo-rozwojowe majgce na celu
zwiekszenie wydajnosci pracy, poprzez wprowadzanie rozwigzan o wysokim wspotczynniku niezawodnosci pod
wzgledem technicznym i technologicznym (podziemne zbiorniki retencyjne wegla o pojemnosci 11,5 tys. ton) oraz
poprawe bezpieczenstwa pracy. Dziatania te istotnie zmniejszajg ryzyko techniczno — technologiczne Spéiki.
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8.2.2 Ryzyko awarii systemow informatycznych

Ewentualna utrata, czeSciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systeméw komputerowych Spétki mogtaby
negatywnie wptyna¢ na biezacg dziatalno$¢ Grupy LW BOGDANKA i tym samym wptyng¢ na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe W przysztosci.

Spotka zaznacza jednak, iz systematycznie podejmuje dziatania majace na celu minimalizowanie ryzyka
zwigzanego z mozliwoscig wystapienia awarii systemdw informatycznych.

Wdrozona zostata ,,Polityka Bezpieczenstwa Informacji w systemach informatycznych Lubelski Wegiel BOGDANKA
S.A.” obejmujaca $rodki organizacyjne i techniczne ochrony danych oraz utrzymania ciggtosci dziatania systeméw.
Dotyczy to m.in. organizacji dostepu do danych, wykonywania kopii bezpieczenstwa danych i ich
przechowywania, stosowania firewalli, systeméw antywirusowych na serwerach i komputerach pracownikdw.
Serwery obstugujgce systemy sg sprzetem wysokiej klasy posiadajgcym zdublowane ukfady zasilania
i przechowywania danych. Prowadzone s3 ciggte dziatania w celu zwiekszenia stopnia bezpieczenstwa jak budowa
uktadu klastra serwerowego, centralny backup danych.

Systemy informatyczne stosowane w Grupie LW BOGDANKA nie majg wptywu na dziatalno$¢ operacyjng zwigzang
z wydobyciem wegla kamiennego i w zwigzku z tym ewentualna awaria w ich funkcjonowaniu nie zagraza
ciggtosci wydobycia wegla kamiennego.

8.2.3 Ryzyko kluczowych odbiorcow

Spotka sprzedaje zdecydowang wiekszos¢ produkowanego wegla energetycznego do stosunkowo nielicznej grupy
duzych kontrahentéw na rynku krajowym. Istnieje zatem ryzyko, iz ewentualne ograniczenie lub zakonczenie
wspotpracy z jednym z kluczowych odbiorcdw Iub tez pogorszenie sie sytuacji finansowo-ekonomicznej
ktéregokolwiek z gtdwnych klientow Spotki mogtoby wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane
przez Grupe.

Na dzien przekazania Sprawozdania Spétka posiada zawarte umowy z gtdwnymi odbiorcami, zapewniajgce zbyt
wegla oraz racjonalne planowanie finansowo — techniczne do korica 2010 roku.

8.2.4 Ryzyko kluczowych dostawcow

Specyfika dziatalnosci Spotki wymaga stosowania technologii wigzacych sie czesto z zastosowaniem wysoce
specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz korzystaniem z wyspecjalizowanych ustug. Istnieje zatem potencjalne
ryzyko probleméw ze znalezieniem odpowiednich dostawcow, a takze ryzyko niewywigzania sie dostawcéw
z zawartych ze Spotka umdw.

Grupa LW BOGDANKA przy zawieraniu umdw z dostawcami ocenia ewentualne ryzyko wystgpienia zagrozen dla
realizacji kontraktu oraz mozliwo$¢ podjecia wspdtpracy z innymi dostawcami. Ponadto w celu zabezpieczenia
realizacji umow ,podwyzszonego ryzyka” Spdtka wymaga wniesienia zabezpieczenia nalezytego wykonania
kontraktu.

8.2.5 Ryzyko zwigzane z konkurencjg innych producentéw wegla energetycznego oraz
z relatywnie niska jakoscig wegla produkowanego przez LW BOGDANKA S.A.

Zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach eksportowych, Grupa LW BOGDANKA S.A. narazona jest na konkurencje
cenowg ze strony innych producentdw wegla energetycznego z obszaru Polski (m.in. kopalnie Katowickiego
Holdingu Weglowego S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.), a takze z obszaru rynkéw wschodnich (w tym Rosja,
Ukraina, Kazachstan).
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W przypadku krajowych spoétek weglowych, istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z konkurencjg sa:

*  procesy konsolidacyjne w branzy wydobywczej (konsolidacja pionowa i pozioma w ramach wielkich grup
energetycznych) prowadzace do powstania silnych kapitatowo podmiotdéw, ktére determinujg
ksztattowanie sie krajowego rynku wegla energetycznego,

« pomoc rzadowa dla kopaln wegla kamiennego z regionu $laskiego objetych programem restrukturyzacji
polegajaca m.in. na dofinansowaniu, umorzeniu dtugéw oraz dotacjach podmiotowych,

W przypadku dostawcéw wegla z rynkéw wschodnich, Grupa LW BOGDANKA posiada istotng przewage
logistyczna.

W stosunku do polskich producentow wegla kamiennego Spdtka posiada przewagi konkurencyjne, ktore
minimalizujg ryzyko zwigzane z konkurencjg cenowa z ich strony.

Istotnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z konkurencjg sa mniej korzystne parametry jakosciowe produkowanego
wegla w stosunku do wegla kamiennego wydobywanego w regionie $Slgskim (nizsza kalorycznos¢ oraz wyzsza
zawarto$¢ siarki), ograniczajgce zakres stosowania wegla wydobywanego w LW BOGDANKA do przemystu
i energetyki oraz wymuszajgce na odbiorcach Spotki inwestycje w instalacje odsiarczania spalin. Jednakze,
poniewaz odbiorcy wegla energetycznego posiadajg technologie przygotowane do spalania wegla o okreslonym
poziomie kalorycznosci oraz z uwagi na fakt, iz na dzien przekazania Sprawozdania wszyscy kluczowi odbiorcy
Spotki posiadaja instalacje odsiarczania spalin, ryzyko zwigzane z mniej korzystnymi parametrami jako$ciowymi
wegla produkowanego przez LW BOGDANKA jest w opinii Spétki ograniczone.

8.2.6 Ryzyko zwigzane z silng pozycjq zwigzkoéw zawodowych w Grupie

W sektorze gdrnictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczaca pozycje i odgrywajg wazng role
w ksztattowaniu polityki kadrowo-ptacowej wymuszajac czesto, poprzez dziatania protestacyjne, renegocjacje
polityki ptacowej. Wedtug stanu na dzien przekazania Sprawozdania w Spotce funkcjonujg cztery organizacje
zwigzkowe zrzeszajgce tacznie ok. 63% zatrudnionych w Spotce pracownikdéw, a w Grupie LW BOGDANKA
funkcjonuje tacznie szeS¢ organizacji zwigzkowych zrzeszajgcych ok. 62,5% pracownikow zatrudnionych w
Grupie.

Silna pozycja zwigzkéw zawodowych stwarza sytuacje, w ktorej istnieje ryzyko wzrostu kosztow wynagrodzen
powstatych w ramach wynegocjowanych porozumien ptacowych w przysztosci, co w konsekwencji moze
negatywnie wptyngé na wyniki finansowe osiggane przez Grupe LW BOGDANKA. Ponadto, ewentualne akcje
protestacyjne i/lub strajki organizowane przez funkcjonujgce w Grupie zwiazki zawodowe moga mie¢ wptyw na
prowadzong przez Grupe LW BOGDANKA dziatalnos¢ operacyjna.

W ocenie Spdtki, dotychczasowa wspdtpraca Zarzadu LW Bogdanka z funkcjonujgcymi w Spdice zwigzkami
zawodowymi, uktadata sie pomysinie. Jednym z celéw Spoiki jest kontynuowanie wspotpracy Zarzadu Spotki ze
zwigzkami zawodowymi w celu zachowania wzajemnych relacji i zwiekszenia zaangazowania zwigzkéw
w realizacje celdw i strategii firmy.

8.2.7 Ryzyko opéznien w planowanych inwestycjach z uwagi na obowigzek stosowania
ustawy prawo zamoéwien publicznych

Udzielanie zamdwien przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ w zakresie wydobycia wegla kamiennego, w celu
prowadzenia tej dziatalnosci, podlega przepisom o sektorowych zamdwieniach publicznych. Praktyka stosowania
ustawy prawo zamdwien publicznych wskazuje, ze udzielenie zamdwienia na skutek protestow i odwotan a takze
czestego uniewazniania przetargbw moze w znaczacy sposob opdzni¢ rozpoczecie inwestycji. Opdznienie
inwestycji moze skutkowaC wzrostem kosztow lub zmniejszeniem przychodow dla LW BOGDANKA,
a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe. Spétka doktada nalezytej starannosci, aby
kwestie zwigzane z udzielaniem zamdwien publicznych nie powodowaty opdznien w przeprowadzaniu inwestycji.
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8.2.8 Ryzyko dodatkowego zatrudnienia pracownikéw Spétki w spétce ,, Korporacja
Gwarecka” S.A.

W 2002 roku byli i obecni pracownicy LW BOGDANKA utworzyli ,Korporacje Gwarecka” S.A., ktéra na dzien
przekazania Sprawozdania wspotpracuje z Spdtka. Wspotpraca ta polega na $wiadczeniu przez ,Korporacje
Gwarecky” S.A. ustug outsourcingowych na rzecz Spoiki, polegajgcych na dostarczaniu Spotce pracownikéw
wykonujacych prace wydobywcze oraz konserwacyjno-remontowe w soboty, niedziele oraz dni Swigteczne.
Poniewaz do wykonywania wyzej wymienionych prac niezbedne jest zatrudnienie oséb posiadajgcych
odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie, osobami zatrudnionymi przez ,Korporacie Gwarecky” S.A. sg
gtéwnie pracownicy, ktdrzy wykonujg od poniedziatku do pigtku prace w Spdtce na podstawie umowy o prace
zawartej bezposrednio ze Spotka.

W przypadku gdy $wiadczenie pracy przez pracownikéw LW BOGDANKA w ramach ,Korporacji Gwareckiej” S.A.
lub tez innego podmiotu zewnetrznego na rzecz LW BOGDANKA nie mogtoby byc dalej kontynuowane, Spodtka
bytaby zmuszona do zatrudnienia dodatkowych pracownikéw lub tez ograniczenia produkcji, co mogtoby
w konsekwencji negatywnie wptynaé na wyniki finansowe osiggane przez Grupe LW BOGDANKA.

8.3 Czynniki dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego
8.3.1 Ryzyko zmiany przepisow podatkowych

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, podatku
od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego
traktowanie podatnikdw przez organy podatkowe cechuje pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalnosc.
Obowigzujgce regulacje zawierajg réwniez pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktdére powodujg rdznice
w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardwno miedzy organami panstwowymi, jak
i miedzy organami panstwowymi i spdétkami. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli wiadz
podatkowych, ktére w razie wykrycia nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz
z odsetkami. Deklaracje podatkowe spdtek mogg zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu
lat, a niektore transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, moga
zosta¢ zakwestionowane do celdéw podatkowych przez wiasciwe wiadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane
w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w podzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez wiadze skarbowe.

8.3.2 Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gérniczych

Zgodnie z przyjeta strategig Spdtka sporzadzajac deklaracje na podatek od nieruchomosci nie uwzglednia dla
potrzeb kalkulacji tego podatku wartosci budowli i urzadzen znajdujgcych sie w wyrobiskach gérniczych. Istnieje
ryzyko przyjecia stanowiska wiadz skarbowych, a takze saddéw w tej sprawie, zgodnie z ktdérym wyrobisko
gornicze na potrzeby opodatkowania podatkiem od nieruchomosci, powinno byc¢ traktowane nie jako jednorodny
obiekt lecz jako budowla sktadajgca sie z poszczegdlnych obiektow (urzadzen) funkcjonalnie za sobg
powiazanych, to jest szybdw, sztolni, linii energetycznych itp., stuzacych wydobywaniu kopalin. W tym znaczeniu,
wskazane obiekty i urzadzenia stanowityby cze$¢ sktadowag wyrobiska gorniczego, stuzgcego prowadzeniu
dziatalno$ci gospodarczej i wiasnie od tych obiektdw (urzadzen) powinien by¢ naliczany podatek od
nieruchomosci. Na ryzyko takie wskazujg niektére wyroki sgdowe wydawane na tle standéw faktycznych
zaistniatych po dniu 1 stycznia 2003 r., tj. od nowelizacji ustawy o podatkach i optatach lokalnych (tekst jednolity:
Dz. U. z 2006 r., Nr 121, poz. 844, z pdzniejszymi zmianami), na mocy ktdrej wprowadzono do ustawy o opfatach
i podatkach lokalnych definicje budowli, poprzez odwotanie do przepiséw prawa budowlanego (np. wyroki
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu z dnia 14 kwietnia 2008 r. i z dnia 16 maja 2007 r.).
Zagadnienie opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gdrniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie
znajdujacych jest kontrowersyjne w $wietle obowigzujgcych przepiséw podatkowych.

30



Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitafowej LW BOGDANKA za I kwartat 2010 roku

Dla potrzeb oszacowania podatku od nieruchomosci w zakresie wyrobisk gorniczych uwzgledniono wartosé
$rodkéw trwatych zaewidencjonowanych w ewidencji $rodkéw trwatych w grupie 2 (obiekty inzynierii ladowej
i wodnej), podgrupie 20 (kompleksowe budowle na terenach przemystowych), rodzaju 200 (budowle dla
gornictwa i kopalnictwa), z wytgczeniem wybranych srodkéw trwatych.

Ponadto, nalezy zaznaczy¢, ze w grudniu 2008 r. do Sejmu wptynat rzadowy projekt nowelizacji ustawy - Prawo
gornicze i geologiczne. Projekt ten zakfada, ze ,podziemne wyrobiska gérnicze oraz znajdujace sie w nich
instalacje i urzadzenia nie sa budowlami ani tez urzadzeniami budowlanymi w rozumieniu przepiséw prawa
budowlanego”. Przyjecie nowelizacji ustawy w tym ksztatcie rozstrzygnie zagadnienie objecia podatkiem od
nieruchomosci wyrobisk gorniczych, ze skutkiem jednak na przyszto$¢. Zgodnie z uzasadnieniem ministerialnym
do znowelizowanych przepisdw zastrzezono, ze proponowana zmiana wynika z niejednolitego orzecznictwa
i praktyki w zakresie opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gdrniczych oraz budowli i urzadzen
w nich sie znajdujagcych. Nie odnosi sie ona jednak do zagadnienia opodatkowania lub braku opodatkowania
do momentu wprowadzenia znowelizowanych przepisow. Na dzien przekazania Sprawozdania projekt jest
rozpatrywany przez podkomisje nadzwyczajng do rozpatrzenia rzgdowego projektu ustawy — Prawo geologiczne
i gornicze.

8.3.3 Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz
praktyka jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzyS¢ przedsiebiorcow, lecz mogg takze
powodowaé negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rdzne jego interpretacje, zwiaszcza
w odniesieniu do prawa podatkowego czy prawa geologicznego i gdrniczego, a takze prawa dziatalnosci
gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papieréw wartosciowych mogg
wywota¢ negatywne konsekwencje dla Grupy. Szczegdlnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepisow
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
Grupe lub wprowadzenie przez Prawo Gornicze nowych wymogdw naktadanych na Spétke moze implikowaé
pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynac¢ na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

9. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za I kwartat
2010 roku LW BOGDANKA S.A. ani jednostka od niej zalezna nie byta strong w postepowaniu toczagcym sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych:

- zobowigzan albo wierzytelnosci LW BOGDANKA S.A. lub jednostki zaleznej, ktdrych wartos¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych LW BOGDANKA S.A.,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych LW BOGDANKA S.A..

10. TRANSAKCJIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W I kwartale 2010 roku Spotka oraz jednostka zalezna nie zawieraly transakcji istotnych
z podmiotami powigzanymi, ktore pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

Informacje o transakcjach Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA ze spétkami powigzanymi znajduja sie w pkt 10
Skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za I kwartat 2010
roku.
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11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACII KADROWEJ, MAJATKOWE], FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ LW BOGDANKA S.A.

11.1 Realizacja celow emisji/wykorzystanie wptywow z emisji akcji serii C

Emisja akcji serii C miata na celu pozyskanie przez Spétke $rodkéw finansowych na sfinansowanie zakorczenia
wybranych kluczowych zadan inwestycyjnych realizowanych w ramach rozpoczetego w latach ubiegtych
(poczawszy od 1999 roku) programu inwestycyjnego zwigzanego z rozbudowa mocy produkcyjnych
LW BOGDANKA S.A. w zakresie produkcji wegla energetycznego poprzez rozbudowe Pola Stefandw, ktory
dotychczas finansowany byt ze Srodkdw wiasnych Spotki.

Inwestycje zwigzane z ukonczeniem budowy infrastruktury technicznej Spotki umozliwiajacej uruchomienie
nowych mocy produkcyjnych obejmujg w szczegdlnosci wymienione cele opisane w Prospekcie emisyjnym,
ktérych realizacje planuje sie w latach 2009 - 2010, a w zakresie rozbudowy zdolnosci przerdbczych Zaktadu
Przerdbki Mechanicznej Wegla — w latach 2009-2011:
e Budowa szybu wydobywczo-wentylacyjnego 2.1,
e Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla, w tym:
a) Rozbudowa zdolnosci przerdbczych Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla z obecnego poziomu
1 200 t/h do 2 400 t/h,
b) Budowa ukfadu transportu urobku z Pola Stefanéw do Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla,
c) Rozbudowa sktadowiska wegla.
e Pozostate inwestycje w infrastrukture techniczng Pola Stefanéw, w tym:
a) Budowa obiektéw budowlanych Pola Stefandw,
b) Klimatyzacja czesci podziemnej Kopalni,
¢ Rozbudowa uktadu torowego stacji Bogdanka.

Z tytulu przeprowadzenia emisji akcji serii C, Spdtka uzyskata wptywy na poziomie 528 000 tys. zt
(po uwzglednieniu kosztéw emisji wptywy LW BOGDANKA S.A. wyniosty 521 051 tys. zt). Pozyskane z emisji akgji
Spotki Srodki finansowe pozwolg na sfinansowanie — oprocz zadan inwestycyjnych okreslonych w Prospekcie
emisyjnym (cele emis;ji) - takze dodatkowych zadan, tj. wykonanie wyrobisk gorniczych w Polu Stefanéw, budowe
zbiornikdw retencyjnych w Polu Stefandw oraz zakup kompleksu przodkowego.

W pierwszym kwartale 2010 roku Spotka wydata z wplywow z emisji akcji serii C tgcznie 22.445 tys. zt na
realizacje nastepujacych zadan inwestycyjnych:
»  budowe szybu wydobywczo — wentylacyjnego 2.1 w polu Stefandw;
«  budowe uktadu transportu urobku z Pola Stefanéw do ZPMW;
»  budowe obiektéw budowlanych Pola Stefanéw (budynek maszyny wyciggowej i rozdzielni szybu 2.1 oraz
stacja wentylatoréw gtdwnych przy szybie 2.1);
»  klimatyzacje czesci podziemnej Kopalni.

11.2 Umowy znaczace

11.2.1 Obroty na warto$¢ umowy znaczacej z Elektrownig Potaniec S.A. — Grupa GDF
SUEZ ENERGIA POLSKA.

W dniu 15 stycznia 2010 roku zostat podpisany pomiedzy Spotkg a Elektrownig Potaniec S.A. Aneks do Umowy
wieloletniej sprzedazy wegla energetycznego, zawartej w dniu 30 pazdziernika 2007 roku i opisanej w Prospekcie
emisyjnym w pkt 8.6.3.2. Aneks ten bedzie obowigzywa¢ do 31 grudnia 2010 r. W wyniku jego podpisania
przychody Spotki z tytutu dostaw wegla do Elektrowni Potaniec S.A. w 2010 roku wyniosg 215,28 min zt.
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W Umowie przewidziano nastepujgce kary umowne:
1. Za niedostarczenie lub nieodebranie ilosci wegla wskazanej w umowie obowigzujg kary umowne
w wysokosci 10% wartosci niedostarczonego lub nieodebranego wegla.
2. Kazdej ze stron przystuguje prawo do dochodzenia odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach
ogdlnych jezeli kary umowne nie pokrywaja poniesionej szkody z wytaczeniem utraconych korzysci.

Spdtka poinformowata o zawarciu w/w Aneksu w raporcie biezacym nr 2/2010 z dnia 15 stycznia 2010 roku.

11.2.2 Zawarcie umowy znaczacej z Elektrownia Kozienice S.A.

W dniu 4 marca 2010 roku Spotka zawarta nowa Umowe wieloletnia na dostawe wegla energetycznego
z Elektrownig Kozienice S.A. na okres 4.03.2010 — 31.12.2025 roku. Szacunkowa warto$¢ umowy wg cen dostaw
z 2010 roku wynosi 10.432 min zt netto. Fizyczne rozpoczecie dostaw wegla energetycznego nastgpi w I kwartale
2011 roku po zakonczeniu dostaw wynikajgcych z obecnie obowigzujgcej Umowy wieloletniej.

Umowa zawarta na lata 2011 — 2025 przewiduje zawieranie miedzy Stronami umoéw rocznych okreslajacych
wolumen iloéciowy, harmonogramy dostaw, ceny dostawy, pozostate zasady logistyki i rozliczen dostaw w okresie
obowigzywania umowy.

Umowa przewiduje dwuletni okres wypowiedzenia umowy, a takze kary umowne za nieodebranie lub
niedostarczenie wolumenu ilosciowego wegla wynikajacego z harmonogramu dostaw w wysokosci 20 % wartosci
nieodebranego lub niedostarczonego wegla, z tym, ze kazda ze Stron moze dochodzi¢ odszkodowania
uzupetniajgcego na zasadach ogdinych, jezeli kary umowne nie pokrywajg poniesionej szkody.

Spdtka poinformowata o zawarciu w/w Umowy wieloletniej w raporcie biezagcym nr 5/2010 z dnia 5 marca 2010
roku.

11.2.3 Obroty na warto$¢ umowy znaczacej z Hutg tabedy S.A.

W dniu 22 kwietnia 2010 roku warto$¢ uméw zawartych pomiedzy Spdtkg a Hutg tabedy S.A. (,Dostawca”) od
dnia 22 czerwca 2009 r. (j. od daty dopuszczenia papierdw wartosciowych Spotki do obrotu gietdowego),
osiggneta 183,7 min zt netto. Tego dnia zostata podpisana umowa z sp6tkg Hutg tabedy o wartosci netto 113 750
tys. zt. Jej przedmiotem jest dostawa odbudowy chodnikowej z ksztattownika V-32 i V-36 wykonanej ze stali
o podwyzszonych wiasciwosciach mechanicznych.

Umowa bedzie realizowana sukcesywnie od daty zawarcia do 31.12.2011 roku.

W Umowie przewidziano nastepujace kary umowne:

1. Spotka ma prawo obcigzy¢ Dostawce karg umowna w przypadku opdznienia sie przez Dostawce
z realizacjg kazdorazowego zamowienia okresowego w wysokosci 0,1 % wartosci netto niezrealizowanej
czesci danego zamowienia okresowego.

2. W przypadku gdy okres opo6znienia w realizacji przekroczy 21 dni, Spotka ma prawo obcigzy¢ Dostawce
karg umowng w wysokosci 0,1 % wartosci netto catego zamdwienia okresowego.

3. W przypadku odstapienia od umowy przez Spotke z przyczyn, za ktére odpowiada Dostawca, Dostawca
zobowigzany bedzie do zaptaty na rzecz Spotki kary umownej w wysokosci 10 % maksymalnej wartosci
umowy. Przedmiotowe uprawnienie przystuguje Spotce niezaleznie od prawa do obcigzania Dostawcy
karg umowng opisang w akapicie 1 i 2.

Spotka informowata o zawarciu w/w umowy w Raporcie biezgcym nr 14/2010 z dnia 22 kwietnia 2010 roku.
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11.3 Zatrudnienie

Stan zatrudnienia Spotki na dzien 31 marca 2009 i 2010 roku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 27 Stan zatrudnienia Spdtki na dzien 31 marca 2009 i 2010 roku

Zatrudnienie I kwartat I kwartat | Dynamika I kwartat 2010/
2009 2010 I kwartal 2009 [%]
Pracownicy ogotem 3696 3897 105,44
Robotnicy na dole 2402 2539 105,70
Robotnicy na powierzchni 767 791 103,13
Pracownicy etatowi na dole 265 286 107,92
Pracownicy etatowi na powierzchni 262 281 105,25
D6t ogétem 2667 2825 105,92
Robotnicy ogdtem 3169 3330 105,08

Stan zatrudnienia w pierwszym kwartale 2010 zwiekszyt sie 0 201 osdb, tj. o 5,44 % w stosunku do poziomu
zatrudnienia na koniec pierwszego kwartatu 2009 r.

W pierwszym kwartale 2010 roku przyjeto do LW BOGDANKA S.A. 33 pracownikdw, sg to osoby przyjete spoza
goérnictwa.
Jednoczesnie odeszio ze Spotki 21 pracownikéw:
- 16 przeszio na emerytury i renty,
- 1 osoba zmarta,
- 4 to pozostate zwolnienia (w tym porozumienie stron, dyscyplinarne, wygasniecie uméw na czas okreslony,
wypowiedzenie przez zakfad pracy, wypowiedzenie przez pracownika, urlop bezpfatny, stuzba wojskowa).

11.4 Rezygnacja czionka Rady Nadzorczej

W dniu 10 maja 2010 roku Spétka opublikowata Raport biezacy nr 16/2010 dotyczacy rezygnacji z funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej Pana Bogdana Kowala. Pan Kowal objgt stanowisko podlegte w schemacie organizacyjnym
Spotki Prezesowi Zarzadu. Stosownie do art. 387 § 2 Kodeksu spdtek handlowych osoba, ktéra podlega
bezposrednio cztonkowi Zarzadu, nie moze by¢ jednoczesnie cztonkiem Rady Nadzorczej.
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Mirostaw Taras

Krystyna Borkowska

Waldemar Bernaciak

Zbigniew Stopa

Janusz Chmielewski

Prezes Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomiczno — Finansowych — Gtéwny
Ksiegowy

Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Handlu
i Logistyki

Zastepca Prezesa Zarzadu
ds. Technicznych

Czlonek Zarzadu wybrany przez pracownikéw

Bogdanka, dnia 13 maja 2010 roku
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