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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE] LUBELSKI WEGIEL
BOGDANKA

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W skfad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA (zwanej dalej ,Grupa”, ,GK", ,Grupa
Kapitatowg LW BOGDANKA”, ,GK LW BOGDANKA”, ,Grupg LW BOGDANKA"), wg stanu na dzien 30
wrzesnia 2010 roku wchodzi Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jako jednostka dominujgca oraz
AECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z 0.0. jako jednostka zalezna.

Jednostkg stowarzyszong z Grupg jest EKSPERT Sp. z 0.0. w ktorej ,teczynska Energetyka” Sp. z o.0.
posiada 50% udziatéw w kapitale.

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania (8.11.2010 roku) LW BOGDANKA S.A. posiada takze
24,41 % akcji Spotki w upadtosci - Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., o tgcznej wartosci
nominalnej 168.050,00 zi. Wiasnos¢ akcji zostata przeniesiona na LW BOGDANKA S.A.
na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych. Spoétka ta nie zostata
objeta konsolidacja.

1.2 Informacja o podmiotach Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA objetych
konsolidacja

Jednostka zalezna — ,+ECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z 0.0. zostata wigczona do Skonsolidowanego
kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za III kwartat
2010 roku (zwanego dalej ,Skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym”) metoda
konsolidacji petnej.

Jednostka stowarzyszona — EKSPERT Sp. z 0.0. zostata wigczona do Skonsolidowanego kwartalnego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA metodg praw wiasnosci.

1.2.1 Informacje dotyczace podmiotu dominujacego Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel
BOGDANKA

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA:

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA"” Spodtka Akcyjna (zwana dalej ,LW BOGDANKA S.A.”, ,Spdtka”, ,Lubelski
Wegiel BOGDANKA S.A.”, ,LW BOGDANKA", ,Jednostka Dominujacg”).

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 51 00, (81) 462 51 01

Fax: (81) 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Zakres podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spétki obejmuje dziatalno$¢ gornicza w zakresie
gospodarczego wydobywania wegla kamiennego, a takze wzbogacanie wydobytego wegla surowego,
sprzedaz wegla odbiorcom, ochrone i rekultywacje terendw gdrniczych.

Zgodnie ze Statutem Spoétki przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Lubelski Wegiel BOGDANKA
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S.A. jest:

a) rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo (sekcja A),

b) gdrnictwo i wydobywanie (sekcja B),

c) przetworstwo przemystowe (sekcja C),

d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elekiryczng, gaz, pare wodng, goracg wode
i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych (sekcja D),

e) dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja
(sekcja E),

f) budownictwo (sekcja F),

g) handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wigczajac motocykle (sekcja
G)I

h) transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),

i) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I),

j) informacja i komunikacja (sekcja J),

k) dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),

I) dziatalnos$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (sekcja L),

m) dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),

n) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢ wspierajgca (sekcja N),

0) edukacja (sekcja P).

Dziatalno$¢ uzupeiniajaca

Produkcje dodatkowg Spotki stanowig materialy budowlane, gtdwnie w postaci ceramicznej cegty
elewacyjnej, produkowane w ramach utylizacji odpadowego kamienia ze skat karbonskich, w Zaktadzie
Ceramiki Budowlanej EkoKLINKIER. We wrzesniu 2007 roku dziatalno$¢ produkcyjna, w zakresie
materiatow budowlanych, zostata przerwana w wyniku pozaru w ZCB EkoKLINKIER. Od 2008 roku
do wrze$nia 2009 roku kontynuowano intensywne prace zwigzane z odbudowg budynkow
produkcyjnych i linii technologicznych. Od czwartego kwartatu 2009 roku nastgpito wznowienie
produkcji.

1.2.2 Informacje dotyczace jednostki zaleznej oraz jednostki stowarzyszonej

Jednostka bezposrednio zalezna:

+LECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z 0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 443 11 02, (81) 462 55 53

Fax: (81)443 11 01

WWW: www.lebog.com.pl

e-mail: biuro@lebog.com.pl

REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zaktadowy (wg stanu na dzien 30.09.2010 r.): 82.677.000,00 zt, dzieli sie na 82.677 udziatow
po 1.000 zt.
Struktura udziatowa:

e 88,697% LW BOGDANKA S.A.

e 11,297 % Gmina Miasta teczna

» 0,006 % Gmina Puchaczow.
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Przedmiotem dziatalnosci ,teczynskiej Energetyki” Sp. z 0.0. jest: produkcja energii cieplnej, remonty,
konserwacje i montaz urzadzen energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej. Spotka
prowadzi rowniez dziatalno$¢ w zakresie budowy i remontdw instalacji cieptowniczych, wodociggowych
i kanalizacyjnych.

JLeczynska Energetyka” Sp. z 0.0. na rzecz LW BOGDANKA S.A. $wiadczy ustugi w zakresie dostaw
energii cieplnej oraz prowadzi gospodarke wodno-$ciekowa.

Jednostka stowarzyszona:
EKSPERT Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 20 62

Fax: (81) 462 20 62

WWW: -

e-mail: wkekspert@wp.pl

REGON: 432693862

NIP: 505-000-15-99

Kapitat zakladowy (wg stanu na dzien 30.09.2010 r.): 50.000,00 zt, dzieli sie na 100 udziatéw po
500 zt.

Udziat ,teczynskiej Energetyki” Sp. z o0.0. w kapitale zakladowym i glosach na Zgromadzeniu
Wspolnikéw wynosi 50,00 %.

Przedmiotem dziatalnosci EKSPERT Sp. z 0.0. jest produkcja konstrukcji metalowych, dziatalnos¢ w
zakresie wykonywania dokumentacji technicznych oraz konstrukcyjno-technologicznych.

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel BOGDANKA oraz
w powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych jednostki dominujacej z innymi
podmiotami, a takze skutki zmian w strukturze LW BOGDANKA S.A.

W III kwartale 2010 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA
oraz w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie
zaszty takze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji diugoterminowych, podziatuy,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania w Grupie Kapitatowej LW BOGDANKA nie nastgpita
zadna zmiana.
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2. ZMIANY WLEASNOSCIOWE W LW BOGDANKA S.A. W TRZECIM KWARTALE 2010
ROKU

2.1 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,WZ")
na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie zmian w strukturze
wilasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od publikacji raportu pétrocznego

W dniu 9 marca 2010 roku Skarb Panstwa dokonat na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w transakcjach pakietowych sprzedazy 15.882.000 akcji Spotki. Tym samym przestat posiadac
wiekszosciowy udziat w kapitale zakladowym Spoétki. W wyniku dokonanej transakcji oraz rozpoczecia
procesu podpisywania uméw nieodptatnego nabycia akcji z uprawnionymi pracownikami Skarb
Panstwa posiadat na dzien 8 czerwca 2010 roku 4,97% kapitatu zaktadowego LW BOGDANKA S.A.

Tabela 1 Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien 31 sierpnia 2010 roku oraz 8 listopada 2010 roku

31 sierpnia 2010 8 listopada 2010
Akcjonariusz Liczba akaji/ Liczba akaji/

. 'czba a FJ' Udziat w kapitale _|cz aa c11| Udziat w kapitale
Liczba gtosow na zaktadowym (%) Liczba gtosow zaktadowym (%)

wz ym (%o na Wz ym (o

Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva o o
BZ WBK* 5014 644 14,74% 5014 644 14,74%
Otwarty Fundusz Emerytainy PZU ,Ziota 3320 377 9,76% 3320 377 9,76%

Jesien” **

ING Otwarty Fundusz Emerytalny *** 3275953 9,63% 3275953 9,63%

AMPLICO Otwarty Fundusz o o
Emerytalny* 1734 194 5,10% 1734 194 5,10%
Skarb Panstwa***** 1 691 900 4,97 % 1 691 900 4,97 %
Pozostali 18 976 522 55,80 % 18 976 522 55,80 %
Razem 34 013 590 100,00% 34 013 590 100,00%

*zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 25 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 11/2010 z dnia
25 marca 2010 roku;

** zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 10/2010 z dnia
18 marca 2010 roku;

*** zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 sierpnia 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 35/2010 z dnia
11 sierpnia 2010 roku; do dnia 21 lipca 2010 roku ING Otwarty Fundusz Emerytalny posiadat 3 767 249 (trzy miliony siedemset szesc¢dziesigt
siedem tysiecy dwiescie czterdziesci dziewiec) akcji Spotki, stanowigcych 11,08 % kapitatu zakladowego Spotki; w wyniku transakcji na rachunku
papieréw wartosciowych Funduszu w dniu 27 lipca 2010 roku znajdowato sie 3 623 549 (trzy miliony sze$¢set dwadziescia trzy tysigce piecset
czterdziesci dziewie€) akcji Spotki, stanowigcych 10,65 % kapitatu zaktadowego Spotki — transakcja ta zostata opisana w Raporcie biezacym
LW BOGDANKA S.A. nr 34/2010 z dnia 28 lipca 2010 roku.

**** zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12 maja 2010 r., opisanym w Raporcie biezgcym LW BOGDANKA S.A. nr 17/2010 z dnia
12 maja 2010 roku.

***xx% zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 8 czerwca 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym LW BOGDANKA S.A. nr 22/2010 z dnia
8 czerwca 2010 roku;
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2.2

Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich

(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce LW BOGDANKA S.A. na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania raportu poétrocznego, odrebnie dla kazdej z os6b

Tabela 2 Zestawienie stanu posiadania akcji LWB S.A.

Liczba akcji wg stanu na dzien Liczba akcji wg stanu na dzien
publikacji Skonsolidowanego przekazania raportu (8
Sprawozdania Zarzadu za I pétrocze listopada 2010 r.)
2010 roku (31 sierpnia 2010 r.)
Zarzad
Mirostaw Taras 2737 2737
Krystyna Borkowska 1299 1299
Zbigniew Stopa 3834 3834
Waldemar Bernaciak 2162 2162
Rada Nadzorcza

Eryk Karski 0 0
Andrzej Lulek 0 0
Ewa Pawluczuk 0 0
Stefan Kawalec 0 0
Jadwiga Kalinowska 1024 1024
Adam Partyka 1024 1024
Razem 12 080 12 080

2.3 Kurs PDA/akcji Spotki od dnia debiutu na Gieldzie Papieréow Wartosciowych
w Warszawie
Wykres - Zestawienie cen zamkniecia akcji LW BOGDANKA S.A. od poczatku notowan
(). 25 czerwca 2009 roku) do dnia 05 listopada 2010 roku
118,00 | 111,00
115,00 107,00
111,00 103,00
105100 i
88,00 T 9500
95.00 + 91,00
591,00 4+ 87,00
87,00 + 83,00
83,00 79,00
78,00 " =4 7500
75,00 + 7100
o T M j oo
63,00 /| T 83.00
s5.00 A + 58,00
5500 4+ 55,00
5100 + 51,00
47,00 —————— t t —— t ——— ——— 1 t t —+ 4700
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3. ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY

Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za III
kwartat 2010 roku zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne
informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r.,
Nr 33, poz. 259).

Dane do Skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego oraz skréconego kwartalnego
sprawozdania finansowego dla Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. zostaty sporzgdzone z zastosowaniem
tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu
finansowym.

4. ANALIZA ORAZ INFORMACJA O PODSTAWOWYCH WIELKOSCIACH EKONOMICZNO —
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY LW
BOGDANKA ZA OKRES PIERWSZYCH TRZECH KWARTALOW 2010 ROKU, TJ.
01.01.2010 DO 30.09.2010 ROKU

W niniejszym rozdziale przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Grupy
za okres od 01.01.2010 roku do 30.09.2010 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych
zawartych w sprawozdaniach finansowych Grupy, sporzadzonych wedtug Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejskg za okresy
zakonczone 30.09.2010 roku.

4.1 Informacje o udzieleniu przez spotke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W III kwartale 2010 roku Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. lub jednostka od niego zalezna nie
udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub
jednostce od tego podmiotu zaleznej stanowigcych réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych Spdiki.

4.2 Wybrane informacje finansowe

Tabela 3 Wybrane informacje finansowe Grupy

Za3 Za3 Zmiana Za III Za III Zmiana
Wyszczegodlnienie kwartaty kwartaty 2010/2009 kwartat kwartat 2010/2009
2010r. 2009 r. 2010r. 2009 r.
Przychody ze sprzedazy 934 224 850 672 9,82% 356 125 329 877 7,96%
Zysk brutto 317 232 302 854 4,75% 134 129 143 234 -6,36%
EBIT (Zysk operacyjny) 233 140 213 302 9,30% 106 502 108 756 -2,07%
EBITDA 337 458 319 454 5,64% 142 749 145 759 -2,07%
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Za3

Za3

Za II1

Za II1

A e Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie kwartaty kwartaty kwartat kwartat

2010r. 2009r. | 2010/2009 | 5549, 2009r. | 2010/2009

Zysk przed opodatkowaniem 241 865 217 440 11,23% 109 046 113 207 -3,68%

Zysk netto 192 980 174 387 10,66% 86 060 90 849 -5,27%

Przeptywy z dziatalnosci 283 836 293 866 -3,41% 123 443 133 663 -7,65%
operacyjnej

Przeplywy z dziatalnosci -447 443 -279 939 59,84% -182 561 -116 486 56,72%

inwestycyjnej

Erzep*ywy.z dziatalnosci 583439 |  -100,00% 420099 |  -100,00%
INANSOWE]

Tabela 4 Wybrane informacje finansowe Grupy cd.

Wyszczegolnienie 30.09.2010 30.09.2009 Zmiana 2010/2009

Suma aktywéw 2744 192 2 468 237 11,18%

Aktywa trwate 2 009 463 1 561 883 28,66%

Aktywa obrotowe 734729 906 354 -18,94%

Kapitat wiasny 1931 877 1722 354 12,16%

Rezerwy i zobowigzania 812 315 745 883 8,91%

Zakres i struktura wykonywanych robdt w znaczacy sposob wptywajg na wyniki poszczegdlnych
okresow sprawozdawczych. Wydobycie wegla oraz sprzedaz i uzyskiwane z tego tytutu przychody sa
pochodnymi warunkéw geologicznych i mozliwosciami technologicznymi, ktére ulegajg zmianom na
przestrzeni nawet krotkiego czasu. Dodatkowo prowadzone roboty inwestycyjne, modernizacyjne
i remontowe, ktére charakteryzujg sie roznym zakresem robdt w poszczegdlnych okresach
sprawozdawczych powodujg, ze poréwnywanie wynikéw kwartalnych nie daje miarodajnej oceny
dziatalnosci Grupy.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01.01.2010 r. — 30.09.2010 r. wykazuje, ze Grupa
Kapitalowa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. uzyskata 934.224 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy,
co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 9,82%, tj. o0 83.552 tys.
zt. Poréwnujac dane kwartalne, GK odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy z 329.877 tys. zt (III
kw. 2009 r.) do 356.125 tys. zt (III kw. 2010 r.).

Wynik brutto Grupy za okres pierwszych 9 miesiecy 2010 roku wyniost 317.232 tys. zt wobec 302.854
tys. zt rok wczesniej. W samym trzecim kwartale wynik brutto Grupy spadt z 143.234 tys. zt w 2009
do 134.129 tys. zt w 2010 roku.

Jako przyczyne uzyskania nizszego wyniku brutto w trzecim kwartale 2010 roku w stosunku
do analogicznego okresu 2009 roku nalezy wskaza¢ koszty prowadzonej akcji ratowniczej w zwigzku
z samozaptonem wegla w chodniku nads$cianowym $ciany 2/II w poktadzie 382 oraz zwiekszenie
rezerw na Swiadczenia pracownicze. Jednostka Dominujgca ewidencjonuje $wiadczenia pracownicze
na dany rok na podstawie wyceny aktuarialnej, dla ktdrej bazg sg dane z konca roku poprzedniego.
Korekty dotyczace zmiany zatozen przyjetych do wyliczen (np. przyjete dyskonto, poziom
wynagrodzen, ceny urzedowe deputatu weglowego, wskaznik inflacji) korygowane s3 przez
aktuariusza na koniec roku i ewidencjonowane w ksiegach Kopalni w IV kwartale. W zwigzku
Z przyjeta strategig rozwoju Spotki w analizowanych okresach nastapit wzrost zatrudnienia - wg stanu
na 30.09.2009 roku zatrudnionych byto 3.804 o0sdb, natomiast na dzien 30.09.2010 w Kopalni
pracowato 3.949 osob. Ponadto w IV kw. br. Spdtka planuje rozpocza¢ proces rekrutacji pracownikéw

10




Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za III kwartat 2010 roku

do budowanego Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla (ZPMW), czego wynikiem jest odnotowany
wzrost rezerw.

W okresie trzech pierwszych kwartatdow 2010 roku Grupa odnotowata wzrost zysku operacyjnego
z kwoty 213.302 tys. zt do kwoty 233.140 tys. zt (zmiana r/r wyniosta +9,30%). Warto$¢ EBITDA,
czyli zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje, wyniost 337.458 tys. zt w okresie 01.01.2010 —
30.09.2010 wobec 319.454 tys. zt w analogicznym okresie w 2009 r.

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw
(min zh

Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto

EBITDA

EBIT (Zysk operacyjny)

Zysk przed opodatkow aniem

Zysk netto

100 200 300 400 500 600 700 800 900 1000
O Za 3 kw artaly 2010 \ Za 3 kw artaty 2009

o

W samym trzecim kwartale 2010 roku Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci 86.060 tys. zt wobec
90.849 tys. zt rok wczesniej. Natomiast zysk netto za trzy kwartaty 2010 roku wyniost 192.980 tys. zt
wobec 174.387 tys. zt za analogiczny okres 2009 roku, co oznacza, ze byt wyzszy o 10,66%, tj.
0 18.593 tys. zt.

Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej (min zt)

Aktyw a trw ate '

Aktyw a obrotow e '
Kapitat wfasny '

Rezerwy i zobow igzania

0 1 000 1 500 2 000 2500

0 30.09.2010 @ 30.09.2009

Sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2010 roku wykazato wzrost sumy
bilansowej do 2.744.192 tys. zt, tj. 0 275.955 tys. zt w stosunku do wartosci aktywow i pasywow na
dzien 30.09.2009. Aktywa trwate wzrosty z 1.561.883 tys. zt (30.09.2009) do 2.009.463 tys. z
(30.09.2010) — taki wzrost (+28,66%) wynika z realizowanego programu inwestycyjnego rozbudowy
Pola Stefanéw (ktéry pozwoli podwoi¢ aktualne wydobycie wegla handlowego) oraz z zakupu
kompleksu strugowego do wybierania wegla z niskich poktadow. Warto$¢ aktywdw obrotowych spadta
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Z 906.354 tys. zt do 734.729 tys. zt (-171.625 tys. zt, -18,94%) — co jest przede wszystkim pochodng
spadku Srodkow pienieznych bedacych w posiadaniu Grupy (w zwigzku z wydatkami na prowadzone
programy inwestycyjne).

Po stronie pasywdow wzrosty zaréwno kapitaty witasne (+12,16% do 1.931.877 tys. zt), jak i rezerwy
i zobowigzania (+8,91% do 812.315 tys. zI). Wzrost wartosci pozostatych kapitatow wynika
Z przeniesienia wyniku 2009 roku z pozycji zyski zatrzymane do pozostatych kapitatdw (na podstawie
Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitale wtasnym). Natomiast za zwiekszenie wartosci rezerw
i zobowigzan odpowiada wzrost nastepujgcych pozycji bilansowych:

- krétkoterminowych zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan (+26.639 tys. zt),
- krotkoterminowych rezerw na pozostate zobowigzania i obcigzenia (+19.392 tys. zt),
- dtugoterminowych zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (+12.339 tys. z4).

Udziat kapitatow wiasnych w catkowitej wartosci pasywow na dzien 30.09.2010 roku oraz 30.09.2009
roku wynosit odpowiednio: 70,40% oraz 69,78%.

Analiza sprawozdania z przeptywo6w pieni  eznych (min z})

Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej

Przep}ywy 7z dziatalnosci !
inw estycyjnej

Przeplywy z dziatalnosci
finansow ej

-600 -400 -200 0 200 400 600

O Za 3 kw artaty 2010 m Za 3 kw artaly 2009

W trakcie trzech pierwszych kwartatdw 2010 roku Grupa finansowata swojg dziatalnos¢ przeptywami
pienieznymi netto z dziatalnoSci operacyjnej. Ich wartos¢ w analizowanym okresie wyniosta 283.836
tys. zt i byla nizsza o 10.030 tys. zt w stosunku do analogicznych danych roku poprzedniego
(spowodowane to bylo przez wyzszy zaptacony podatek dochodowy oraz wyzsze koszty finansowe).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w trakcie trzech kwartatdw 2010 roku wyniosty 447.443 tys. zt
i byty wyzsze od tych z analogicznego okresu 2009 r. o 167.504 tys. zt — wzrost spowodowany byt
wydatkami na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (m.in. zakup kompleksu strugowego do
wybierania wegla z niskich poktadéw, rozbudowa Pola Stefanéw), a takze na zakup wartosci
niematerialnych i prawnych.

W okresie styczen — wrzesien 2010 r. Grupa nie generowata przeptywow netto z dziatalnosci
finansowej, podczas gdy rok wczesniej przeptywy netto wynosity 583.439 tys. zt (na te kwote miato
wplyw podwyzszenie kapitatu w drodze emisji akcji, zaciggniecie i sptata kredytu oraz wyptata
dywidendy).
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4.3 Informacja o aktualnej sytuacji finansowej Grupy/ Spotki
4.3.1 Produkcja i sprzedaz wegla

W trakcie 3 kwartatow 2010 roku (podobnie jak w poprzednich latach) osiggniete przez Grupe
LW BOGDANKA wielkosci przychoddéw ze sprzedazy byty determinowane gtéwnie przez potencjat
produkcyjny (wydobywczy) Spotki, przedstawiony w ponizszej tabeli.

Tabela 5 Potencjat produkcyjny LW BOGDANKA za (okres) za 3 kwartaty 2010 roku oraz za 3 kwartaty 2009 roku (w tys. ton)

Za 3 kwartaty 2010 Za 3 kwartaty 2009 Zmiana

4 388,09 3945,23 11,23%

W trakcie trzech pierwszych kwartatéw 2010 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu 2009 roku,
wydobycie wegla handlowego wzrosto o ponad 11% i wynosito 4.388,09 tys. ton, wobec wydobycia
rok wczesniej na poziomie 3.945,23 tys. ton. O efektywnosci i racjonalno$ci wprowadzanych rozwigzan
technologicznych w zakresie wydobycia wegla (m.in. zakup kompleksu strugowego do urabiania wegla
z niskich poktadéw oraz udoskonalenie wstepnego oddzielenia kamienia z urobku juz na dole kopalni)
moze $wiadczyC fakt, ze wyzsze o 11,23% wydobycie wegla netto osiggnieto przy nizszym o 1,89%
wydobyciu brutto. Za trzy kwartaty 2010 roku wskaznik uzysku (stosunek uzyskanego wegla netto do
wydobytego wegla brutto) wynidst 74,44%, podczas gdy rok wczesniej byto to 65,66%.

Tabela 6 Sprzedaz wegla LW BOGDANKA za 3 kwartaty 2010 roku oraz 3 kwartaty 2009 roku (w tys. ton)

Za 9 miesiecy 2010 Za 9 miesiecy 2010 Zmiana

4 376,83 3 834,24 14,15%

Dzieki skutecznie wdrazanym projektom w ciggu dziewieciu miesiecy 2010 r. uzyskano o ponad 440
tys. ton wegla handlowego wiecej (w stosunku do analogicznego okresu 2009 r.) — co przetozyto sie
takze na wyzszg sprzedaz, ktéra za 9 miesiecy 2010 roku wyniosta 4.376,83 tys. ton (wzrost
0 14,15%, tj. 542,59 tys. ton). Ponizej w postaci graficznej zestawiono ze sobg wydobycie i sprzedaz
wegla handlowego w poszczegdinych analizowanych okresach.

Analiza wydobycia i sprzeda zy wegla (tys. ton)

za 3 kw artaly 2009

za 3 kw artaly 2010

3 500,00 3 700,00 3900,00 4 100,00 4 300,00 4 500,00

O Wydobycie w egla netto B Sprzedaz w ggla

13




Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za III kwartat 2010 roku

4.3.2 Zapasy

Stan zapasow wegla posiadanego przez Grupe na dzien 30.09.2010 r. wyniost 75.849,31 ton
(co stanowito wzrost o 11.064,67 ton w stosunku do poziomu na dzien 31.12.2009 r. [+17,08%] oraz
spadek o 39.074,34 ton w stosunku do 30.09.2009 r.[-34,00%]). Nalezy zaznaczy¢, ze jest to
standardowy poziom zapaséw, pozwalajgcy na zabezpieczenie biezgcej sprzedazy i stanowi operacyjny
zapas technologiczny, przy realizowanym obecnie dobowym wydobyciu na poziomie ok. 19.200
ton/dobe.

Tabela 7 Zapasy wegla (tony)

Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009 30.09.2010/ 30.09.2010/
31.12.2009 30.09.2009

Zapasy wegla 75 849,31 64 784,64 114 923,55 17,08% -34,00%

Zapasy w egla (tys. ton)

30.09.2009 I

31.12.2009 I

30.09.2010

50 5 60 65 70 75 80 8 90 95 100 105 110 115

4.3.3 Przychody ze sprzedazy

W trakcie trzech pierwszych kwartatow 2010 roku Grupa LW BOGDANKA osiggneta przychody
ze sprzedazy na poziomie 934.224 tys. zt — byly one wyzsze o 83.552 tys. zt od przychodow
osiggnietych w ciggu trzech pierwszych kwartatéw 2009 roku. Wzrost przychoddéw byt konsekwencjg
wzrostu wolumenu sprzedazy wegla handlowego, przy jednocze$nie nieznacznie nizszej, w stosunku
do 2009 roku Sredniej cenie sprzedanego wegla.

Wsrdd czterech grup przychoddw Grupy dodatnig dynamikg zmian charakteryzowata sie sprzedaz
wegla (+10,46%). Przychody w pozostatych grupach (sprzedaz ceramiki, pozostata dziatalno$¢ oraz
sprzedaz towaréw i materiatow) wykazaty ujemng dynamike kwartat do kwartatu w przedziale 6,28% -
10,23%.

Glownym Zrodtem przychodow ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA w trakcie pierwszych trzech
kwartatdw 2010 (a takze trzech kwartatdw 2009 roku) byta produkcja i sprzedaz wegla
energetycznego. Dziatalnos¢ ta w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 r. wygenerowata 97,05%
osigganych przez Grupe LW BOGDANKA przychodéw ze sprzedazy (w analogicznym okresie
poprzedniego roku bylo to odpowiednio 96,48%). Wiekszos¢ (90%) zrealizowanej wartosciowej
sprzedazy wegla w analizowanym okresie 2010 roku (podobnie jak w analogicznym okresie roku

poprzedniego) odbywata sie na podstawie zawartych dtugoterminowych uméw handlowych ze statymi
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gtéwnymi odbiorcami Jednostki Dominujacej (tj. Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez Energia S.A.,
Zaktadami Azotowymi ,Putawy” S.A., Elektrownia Ostroteka S.A.).

Przychody z pozostatej dziatalnosci (w tym przychody spotki zaleznej ,teczynska Energetyka” Sp.
z 0.0. W Bogdance) stanowity w okresie 01.01.2010 — 30.09.2010 roku 1,59% ogétu przychoddw,
podczas gdy rok wczesniej byto to 1,89%. Udziat przychoddw ze sprzedazy ceramiki w catkowitych
przychodach ze sprzedazy utrzymywat sie w obydwu analizowanych okresach ponizej 1%.

Tabela 8 Dynamika zmian asortymentu przychodéw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA (w tys. zt)

Wyszczegolnienie Za 9 miesiecy 2010 Za 9 miesiecy 2009 2oz1n(;i/a2r:)a09
Sprzedaz wegla 906 651 820 764 10,46%
Sprzedaz ceramiki 6 699 7 148 -6,28%
Pozostata dziatalnos¢ 14 869 16 071 -7,48%
Sprzedaz towardw i materiatéw 6 005 6 689 -10,23%
Razem przychody ze sprzedazy 934 224 850 672 9,82%

Tabela 9 Struktura asortymentowa przychoddw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA (w tys. zt)

Wyszczegolnienie 2 92n(;i1eg iecy Udziat ) 92n8:)egs iecy Udziat
Sprzedaz wegla 906 651 97,05% 820 764 96,48%
Sprzedaz ceramiki 6 699 0,72% 7 148 0,84%
Pozostata dziatalnos¢ 14 869 1,59% 16 071 1,89%
Sprzedaz towardw i materiatow 6 005 0,64% 6 689 0,79%
Razem przychody ze sprzedazy 934 224 100,00% 850 672 100,00%

Grupa LW BOGDANKA koncentruje swojg dziatalnoS¢ gtdwnie na terenie Polski. W ciggu
analizowanych okresow (zaréwno 2010 jak i 2009 roku) sprzedaz eksportowa stanowita margines
realizowanych przychodéw i dotyczyta sprzedazy wyrobdw ceramicznych. Udziat eksportu
w catkowitych przychodach ze sprzedazy nie przekroczyt 0,1%.

Tabela 10 Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA (w tys. zt)

Wyszczegodlnienie Za 92n8i1e§ iecy Udziat Za 92n8i1e§ iecy Udziat
Sprzedaz krajowa 933 568 99,93% 850 212 99,95%
Sprzedaz zagraniczna 656 0,07% 460 0,05%
Razem przychody ze sprzedazy 934 224 100,00% 850 672 100,00%

4.3.4 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

W trakcie pierwszych trzech kwartatdw 2010 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
LW BOGDANKA wzrosty, w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, o 9,82% do
poziomu 934.224 tys. zt. W tym samym okresie koszty Grupy (faczne koszty sprzedanych produktow,
towarow i materiatow tgcznie z kosztami sprzedazy i administracyjnymi) wzrosty o 8,36% do poziomu
692.677 tys. zt. Taki uktad dynamiki przychoddéw i kosztéw spowodowat osiggniecie wyzszego,
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0 14,24% wyniku ze sprzedazy, tj. 241.547 tys. zt za 9 miesiecy 2010 roku wobec 211.430 tys. zt dla

analogicznego okresu 2009 roku.

Tabela 11 Wybrane pozycje Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow Grupy LW BOGDANKA (w tys. zt)

Wyszczegélnienie 3 kwartaly 2010 | 3 kwartaty 2009 zoz1n(;i/aznoaog
Przychody ze sprzedazy 934 224 850 672 9,82%
SKFc))rsZz;zjlasirilrlzgg?nrm:sr;rra)rcc;?#é(tow, towardw i materiatow, 692 677 639 242 8,36%
Zysk ze sprzedazy 241 547 211430 14,24%
Pozostate przychody 4 458 5380 -17,14%
Pozostate koszty 1998 2754 -27,45%
Pozostate zyski/straty netto -10 867 -754 1341,25%
Zysk operacyjny 233 140 213 302 9,30%
Przychody finansowe 18 239 12 359 47,58%
Koszty finansowe 9 466 8 417 12,46%
-udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych -48 196 -124,49%
Zysk przed opodatkowaniem 241 865 217 440 11,23%
Podatek dochodowy 48 885 43 053 13,55%
Zysk netto 192 980 174 387 10,66%
- przypadajacy akcjonariuszom Spotki 191 683 174 381 9,92%

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
poszczegélinych poziomach dziatalno

dochodéw na

$ci Grupy (tys. zt)

Zysk ze sprzedazy

Zysk operacyjny

Zysk przed
opodatkow aniem

Zysk netto

150 000 160 000 170 000 180 000 190 000 200 000 210 000 220 000 230 000 240 000 250 000

O Za 3 kw artaly 2010 @ Za 3 kw artaty 2009

Pozostate przychody

Za pierwsze 9 miesiecy 2010 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 4.458 tys. zt wobec 5.380
tys. zt uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego — oznacza to spadek ich wartosci
017,14%. W wartosci 5.380 tys. zt zaewidencjonowane zostaty przychody wynikajace ze zdarzen
nadzwyczajnych majgcych charakter jednorazowy (naliczone kary i otrzymane odszkodowania oraz

rezerwy celowe).
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Pozostate koszty oraz pozostate zyski/straty netto

Za pierwsze 9 miesiecy 2010 roku pozostate koszty wyniosty 1.998 tys. zt wobec 2.754 tys. zt
poniesionych w analogicznym okresie 2009 roku — oznacza to spadek ich wartosci o 27,45%.
Natomiast pozostate zyski/straty netto wyniosty odpowiednio 10.867 tys. zt i 754 tys. zi. tacznie
pozostate koszty operacyjne wyniosty za 3 kwartaty 2010 r. 8.869 tys. zt wobec 2.000 tys. zt rok
wczesniej, co oznacza ich wzrost 343,45% rdr. W 2010 roku odnotowano wyzszy poziom utworzonych
rezerw celowych oraz ujemne roznice kursowe naliczone od waluty obcej, ktorg zakupita Jednostka
Dominujgca na poczet rozliczenia zakupu kompleksu strugowego.

Po uwzglednieniu w zysku ze sprzedazy pozostatych przychoddow, kosztow i pozostatych wynikéw
netto otrzymamy wynik operacyjny za trzy kwartaty 2010 roku na poziomie 233.140 tys. zt, ktory jest
wyzszy od wyniku okresu poréwnawczego roku poprzedniego o 9,30%.

Przychody finansowe

Przychody finansowe za 9 miesiecy 2010 roku wyniosty 18.239 tys. zt wobec 12.359 tys. zt rok
wczesniej. Wzrost przychodow finansowych jest pochodng wyzszego S$redniorocznego poziomu
gotowki w Grupie, a w szczegdlnosci w Jednostce Dominujgcej - w potowie 2009 roku wptynety srodki
z podwyzszenia kapitatu i od tego czasu byly utrzymywane na lokatach bankowych.

Koszty finansowe

Koszty finansowe w trakcie trzech kwartatow 2010 roku wyniosty 9.466 tys. zt wobec 8.417 tys. zt rok
wczesniej (+12,46%). Wzrost kosztow finansowych wynika z faktu, iz w 2010 roku Grupa posiadata
$rednioroczny wyzszy poziom kredytow anizeli to miato miejsce rok wczesniej (w trakcie I potrocza
2009 roku udostepniono kolejne transze kredytu dtugoterminowego o wartosci 180.000 tys. zt).

Wyzsze w stosunku do 2009 roku o 47,58% przychody finansowe i o 12,46% koszty finansowe
spowodowaty, ze wynik przed opodatkowaniem za 9 miesiecy 2010 roku jest o 11,23% wyzszy anizeli
miato to miejsce rok wczesniej — zysk netto przed opodatkowaniem za 3 kwartaty 2010 wyniost
241.865 tys. zt wobec 217.440 tys. zt za 3 kwartaty 2009 r.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku Grupy w postaci podatku dochodowego od oséb prawnych
spowodowaty uzyskanie wyniku netto za okres 01.01.2010 — 30.09.2010 w wysokosci 192.980 tys. zt
wobec 174.387 tys. zt dla analogicznego okresu 2009 roku — rdr wynik netto Grupy Lubelski Wegiel
~Bogdanka” S.A. wzrdst 0 10,66%.

4.3.5 Rentowno$c¢ Grupy

Tabela 12 Wskazniki rentownosci Grupy LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie Za 9 miesiecy 2010 Za 9 miesiecy 2009

Rentowno$¢ sprzedazy brutto
zysk brutio okresu 33,96% 35,60%

= przychody ze spreedazy clresu

Rentowno$¢ EBIDTA
_ wnik EBEIDTA okresu 36,12% 37,55%
preyvehody ze spreedzey olresy

Rentowno$¢ EBIT
_ EBIT izysk operacyjnyokresu 24,96% 25,07%
przychody ze spreedazy clresu

17




Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za III kwartat 2010 roku

Wyszczegolnienie Za 9 miesiecy 2010 Za 9 miesiecy 2009

Rentownos$¢ brutto
_ zyskprzed opodathowaniem 25,89% 25,56%

~ przychody ze spreedazy olresu

Rentowno$¢ netto

_ zy'sknetto 20,66% 20,50%
preyvehody ze spreedzey olresy

Rentowno$¢ aktywdw (ROA)

_ zysk netto 7,40% 8,45%
~ fredni stan sktywiw wopardu o poziom z poceatlu i korics okresu

Rentownos$¢ kapitatdw wiasnych (ROE)

_ zysk netto 10,51% 12,29%
Sredni stan altywiw w oparciu o poziom z poczdtlu i kofica olren

W okresie trzech pierwszych kwartatow 2010 roku wiekszo$¢ wskaznikéw rentownosci prowadzonej
dziatalno$ci osiggneta wartosci nizsze anizeli w tym samym okresie roku poprzedniego.

Rentownos¢ sprzedazy brutto Grupy LW BOGDANKA spadta z 35,60% (3 kw. 2009) do 33,96%
(3 kw. 2010). Na zmiane wartosci tego wskaznika miata wptyw wyzsza dynamika kosztow sprzedanych
produktow, towarow i materiatdw wobec dynamiki przychodow.

Rentownos$¢ EBIT w analizowanym okresie wyniosta 24,96%, co oznacza spadek w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 0,11 p.p. Niewielka zmiana wartosci tego wskaznika
wskazuje, ze w trakcie trzech kwartatéw 2010 roku wartosciowa zmiana przychoddéw w stosunku do
zmiany sumy kosztow sprzedanych produktow, towardow i materiatéw tgcznie z kosztami sprzedazy
i kosztami administracyjnymi byta niemal identyczna.

Odmienng tendencjg, w stosunku do wykazanej powyzej, charakteryzowaly sie rentownos$¢ brutto
i netto, ktorych wartos¢ za 3 kwartaty 2010 roku wynosita odpowiednio 25,89% i 20,66%. Wzrost
kwartat do kwartatu wynika z wyzszych przychodéw finansowych, jakie osiggneta Jednostka
Dominujgca z tytutu utrzymywania wolnych $rodkéw na lokatach bankowych.

Spadek rentownosci aktywdw nie oznacza pogorszenia sytuacji finansowej Grupy, a jest jedynie
konsekwencjg realizowanego duzego procesu inwestycyjnego (m.in. rozbudowa Pola Stefanow) —
aktualnie Grupa wytwarza majatek, z ktorego korzysci bedzie czerpa¢ w przysziosci. Do momentu
oddania do uzytkowania wszystkich naktadéw nalezy oczekiwa¢ spadku wskaznika rentownosSci
aktywow.

Podobnie jak to miato miejsce w przypadku rentownosci aktywow, spadek rentownosci kapitatow
wilasnych spowodowany jest nie pogarszajacg sie sytuacjg finansowa, lecz pozyskaniem nowego
kapitatu (poprzez emisje akcji w 2009 r.), z wykorzystania ktérego efekty widoczne bedg
w nastepnych latach. Do momentu oddania do uzytkowania wszystkich nakladéw nalezy oczekiwac
spadku wskaznika rentownosci kapitatéw wiasnych.
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Analiza rentowno $ci

Rentow nos$¢ sprzedazy brutto

Rentow no$¢ EBITDA

O

Rentow no$¢ brutto

Rentow nos$¢ netto

Rentow no$¢ aktyw 6w (ROA)

Rentow no$¢ kapitatéw wtasnych (ROE)

0,00% 5,00 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00%

O Za 3 kw artaly 2010 @ Za 3 kw artaly 2009

4.3.6 Zadluzenie oraz struktura finansowania Grupy LW BOGDANKA

Tabela 13 Wskazniki zadtuzenia Grupy LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie 30.09.2010 30.09.2009
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia
_ zobowigzaniz ogdtem 29,60% 30,22%
T pasywsogilem

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych
_ zobowigzania ogdlem 42,05% 43,31%
T kapitaly wlasne

Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatami statymi
_ kapitzty wlasne + zobowigzenia dlugoterminowe z wylaczeniem rezerw 117,03% 121,64%

alctyws trwele

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego
zobowigzaniz krdtloerminowe 11,93% 20,65%

pasywa ogttem

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego
_ zobowigzania dhegoterminomwe 17,67% 9,57%
B pasywa osilem

Na dzien 30 wrzesnia 2010 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy LW BOGDANKA,
mierzony wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia wynosit 29,60% i odpowiednio 30,22% wg stanu na dzien
30 wrzesnia 2009 r. Zadtuzenie Grupy LW BOGDANKA nie stanowito w okresie objetym
Skonsolidowanym sprawozdaniem za trzy kwartaty zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. W analizowanym okresie wskaznik zadtuzenia kapitatow
wiasnych spadt z 43,31% do 42,05% (na dzien 30.09.2010) — jest to pochodng wzrostu o 209.523
tys. zt kapitatéw wiasnych.

Strukture finansowania majgtku Spotki mozna uzna¢ za prawidtowg - wskaznik pokrycia aktywow
trwatych kapitatami statymi pomimo spadku o 4,61 p.p. dalej utrzymuje sie powyzej granicznego
poziomu 100%.
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Tabela 14 Wskazniki ptynnosci Grupy LW BOGDANKA (dni)

Wyszczegolnienie 30.09.2010 30.09.2009
Wskaznik ptynnosci biezacej
_ aktywa obrotmwe 2,91 2,00
" zobowigzaniz krdtkoterminowe z wylgczeniem rezern
Wskaznik ptynnosci szybkiej
zktywa obrotowe — zapasy 2,72 1,88

~ zobowigzaniz krdtloerminowe z wylaczeniem rezemn

W okresie objetym skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym wskazniki ptynnosci
Grupy LW BOGDANKA utrzymywaly sie na bardzo wysokim, bezpiecznym poziomie, Grupa LW
BOGDANKA nie wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan. Wysoki poziom wskaznikéw ptynnosci
(zaréwno na dzien 30.09.2010 r., jak i 31.12.2009 r.) jest pochodng stanu $rodkéw pienieznych, jakie
wplynety do Jednostki Dominujgcej w wyniku podwyzszenia kapitatu (debiut na GPW w Warszawie).
Za wzrost wyliczonych wskaznikow odpowiada takze dokonana zmiana prezentacyjna. Na dzien
30.09.2009 Grupa posiadata w zobowigzaniach krétkoterminowych kredyty i pozyczki o wartosci
250.000 tys. zt. W zwigzku wydtuzeniem okresu sptaty, czeS¢ kredytu (241.000 tys. zt) stata sie
dtugoterminowg, co automatycznie wigzato sie z przesunieciem w bilansie do zobowigzan
dtugoterminowych. Z uwagi na realizowany program inwestycyjny nalezy spodziewac sie spadku
wartosci ww. wskaznikéw do pozioméw uznawanych w literaturze za optymalne.

Tabela 15 Cykle rotacji Grupy LW BOGDANKA (dni)

Wyszczegodlnienie 30.09.2010 30.09.2009
Cykl rotacji zapaséw
_ Sredri stan zaps O wopraziu ¢ poziome pozathu i sofica roku chrowweze | e 22,0 22,3
- koszt sprzedanveh produbecw, towardwi materizhdw <liczba dai v obesie
Cykl rotacji naleznosci handlowych .
B} Sredni stan nalefnosei handlowych w oparciue poziom : poczatkuikoncz roku chromwezo  bebadivr chresie 41,7 46,6
praychody ze spraedaly
Cykl rotacji zobowigzan handlowych
Sredui stan zobowizzan handlowych wopardu o poziom 2 poatu i kofea rolu obrotowego
_ Svedui stanzobovizzaf handlows parcuopoz mzlglcza Ll.l ofczr rotowes cab i okeesi 83,8 84,0
koszt spreedanych produktiw,towar owi materizlow
Cykl operacyjny ) ] 63.6 68.9
= cykl rotacji zapasdw + cykl rotacji naleznosci handlowych ! !
Cykl konwersji gotowki 202 151
= cykl operacyjny — cykl rotacji zobowigzan handlowych ! !

W analizowanym okresie wskaznik cyklu rotacji zapasow spadt nieznacznie, w poréwnaniu do stanu na
dzien 30.09.2009 roku, z 22,3 dnia do 22,0 dni (przy jednoczesnym wzroscie rdr. Sredniego poziomu
zapasow i kosztu sprzedanych produktow, towardw i materiatow).

Cykl rotacji naleznosci handlowych wynidst 46,6 dnia (30.09.2009 r.) i 41,7 dni (30.09.2010 r.).
Za zmniejszenie wartosci wskaznika odpowiada wzrost r/r. przychodow ze sprzedazy (o 83.552 tys. zt)
przy nieznacznym spadku Sredniego poziomu naleznosci handlowych (o 2.696 tys. zb).

Operacyjny cykl aktywow obrotowych (suma cyklu rotacji zapasow i naleznosci handlowych) wynidst
w analizowanym okresie 63,6 dni wobec 68,9 dni wg stanu na dzien 30.09.2009 r.

Cykl rotacji zobowigzan handlowych w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt nieznacznemu
skroceniu z 84 dni na dzien 30.09.2009 roku do 83,8 dni na dzien 30.09.2010 r.

20



Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za III kwartat 2010 roku

Rezultatem opisanych powyzej tendencji byto osiggniecie cyklu konwersji gotowki wynoszacego na
dzien 30.09.2010 r. —20,2 dni wobec —15,1 dni na dzien 30.09.2009 r. Grupa korzysta w wiekszym
stopniu z nisko oprocentowanych kapitatow obcych.

4.4 Koszty wg rodzaju jednostki dominujgcej LW BOGDANKA S.A.

W niniejszym rozdziale zaprezentowano koszty LW BOGDANKA S.A. w ukladzie rodzajowym oraz
kalkulacyjnym.

4.4.1 Koszty wg rodzaju

W pierwszych trzech kwartatach 2010 roku LW BOGDANKA S.A. poniosta koszty w wysokosci 884.094
tys. zt wobec 823.151 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza ich wzrost o 7,40%.
Na ww. nominalny wzrost kosztéw zasadniczy wptyw miat wzrost kosztéw ustug obcych oraz kosztéw
zuzycia materiatéw i energii, a w mniejszym stopniu, wzrost kosztéw reprezentacji i reklamy oraz
podatkéw i optat. Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o zmiane stanu zapaséw i koszt wytworzenia
$wiadczen na wilasne potrzeby jednostki, otrzymamy koszty sprzedanych wyrobdw, ktére za
3 kwartaty 2010 wzrosty o0 8,71% w stosunku do tego samego okresu 2009 roku.

Tabela 16 Koszty rodzajowe LW BOGDANKA S.A. (w tys. zh)

Wyszczegélnienie III kwartat III kwartat Zmiana [%] Zmiana
2010 2009 [tys. PLN]
Amortyzacja 103 630 103 850 -0,21% -220
Zuzycie materiatéw i energii 266 960 241 193 10,68% 25767
Ustugi obce 198 670 139 097 42,83% 59 574
Swiadczenia na rzec pracownikow 275 042 292 532 -5,98% -17 490
Podatki i optaty 15790 14 512 8,81% 1278
Koszty reprezentacji i reklamy 8 899 8 338 6,73% 561
Pozostate koszty 15102 23 629 -36,09% -8 527
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 884 094 823 151 7,40% 60 943
Zmiana stanu produktéw 5959 -4 096 -245,47% 10 055
Koszt wiasny sprzedazy 890 053 819 054 8,67% 70 998
xaar;c::c Swiadczen wytworzonych na potrzeby 207 138 191 761 8,02% 15377
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 5763 6 207 -7,15% -444
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow 688 678 633 501 8,71% 55177

Analizujgc wzrost kosztow ustug obcych (ze 139.097 tys. zt do 198.670 tys. z, tj. o 42,83%) nalezy wskazac, iz
zmiana ta wywotana jest wiekszym, anizeli w tym samym okresie roku ubiegtego, zakresem prac
przygotowawczych i udostepniajgcych zwigzanych z realizowang strategig rozwoju Spotki, w ramach
ktérych wykonano ponad 3.100 m.b. wiecej chodnikéw (wzrost o ok. 21,1%). Cze$¢ prac
przygotowawczych w ramach rozbudowy Kopalni o Pole Stefanéw, w tym takze prac sobotnio -
niedzielnych byfa zlecana zewnetrznym firmom specjalistycznym. Ponadto, w roku biezacym, wzorem
lat poprzednich, Spétka powrdcita do koncepcji odzysku i zagospodarowania odpaddéw
poprodukcyjnych (tupek weglowy) poprzez jego wywoéz i rekultywacje terendw, a nie jak to miato
miejsce w okresie pierwszych 5 miesiecy 2009 roku, gdy odpady skfadowanie byly na sktadowisku
w Bogdance.
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Analizujgc wzrost kosztow zuzycia materiatow i energii nalezy wskazac, iz zmiana ta w gtéwnej mierze

dotyczyta:

- zuzywanych materiatéw (wzrost o0 11,31% - gtdwnie za sprawg zwiekszonego popytu na stal,
tasmy przenosnikowe, paliwa i wyroby elektroenergetyczne wykorzystywane do budowy
wyrobisk podziemnych)

- nosnikdw energii (wzrost o 8,33%, za co odpowiadat wzrost kosztéw energii elektrycznej
i energii cieplnej).

Przedstawione zmiany w grupie kosztow rodzajowych znalazly odzwierciedlenie w zmianie ich
struktury. Dominujgcg pozycje w trakcie pierwszych dziewieciu miesiecy 2010 r., podobnie jak to
miato miejsce w analogicznym okresie ubieglego roku, utrzymaty koszty $wiadczen na rzecz
pracownikdw, cho¢ ich udziat spadt o 4,43 p.p. do poziomu 31,11%. Udziat kosztéow zuzycia
materiatow i energii wzrést i aktualnie stanowi 30,20% sumy kosztéw rodzajowych. W wyniku silnego
wzrostu wartosci kosztdw ustug obcych, ich udziat wzrést najbardziej dynamicznie, tj. z poziomu
16,90% w okresie trzech kwartatdw 2009 r. do 22,47% obecnie (trzy kwartaty 2010 r.). Znamiennym
jest, iz udziat ww. pozycji kosztowych (materiaty i energia, Swiadczenia na rzecz pracownikéw, ustugi
obce) stanowi 83,75% ogotu kosztéow ponoszonych przez Spotke.

Tabela 17 Struktura Kosztow rodzajowych LW BOGDANKA S.A.

Wyszczegolnienie III kwartat 2010 III kwartat 2009 Zmiana

Amortyzacja 11,72% 12,62% -7,09%
Zuzycie materiatéw i energii 30,20% 29,30% 3,05%
Ustugi obce 22,47% 16,90% 32,98%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 31,11% 35,54% -12,46%
Podatki i optaty 1,79% 1,76% 1,31%
Koszty reprezentacji i reklamy 1,01% 1,01% -0,62%
Pozostate koszty 1,71% 2,87% -40,49%
RAZEM 100,00% 100,00%

31,11%

Koszty wg rodzaju za 3 kwartaly 2010 r.

1,01% 1,79% 1,71% 11,72%

30,20%

22,47%

O Amortyzacja @ Zuzycie materiatow i energii
0O Ustugi obce B Swiadczenia na rzecz pracownikow
O Koszty reprezentacji i reklamy O Podatki i optaty

B Pozostate koszty
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Koszty wg rodzaju za 3 kwartaty 2009 r.

1,01% 1,76% 2,87% 12,62%

35,54%

29,30%

16,90%

O Amortyzacja

O Ustugi obce

O Koszty reprezentacji i reklamy
W Pozostate koszty

@ Zuzycie materiatow i energii
B Swiadczenia na rzecz pracownikéw
O Podatki i optaty

4.4.2 Koszty wg uktadu kalkulacyjnego

Za 9 miesiecy 2010 roku koszt wiasny sprzedazy Spotki Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. wynidst
688.678 tys. zt i byt wyzszy od kosztu analogicznego okresu roku poprzedniego o 55.177 tys. z, tj.
0 8,71%. Analizujgc poszczegolne sktadniki kosztu wiasnego sprzedazy mozna zauwazy¢, iz za jego
wzrost odpowiada wzrost kosztu sprzedanych produktow, towardw i materiatdw (+13,00%), ktory
nastapit przy jednoczesnym spadku kosztow administracyjnych (-1,86%) i spadku kosztow sprzedazy
(-35,37%). Spadek kosztow sprzedazy to m.in. efekt nizszych kosztow zwigzanych z utrzymaniem i
remontami majatku dziatu transportu kolejowego.

Tabela 18 Koszty wg uktadu kalkulacyjnego

Wyszczegolnienie b ;((\)I:.aortal b ;((\)I:)agrtal Zmiana [%] [ézi::;]
ozt spreedanych produktow, towarow | 614 652 543 957 13,00% 70 694
Koszt sprzedazy 26 720 41 343 -35,37% -14 623
Koszty administracyjne 47 306 48 201 -1,86% -895
Koszt wiasny sprzedazy 688 678 633 501 8,71% 55177

W zwigzku ze znaczacym wzrostem kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatow ulegta
zmianie struktura kosztu wtasnego sprzedazy. Dominujgcg pozycjg pozostaje nadal koszt sprzedanych
produktow, towardw i materiatdw (wzrost udziatu z 85,87% w 2009 do 89,25% w 2010 r.), natomiast
nastgpit spadek pozostatych kosztéw z grupy — udziat kosztéow sprzedazy wynosi obecnie 3,88% przy
udziale kosztow administracyjnych na poziomie 6,87%.

23




Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za III kwartat 2010 roku

5. INFORMACJA O GLOWNYCH INWESTYCJACH RZECZOWYCH I KAPITALOWYCH
GRUPY KAPITALOWE] LW BOGDANKA

5.1 Inwestycje rzeczowe Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA w trzecim kwartale 2010

roku

Zestawienie gtdwnych inwestycji rzeczowych Grupy LW BOGDANKA w okresie III kwartatéw 2010 roku

przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 19 Gtdwne inwestycje rzeczowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w okresie III kwartatéw 2010 roku (w tys. zt)

Nakiady poniesione Naktady poniesione
Glowne inwestycje rzeczowe w okresie W okresie
01.01.2010 - 30.09.2010 01.07.2010 — 30.09.2010
Roboty budowlano-montazowe 271 889 113 676
Kompletacja dostaw i zakupy gotowych ddbr 223 937 31819
Pozostate 2 854 1 750
Zaliczki na srodki trwate w budowie 96 57
Razem 498 776 147 302

We wrzesniu 2010 roku skorygowano Plan naktaddw inwestycyjnych Spétki. Zgodnie z nowym planem
faczne naktady inwestycyjne w 2010 roku wyniosg 856.969,8 tys. zt.

Stan zawansowania realizacji robot na 30 wrzesnia 2010 r.

Budowa szybu wydobywczo-wentylacyjnego 2.1 w polu Stefandow

1. Szyb 2.1 Demontaz pomostu zrebowego, wykonywana jest adaptacja gtowicy pod zabudowe
trzonu prowadniczego wiezy wyciggowej.

2. Wieza wyciggowa — wykonywana jest konstrukcja stalowa - zaawansowanie ok. 30%. Gotowe s3
fundamenty zastrzatow wiezy, wyciggu awaryjnego i windy frykcyjnej. Wykonano fundamenty
trzonu komunikacyjnego wiezy szybowej. Budynek nadszybia szybu 2.1 — wykonano czesc¢
wykopdw, sptywa konstrukcja stalowa budynku — ok. 10%

3. Trwa budowa kanatu wentylacyjnego t3czacego szyb ze stacjg wentylatorow gtéwnych.
Wykonywany jest wlot kanatu do szybu.

4. Drazenie zbiornikdw retencyjnych w polu Stefandw- zbiornik ret. 2fS- 34 m (do zakonczenia 24m
oraz torkretowanie komory roztadowczej); zbiornik ret. 1fS — wykonano przebudowe gornej czesci
skrzyzowania chodnika tasmowego 4fS z chodnikiem potudniowym 1/385 oraz rozpoczeto
przebudowe komory roztadowczej.

Rozbudowa Zakladu Przerdbki Mechanicznej Wegla

1. Rozbudowa ZPMW do zdolnosci przerdbczej 2400 t/h — w roku 2010 zakonczono procedure
przetargowg. Wytoniony zostat Wykonawca budowy — konsorcjum: Mostostal Warszawa S.A.
i Acciona Infraestrukturas S.A. Umowa zostala podpisana dnia 29.06.2010 r. na realizacje
inwestycji w okresie 18 m-cy od podpisania umowy. Obecnie realizowany jest etap wykonywania
projektow wykonawczych.

2. Transport urobku z szybu 2.1 w Stefanowie — w roku 2009 przeprowadzono procedure
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przetargowg i wybrano Wykonawce — firme Polimex — Mostostal S.A., z ktérym, w dniu 30.11.2009
r. zostata podpisana umowa na roboty budowlane z terminem realizacji 12 m-cy od podpisania
umowy. Zaawansowanie budowy na dzien 30.09.2010 r. wynosi ok. 35%.

Rozbudowa sktadowiska wegla - trwajg procedury zwigzane z opracowaniem planu
zagospodarowania przestrzennego oraz wykonywanie dokumentacji budowlanej i wykonawczej.

Pozostale inwestycje w infrastrukture techniczna Pola Stefanéw

1. Budynek maszyny wyciggowej przekazany do montazu maszyny i rozdzielni. Maszyna
wyciggowa — cze$¢ mechaniczna zakonczona. Trwa montaz cz. elektrycznej.

2. Stacja wentylatorow gtéwnych — realizacja obiekt ok.70%, rozpoczeto montaz czesci
mechanicznej wentylatoréw gtdwnych.

3. Pozostate — prowadzona jest rozbudowa kompleksu BHP (III i IV pietro) oraz budowa
parkingu samochodéw osobowych.

4. Zakonczono budowe stacji klimatycznej w branzy budowlanej, trwa montaz instalacji,
sterowania elektrycznego, rurociggdw na dole i na podszybiu.

Rozbudowa ukiadu torowego stacji Bogdanka

1. W 2010 roku zakonczona zostata procedura przetargowa i w dniu 25.06.2010 roku podpisana

zostatla umowa na wykonanie robot budowlanych z konsorcjum: ,VolkerRail Polska Sp. z o.0.
i Schweerbau GmbH & Co. KG Bauunternehmen”, z terminem realizacji 6,5 m-ca od podpisania
umowy. Zaawansowanie budowy wynosi okoto 40%.

Udostepnienie pokiadéw wegla

1.

Wyrobiska na poz. 990 w polu Stefandw — zakonczono drgzenie wszystkich wyrobisk poziomu 990;
na ukonczeniu jest przebudowa objazdu W.

Wyrobiska wentylacyjno-transportowe — w pazdzierniku nastgpi zakonczenie drgzenia chodnika
wentylacyjnego 1/VIII/385 (aktualny wybieg 763,7 m).

Wyrobiska w pokfadzie 385/2 dla uruchomienia pierwszej Sciany 7/VII w polu Stefandw -
zakonczone drgzenie chodnika nads$cianowego 7/VII i przecinki $cianowej 7/VII; chodnik
podscianowy 7/VII osiggnat wybieg 5 182,6 m.

Wyrobiska w poktadzie 385/2 pole VII — w trakcie drgzenia chodnik pod$cianowy 5/VII — 988,1 m;
chodnik podscianowy 6/VII — 145,0 m.

Zakupy dobr gotowych

1.

Zbrojenie Sciany 1/VI w pokt 385 — wyposazenie w kompleks strugowy obejmujacy sekcje
obudowy zmechanizowanej, przeno$nik zgrzebtowy $cianowy, strug urabiajgcy, urzadzenia
zasilania i sterowania na napiecie 3,3 kV, przenosnik podsScianowy zgrzebtowy. W 2009 roku
poniesiono koszty zaliczki w wysokosci 10% wartosci kompleksu strugowego oraz montazu
przenos$nika zgrzebtowego i czeSciowego montazu obudowy S$cianowej. Zbrojenie $ciany
dokonczono w I kwartale 2010 r., a w dniu 1.04.2010 r. rozpoczeto jej eksploatacje, uzyskujac
bardzo dobre postepy i zaktadang wydajnos¢. W pazdzierniku 2010 kompleks strugowy zakonczy
prace w Scianie 1/VI/385 i zostanie przeniesiony do Sciany 7/VII, po uprzednim wydtuzeniu do
dtugosci 305 m. Ponownie kompleks zostanie uruchomiony w czerwcu 2011 r. Zaliczka na

przediuzenie zestawu dla Sciany 7/VII w wysokosci 10% wartosci zostata zaptacona.
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2. Gtéwne pozycje zakupdw to:

- Kompleks strugowy,

- Przenosniki taSmowe,

- Srodki transportu dotowego (lokomotywy podwieszane, zestawy transportowe, wciagniki
przejezdne, zestawy dla jazdy ludzi, kontenery, wozy, drewniarki)

- Stacje transformatorowe i wylgczniki,

- Pompy i agregaty hydrauliczne,

- Wagony weglarki

- W0z kotwigcy,

- Urzadzenia chtodnicze $cianowe,

- Spagotadowarki,

- Ustanowienie uzytkowania wieczystego

taczna kwota w/w pozycji w planie na 2010 rok to 84 023,1 tys. zi.

Inwestycje odtworzeniowe

Budowa obiektow budowlanych pola Bogdanka i Nadrybie

Modernizacja istniejgcych obiektéw budowlanych

Obiekty rozdzieln maszyn wyciggowych i inne uktady elektroenergetyczne
Uktady zasilania i sterowania urzadzen nn i warsztatéw

Systemy i urzadzenia telekomunikacyjne

Systemy alarmowania i monitorowania

Modernizacje maszyn gorniczych

Remont maszyn i urzgdzen

Sieci kablowe energetyczne i telekomunikacyjne

10 Inwestycje odtworzeniowe w Zaktadzie Przerdbki Mechanicznej Wegla

WoeNoUh WM

Ochrona srodowiska

1. Rozbudowa sktadowiska odpaddw gdrniczych
2. Zbiornik retencyjny Szczecin.

5.2 Planowane naklady inwestycyjne na cele rozwojowe w latach 2010 - 2014

W celu realizacji programu inwestycyjnego LW BOGDANKA S.A. zawarfa umowy na wykonawstwo
wszystkich kluczowych zadan inwestycyjnych przewidzianych w ramach udostepnienia Pola Stefanow
(budowa i wyposazenie szybu 2.1., rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla, budowa
uktadu transportu urobku z Pola Stefanow do ZPMW). Realizacja w/w uméw przebiega zgodnie
zZ przyjetym harmonogramem.

Najwieksze naktady inwestycyjne na cele rozwojowe poniesione zostang w latach 2010 i 2011
i wyniosg odpowiednio 618 min zt i 455 min zi.

W najblizszych latach, tj. 2010 — 2014 Spotka zamierza przeznaczyc¢ tacznie na cele rozwojowe ok. 1,8
mid zt, uwzgledniajgc naktady na wykonawstwo gorniczych robdét udostepniajgcych
i przygotowawczych.
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5.3 Inwestycje kapitalowe Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA w trzecim kwartale
2010 roku

W III kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA nie prowadzita inwestycji o charakterze
kapitatowym.

6. STANOWISKO ZARZADU LW BOGDANKA S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY
ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM
W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

W dniu 30 wrzesnia 2010 roku Spdtka opublikowata, w formie raportu biezgcego nr 38/2010,
prognoze wynikow finansowych Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA na 2010 rok.

Analiza wynikdw technicznych oraz ekonomiczno — finansowych osiggnietych przez Spétke w okresie
pierwszych dziewieciu miesiecy 2010 r. oraz perspektyw na pozostate miesigce wskazuje, iz Spotka
w b.r. osiggnie rekordowy wynik na produkcji wegla handlowego w dotychczasowej historii Spotki.

Prognozowany wzrost wydobycia i sprzedazy wegla wptynie na warto$¢ generowanych przychoddw
(pomimo przewidywanego nieznacznego spadku Sredniej ceny sprzedazy dla catego 2010 r.,
w stosunku do osiggnietej w roku 2009), jak rowniez na poziom jednostkowego kosztu wydobycia
wegla, a w konsekwencji na wyniki finansowe Spotki.

Zestawienie prognozowanych oraz zrealizowanych wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w pierwszych 9 miesigcach 2010 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 20 Prognozowane oraz zrealizowane wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy
LW BOGDANKA pierwszych 9 miesigcach 2010 roku (w tys. z) oraz stopien realizacji prognozy (w %)

Prognoza Wykonanie Realizacja prognozy w
. an w pierwszych 3 pierwszych 3 kwartatach
Wielkos¢ prognozowana n(awzgylso ;:))k kwartatach 2010 2010 r.
} (w tys. zh) [%]
Przychody ze sprzedazy netto 1 228 000 934 224 76,08%
Zysk operacyjny 242 000 233 140 96,34%
EBIDTA 391 000 337 458 86,31%
Zysk netto 201 000 192 980 96,01%

Po 9 miesigcach 2010 roku Grupa uzyskata 934.224 tys. zt przychoddw ze sprzedazy netto, co stanowi
76,08% wartosci zaplanowanej na caty 2010 rok. W analizowanym okresie poziom realizacji
zaplanowanego zysku operacyjnego wyniost 96,34%, natomiast zysk operacyjny powiekszony
0 amortyzacje (EBIDTA) zostat zrealizowany w 86,31%. Zysk netto Grupy za 9 miesiecy 2010 roku
wyniost 192.980 tys. zt co oznacza, iz stopien realizacji prognozy wynidst 96,01%.

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania Zarzad Spotki Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. nie
widzi zagrozenia w dziatalnosci operacyjnej, ktére mogtoby wptyngé na niezrealizowanie planowanych
na 2010 rok wielkosci, w tym przychoddw ze sprzedazy, EBITDA i zysku netto Grupy Kapitatowej.
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Spdtka na biezgco monitoruje wyniki techniczne i finansowe oraz mozliwosci realizacji opublikowanych
prognoz finansowych. Ewentualne zmiany wykraczajgce o co najmniej 10 % ww. wynikdw
finansowych bedq przekazywane do publicznej wiadomosci w trybie raportu biezgcego.

7. STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] LW BOGDANKA

Strategicznym celem rozwoju Grupy LW BOGDANKA jest budowa i wzrost jej wartosci dla
akcjonariuszy poprzez:

+ uzyskanie dostepu do nowych zasobdw oraz zwiekszenie poziomu wydobycia wegla w oparciu
o rozbudowe Pola Stefandw,

« utrzymanie stabilnej pozycji gtdwnego dostawcy wegla, w szczegdlnosci dla energetyki
zawodowej, na obszarze wschodniej Polski,

« wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztéow jednostkowych wydobycia
i produkgiji.

Gléwne strategiczne cele rozwoju zdefiniowane przez Grupe LW BOGDANKA to:

e podwojenie poziomu wydobycia surowca, a tym samym dwukrotne zwiekszenie udziatu
w rynku producentdéw wegla kamiennego w Polsce,

« poprawa efektywnosci wydobycia i produkcji wegla kamiennego,

« zapewnienie samowystarczalnosci LW BOGDANKA S.A. w zakresie dostaw energii elektrycznej
poprzez rozwdj dziatalnosci w zakresie produkcji energii elektrycznej,

» dziatania z zakresu ochrony $rodowiska.

Dziatania majgce na celu realizacje zatozonej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA
w perspektywie najblizszego okresu skupia¢ sie bedg przede wszystkim na pracach zwigzanych
z realizacjg zadan inwestycyjnych Spéitki, m.in. rozbudowy Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla.

Rozbudowa Pola Stefanéw pozwoli dwukrotnie zwiekszy¢ moce produkcyjne LW BOGDANKA S.A.,
a tym samym roczny poziom wydobycia wegla kamiennego poczawszy od 2011 r. (z obecnych 5,7 min
ton , poprzez szacowane w 2011 r. wydobycie na 6,8 min ton, w 2012 r. na 8,3 min ton, w 2013 r.
na 10,3 min ton, az do docelowego poziomu 11,5 min ton rocznie w 2014 roku). Spotka, w zwigzku
z rozwojem wydobycia i przetwarzania wegla, podtrzymuje réwniez zamiar wzrostu zatrudnienia
docelowo nawet do okoto 4,4 tys. pracownikéw. W 2014 r. nieproporcjonalnie wiekszy wzrost
wydobycia nad kosztami zatrudnienia pozwoli Spétce na poprawienie struktury kosztéw operacyjnych,
zmniejszenie kosztow jednostkowych oraz poprawienie wydajnosci na pracownika w zamierzeniu
z 1460 ton/rok obecnie do okoto 2660 ton/rok w 2014 r.
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8. OPIS CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN ORAZ CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE
LW BOGDANKA S.A. BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE I JEJ
GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

8.1 Czynniki zwigzane z otoczeniem rynkowym Grupy

8.1.1 Ryzyko wrogiego przejecia Spotki

Grupa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. w zwigzku z debiutem na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie w dniu 25.06.2009 roku i wprowadzeniem do obrotu akcji pochodzacych z podwyzszenia
kapitatu, stata sie czescig szeroko pojetego rynku kapitatowego. Z dniem 09.03.2010 Skarb Panstwa
sprzedat w transakcjach pakietowych 15.882.000 sztuk posiadanych akcji i Spotka stata sie podmiotem
z wiekszosciowym akcjonariatem prywatnym, ktérego 90, 5% akcji moze by¢ przedmiotem transakgji
na GPW. Taka sytuacja stwarza ryzyko wrogiego przejecia.

Realizowane i planowane inwestycje (pole Stefanéw) majgce doprowadzi¢ do wzrostu zdolnosci
wydobywczych kopalni do 11,5 min ton wegla rocznie (od 2014 r.), rosnacy udziat w rynku, osiggane
bardzo dobre wyniki i wskazniki techniczne i ekonomiczno-finansowe w aspekcie ich ciggtego wzrostu,
stwarzajg sytuacje, iz Spotka moze byc¢ obiektem wrogiego przejecia.

Dziatan takich mozna oczekiwac ze strony inwestora branzy paliwowo-energetycznej, ktory posiada
lub planuje przejecia zaktaddw gdrniczych lub planuje budowe na obszarze dziatania Grupy nowych
mocy energetycznych opartych na weglu o parametrach produkowanych przez Spétke. Ryzyko to
w konsekwencji powoduje istotne zagrozenia w zakresie realizacji przez Grupe ustalonego programu
rozwoju, oraz wyznaczonej strategii dziatalnosci.

Ryzyko to jest najwieksze w okresie realizacji projektu inwestycyjnego, kiedy brak jeszcze
ekonomicznych efektow tych dziatan w postaci wzrostu wynikow i kapitalizacji Spotki.

8.1.2 Ryzyko zwigzane z sytuacjq spoteczno-ekonomiczng w Polsce i na $wiecie

Sytuacja finansowa Grupy LW BOGDANKA jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na
$wiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Spotke majg wptyw m.in. tempo wzrostu krajowego
i Swiatowego PKB, w tym w szczegolnosci tempo wzrostu produkcji przemystowej, zmiany kursow
walutowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa, zapotrzebowanie na energie
elektryczng oraz cieplng i in.

W przypadku znacznego pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej odbiorcéw wegla energetycznego lub
w zwigzku z pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej w Polsce, czego konsekwencjg bedzie spadek
zapotrzebowania na energie elektryczng i cieplng, wyniki finansowe osiggane przez Grupe moga ulec
pogorszeniu. Jednak z uwagi na fakt posiadania dtugoterminowych umoéw handlowych, ktdre obligujg
odbiorcow do okreslonego poziomu zakupow wegla energetycznego ryzyko znacznego pogorszenia
jest znikome. Potwierdzeniem tej tezy moze bycC fakt, ze niezaleznie od ksztattowania sie sytuacji
makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie, od 1994 roku GK LW BOGDANKA S.A. regularnie osigga
dodatnie wyniki finansowe.

8.1.3 Czynniki zwigzane z polityka gospodarczg panstwa wobec sektora goérnictwa
wegla kamiennego

Istotnym czynnikiem majgcym wplyw na pozycje rynkowg Grupy LW BOGDANKA s3g plany
Ministerstwa Gospodarki i Ministerstwa Skarbu Panstwa dotyczace przedsiebiorstw gérnictwa wegla
kamiennego oraz elektroenergetyki. Plany te ujete sg w szczegolnosci w nastepujgcych dokumentach:
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- ,Strategia dziatalnosci gdrnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015", przyjeta
przez Rade Ministrow w lipcu 2007 r.,

- ,Polityka energetyczna Polski do 2025 r.”, przyjeta przez Rade Ministrow w grudniu 2004 r.,
przewidujgca m.in. konsolidacje sektora paliwowo-energetycznego, zaktualizowana przez
«Polityke energetyczng Polski do 2030 r.”, przyjetg przez Rade Ministrow w dniu 10 listopada
2009 roku.

- ,Plan prywatyzacji na lata 2008-2011" przyjety przez Rade Ministrow 22 kwietnia 2008 roku,
zaktualizowany w dniu 10 lutego 2009 roku.

Realizacja lub zmiana przyjetych zatozen moze mieC znaczacy wplyw na pozycje konkurencyjng
i wyniki finansowe osiggane przez GK LW BOGDANKA w przysztosci. Zagrozeniem konkurencyjnosci
Grupy moze by¢é pomoc rzadowa dla restrukturyzowanych kopaln $Slaskich polegajgca
na dofinansowaniu, umorzeniu dtugéw i dotacji podmiotowych.

8.1.4 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcow energetycznych w Polsce

i na $wiecie
Ksztattowanie sie cen surowcow energetycznych, w tym przede wszystkim cen wegla energetycznego
oraz surowcow alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz ziemny, zrddta

odnawialne) na rynkach $wiatowych, a w konsekwencji na rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie
dla dziatalnosci prowadzonej przez Grupe LW BOGDANKA.

LW BOGDANKA S.A. ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcow energetycznych
podpisujgc dtugoterminowe umowy handlowe z gtdwnymi odbiorcami wegla energetycznego.
Informacje na temat znaczacych uméw handlowych podpisanych przez Grupe w okresie 3 kwartatow
2010 roku znajduja sie w pkt 11 Sprawozdania.

8.1.5 Ryzyko zwigzane ze specyfika dzialalnosci w sektorze gorniczym oraz
mozliwoscig wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy LW BOGDANKA narazona jest na ryzyka i niebezpieczenstwa, bedace
poza jej kontrolg, a wynikajgce ze specyfiki prowadzenia dziatalnosci w branzy wydobywczej. Nalezg
do nich m.in. zdarzenia zwigzane ze $rodowiskiem (m.in. awarie przemystowe i technologiczne), oraz
zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, m.in. zjawiska geotechniczne, katastrofy gdrnicze, pozary
czy zalanie wyrobisk wodami dotowymi. Wystgpienie tego typu zdarzen czy tez zjawisk moze
spowodowaC czasowe przerwy w dziatalnosci operacyjnej GK LW BOGDANKA, straty dotyczace
majatku, aktywow finansowych oraz pracownikow, a takze powstanie ewentualnej odpowiedzialnosci
prawnej GK LW BOGDANKA.

Do najwazniejszych zagrozen naturalnych wystepujgcych w kopalni zaliczy¢ nalezy:
- zagrozenie wybuchem pytu weglowego — klasa ,,b”;
- zagroZzenie pozarowe - IV grupa samozapalnosci (w pieciostopniowej skali),
- zagrozenie wodne — I i I kategoria (w trzystopniowej skali).

Dodatkowo, istotnym ryzykiem zwigzanym ze specyfikg dziatalnosci w sektorze goérniczym sg szkody
wywotywane eksploatacjg gornicza. Stosowne akty prawne, m.in. Prawo geologiczno — gdrnicze,
ustawa Prawo ochrony Srodowiska oraz ustawa o ochronie gruntow rolnych i lesnych naktadajg na
przedsiebiorcow gorniczych obowigzek rekultywacji terendw poprzemystowych, co wigze sie
z konieczno$cig poniesienia stosownych kosztow i moze wywrze¢ negatywny wplyw na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.
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Warunki eksploatacji w kopalni LW BOGDANKA charakteryzujg sie relatywnie wysokim
bezpieczenstwem, co znajduje odzwierciedlenie w niskich na tle branzy wskaznikach wypadkowosci.
Wynika to w szczegdlnosci z rygorystycznego przestrzegania przez Spotke zasad BHP, statego
monitoringu zagrozen wystepujacych na poszczegolnych stanowiskach pracy, stosowanych rozwigzan
w zakresie profilaktyki, a takze braku zagrozen tgpaniami, wyrzutami gazéw i skat, oraz niskiego
zagrozenia wybuchem metanu (I kategoria zagrozenia metanowego w czterostopniowej skali).

Ponadto, do czynnikdw ograniczajacych wptyw ryzyka zwigzanego ze specyfikg branzy wydobywczej
na dziatalno$¢ LW BOGDANKA, naleza:

- stosowanie przez Spotke nowoczesnych maszyn i urzadzen wydobywczych, ograniczajgce
ryzyko wystgpienia awarii przemystowych,

- brak zaburzen geologicznych i stosunkowo regularne zaleganie eksploatowanych pokfadéw
wegla,

- relatywnie niskie koszty zwigzane z naprawg szkdd gdrniczych, wynikajgce z niskiego stopnia
zurbanizowania obszaru, na ktérym LW BOGDANKA prowadzi wydobycie wegla kamiennego.

8.1.6 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursow walutowych

Analiza danych historycznych Grupy wskazuje, ze od 0,03% do 0,07% wartosci catkowitych
przychoddw ze sprzedazy pochodzito z eksportu — w zwigzku z powyzszym gtdwnym rynkiem zbytu
jest terytorium Polski i wiekszo$¢ transakcji rozliczanych jest w walucie krajowej. Na dzien przekazania
Sprawozdania dziatalno$¢ operacyjna Grupy nie jest narazona na ryzyko walutowe.

Odmienna sytuacja wystepuje w dziatalnosci inwestycyjnej, gdzie czeS¢ transakcji (np. zakup
kompleksu strugowego do urabiania wegla z niskich poktadéw) byta denominowana w Euro. Na poczet
ww. transakcji Grupa kupowata walute obcg, ktéra do momentu zaptaty za faktury byla utrzymywana
na rachunku bankowym. W zwigzku ze zmianami zachodzacymi na rynkach $wiatowych kurs PLN/EUR
podlegat réznym wahaniom generujgc strate/zysk z tytutu rdéznic kursowych. Planowane dalsze
zakupy Srodkow trwatych m.in. kolejnego kompleksu strugowego spowodujg mozliwos¢ wystgpienia
ryzyka walutowego.

8.1.7 Ryzyko plynnosci

W potowie 2009 roku Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. pozyskata 528 min zt brutto
z emisji 11 min akcji. W Prospekcie emisyjnym wskazano, Zze Srodki z podwyzszenia kapitatu
przeznaczone beda na finansowanie realizowanego planu inwestycyjnego (m.in. rozbudowa Pola
Stefandw).

Istotnym czynnikiem do oceny ryzyka niewyptacalnosci firm jest generowany poziom przeptywow
operacyjnych, ilo$¢ gotowki oraz wskazniki ptynnosci. W przypadku Grupy, stan gotowki na dzien
30.09.2010 r. wynosi 518.052 tys. zt natomiast wskaznik ptynnosci biezacej 2,91, a ptynnosci szybkiej
2,72. W okresie 01.01.2010 — 30.09.2010 przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej utrzymywaty sie mniej
wiecej na statym poziomie (w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) i wynosity
283.836 tys. zt. Na dzien przekazania Sprawozdania nie ma wiec zagrozenia niewypfacalnosci Grupy.
Aby unikng¢ potencjalnych zagrozen w przysztosci i zminimalizowac¢ ryzyko zwigzane z ptynnoscig
Grupy, tworzone sg dtugo- i krotkoterminowe analizy i prognozy, ktore pozwalajg okresli¢ potrzeby
gotowkowe Grupy. Dzieki tym dziataniom z wyprzedzeniem mozna zaplanowac¢ wptywy i wydatki oraz
okreslic optymalny, z punktu widzenia rachunku ekonomicznego, poziom gotdéwki i sposob
finansowania przysztych wydatkow.
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8.1.8 Ryzyko kredytowe

Aktualne (na dzien 30.09.2010 r.) zadluzenie Grupy (facznie dtugo- i krotkoterminowe) wynosi
250.000 tys. zt. W zwigzku z tym, ze planowany jest dalszy rozwdj Kopalni (uruchomienie wydobycia
w Polu Stefandw, zakup nowych maszyn i urzadzen gorniczych, itp.), przy ograniczonym poziomie
$rodkéw z dziatalnosci operacyjnej i srodkach pochodzacych z emisji akcji, moze nastgpi¢ koniecznos¢
positkowania sie dodatkowymi zewnetrznymi zrédtami finansowania, np. kredytem bankowym.

Aktualna sytuacja gospodarcza kraju stwarza coraz powazniejsze przestanki do podniesienia stop
procentowych przez Rade Polityki Pienieznej (oczekuje sie, ze nastgpi to w trakcie najblizszych
posiedzen). Podwyzka stop procentowych przez RPP przetozy sie na wzrost stawki WIBOR, wzgledem
ktérego ustalany jest koszt kapitatu Grupy, czego konsekwencjg bedzie wzrost kosztéw finansowych
i obnizenie wyniku brutto i netto.

W zwigzku z aktualnie posiadanym zadtuzeniem (250 min zt) moze wystgpi¢ ryzyko niesptacenia
czesci lub catosci kredytu. Jednak opracowywane i kontrolowane na biezaco dtugoterminowe analizy.

8.2 Czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy

8.2.1 Ryzyko techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z poktaddw podziemnych jest procesem ztozonym i podlegajgcym ostrym
rezimom technicznym i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalno$ci mogg wystepowac réznego
typu przestoje spowodowane przez planowane i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne.
Istnieje potencjalne ryzyko wptywu nieplanowanych przestojow spowodowanych powaznymi awariami
na wolumen produkcji i sprzedazy oraz mozliwos$¢ terminowej realizacji dostaw do odbiorcow Grupy
LW BOGDANKA, a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.

Spdtka zaznacza, iz ryzyko wystgpienia przestojow w dziatalnosci zwigzanej z wydobyciem wegla
kamiennego minimalizowane jest przez fakt, iz LW BOGDANKA prowadzi wydobycie systemem
$cianowym, a docelowa zdolno$¢ produkcyjna Spétki uzyskiwana jest z dwdch frontdw
eksploatacyjnych, przy czym warunki techniczne i technologiczne wydobycia pozwalajg na utrzymanie
zakfadanego poziomu wydobycia w przypadku wystgpienia przestoju w eksploatacji jednej ze Scian,
poprzez zintensyfikowanie wydobycia na drugiej Scianie. Ponadto planowana przez Spdtke rozbudowa
.Pola Stefandw” i zwigzane z tym uruchomienie drugiego szybu wydobywczego dodatkowo ograniczy
ryzyko przerwy technologicznej poprzez zapewnienie ciggtosci wydobycia wegla kamiennego
w przypadku ewentualnego wystgpienia awarii jednego z szybow.

Dodatkowo Spotka pragnie podkreslic, iz wydobycie wegla realizowane jest z wykorzystaniem
nowoczesnego sprzetu i maszyn gorniczych, a takze prowadzi intensywne prace badawczo-rozwojowe
majace na celu zwiekszenie wydajnosci pracy, poprzez wprowadzanie rozwigzan o wysokim
wspotczynniku niezawodnosci pod wzgledem technicznym i technologicznym (podziemne zbiorniki
retencyjne wegla o pojemnosci 11,5 tys. ton) oraz poprawe bezpieczenstwa pracy. Dziatania
te istotnie zmniejszajg ryzyko techniczno — technologiczne Spétki.

8.2.2 Ryzyko awarii systemow informatycznych

Ewentualna utrata, czeSciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systeméw komputerowych
Spotki mogtaby negatywnie wptyngé na biezacg dziatalno$¢ Grupy LW BOGDANKA i tym samym
wptynac na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.
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Spdtka zaznacza jednak, iz systematycznie podejmuje dziatania majgce na celu minimalizowanie
ryzyka zwigzanego z mozliwoscig wystgpienia awarii systemow informatycznych. Posiadamy gtéwne
serwery bazodanowe w uktadzie klastrowym, a takze centralny backup danych.

Wdrozona zostata ,Polityka Bezpieczenstwa Informacji w systemach informatycznych Lubelski Wegiel
BOGDANKA S.A.” obejmujgca $rodki organizacyjne i techniczne ochrony danych oraz utrzymania
ciggtosci dziatania systeméw. Dotyczy to m.in. organizacji dostepu do danych, wykonywania kopii
bezpieczenstwa danych i ich przechowywania, stosowania firewalli, systemow antywirusowych
na serwerach i komputerach pracownikdw. Serwery obstugujace systemy sg sprzetem wysokiej klasy
posiadajgcym zdublowane ukfady zasilania i przechowywania danych. Prowadzone s3 ciggte dziatania
w celu zwiekszenia stopnia niezawodnosci systemow informatycznych poprzez technologie ich
wirtualizacji.

Systemy informatyczne stosowane w Grupie LW BOGDANKA nie majg wptywu na dziatalnos¢
operacyjng zwigzang z wydobyciem wegla kamiennego i w zwigzku z tym ewentualna awaria w ich
funkcjonowaniu nie zagraza ciggtosci wydobycia wegla kamiennego.

8.2.3 Ryzyko kluczowych odbiorcow

Spdtka sprzedaje zdecydowang wiekszo$¢ produkowanego wegla energetycznego do stosunkowo
nielicznej grupy duzych kontrahentéw na rynku krajowym. Istnieje zatem ryzyko, iz ewentualne
ograniczenie lub zakonczenie wspdtpracy z jednym z kluczowych odbiorcow lub tez pogorszenie sie
sytuacji finansowo-ekonomicznej ktdregokolwiek z gtdwnych klientow Spétki mogtoby wywrzeé
negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

Na dzien przekazania Sprawozdania Spétka posiada zawarte umowy z gtownymi odbiorcami,
zapewniajgce zbyt wegla oraz racjonalne planowanie finansowo - techniczne, oraz prowadzi
intensywne negocjacje nowych kontraktow zabezpieczajgcych zbyt wegla w perspektywie do 2020
roku. Spodtka monitoruje takze proces konsolidacji, prywatyzacji oraz zmian kapitatowych
i wiasnosciowych gtownych odbiorcow wegla, ktdre moglyby w istotny sposdb zmieni¢ zaréwno
strukture sprzedazy jak i zwiekszy¢ uzaleznienie od niektorych kluczowych kontrahentéw. Na biezgco
monitorowana i analizowana jest sytuacja ekonomiczno-finansowa kluczowych odbiorcéw, oraz
terminowo$¢ realizacji ptatnosci kontraktowych, co w istotny sposéb zmniejsza ryzyko powstania
niekorzystnych relacji wynikajgcych z mozliwosci pogorszenia sie sytuacji u ktéregokolwiek z gtdwnych
odbiorcow wegla.

8.2.4 Ryzyko kluczowych dostawcow

Specyfika dziatalnosci Spdtki wymaga stosowania technologii wigzacych sie czesto z zastosowaniem
wysoce specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz korzystaniem z wyspecjalizowanych ustug. Istnieje
zatem potencjalne ryzyko probleméw ze znalezieniem odpowiednich dostawcéw, a takze ryzyko
niewywigzania sie dostawcow z zawartych ze Spotkg umow.

Grupa LW BOGDANKA przy zawieraniu umow z dostawcami ocenia ewentualne ryzyko wystgpienia
zagrozen dla realizacji kontraktu oraz mozliwos¢ podjecia wspotpracy z innymi dostawcami. Ponadto
w celu zabezpieczenia realizacji umow ,podwyzszonego ryzyka” Spdtka wymaga wniesienia
zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu.
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8.2.5 Ryzyko zwigzane z konkurencja innych producentéow wegla energetycznego
oraz z relatywnie niska jakoscia wegla produkowanego przez
LW BOGDANKA S.A.

Zarowno na rynku polskim, jak i rynkach eksportowych, Grupa LW BOGDANKA S.A. narazona jest na
konkurencje cenowg ze strony innych producentéw wegla energetycznego z obszaru Polski
(m.in. kopalnie Katowickiego Holdingu Weglowego S.A., Kompanii Weglowej S.A. oraz Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A.), a takze z obszaru rynkéw wschodnich (w tym Rosja, Ukraina, Kazachstan),
oraz importu wegla drogg morska z portdw ARA.

W przypadku krajowych spotek weglowych, istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z konkurencjg sa:

e procesy konsolidacyjne w branzy wydobywczej (konsolidacja pionowa i pozioma w ramach
wielkich grup energetycznych) prowadzgce do powstania silnych kapitatowo podmiotéw, ktdre
determinujg ksztattowanie sie krajowego rynku wegla energetycznego,

« pomoc rzadowa dla kopalh wegla kamiennego z regionu S$lgskiego objetych programem
restrukturyzacji polegajagca m.in. na dofinansowaniu, umorzeniu dtugéw oraz dotacjach
podmiotowych,

W przypadku dostawcéw wegla z rynkdw wschodnich, Grupa LW BOGDANKA posiada istotng
przewage logistyczna.

W stosunku do polskich producentéw wegla kamiennego Spotka posiada przewagi konkurencyjne,
ktére minimalizujg ryzyko zwigzane z konkurencjg cenowg z ich strony.

Istotnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z konkurencjg sg mniej korzystne parametry jakosciowe
produkowanego wegla w stosunku do wegla kamiennego wydobywanego w regionie $lagskim (nizsza
kaloryczno$¢ oraz wyzsza zawartoS¢ siarki), ograniczajace zakres stosowania wegla wydobywanego
w LW BOGDANKA do przemystu ienergetyki oraz wymuszajace na odbiorcach Spoétki inwestycje
w instalacje odsiarczania spalin. Jednakze, poniewaz odbiorcy wegla energetycznego posiadajg
technologie przygotowane do spalania wegla o okreslonym poziomie kalorycznosci oraz z uwagi na
fakt, iz na dzien przekazania Sprawozdania wszyscy kluczowi odbiorcy Spoétki posiadajg instalacje
odsiarczania spalin, ryzyko zwigzane z mniej korzystnymi parametrami jakoSciowymi wegla
produkowanego przez LW BOGDANKA jest w opinii Spétki ograniczone.

8.2.6 Ryzyko zwigzane z silng pozycja zwigzkow zawodowych w Grupie

W sektorze gdrnictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczacg pozycje i odgrywaja
wazng role w ksztattowaniu polityki kadrowo-ptacowej wymuszajac czesto, poprzez dziatania
protestacyjne, renegocjacje polityki ptacowej. Wedtug stanu na dzien przekazania Sprawozdania
w Spotce funkcjonujg cztery organizacje zwigzkowe zrzeszajgce tgcznie ok. 63% zatrudnionych
w Spotce pracownikow, a w Grupie LW BOGDANKA funkcjonuje tacznie szeS¢ organizacji zwigzkowych
zrzeszajacych ok. 62,5% pracownikow zatrudnionych w Grupie.

Silna pozycja zwigzkéw zawodowych stwarza sytuacje, w ktdrej istnieje ryzyko wzrostu kosztow
wynagrodzen powstatych w ramach wynegocjowanych porozumien ptacowych w przysztosci,
co w konsekwencji moze negatywnie wptyng¢é na wyniki finansowe osiggane przez Grupe
LW BOGDANKA. Ponadto, ewentualne akcje protestacyjne iflub strajki organizowane przez
funkcjonujgce w Grupie zwigzki zawodowe mogg mie¢ wptyw na prowadzong przez Grupe LW
BOGDANKA dziatalnoS¢ operacyjng. Dotyczy to rowniez mozliwosci ewentualnych protestow
zwigzanych z ryzykiem wrogiego przejecia Spotki.

W ocenie Spotki, dotychczasowa wspotpraca Zarzadu LW Bogdanka z funkcjonujgcymi w Spotce
zwigzkami zawodowymi, uktadata sie pomyslnie. Jednym z celdow Spotki jest kontynuowanie
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wspOtpracy Zarzadu Spotki ze zwigzkami zawodowymi w celu zachowania wzajemnych relacji
i zwiekszenia zaangazowania zwigzkéw w realizacje celow i strategii firmy.

8.2.7 Ryzyko opoznien w planowanych inwestycjach z uwagi na obowigzek
stosowania ustawy prawo zamoéwien publicznych

Udzielanie zamdwien przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ w zakresie wydobycia wegla
kamiennego, w celu prowadzenia tej dziatalnosci, podlega przepisom o sektorowych zamdwieniach
publicznych. Praktyka stosowania ustawy prawo zamowien publicznych wskazuje, ze udzielenie
zamoOwienia na skutek protestow i odwotan, a takze czestego uniewazniania przetargdbw moze
W znaczacy sposob opozni¢ rozpoczecie inwestycji. Opoznienie inwestycji moze skutkowac wzrostem
kosztéw lub zmniejszeniem przychodéw dla LW BOGDANKA, a w konsekwencji negatywnie wptynac
na jej wyniki finansowe. Spdtka doktada nalezytej starannosci, aby kwestie zwigzane z udzielaniem
zamowien publicznych nie powodowaty op6znien w przeprowadzaniu inwestycji.

8.2.8 Ryzyko dodatkowego zatrudnienia pracownikéw Spoétki w spoétce ,Korporacja
Gwarecka” S.A.

W 2002 roku byli i obecni pracownicy LW BOGDANKA utworzyli ,,Korporacje Gwarecky” S.A., ktdra na
dzien przekazania Sprawozdania wspoétpracuje z Spotkg. Wspdtpraca ta polega na Swiadczeniu przez
~Korporacje Gwareckg” S.A. ustug outsourcingowych na rzecz Spoitki, polegajgcych na dostarczaniu
Spétce pracownikéw wykonujgcych prace wydobywcze oraz konserwacyjno-remontowe w soboty,
niedziele oraz dni $wigteczne. Poniewaz do wykonywania wyzej wymienionych prac niezbedne jest
zatrudnienie osob posiadajacych odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie, osobami zatrudnionymi
przez ,Korporacje Gwarecky” S.A. sg gtownie pracownicy, ktorzy wykonujg od poniedziatku do pigtku
prace w Spdtce na podstawie umowy o prace zawartej bezposrednio ze Spdtka.

W przypadku gdy S$wiadczenie pracy przez pracownikéw LW BOGDANKA w ramach ,Korporagji
Gwareckiej” S.A. lub tez innego podmiotu zewnetrznego na rzecz LW BOGDANKA nie mogtoby by¢
dalej kontynuowane, Spdtka bylaby zmuszona do zatrudnienia dodatkowych pracownikéw lub tez
ograniczenia produkcji, co mogtoby w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe
osiggane przez Grupe LW BOGDANKA.

8.3 Czynniki dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego

8.3.1 Ryzyko zmiany przepisow podatkowych

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od 0séb prawnych, fizycznych,
podatku od nieruchomosci czy skltadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom,
wskutek czego traktowanie podatnikdw przez organy podatkowe cechuje pewna niekonsekwencja
i nieprzewidywalnos$¢. Obowigzujagce regulacje zawierajg réwniez pewne sprzeczne przepisy
i niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych
zarowno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i spétkami. Rozliczenia
podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli wiadz podatkowych, ktére w razie wykrycia
nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje
podatkowe spotek mogg zosta¢ poddane kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektore
transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zostac
zakwestionowane do celéw podatkowych przez wiasciwe wiadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane
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w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu
ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

8.3.2 Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gorniczych

Zgodnie z przyjetg strategia Spdtka sporzadzajgc deklaracje na podatek od nieruchomosci
nie uwzglednia dla potrzeb kalkulacji tego podatku wartosci budowli i urzadzen znajdujgcych sie
w wyrobiskach gorniczych. Istnieje ryzyko przyjecia stanowiska wtadz skarbowych, a takze sadow
w tej sprawie, zgodnie z ktérym wyrobisko gdrnicze na potrzeby opodatkowania podatkiem
od nieruchomosci, powinno by¢ traktowane nie jako jednorodny obiekt lecz jako budowla sktadajaca
sie z poszczegdinych obiektow (urzadzen) funkcjonalnie za sobg powigzanych, to jest szybdw, sztolni,
linii energetycznych itp., stuzacych wydobywaniu kopalin. W tym znaczeniu, wskazane obiekty
i urzadzenia stanowityby czes$¢ sktadowa wyrobiska gorniczego, stuzgcego prowadzeniu dziatalnosci
gospodarczej iwtasnie od tych obiektdw (urzadzen) powinien by¢ naliczany podatek od
nieruchomoéci. Na ryzyko takie wskazujg niektére wyroki sgdowe wydawane na tle stanéw
faktycznych zaistniatych po dniu 1 stycznia 2003 r., tj. od nowelizacji ustawy o podatkach i optatach
lokalnych (tekst jednolity: Dz. U. z 2006 r., Nr 121, poz. 844, z pdzniejszymi zmianami), na mocy
ktérej wprowadzono do ustawy o optatach i podatkach lokalnych definicje budowli, poprzez odwotanie
do przepiséw prawa budowlanego (np. wyroki Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu
z dnia 14 kwietnia 2008 r. i z dnia 16 maja 2007 r.). Zagadnienie opodatkowania podatkiem od
nieruchomoéci  wyrobisk goérniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujgcych jest
kontrowersyjne w $wietle obowigzujgcych przepiséw podatkowych.

Dla potrzeb oszacowania podatku od nieruchomosci w zakresie wyrobisk gorniczych uwzgledniono
wartos¢ Srodkow trwatych zaewidencjonowanych w ewidencji srodkoéw trwatych w grupie 2 (obiekty
inzynierii ladowej i wodnej), podgrupie 20 (kompleksowe budowle na terenach przemystowych),
rodzaju 200 (budowle dla gérnictwa i kopalnictwa), z wytaczeniem wybranych srodkdéw trwatych.

Ponadto, nalezy zaznaczy¢, ze w grudniu 2008 r. do Sejmu wptynat rzadowy projekt nowelizacji
ustawy - Prawo gornicze i geologiczne. Projekt ten zaktada, ze ,podziemne wyrobiska gornicze oraz
znajdujgce sie w nich instalacje i urzadzenia nie s budowlami ani tez urzadzeniami budowlanymi
W rozumieniu przepisow prawa budowlanego”. Przyjecie nowelizacji ustawy w tym ksztatcie
rozstrzygnie zagadnienie objecia podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gdrniczych, ze skutkiem
jednak na przyszto$¢. Zgodnie z uzasadnieniem ministerialnym do znowelizowanych przepisow
zastrzezono, ze proponowana zmiana wynika z niejednolitego orzecznictwa i praktyki w zakresie
opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gorniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie
znajdujgcych. Nie odnosi sie ona jednak do zagadnienia opodatkowania lub braku opodatkowania
do momentu wprowadzenia znowelizowanych przepiséw. Na dzier przekazania Sprawozdania projekt
ustawy — Prawo geologiczne i gérnicze jest nadal w trakcie prac legislacyjnych.

8.3.3 Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa
oraz praktyka jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzys¢ przedsiebiorcow, lecz moga
takze powodowaC negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rozne jego interpretacje,
zwlaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego czy prawa geologicznego i gorniczego, a takze prawa
dziatalno$ci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierow
wartosciowych mogg wywota¢ negatywne konsekwencje dla Grupy. Szczegdlnie czeste sg zmiany
interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw skarbowych
i orzecznictwie sagdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji
prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Grupe lub wprowadzenie przez Prawo Gornicze nowych
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wymogow nakfadanych na Spotke moze implikowaé pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie
ujemnie wptynac na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

Spdotka celem minimalizacji tego ryzyka monitoruje zmiany i mozliwos¢ zmian przepisow prawa
(jeszcze na etapie legislacyjnym) i jego interpretacji moggcych wptynaé posrednio lub bezposrednio na
dziatalno$¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i osiggane wyniki, reagujgc odpowiednio w takich
przypadkach.

8.3.4 Ryzyko spadku popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej energetyki

Istnieje mate ryzyko aby energetyka w Polsce byla w stanie przestawic sie na inny surowiec niz wegiel
kamienny w przeciggu najblizszych 10 lat. Oczekuje sie jednak, ze prawdopodobienstwo spadku
popytu na wegiel bedzie rosto w kolejnych latach.

Obecnie Spotka posiada dtugoterminowe kontrakty, ktore zabezpieczajg ryzyko zmiany w ciggu
nastepnych lat. Dtugoterminowa polityka energetyczna Polski do 2030 roku zaktada utrzymanie
energetyki opartej na weglu kamiennym.

Spotka prowadzi dziatania w kierunku dalszego dtugoterminowego zabezpieczania dostaw swojego
wegla dla energetyki zawodowej — dla istniejgcych i planowanych blokow energetycznych na terenie
swojego oddziatywania. Spdtka prowadzi rowniez dziatania z innymi podmiotami na rzecz badania
mozliwosci rozszerzenia zastosowania wegla kamiennego w Polsce w kierunku uruchomienia
w przysztosci instalacji jego zgazowania.

8.3.5 Ryzyko zawarcia niekorzystnych/niewtasciwych warunkéw kontraktowych

Ze wzgledu na duzy stopien skomplikowania umow podpisywanych przez Spoétke (w szczegolnoSci
dotyczacych zakupu specjalistycznego sprzetu i technologii), Spotka narazona jest na ryzyko
podpisania umowy na niekorzystnych warunkach.

Dodatkowo ryzyko to wystepuje w przypadku znacznej sity negocjacyjnej partnera biznesowego (np.
w przypadku kontraktu na dostawy od jedynego producenta).

Obecnie umowy na sprzedaz nie odnoszg sie do zadnych indekséw rynkowych, natomiast istnieje taki
trend aby dostosowywac kontrakty z klientami do warunkow rynkowych. W perspektywie kilku lat
spodziewane jest, ze nie bedzie umoéw, ktore nie majg odniesienia do rynku.

Spdtka podejmuje czynnosci w celu minimalizacji prawdopodobiefnstwa wystgpienia oraz wptywu
danego ryzyka:

- Scisty nadzor prawny i merytoryczny nad procesem zawierania umow bedacych wynikiem
postepowan przetargowych zgodnym z procedurami przetargéw publicznych i pozostatych;

- zabezpieczenie kontraktow handlowych dotyczacych sprzedazy towardw Spotki z mozliwoscia
renegocjacji cen w uzaleznieniu od wystepowania zmian rynkowych;

- szkolenie z zakresu logistyki zawierania kontraktéw, analityki rynkowej, szkolenia z zakresu
negocjacji i handlu szczegdlnie w zakresie miedzynarodowym.

9. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzagdu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za
III kwartat 2010 roku LW BOGDANKA S.A. ani jednostka od niej zalezna nie byta strong

37



Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za III kwartat 2010 roku

w postepowaniu toczagcym sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej dotyczacych:

- zobowigzan albo wierzytelnosci LW BOGDANKA S.A. lub jednostki zaleznej, ktorych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatdw wiasnych LW BOGDANKA S.A.,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych faczna
wartos¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wiasnych LW BOGDANKA S.A.

10. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W III kwartale 2010 roku Spoétka oraz jednostka zalezna nie zawieraly transakcji istotnych
z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Informacje o transakcjach Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA ze spotkami powigzanymi znajdujg sie
w pkt 10 Skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
LW BOGDANKA za III kwartat 2010 roku.

11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACII KADROWEJ, MAJATKOWE], FINANSOWEJ], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA LW BOGDANKA S.A.

11.1 Wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki BOGDANKA S.A.

W dniu 5 pazdziernika 2010 roku New World Resource N.V (NWR) z siedzibg w Amsterdamie ogtosito
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji LW BOGDANKA S.A. w zwigzku z planowanym
nabyciem przez NWR akcji Spotki uprawniajgcych do wykonywania w niej 100% ogolnej liczby gtosow,
na podstawie art. 74 ust. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach
publicznych oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 pazdziernika 2005 r.
w sprawie wzorow wezwan do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej,
szczegOtowego sposobu ich ogtaszania oraz warunkdéw nabywania akcji w wyniku tych wezwan.
Zgodnie z zawiadomieniem, wg stanu na dzien przekazania Sprawozdania, akcje objete wezwaniem
beda nabywane po cenie 100,75 zt (sto ztotych 75 groszy) za jedng akcje Spotki.

Pierwotnie ogtoszony termin zapisow (tj. 25.10.2010 r), zostat w dniu 22.10.2010 r. przesuniety na
dzien 29 pazdziernika 2010 r.

W dniu 21 pazdziernika 2010 r. Zarzad Spotki, raportem biezagcym nr 41/2010, ogtosit zgodnie z art.
80 §1 ustawy o ofercie swoje stanowisko w zwigzku z wezwaniem. Zarzad Spotki Lubelski Wegiel
BOGDANKA S.A. o$wiadczyt, ze plany NWR nie byly omawiane ani konsultowane z Zarzagdem Spotki
przed dniem ogtoszenia wezwania. Zarzad podkreslit, iz jest zdecydowanie przeciwny tej probie
przejecia, rownoczesnie wskazat na ryzyka znaczacych negatywnych skutkdéw przejecia dla Spotki oraz
brak jakichkolwiek korzysci finansowych, technologicznych czy organizacyjnych z niego wynikajgcych.
Dodatkowo, Zarzad Spotki podkreslit, ze cena zaproponowana przez Wzywajgcego jest razgco nizsza
od wartosci godziwej. Podsumowujgc swojg wypowiedz Zarzad Spétki zalecit nie odpowiadanie na
Wezwanie oraz pozostanie akcjonariuszem Spotki.
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Do w/w raportu biezgcego zostata zatgczona opinia zwigzkéw zawodowych dziatajgcych w Spotce oraz
opinie dotyczaca ceny akgji Spotki proponowanej w Wezwaniu sporzadzong na zlecenie Zarzadu Spotki
przez Rothschild.

W swojej opinii zwigzki zawodowe wyrazity obawe, iz przejecie Spotki przez NWR pozbawi jg
samodzielnosci jako podmiotu gospodarczego. Natomiast w opinii Rothschild cena wyznaczona w
wezwaniu hie jest ceng godziwg z finansowego punktu widzenia.

11.2 Podzial srodkow dotacji budzetowej przeznaczonej na dofinansowanie do
inwestycji poczatkowych w 2010 r.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 7 wrzesnia 2007 r. o funkcjonowaniu gornictwa wegla
kamiennego w latach 2008 — 2015 (Dz. U. z dnia 19 pazdziernika 2007 r.), przedsiebiorstwo gérnicze
moze otrzyma¢ z dotacji budzetowej dofinansowanie do inwestycji poczatkowej na zasadach
okreslonych w rozporzadzeniu Rady (WE) nr 1407/2002 z dnia 23 lipca 2002 r. w sprawie pomocy
panstwa dla przemystu weglowego (Dz. Urz. L 205 z 02.08.2002, Dz. Urz. UE Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 8, t. 2, str. 170).

Wsrdd wiodacych kryteridw przy rozdysponowaniu $rodkéw byta efektywnosé inwestycji, ilos¢ wegla,
jaka zostanie dzieki nim udostepniona oraz poprawa warunkow bezpieczenstwa pracy osiggnieta dzieki
realizacji tychze inwestycji.

Spétka ubiegata sie o dotacje na budowe gérniczego wyciggu szybowego szybu 2.1 pola Stefanow
zakfadu gorniczego Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A oraz na rozbudowe Zakfadu Przerdbki
Mechanicznej Wegla wraz z urzadzeniami transportu i zatadunku w Lubelskim Weglu BOGDANKA S.A.
taczna kwota dofinansowania przyznana Spotce na budowe gdrniczego wyciggu szybowego wyniosta
19 451 437 zh.

11.3 Zawarcie umowy znaczacej z ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A.

W dniu 19 pazdziernika 2010 roku Spdtka podpisata Umowe wieloletnia sprzedazy wegla
energetycznego z ENERGA Elektrownie Ostroteka z siedzibg w Ostrotece.

Umowa dotyczy dostaw wegla energetycznego do nowo budowanego bloku energetycznego
w Ostrotece - Bloku C o mocy okoto 1000MW.

Okres obowigzywania umowy liczy sie od dnia zawarcia do wykonania dostaw dla petnych 19 lat
okresu eksploatacji Bloku C. Przewidywany poczatek dostaw i poczatek okresu eksploatacji Bloku C
datuje sie na rok 2016.

Cena wegla bedzie ustalana na okresy kwartalne na podstawie formuty cenowej powigzanej z cenami
wegla na rynkach $wiatowych.

Warto$¢ catej umowy wg cen biezgcych wynosi okoto 12,5 mlid zt netto.

W umowie przewidziano nastepujgce kary umowne:

Strona umowy, ktéra nie odbierze lub nie dostarczy zakontraktowanej ilosci wegla w okresach
kwartalnych ptaci drugiej stronie jego wartosc.

W umowie przewidziano nastepujgce warunki wypowiedzenia:

Umowa moze by¢ wypowiedziana przez Spoétke, jezeli do dnia 30.06.2012 roku nie nastgpi zawarcie
umowy na zaprojektowanie, zamowienie i wykonanie planowanego Bloku, a takze zamkniecie
finansowania inwestycji bloku energetycznego. Umowa nie moze by¢ wypowiedziana przez strony
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umowy przez pierwsze 12 lat od dnia rozpoczecia eksploatacji nowego bloku, po tym okresie Stronom
przystuguje prawo wypowiedzenia umowy z 3 letnim okresem wypowiedzenia.

Kryterium uznania zawartej umowy za znaczacg jest fakt, iz jej wartos¢ przekroczyta 10% wartosci
kapitatdw wiasnych Spétki.

Warunki nie odbiegajg od standardéw stosowanych w umowach typowych dla organizacji
finansowania projektéw inwestycyjnych Project finance.

Spdtka informowata o podpisaniu Aneksu do w/w umowy raportem biezgcym nr 40/2010 w dnia
19.10.2010r.

11.4 Zawarcie umowy znaczacej z Elektrownia Polaniec S.A. — Grupa GDF SUEZ
ENERGIA POLSKA

W dniu 20 wrzesnia 2010 roku Spotka podpisata Aneks nr 6 (,Aneks”) do Umowy wieloletniej
sprzedazy wegla energetycznego nr 3/W/2007, zawartej w dniu 30 pazdziernika 2007 roku pomiedzy
Spdtka a Elektrownig Potaniec Spotkg Akcyjng — Grupa GDF SUEZ ENERGIA POLSKA (Elektrownia
»Potaniec”) z siedzibg w Zawada 26, 28-230 Potaniec i opisanej w Prospekcie Emisyjnym w pkt 8.6.3.2
(,Umowa"), zmienionej Aneksem nr 5 (opisanym w raporcie biezgcym nr 2/2010 z dnia 15.01.2010 r.).

Zawarty Aneks przedtuza realizacje dostaw okreslonych na rok 2010, opisanych w poprzednim Aneksie
do dnia 31.01.2011 r. Ponadto okresla wolumen dostaw wegla energetycznego, cene oraz
harmonogram kwartalnych dostaw w roku 2011 realizowanych po zakonczeniu dostaw roku 2010.
Wedlug zawartych w Aneksie warunkdow handlowych przychdd Spétki z tytutu dostaw wegla do
Elektrowni ,Potaniec” w 2011 roku, ktére bedg realizowane po zakonczeniu dostaw dla roku 2010,
wyniesie 290,70 min zt netto. Aneks obowigzuje od dnia jego zawarcia do 31.12.2011 r.

Kryterium uznania zawartego aneksu za znaczacy jest fakt, iz jego wartos¢ przekroczyta 10% wartosci
kapitatow wiasnych Spétki.

Spotka informowata o podpisaniu Aneksu do w/w umowy raportem biezagcym nr 36/2010 w dnia
20.09.2010 r.

11.5 Realizacja celow emisji/wykorzystanie wplywow z emisji akcji serii C

Emisja akcji serii C miata na celu pozyskanie przez Spotke Srodkéw finansowych na sfinansowanie
zakonczenia wybranych kluczowych zadan inwestycyjnych realizowanych w ramach rozpoczetego
w latach ubiegtych (poczawszy od 1999 roku) programu inwestycyjnego zwigzanego z rozbudowa
mocy produkcyjnych LW BOGDANKA S.A. w zakresie produkcji wegla energetycznego poprzez
rozbudowe Pola Stefandw, ktdry dotychczas finansowany byt ze srodkéw wiasnych Spotki.

Inwestycje zwigzane z ukonczeniem budowy infrastruktury technicznej Spoétki umozliwiajacej
uruchomienie nowych mocy produkcyjnych obejmujg w szczegdlno$ci wymienione cele opisane
w Prospekcie emisyjnym, ktorych realizacje zaplanowano na lata 2009 - 2010, a w zakresie rozbudowy
zdolnosci przerébczych Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla — lata 2009-2011:

¢ Budowa szybu wydobywczo-wentylacyjnego 2.1,

e Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla, w tym:
a) Rozbudowa zdolnosci przerdbczych Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla z obecnego
poziomu 1 200 t/h do 2 400 t/h,
b) Budowa uktadu transportu urobku z Pola Stefandéw do Zaktadu Przerébki Mechanicznej
Wegla,
c) Rozbudowa sktadowiska wegla.
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e Pozostate inwestycje w infrastrukture techniczng Pola Stefanéw, w tym:
a) Budowa obiektow budowlanych Pola Stefandw,
b) Klimatyzacja czesci podziemnej Kopalni,

e Rozbudowa uktadu torowego stacji Bogdanka.

Z tytutu przeprowadzenia emisji akcji serii C, Spotka uzyskata wplywy na poziomie 528 000 tys. zt
(po uwzglednieniu kosztow emisji wptywy LW BOGDANKA S.A. wyniosty 521 051 tys. zt). Pozyskane
z emisji akcji Spotki srodki finansowe pozwolg na sfinansowanie — oprocz zadan inwestycyjnych
okreslonych w Prospekcie emisyjnym (cele emisji) - takze dodatkowych zadan, tj. wykonanie wyrobisk
gorniczych w Polu Stefanéw, budowe zbiornikdw retencyjnych w Polu Stefandw oraz zakup kompleksu
przodkowego.

W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2010 roku Spodtka wydata z wptywow z emisji akcji serii
C tacznie 111 642 tys. zt (w okresie trzeciego kwartatu 2010 r. Spétka wydata z w/w wptywow 52 654
tys. zt) na realizacje nastepujacych zadan inwestycyjnych:

+ budowe szybu wydobywczo — wentylacyjnego 2.1 w polu Stefanéw;

« budowe uktadu transportu urobku z Pola Stefanéw do ZPMW;

+ budowe obiektéw budowlanych Pola Stefanéw (budynek maszyny wyciggowej i rozdzielni
szybu 2.1 oraz stacja wentylatoréw gtdwnych przy szybie 2.1);

« klimatyzacje czesci podziemnej Kopalni.

11.6 Zatrudnienie
Stan zatrudnienia Spotki na dzien 30 wrzesnia 2009 i 2010 roku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 21 Stan zatrudnienia Spétki na dzier 30 wrzesnia 2009 i 2010 roku

Zatrudnienie III kwartat | III kwartat Dynamika III kwartat 2010/
2009 2010 III kwartat 2009 [%]
Robotnicy ogdtem 3267 3384 103,58%
Robotnicy na dole 2492 2586 103,77%
Robotnicy na powierzchni 775 798 102,97%
Pracownicy etatowi na dole 275 291 105,82%
Pracownicy etatowi na powierzchni 262 274 104,58%
D6t ogotem 2767 2877 103,98%
Pracownicy ogotem 3804 3949 103,81%

Stan zatrudnienia w trzecim kwartale 2010 zwiekszyt sie o 145 oséb, tj. o 3,81 % w stosunku
do poziomu zatrudnienia na koniec trzeciego kwartatu 2009 r.
W trzecim kwartale 2010 roku przyjeto do LW BOGDANKA S.A. 203 pracownikow, sg to osoby przyjete

spoza gornictwa.

Jednoczesnie odeszto ze Spotki 139 pracownikow:

- 91 przeszio na emerytury i renty,
- 1 osoba zmarla,

- 47 to pozostate zwolnienia (w tym porozumienie stron, dyscyplinarne, wygasniecie uméw na
czas okreslony, wypowiedzenie przez zaktad pracy, wypowiedzenie przez pracownika, urlop
bezptatny, stuzba wojskowa).
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Wskaznik rotacji pracownikdw, obliczany poprzez wyznaczenie ilorazu roznicy liczby zatrudnionych
i liczby zwolnionych pracownikow w danym okresie do stanu zatrudnienia na koniec trzeciego kwartatu
2010 r., wynosi 0,0162 co pokazuje iz wiecej pracownikow jest zatrudnianych niz zwalnianych. Spotka
ceni wieloletnich pracownikéw, ktérych traktuje jako bogactwo organizacji. Wykazanie, iz wskaznik
rotacji pracownikéw ma wartos¢ dodatnig, pokazuje, iz Spotka zyskuje na inwestycjach zwigzanych
z podnoszeniem kwalifikacji. Stabilne zatrudnienie podnosi morale pracownikéw. Spotka ma takze
szanse w petni korzysta¢ z innowacyjnosci swojego personelu. Znajomos¢ struktury organizacji sprzyja
usprawnieniu procesow wewnetrznych..

11.7 Rekordowa wydajnos¢ kompleksu strugowego

W dniu 26.08.2010 roku Spotka Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. osiggneta rekordowy poziom 16,8 tys.
ton dobowego uzysku ze Sciany w ktorej pracuje uruchomiony niedawno kompleks strugowy
przeznaczony do eksploatacji tzw. niskich poktadow wegla.

Strug w Bogdance uruchomiony zostat pod koniec marca 2010 roku. Urzadzenie przeznaczone jest do
eksploatacji tzw. niskich poktadéw wegla, to znaczy nie przekraczajacych wysokoscig 1,5 metra.
Inwestycja w te technologie, o wartosci blisko 40 min euro, byta jednym z celéw emisyjnych spotki
przy jej debiucie gietdowym w czerwcu 2009 r. Dzieki strugowi Bogdanka osigga znaczacy wzrost
uzysku wegla handlowego.

11.8 Wybor bieglego rewidenta

W dniu 28.09.2010 r. Rada Nadzorcza Spétki dokonata wyboru ,,PricewaterhouseCoopers” Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spoétki za 2010 rok
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spdtki za 2010 rok sporzadzonych
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR).

Obowigzujgcy okres zawarcia umowy okreslono jako umozliwiajgcy wykonanie przedmiotu umowy.

Spétka korzystata z ustug ,PricewaterhouseCoopers” Sp. z 0.0. w zakresie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spotki za 3 lata obrotowe obejmujgce tgcznie okres od
1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz w zakresie badania prognozy wynikow
finansowych Grupy Kapitatowej Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, na potrzeby
sporzadzenia prospektu emisyjnego. Ponadto ,PricewaterhouseCoopers” Sp. z 0.0. przeprowadzit
badanie sprawozdania finansowego Spétki za 2009 rok, skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grupy kapitatowej Spotki za 2008 i 2009 rok, a takze dokonat przegladu sprawozdan za I potrocze
2009 roku oraz I pétrocze 2010 roku.
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