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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Lubelskiego Wegla
,Bogdanka” S.A. (zwanej dalej ,Spotkg’) z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczéw,
obejmujacego:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., ktore po
stronie aktywdw oraz zobowigzan i kapitatu wtasnego wykazuje sume 2.459.519 tys. zt;

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace dochody catkowite w kwocie 192.053 tys. zt,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 624.272 tys. zt;

(d) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace wpltywy pieniezne netto w kwocie 582.930 tys. zk

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziaftainosci odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo
wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzilismy stosownie do obowigzujacych:

(a) przepisow rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa” —
Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223 z pozniejszymi zmianami);

(b) wiedzy i doswiadczenia wynikajgcego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm
wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnose,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedoéw i przeoczen. Badanie obejmowato
miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow potwierdzajgacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez
oceng zasad rachunkowoéci stosowanych przez Spétke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego, a takze ogoing ocene jego
prezentacji. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcg podstawe dia wyrazenia
opinii.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10,363.900 ziotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A. (cd.)

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informagiji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a) zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spéiki;

(c) przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Spotki na dzien 31
grudnia 2009 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2009 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spdtki wpisanej na
liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

\2 |
\

Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038/7274

Warszawa, 21 marca 2010 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A.

Raport zawiera 12 stron i sklada sie z nastepujacych czesci:
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Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 .

Ogdlna charakterystyka Spoétki

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

(f)

(9

Spoétka powstata z przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego o nazwie Kopainia
Wegla Kamiennego ,Bogdanka”. Akt przeksztaicenia w Jednoosobowg Spotke Skarbu
Panstwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza
Jacka Wojdyto w Katowicach w dniu 1 marca 1993 r. i zarejestrowano w
Rep. Nr 855/1993. W dniu 26 marca 2001 r. Sgd Rejonowy w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spoétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000004549.

W roku obrotowym objetym badaniem Spétka prowadzita dziatalnos$¢ w oparciu o
koncesje na wydobywanie wegla kamiennego, wydang przez Ministra Ochrony
Srodowiska Zasobéw Naturalnych i Lesnictwa z dnia 27 sierpnia 1997 .

Dla celoéw rozliczen z tytutu podatkéw Spotce nadano numer NIP 713 000-57-84. Dla
celéw statystycznych Spoéika otrzymata numer REGON 430309210.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2009 r. wynosit
170.067.950 zt i sktadat sie z 34.013.590 akcji o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byto:

. gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego;
. produkcja ceramiki budowlanej.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki byli:

¢ Mirostaw Taras - Prezes Zarzadu

o Zbigniew Stopa - Zastepca Prezesa Zarzadu
o Krystyna Borkowska - Zastepca Prezesa Zarzgdu
¢ Waldemar Bernaciak - Zastepca Prezesa Zarzadu
o Janusz Chmielewski - Cztonek Zarzadu

Jednostkami powigzanymi ze Spotka sa:

teczynska Energetyka Sp.zo .0. - spotka zalezna

PRICEWATRHOUSE(COPERS 2



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport niezaleznego biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogolna charakterystyka Spotki (cd.)

(h)

(i)

Spotka jest emitentem papierdw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowoséci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2009, Spoéika
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska,

Decyzja w sprawie sporzadzania spraweczdania finansowego Spétki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 1
z dnia 14 listopada 2008 r.

Zbadane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
jest pierwszym sprawozdaniem sporzadzonym wediug MSSF zatwierdzonych przez
Unie Europejska, a skutki przejscia na nowe standardy rachunkowo$ci zostaly opisane
w nocie 5 sprawozdania finansowego. Dane poréwnawcze zawarte w zbadanym
sprawozdaniu finansowym zostaly odpowiednio przeksztatcone i réznig sie od danych
wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.

Spodtka, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita rowniez, pod datg
21 marca 2010 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikdw dziatainos$ci Spdtki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.

PRICEAATERHOUSE(COPERS
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Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spofki
uchwata nr 22/VIl/2009 Rady Nadzorczej z dnia 10 lipca 2009 r. na podstawie
paragrafu 32 ust. 1 pkt 4 Statutu Spoiki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22 lipca 2009 r. w
okresie:

¢ badanie wstepne od 23 do 27 listopada 2009 r.;
¢ badanie koncowe od 18 stycznia do 21 marca 2010 .

PrICEWATERHOUSE(COPERS



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,5 % (2008
r.. 3,3%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

« W badanym roku Spétka wyemitowata 11.000 tys. sztuk akcji po cenie nominalnej 5 zt
kazda i zadebiutowata na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Cena
emisyjna akcji wyniosta 48 zt za sztuke, nadwyzka ceny emisyjnej nad ceng nominalng,
(w kwocie 473.000 tys. zf), po pomnigjszeniu o koszty emisji (w kwocie 6.949 tys. zi),
zostata odniesiona na pozostate kapitaty.

« W ciagu roku suma bilansowa zwiekszyta sie o 813.847 tys. zt tj. 0 49,5%. Wzrost ten
sfinansowany zostat gtéwnie przez zysk netto roku obrotowego (192.053 tys. zt), wptywy
z emisji akcji (521.051 tys. zt) oraz przez wzrost zadtuzenia z tytutu kredytow bankowych
(0 150.000 tys. zt).

« W badanym okresie wartoS¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta 0 224.710 tys. zi, co
spowodowane byto gtéwnie naktadami na udostepnienie nowego pola wydobywczego w
Stefanowie.

. Ogobtem przychody ze sprzedazy w 2009 r. wyniosty 1.110.851tys. zt i wzrosty
w poroéwnaniu do roku poprzedniego o 8,2%. Giéwnym powodem wzrostu przychodoéw
byta wyzsza $rednia cena sprzedazy wegla w badanym okresie niz w 2008 r., ktéra
przetozyta sie rowniez na wzrost rentownosci mierzonej zyskiem przed opodatkowaniem
o 1,6 punktu procentowego do poziomu 21,6%.

. Poprawie ulegta sytuacja ptatnicza Spétki. Wskazniki ptynnosci | i || wyniosty
odpowiednio 3,2 i 3,0 i wzrosty w pordéwnaniu z rokiem 2008 o odpowiednio 2,5 i 2,4.
Wzrost ten wynikat gtéwnie pozyskania Srodkow pienieznych z emisji akgji.

(v
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Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport niezaleznego biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2009 r.

31.12.2009r.  31.12.2008r. Zmiana Zmiana 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%)  Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1.521.808 1.297.098 224710 17,3 61,9 78,8
Wartosci niemateriaine 12.084 10.083 2.001 19,8 0,5 0,6
inwestycje dtugoterminowe 73.341 73.761 (420) (0,6) 3,0 45
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci - 418 (418) (100,0) - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46.158 41.073 5.085 12,4 1,9 2,5
1.653.391 1.422.433 230.958 16,2 67,3 86,4
Aktywa obrotowe
Zapasy 49.223 33.515 16.708 46,9 2,0 2.0
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 113.719 131.537 (17.818) (13,5) 46 8,1
Nadptacony podatek dochodowy 2.754 685 2.069 302,0 0,1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 640.432 57.502 582.930 1.013,8 26.0 3.5
806.128 223.239 582.889 261,1 32,7 13,6
RAZEM AKTYWA 2.459.519 1.645.672 813.847 49,5 100,0 100,0
PRICEWATERHOUSE(COPERS 6



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2009 r. (cd.)

31.12.2009r.  31.12.2008 r. Zmiana Zmiana 31.12.2009r. 31.12.2008r.
Struktura Struktura
tys. zt tys. zi tys. zt (%) (%) (%)
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapital wlasny
Akcje zwykte 301.158 246.158 55.000 22,3 12,2 15,0
Pozostate kapitaty 894,535 404.094 490.441 121,4 36,4 246
Zyski zatrzymane 534.824 455.993 78.831 17,3 217 27,7
1.730.517 1.106.245 624.272 56,4 70,3 67,3
Zobowiazania
Zobowiazania diugoterminowe
Kredyty i pozyczki 250.000 - 250.000 - 10,2 -
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 59.903 58.318 1.585 2,7 2,4 3,5
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 97.976 100.971 (2.995) (3,0) 4,0 6,1
Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia 63.079 54.337 8.742 16,1 2.6 3,3
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowiazania 7.834 9.622 (1.788) (18,6) 0,3 0,6
478.792 223.248 255.544 114,5 19,5 13,5
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki - 100.000 (100.000) (100,0) - 8,1
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 26.338 18.877 7.461 39,5 1.1 1.1
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obcigzenia 63.596 51.901 11.695 22,5 2,6 3,2
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 160.276 145.401 14.875 10,2 6,5 8,8
250.210 316.179 (65.969) (20,9) 10,2 19,2
Razem kapitat wlasny i zobowiazania 2.459.519 1.645.672 813.847 49,5 100,0 100,0
PRICEWATERHOUSE(COPERS 7



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana 2009 . 2008 r.

tys. zt tys. zi tys. zt (%)  Struktura (%)  Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 1.110.851 1.026.217 84.634 8,2 100,0 100,0
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (755.201) (723.630) (31.571) 4.4 (68,0) (70,5)
Zysk brutto 355.650 302.587 53.063 17,5 32,0 29,5
Koszty sprzedazy (41.652) (40.336) {1.316) 3,3 (3,7) (3,9)
Koszty administracyijne (64.485) (49.843) (14.642) 294 (5.8) (4,9)
Pozostate przychody 6.030 1.655 4.375 2644 0,5 0,2
Pozostate koszty (2.140) (3.707) 1.567 (42,3) (0,2) (0,4)
Pozostate zyski/(straty) - netto (22.602) (2.305) (20.297) 880,6 (2,0) (0,2)
Zysk operacyjny 230.801 208.051 22.750 10,9 20,8 20,3
Przychody finansowe 16.002 5.487 10.5156 191.6 1.4 0,5
Koszty finansowe (7.067) (9.054) 1.987 (21,9) (0,6) (0,8)
Przychody / (Koszty) finansowe - netto 8.935 (3.567) 12.502 (350,5) 0,8 (0,3)
Zysk przed opodatkowaniem 239.736 204.484 35.252 17,2 21,6 20,0
Podatek dochodowy (47.683) (46.408) (1.275) 2,7 4,3) (4,5)
Zysk netto roku obrotowego 192.053 158.076 33.977 21,5 17,3 15,5
Dochéd catkowity za okres 192.053 158.076 33.977 215

PricewATeRHOUSE(QOPERS 8



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spotki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majagtkowa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okreséw poprzedzajgcych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2009 . 2008 r.

Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 27 dni 28 dni
- szybkos¢ obrotu zapasow 20 dni 18 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto 17.3% 15,5%
- rentownos$é¢ sprzedazy brutto 22.5% 20,7%
- ogolna rentownos¢ kapitatu 17,3% 15,4%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 29,6% 32,8%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 23 dni 21 dni

31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | 3,2 0,7
- plynnosci i 3,0 06

PRICEWATERHOUSE(COPERS 9
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Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport niezaleznego biegltego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(9

Zarzad Spotki przedstawit w toku badania Zzadane informacje, wyjasnienia
i oéwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu bilansowym do dnia ztozenia
os$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadata aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spoétke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zmiany stosowanych zasad
rachunkowosci oraz efekt przyjecia zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska zostaly prawidtowo wykazane w informaciji
dodatkowej.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego, po uwzglednieniu korekt
zwigzanych ze zmiang zasad rachunkowosci na zgodne z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg zostat, we wszystkich istotnych aspektach, prawidtowo wprowadzony
do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu. Poniewaz, zgodnie z
definicjg zawartg w MSSF 1, dniem przejscia na MSSF jest 1 stycznia 2008 r. dane
poréwnawcze zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym zostaty przeksztatcone i
réznig sie od danych wynikajacych z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za
poprzedni rok obrotowy.

DokonaliSsmy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegdlnosci:

- prawidtowo$¢ dokumentaciji operacji gospodarczych,

- rzetelno§é, bezbtednosé i sprawdzalnosé ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocag komputera,

- stosowane metody =zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w pofaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdinych pozycii
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, catosciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
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Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

V.

(h)

)

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zawartymi w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitatu wlasnego i zobowigzah zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez ,Doradca”
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Sp. z o0.0. Biegty rewident wydat opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 2 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
15 maja 2009 r. oraz ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Lublinie w dniu 3
czerwca 2009 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1548 w dniu 8 wrzesnia
2009 r.
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Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczéw. Badaniu
podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2009 r., ktére po
stronie aktywow oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego wykazuje sume 2.459.519 tys. zt;

(b) sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace dochody catkowite w kwocie 192.053 tys. zt,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 624.272 tys. zt;

(d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
wykazujace wptywy pieniezne netto w kwocie 582.930 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe, ktorej
powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych, dnia 21 marca 2010 r. Raport powinien by¢
odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta dia Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. z dnia 21 marca
2010 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza ogoiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikow badania poszczegoéinych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosc i prawidtowos¢ sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spotki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038/7274

Warszawa, 21 marca 2010 r.
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