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Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans)

Nota 31.12.2010 31.12.2009
Aktywa
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwale 6 2.054.412 1.521.808
Warto$ci niematerialne 7 10.917 12.084
Inwestycje dtugoterminowe 8 73.341 73.341
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 50.909 46.158
2.189.579 1.653.391
Aktywa obrotowe
Zapasy 10 58.463 49.223
Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 9.1 120.364 113.719
Nadptacony podatek dochodowy 4.456 2.754
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11 439.314 640.432
622.597 806.128
RAZEM AKTYWA 2.812.176 2.459.519
Kapital wlasny
Akcje zwykle 12 301.158 301.158
Pozostate kapitaty 1.086.588 894.535
Zyski zatrzymane 570.133 534.824
Razem kapital wlasny 1.957.879 1.730.517
Zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 16 200.000 250.000
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 17 56.378 59.903
Zobowiazania z tytulu §wiadczen pracowniczych 18 107.798 97.976
Rezerwy na pozostate zobowiazania i obciagzenia 19 67.314 63.079
Dotacje 15 19.451 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 14 5.808 7.834
456.749 478.792
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 16 50.000 -
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 18 29.709 26.338
Rezerwy na pozostale zobowiazania i obcigzenia 19 82.689 63.596
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 14 235.150 160.276
397.548 250.210
Razem zobowigzania 854.297 729.002
RAZEM KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA 2.812.176 2.459.519
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Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Nota Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2010 roku 2009 roku
Przychody ze sprzedazy 20 1.221.540 1.110.851
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 21 (815.379) (755.201)
Zysk brutto 406.161 355.650
Koszty sprzedazy 21 (36.069) (41.652)
Koszty administracyjne 21 (67.888) (64.485)
Pozostate przychody 22 3.535 6.030
Pozostate koszty 23 (3.343) (2.140)
Pozostate straty - netto 24 (27.650) (22.602)
Zysk operacyjny 274.746 230.801
Przychody finansowe 25 23.569 16.002
Koszty finansowe 25 (13.543) (7.067)
Przychody finansowe — netto 25 10.026 8.935
Zysk przed opodatkowaniem 284.772 239.736
Podatek dochodowy 26 (57.410) (47.683)
Zysk netto za okres 227.362 192.053
Dochéd calkowity za okres 227.362 192.053
Zysk na akcje¢ przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
w ciagu roku (wyrazony w PLN na jedna akcjg)
- podstawowy 27 6,68 6,66
- rozwodniony 27 6,68 6,66

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyraZone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Akcje  Pozostale Zyski Razem
zwykle kapitaly  zatrzymane kapital
wlasny
Stan na 1 stycznia 2009 roku 246.158 404.094 455.993  1.106.245
Dochoéd catkowity za okres obrotowy - - 192.053 192.053
Dochéd z tytutu emisji akeji 55.000 - - 55.000
Dochdd z tytutu sprzedazy akcji
powyzej ich warto§ci nominalne;j - 466.051 - 466.051
Dywidendy dotyczace roku 2008 - - (88.832) (88.832)
Przeniesienie wyniku 2008 roku - 24.390 (24.390) -
Stan na 31 grudnia 2009 roku 301.158 894.535 534.824  1.730.517
Stan na 1 stycznia 2010 roku 301.158 894.535 534.824 1.730.517
Dochoéd catkowity za okres obrotowy - - 227.362 227.362
Przeniesienie wyniku 2009 roku - 192.053 (192.053) -
Stan na 31 grudnia 2010 roku 301.158  1.086.588 570.133  1.957.879
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Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

Nota Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 roku 2009 roku

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej
Wplywy pienigzne z dziatalno$ci operacyjnej 29 442.228 418.085
Odsetki zaptacone 9 (12.265) (9.353)
Podatek dochodowy zaptacony (62.636) (48.167)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej 367.327 360.565
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych 29 (606.021) (365.894)
Nabycie wartosci niematerialnych 7 (394) (4.244)
Wpltywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 29 110 188
Odsetki otrzymane 23.180 14.541
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjne;j (20) 640
Wyplywy z tytulu gromadzenia §rodkéw pieni¢znych na
rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopaln (4.751) (5.085)
Przeplywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (587.896) (359.854)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Wplywy netto ze sprzedazy akcji - 521.051
Otrzymane kredyty i pozyczki - 180.000
Sptacone kredyty i pozyczki - (30.000)
Dywidendy wyplacone akcjonariuszom Spotki - (88.832)
Otrzymana dotacja 15 19.451 -
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnos$ci finansowej 19.451 582.219
(Zmniejszenie) / Zwigkszenie netto stanu srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentow (201.118) 582.930
Stan $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 640.432 57.502
Stan Srodkoéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 439.314 640.432
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Noty do sprawozdania finansowego
Informacja dodatkowa

1. Informacje ogélne

1.1. Informacje o spélce

Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. jest spotka akcyjna, dziatajaca na podstawie przepisow prawa polskiego.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego o nazwie Kopalnia Wegla
Kamiennego ,,Bogdanka” z siedziba w Bogdance na podstawiec ustawy z dnia 13 lipca 1990 roku
o prywatyzacji przedsigbiorstw panstwowych.

Akt przeksztatcenia przedsigbiorstwa panstwowego w Jednoosobowa Spotke Skarbu Panstwa pod firma:
Kopalnia Wegla Kamiennego ,,Bogdanka” S.A. sporzadzony zostat dnia 1 marca 1993 roku (Repertorium
A Nr 855/1993) przez Notariusza Jacka Wojdyto prowadzacego Kancelari¢ Notarialng w Katowicach przy
ul. Kopernika 26.

Spotka zostala wpisana w Dziale B pod numerem H - 2993 do Rejestru Handlowego Sadu Rejonowego
w Lublinie VIII Wydzial Gospodarczy, na podstawie prawomocnego postanowienia tego Sadu wydanego
dnia 30 kwietnia 1993 roku (Sygnatura akt HB — 2993, Ns. Rej. H 669/93).

Dnia 26 marca 2001 roku Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” Spotka Akcyjna zostata zarejestrowana w rejestrze
przedsigbiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydzial Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS — 0000004549.

Zgodnie z decyzja KNF w dniu 22 czerwca 2009 roku nastapito dopuszczenie Akcji Serii A i C oraz Praw
do Akcji Serii C do obrotu na rynku podstawowym GPW. W dniu 25 czerwca 2009 roku Spoétka
zadebiutowata na GPW wprowadzajac Prawa do Akcji Serii C do obrotu. Kapitat akcyjny Spotki zostat
podwyzszony, szczegdty podwyzszenia kapitatu opisano w nocie 12. W wyniku dokonanych w 2010 roku
przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa transakcji zbycia akcji oraz
przekazania akcji na podstawie zawartych umoéw nieodptatnego zbycia na rzecz oséb uprawnionych
na podstawie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” Spotka Akcyjna stracit
status Spotki Skarbu Panstwa.

Podstawowym przedmiotem dzialalno$ci Spotki, wedtug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
0510Z), jest gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego.

Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. Grupa
ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane razem
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitalowej LW ,Bogdanka” S.A. za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

1.2. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej
w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci przez Spotke oraz, Zze nie istnieja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spotki.

Jezeli po sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spoétka otrzyma informacje o zdarzeniach, ktére maja
istotny wpltyw na to sprawozdanie, lub ktére powoduja, ze zatozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spoétke nie jest uzasadnione, Zarzad Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” SA jest upowazniony do wprowadzenia
poprawek do sprawozdania finansowego do momentu jego zatwierdzenia. Nie wyklucza to mozliwosci
wprowadzenia w okresach pozniejszych retrospektywnych zmian do sprawozdania finansowego w zwiazku
z korektami btedow lub zmian zasad rachunkowosci zgodnie z MSR 8.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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2.1.

Zdaniem Zarzadu Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A., nie istnieja obecnie okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaty ponize;j.

Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe LW ,,Bogdanka” S.A. sporzadzone zostato zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostatlo zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z uwzglednieniem wyceny do warto$ci godziwej niektoérych sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych
w zwiazku z przyjeciem warto$ci godziwej jako domniemanego kosztu, ktora to wycena wykonana zostata na
dzien 1 stycznia 2005 roku

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF wymaga wykorzystywania pewnych znaczacych
szacunkoéw ksiggowych. Wymaga roéwniez od zarzadu wlasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez
Spotke zasad rachunkowosci.

(a) Nowe standardy i interpretacje wchodzqce w Zycie od 1 stycznia 2010 roku

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds. Migdzynarodowych Standardow Rachunkowos$ci opublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do MSSF

20097,
zZawier:

ktére zmieniaja 12 standardéw. Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, uyjmowaniu oraz wycenie oraz
aja zmiany terminologiczne i edycyjne. Osiem zmian obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢

z dniem 1 stycznia 2010 r. Poprawki do MSSF zostaty zatwierdzone przez Uni¢ Europejska 23.03.2010 roku. Zmiany

dotycz

a:

MSSF 5 ,,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana” — wyjasnia, jakie informacje
nalezy ujawni¢ w odniesieniu do aktywoéw trwatych lub grup aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy lub
dziatalnosci zaniechanej.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” — wyjasnia, ze nalezy ujawni¢ aktywa poszczeg6élnych segmentow tylko
wowczas, gdy odnosne informacje sa regularnie dostarczane gtéwnym decydentom operacyjnym.

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — wyjasnia, ze mozliwo$¢ wymuszenia zamiany obligacji
zamiennych przez ich posiadacza nie prowadzi automatycznie do przekwalifikowania dtuznych papieréw
zamiennych na krétkoterminowe.

MSR 7 ,Rachunek przeplywow pienigznych” — tylko wydatki powodujace ujgcie aktywoéw mozna
klasyfikowa¢ jako dziatalno$¢ inwestycyjna w rachunku przeptywow pienigznych.

MSR 17 ,,Leasing” — leasing, ktéry obejmuje jednoczesnie grunty i budynki mozna rozdzieli¢ na dwa elementy
i kazdy odpowiednio sklasyfikowac.

MSR 18 ,,Przychody” — ustalenie czy jednostka dziata jako agent.

MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywow” — wyjasnia, ze warto$¢ firmy trzeba przetestowaé na szczeblu segmentu
operacyjnego przed agregacja.

MSR 38 ,,Warto$ci niematerialne” — okreslaja warto$¢ godziwa warto$ci niematerialnych przyjetych w ramach
polaczenia jednostek gospodarczych, ktore nie sa w obrocie na aktywnych rynkach.

MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - trzy odrgbne zmiany: wylaczenie z zakresu umow
potaczen jednostek gospodarczych zostalo zawezone; efektywna czgs¢ zyskow i strat z tytulu instrumentu
zabezpieczajacego przeptywy pienigzne powinna by¢ przeniesiona do rachunku zyskow i strat, gdy

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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przewidywane przeptywy pieni¢zne maja wpltyw na rachunek zyskow i strat; wbudowana w dtuzny instrument
bazowy opcja wczesniejszej splaty nie powinna by¢ ujmowana oddzielnie jako wbudowany instrument
pochodny, jesli kary za splate sa tak zaprojektowane, zeby wynagrodzi¢ kredytodawce za utracone odsetki
za pozostala cz¢$¢ umowy bazowe;j.

Spotka zastosowata poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejsciowymi. Wprowadzone zmiany standardu nie
maja wplywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e MSSF 2 ,,Platnosci w formie akcji”

Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci w formie akcji” zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej 18 czerwca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie (zatwierdzone przez UE 23 marca 2010). Zmiany precyzuja ujecie platnosci
w formie akcji rozliczanych gotowkowo wewnatrz grupy kapitalowej. Zmiany usci$laja zakres MSSF 2 oraz reguluja
Iaczne stosowanie MSSF 2 oraz innych standardow. Zmiany wprowadzaja do standardu zagadnienia uregulowane
wczesniej w interpretacjach KIMSF 8 oraz KIMSF 11.

Wprowadzone zmiany standardu nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

(b) Standardy, zmiany i interpretacje istniejqcych standardow, ktore jeszcze nie obowiqzujq i nie zostaly wczesniej
zastosowane przez Spotke.

e MSR 24 ,,Transakcje z jednostkami powiazanymi” (zmiana)

Zmiany do MSR 24 , Transakcje z jednostkami powiazanymi” zostaty opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 4 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie (zatwierdzony przez Unig Europejska 19 lipca 2010 r.). Zmiany wprowadzaja
uproszczenia w zakresie wymagan odno$nie ujawniania informacji przez jednostki powigzane z instytucjami
panstwowymi oraz doprecyzowuja definicje jednostki powiazane;.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 24 od 1 stycznia 2011 r.

e MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” (zmiana)

Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawnien” zostaly opublikowane przez Rade¢ Migdzynarodowych
Standardow SprawozdawczosSci Finansowej 8 pazdziernika 2009 r. i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sig¢ 1 lutego 2010 r. lub po tej dacie (zatwierdzone przez Uni¢ Europejska 23 grudnia 2009 r.).
Zmiany dotycza rachunkowoS$ci emisji uprawnien (uprawnien, opcji, warrantow), denominowanych w walucie innej
niz waluta funkcjonalna emitenta. Zmiany wymagaja, aby, przy spetnieniu okreslonych warunkéw, emisja uprawnien
byta klasyfikowana jako kapital wlasny niezaleznie od tego, w jakiej walucie ustalona jest cena realizacji uprawnienia.

Spotka zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2011 r.

e KIMSF 19 ,,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych”

Interpretacja KIMSF 19 zostala wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca
2010 r. Iub po tej dacie (zatwierdzony przez Uni¢ Europejska 23 lipca 2010 r.). Interpretacja ta objasnia zasady
rachunkowosci stosowane w sytuacji, gdy w wyniku renegocjacji przez jednostke warunkéow jej zadluzenia
zobowiazanie zostaje uregulowane poprzez emisj¢ instrumentéw kapitatlowych skierowana na wierzyciela.
Interpretacja wymaga wyceny instrumentow kapitalowych w warto$ci godziwej i rozpoznania zysku lub straty
w wysokos$ci roznicy pomigdzy wartoscia ksiggowa zobowigzania a warto$cia godziwa instrumentu kapitalowego.

Spotka zastosuje KIMSF 19 od 1 stycznia 2011 r.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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e MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” (zmiany)

Dnia 7 pazdziernika 2010 roku Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wydata dokument “Ujawnianie
informacji o transferach aktywéw finansowych” (zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie’)
obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie. Zmiany
zwigkszaja wymagania dotyczace ujawniania informacji w odniesieniu do transakcji polegajacych na transferach
aktywoéw finansowych. Obejmuja zaostrzenie wymogéw w zakresie ujawnien zawartych w tym Standardzie
w przypadku przekazywania sktadnika aktywow bez wyksiggowania oraz wprowadzaja nowe wymagania dotyczace
ujawniania sktadnikow aktywow, ktore zostaly wyksiggowane, ale zaangazowanie jednostki w te sktadniki nie ulegto
zmianie mimo sprzedazy.

Spoétka zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 lipca 2011 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zmiany MSSF 7 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez
Uni¢ Europejska.

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Cze$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 12 listopada 2009 r. zastepuje
te czg$ci MSR 39, ktore dotycza klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. W pazdzierniku 2010 r. MSSF 9 zostat
uzupetniony o problematyke klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych. Nowy standard obowiazuje dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych: wyceniane
w warto$ci godziwej 1 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment
poczatkowego ujgcia i uzalezniona od przyjgtego przez jednostkg¢ modelu zarzadzania instrumentami finansowymi
oraz charakterystyki umownych przeplywow pienigznych z tych instrumentow.

Wigkszo§¢ wymogoéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowiazan finansowych zostata przeniesiona
do MSSF 9 w niezmienionym ksztalcie. Kluczowa zmiang jest natozony na jednostki wymdg prezentowania w innych
catkowitych dochodach skutkéw zmian wlasnego ryzyka kredytowego z tytulu zobowiazan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Spotka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSSF 9 nie zostat jeszcze zatwierdzony przez Unig
Europejska.

e  Poprawki do MSSF 2010

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci opublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF 20107, ktére
zmieniajg 7 standardow.
— MSSF 1 ,,Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej po raz pierwszy”

—  MSSF 3 , Potaczenia jednostek gospodarczych”
—  MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
— MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

—  Przepisy przejsciowe odnoszace si¢ do zmian wynikajacych z zastosowania MSR 27 ,,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe”

— MSR 34 ,,Srdédroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”

— KIMSF 13 ,,Programy lojalno$ciowe dla klientow”

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Poprawki zawieraja zmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie oraz zawieraja zmiany terminologiczne
i edycyjne. Wigkszo$¢ zmian bgdzie obowiazywaé dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia
2011r.

Spoétka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z przepisami przejSciowymi.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Poprawki do MSSF 2010 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

(c) Istniejqce standardy, zmiany i interpretacje istniejqacych standardow, ktore nie majq zastosowania do dziatalnosci
Spotki.

e MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” - ,Kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang” (zmiany)

Zmiany do MSR 39 ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” =zostaly opublikowane przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 31 lipca 2008 r. i obowiazuja dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r. lub po tej dacie. Zmiany zawieraja wyjasnienie jak nalezy
w szczegblnych okoliczno$ciach stosowaé zasady okre$lajace, czy zabezpieczane ryzyko lub czg§¢ przeptywow
pienigznych spelniaja kryteria uznania za pozycj¢ zabezpieczana. Wprowadzono zakaz wyznaczania inflacji jako
mozliwego do zabezpieczenia komponentu instrumentu dtuznego o statej stopie procentowej. Zmiany zabraniaja takze
wilaczania warto$ci czasowej do jednostronnie zabezpieczanego ryzyka, gdy opcje traktuje si¢ jako instrument
zabezpieczajacy.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie wystapity dziatania opisane w zmianach do MSR 39.

e MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”(zmiana)

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej 23 lipca 2009 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2010 r. lub po tej dacie. Zmiany wprowadzaja dodatkowe wylaczenia od dokonywania wyceny
aktywow na dzien przej$cia na MSSF dla spéltek dziatajacych w sektorze naftowym i gazowym.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie wystapity dziatania opisane w zmianach do MSSF 1.

e MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” (zmiany)

Zmiany do MSSF 1 ,,Ograniczone zwolnienie z prezentacji informacji porownawczych zgodnie z MSSF 7 dla
jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy” zostaly opublikowane przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczo$ci Finansowej 28 stycznia 2010 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca
2010 r. Iub po tej dacie (zatwierdzony przez Uni¢ Europejska 30 czerwca 2010 r.). Zmiany wprowadzaja dodatkowe
zwolnienia dla jednostek stosujacych MSSF po raz pierwszy dotyczace ujawniania informacji wymaganych przez
zmiany do MSSF 7 wydane w marcu 2009 w zakresie wyceny do wartosci godziwej i ryzyka ptynnosci.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie wystapity dziatania opisane w zmianach do MSSF 1.

e  Zmiany do MSR 12 - Realizacja wartoSci aktywow

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja warto$ci aktywoéw” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r. i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia
2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotycza wyceny zobowiazan i aktywow z tytutlu podatku odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych
wycenianych w warto$ci godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” i wprowadzaja mozliwe
do obalenia domniemanie, ze warto§¢ nieruchomosci inwestycyjnej moze by¢ odzyskana catkowicie poprzez
sprzedaz. To domniemanie mozna obali¢, gdy nieruchomo$¢ inwestycyjna jest utrzymywana w modelu biznesowym,

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ktorego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych reprezentowanych przez
nieruchomo$¢ inwestycyjna w czasie, a nie w chwili sprzedazy. SKI-21 ,,Podatek dochodowy — Realizacja wartosci
przeszacowanych aktywow, ktore nie podlegaja amortyzacji” odnoszacy si¢ do podobnych kwestii dotyczacych
aktywow niepodlegajacych amortyzacji, ktore sa wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji wartosci przedstawionym
w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” zostal wlaczony do MSR 12 po wylaczeniu wytycznych dotyczacych
nieruchomoéci inwestycyjnych wycenianych w warto$ci godziwe;.

W dotychczasowej dziatalnoéci Spotki nie wystapity dzialania opisane w zmianach do MSR 12.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSR 12 nie zostaty jeszcze zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

e Zmiany do MSSF 1 - Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych
MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 ,Powazna hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podmiotéw przyjmujacych MSSF po raz
pierwszy” zostaly opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w grudniu 2010 r.
i obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiana dotyczaca powaznej hiperinflacji stwarza dodatkowe wylaczenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt pod
wplywem powaznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz pierwszy zamierza sporzadza¢ swoje sprawozdania
finansowe zgodnie z MSSF. Wylaczenie pozwala podmiotowi na wybdr wyceny aktywow i pasywow wedtug warto$ci
godziwej i wykorzystania tej wartosci godziwej jako domniemanego kosztu tych aktywow i pasywow w bilansie
otwarcia w pierwszym sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z MSSF.

RMSR zmienita réwniez MSSF 1 w celu wykluczenia odniesien do ustalonych dat dla jednego wyjatku i jednego
wylaczenia w odniesieniu do aktywéw 1 zobowiazan finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od podmiotow
stosujacych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosowania wymogow dotyczacych usunigcia z bilansu zgodnie
z MSSF od dnia przej$cia na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga zmiana dotyczy aktywow finansowych
lub zobowiazan wykazywanych w warto$ci godziwej przy poczatkowym ujeciu, gdy warto$¢ godziwa jest ustalana
za pomoca technik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnie
od dnia przejscia na MSSF, a nie od 25 pazdziernika 2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznacza to, ze podmioty
stosujace MSSF po raz pierwszy nie musza ustala¢ warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych przed
dniem przej$cia na MSSF. Do tych zmian dostosowano rowniez MSSF 9.

W dotychczasowej dziatalno$ci Spotki nie wystapity dzialania opisane w zmianach do MSSF 1.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany do MSSF 1 nie zostaly jeszcze zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.

e MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” (zmiana)

Zmieniony MSSF 3 zostal opublikowany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 10 stycznia
2008 r. i obowiazuje prospektywnie dla potaczen jednostek gospodarczych z data nabycia przypadajaca na 1 lipca
2009 r. lub po tej dacie. Wprowadzone zmiany zawieraja mozliwos¢ wyboru ujgcia udziatow nie dajacych kontroli
albo wedlug wartosci godziwej albo ich udzialu w wartoéci godziwej zidentyfikowanych aktywoéw netto,
przeszacowanie dotychczas posiadanych w nabytej jednostce udziatdéw do wartosci godziwej z odniesieniem roznicy
do skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz dodatkowe wytyczne dla zastosowania metody
nabycia, w tym traktowanie kosztow transakcji jako koszt okresu, w ktoérym zostat on poniesiony.

Spotka wprowadzita zmieniony MSSF 3 od 1 lipca 2009 r. Na dzien sporzadzenia sprawozdania ww. MSSF nie miat
zastosowania do dziatalno$ci Spotki.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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e MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostal wydany przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci 30 listopada 2006 roku
i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie. MSSF 8
zastepuje MSR 14 ,,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentow dziatalno$ci”. Standard ten okre$la nowe wymagania
wobec ujawnien informacji dotyczacych segmentéw dziatalnosci, a takze informacji dotyczacych produktow i ustug,
obszardw geograficznych, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ oraz glownych klientow. MSSF 8 wymaga
»podejscia zarzadczego” do sprawozdawczosci o wynikach finansowych segmentow dziatalnosci.

Poniewaz Spoétka prowadzi dziatalno$¢ tylko w jednym segmencie, jego wprowadzenie nie ma wplywu
na sprawozdanie finansowe Spotki.

e KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniu uslug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 29 marca
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie zastosowania istniejacych standardow przez
podmioty uczestniczace w umowach koncesji na ustugi migdzy sektorem publicznym a prywatnym. KIMSF 12
dotyczy umow, w ktorych zlecajacy kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczy przy pomocy infrastruktury, komu
Swiadczy te ustugi i za jaka ceng.

W dotychczasowej dziatalno$ci Spotki nie wystapilty dziatania opisane w KIMSF 12.

e KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe”

KIMSF 13 wyjasnia, ze w przypadkach, gdy towary lub ushugi sa sprzedawane razem z zachg¢tami budujacymi
lojalno$¢ klienta (np. punktami lojalno§ciowymi lub produktami darmowymi), mamy do czynienia z umowa o wielu
elementach, oraz ze wynagrodzenie nalezne od klienta jest alokowane migdzy elementami umowy wedtug warto$ci
godziwe;j.

W dotychczasowej dziatalnos$ci Spotki nie wystapity dziatania opisane w KIMSF 13.

e KIMSF 14 ,,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywéw programow okreslonych $wiadczen, wymogi
minimalnego finansowania i ich wzajemne powiazania” (zmiana)

Zmiany do interpretacji KIMSF 14 zostaly wydane przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej w dniu 26 listopada 2009 r. i obowiazuja dla okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie (zatwierdzony przez Uni¢ Europejska 19 lipca 2010 r.). Interpretacja
ta zawiera wytyczne zakresie ujgcia wezesniejszej wplaty sktadek na pokrycie minimalnych wymogéw finansowania
jako aktywa w jednostce wplacajacej.

W dotychczasowej dziatalno$ci Spotki nie wystapity dziatania opisane w KIMSF 14.

e KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja KIMSF 15 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej SprawozdawczoSci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 stycznia 2010
r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogdlne wytyczne jak nalezy dokonaé oceny umowy o ustugi budowlane,
aby okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie z MSR 11 Umowy
o ustuge budowlana czy MSR 18 Przychody. Ponadto, KIMSF 15 wskazuje, w ktorym momencie nalezy rozpoznaé
przychod z tytutu wykonania ustugi budowlane;.

W dotychczasowej dziatalno$ci Spotki nie wystapity dzialania opisane w KIMSF 15.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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e KIMSF 16 ,,Rachunkowos$¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”

Interpretacja KIMSF 16 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 3 lipca 2008 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 lipca 2009 r.
lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera ogolne wytyczne dotyczace okreSlenia, czy istnieje ryzyko zmian kursow
walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i1 waluty prezentacji na potrzeby
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. Ponadto, KIMSF 16 obja$nia, ktora jednostka
w grupie kapitalowej moze wykazaé instrument zabezpieczajacy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostke zagraniczna, a w szczegodlnosci czy jednostka dominujaca utrzymujaca inwestycje netto w jednostke
zagraniczng musi utrzymywac takze instrument zabezpieczajacy. KIMSF 16 objasnia takze, jak jednostka powinna
okresla¢ kwoty podlegajace reklasyfikacji z kapitatu wlasnego do sprawozdania z catkowitych dochodow dla zaréwno
instrumentu zabezpieczajacego, jak i pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie wystapity dziatania opisane w KIMSF 16.

e KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wlascicieli aktywow niebedacych Srodkami pienieznymi”

Interpretacja KIMSF 17 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 27 listopada 2008 r. i obowiazuje dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne w zakresie momentu rozpoznania dywidendy, wyceny
dywidendy oraz ujgcia roznicy pomigdzy wartoscia dywidendy a wartoscia bilansowa dystrybuowanych aktywow.

W dotychczasowej dziatalnosci Spotki nie wystapity dziatania opisane w KIMSF 17.

e KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow od klientéw”

Interpretacja KIMSF 18 zostata wydana przez Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej w dniu 29 stycznia 2009 r. i obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ z dniem 1 listopada
2009 r. lub po tej dacie. Interpretacja ta zawiera wytyczne zakresie ujgcia przeniesienia aktywow od klientow,
mianowicie, sytuacje, w ktorych spetniona jest definicja aktywa, identyfikacj¢ oddzielnie identyfikowalnych ustug
($wiadczonych ushug w zamian za przeniesione aktywo), ujecie przychodu i ujgcie Srodkdow pienigznych uzyskanych
od klientow.

W dotychczasowej dziatalno$ci Spotki nie wystapity dziatania opisane w KIMSF 18.

2.2. Informacje dotyczace sezonowoSci

Zjawisko sezonowosci produkcji nie wystepuje, natomiast zjawisko sezonowosci sprzedazy daje si¢
zauwazy¢ przy sprzedazy detalicznej w punkcie sprzedazy wegla. Sprzedaz dla odbiorcéw indywidualnych
stanowi 2,46 % sprzedazy ogoétem. Nie ma to znaczacego wptywu na dziatalno§¢ operacyjna i finansowa
Spotki.

2.3. Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje wyrazone w sprawozdaniu finansowym Spolki wycenia si¢ w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktorym jednostka prowadzi dziatalno$¢ (,,waluta funkcjonalna). Waluta funkcjonalna
Spotki jest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (,,PLN”), ktora jest
walutg prezentacji Spotki.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walutg funkcjonalna wedtug kursu obowiazujacego
w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytulu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej
aktywow 1 zobowiazan pienigznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w sprawozdaniu
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z catkowitych dochodow, o ile nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania
za zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych i udziatdéw w aktywach netto.

24. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale to $rodki trwate:
e ktore sa utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnym, przy
dostawach towardw i §wiadczeniu ustug oraz w celach administracyjnych,
e ktoérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
e w stosunku, do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz jednostka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz
e ktérych warto$ci mozna okresli¢ w sposob wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujgcia rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ w cenie nabycia / koszcie
wytworzenia.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) srodkow trwatych ujmowane
sa koszty wytworzenia podziemnych wyrobisk korytarzowych (tzw. kapitalnych i ruchowych)
i wyrobisk $cianowych wykonywanych w polach eksploatacyjnych pomniejszone o przychody uzyskane
ze sprzedazy wegla wydobytego podczas wytworzenia tychze wyrobisk.

Na moment poczatkowego ujgcia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) srodkow trwatych ujmowane
sa przewidywane koszty ich demontazu, usunigcia i przywrocenia do stanu pierwotnego miejsca,
w ktorym dany sktadnik aktywow si¢ znajduje i ktorych obowiazek powstaje w chwili instalacji
sktadnika aktywow Iub jego uzywania. W szczegodlnosci w wartoSci poczatkowej Srodkow trwatych
ujmuje si¢ zdyskontowane koszty likwidacji $rodkéw trwatych dotyczacych dziatalno$ci gorniczej
podziemnej oraz innych obiektéw, ktore zgodnie z obowiazujacym prawem gorniczym podlegaja
likwidacji po zakonczeniu dziatalnosci.

Ujete w wartosci poczatkowej srodkoéw trwatych koszty likwidacji kopaln podlegaja amortyzacji taka
metoda, jaka amortyzowane sg $rodki trwate, ktorych dotycza, poczawszy od momentu rozpoczecia
uzytkowania danego $rodka trwalego, przez okres ustalony w planie likwidacji grup obiektow w ramach
przewidywanego harmonogramu likwidacji kopalni.

Na dzien bilansowy, rzeczowe aktywa trwale wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniegjszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci.

Pozniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwalego lub ujmuje jako
odrgbny $rodek trwaty (tam, gdzie jest to wiasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne,
ze z tytutu tej pozycji nastapi wplyw korzysci ekonomicznych do Spoétki, zas koszt danej pozycji mozna
wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostale wydatki na naprawg i1 konserwacj¢ odnoszone sa
do sprawozdania z catkowitych dochodéw w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacjg innych §rodkéw trwatych nalicza si¢ metoda liniowa lub
metodg naturalng w celu rozlozenia ich warto$ci poczatkowych lub wartosci przeszacowanych,
pomniegjszonych o wartosci koncowe, przez okresy ich uzytkowania, ktére dla poszczegdlnych grup

srodkow trwatych wynosza:
¢ Budynki i budowle e 25-40 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty
likwidacji kopalni
e Budowle (wyrobiska e amortyzacja metoda naturalna w oparciu o dlugosé
eksploatacyjne) eksploatowanych $cian
e Urzadzenia techniczne i e 5-20 lat, lecz nie dluzej niz do przewidywanej daty
maszyny likwidacji kopalni
e Srodki transportu e 3-30 lat, lecz nie dluzej niz do przewidywanej daty
likwidacji kopalni
o Inne $rodki trwale e 3-20 lat, lecz nie dluzej niz do przewidywanej daty
likwidacji kopalni
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Amortyzacj¢ rozpoczyna si¢, gdy $rodek trwaty jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji zaprzestaje
si¢ na wczesniejsza z dat: gdy Srodek trwaly zostaje zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy
(lub zawarty w grupie do zbycia, ktdra jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie
zMSSF 5, Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dzialalnos¢ zaniechana” lub zostaje usunigty
z ewidencji bilansowej na skutek likwidacji, sprzedazy, badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czgsci sktadowe $rodka trwatego (komponenty), ktorych okres uzytkowania rdzni
si¢ od okresu uzytkowania calego $rodka trwatego oraz ktérych cena nabycia (koszt wytworzenia) jest
istotna w pordwnaniu z cena nabycia (kosztem wytworzenia) calego skladnika aktywdéw trwatych
amortyzowane sa odrgbnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych odzwierciedlajacych
przewidywany okres ich uzytkowania.

Weryfikacji warto$ci koncowej i okresow uzytkowania §rodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany
dokonuje si¢ na kazdy dzien bilansowy.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa $rodka trwalego przewyzsza jego oszacowana warto$¢
odzyskiwalna, jego warto§¢ bilansowa spisuje si¢ natychmiast do poziomu warto$ci odzyskiwanej (nota
2.7).

W wartosci $rodka trwatego ujmuje si¢ koszty regularnych, znaczacych przegladow (w tym przegladow
certyfikacyjnych), ktorych przeprowadzenie jest niezbgdne.

Koszty finansowania zewngtrznego, ktore mozna bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub
wytworzeniu  sktadnika aktywoéw, ktore wymagaja znaczacego okresu czasu niezbgdnego
do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy powigkszaja warto$¢ srodkow
trwatych w budowie przez okres ich konstrukc;ji.

Specjalistyczne czgéci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej, ktorych wykorzystania oczekuje si¢
przez czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje si¢ jako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmuje si¢ te czgsci
zamienne oraz wyposazenie zwiazane z serwisem, ktore moga by¢é wykorzystywane jedynie dla
poszczegblnych pozycji rzeczowych aktywow trwatych. Pozostate czg$ci zamienne oraz wyposazenie
zwiazane z serwisem o nieistotnej wartoSci wykazuje si¢ jako zapasy i1 ujmuje w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw w momencie ich wykorzystania.

Zyski 1 straty z tytulu zbycia §rodkow trwatych ustala si¢ droga poréwnania wplywow ze sprzedazy
z ich wartoscia bilansowa i ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, w pozycji pozostate
(straty)/zyski — netto.

2.5. Warto$ci niematerialne

(a) Informacja geologiczna

Zakupiona informacje geologiczna aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych na jej zakup.
Aktywowane koszty odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania informacji. Okres amortyzacji
informacji geologicznej wynosi 10 lat.

(b) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztow poniesionych
na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty
odpisuje si¢ przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania (2-5 lat).

(c) Opflaty i licencje

Optate za ustanowienie uzytkowania goérniczego przestrzeni w celu wydobywania wegla kamiennego
ze zloza ,,Bogdanka” aktywuje si¢ w wysoko$ci poniesionej oplaty. Aktywowane koszty odpisuje si¢ przez
szacowany okres uzytkowania goérniczego, tj. do dnia 31 grudnia 2031 roku.

Amortyzacj¢ warto$ci niematerialnych nalicza si¢ metoda liniowa.
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2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

Inwestycje dlugoterminowe

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Zyski i straty z tytutu zbycia inwestycji ustala si¢ droga poréwnania wpltywow ze sprzedazy z ich
warto$cia bilansowa 1 ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, w pozycji ,,przychody /
koszty finansowe”.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Aktywa o nieokre§lonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie sa testowane pod
katem mozliwej utraty warto$ci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci,
ilekro¢ jakie§ zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazuja na mozliwo$¢ niezrealizowania ich wartoSci
bilansowej. Stratg z tytutu utraty wartos$ci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego
sktadnika aktywow przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna. Warto$¢ odzyskiwalna stanowi wyzsza z dwoch
kwot: warto$ci godziwej aktywow pomniejszonej o koszty sprzedazy, lub wartosci uzytkowej. Dla potrzeb
analizy pod katem utraty warto$ci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do ktoérego
wystepuja dajace si¢ zidentyfikowa¢ odrgbne przeptywy pienigzne (o$rodki wypracowujace $rodki
pieni¢zne). Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktorych uprzednio stwierdzono utratg wartosci, oceniane
sa na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpowania przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ odwrocenia
dokonanego odpisu.

Aktywa finansowe

Zarzad okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujgciu. Klasyfikacja opiera
si¢ na kryterium celu nabycia aktywow finansowych.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i1 naleznosci to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesigcy od dnia bilansowego (wowczas
sagone zaliczane do aktywoéw trwatych). Do kategorii ,,Pozyczki i nalezno$ci” zalicza si¢ nalezno$ci
handlowe i pozostate oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Pozostate kategorie aktywéw finansowych nie wystepuja w Spoélce.

Pozyczki i naleznosci ujmuje si¢ na dzien przeprowadzenia transakcji wedtug warto$ci godziwej, a nastgpnie
wykazuje si¢ wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) metoda efektywnej stopy
procentowej. Pozyczki i nalezno$ci wylacza si¢ z ksiag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywoéw pienigznych z ich tytutlu wygasty lub zostaly przeniesione, a Spotka dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkdw z tytutu ich wiasnosci.

Spotka dokonuje na kazdy dzien bilansowy oceny, czy wystepuja obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowych stracity na wartosci. Test na utrate wartosci
nalezno$ci handlowych opisano w nocie 2.10.

Zapasy

Zapasy wykazywane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od cen sprzedazy
netto. Warto$¢ rozchodu ustala si¢ z zastosowaniem metody $redniej wazonej. Koszt wyrobow gotowych
i produkcji w toku obejmuje robocizng bezposrednia, materialy pomocnicze, inne koszty bezposrednie
i odno$ne ogodlne koszty produkcji (oparte na normalnych zdolno$ciach produkcyjnych), nie obejmuje
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2.10.

2.11.

2.12.

2.13.

2.14.

natomiast kosztow finansowania zewngtrznego. Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy
w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o odno$ne zmienne koszty sprzedazy.

Naleznosci handlowe

Nalezno$ci handlowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartoéci godziwej, a nastgpnie wycenia si¢ je wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej,
pomnigjszajac je przy tym o odpisy z tytulu utraty wartosci. Odpisy z tytulu utraty warto$ci naleznosci
handlowych tworzy sig, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze Spoélka nie bgdzie w stanie otrzymac
wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkow naleznosci. Przestankami wskazujacymi,
ze nalezno$ci handlowe utracity warto$¢ sa: powazne problemy finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo,
ze dtuznik oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, opéznienia w splatach. Kwotg
odpisu stanowi réznica pomig¢dzy wartoScia bilansowa danego sktadnika aktywow a warto$cia biezaca
szacowanych przysztych przeptywow pienigznych, zdyskontowanych wedlug efektywnej stopy procentowe;.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow ustala si¢ za pomoca konta odpiséw, a wysoko$¢ straty ujmuje si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w kosztach sprzedazy. W przypadku niesciagalnosci naleznosci
handlowej dokonuje si¢ jej odpisu na koncie rezerw na naleznosci handlowe. P6zniejsze splaty uprzednio
odpisanych nalezno$ci ujmuje si¢ w pozycji ,,koszty sprzedazy” w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pienigzne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci
do trzech miesigcy. Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
jako sktadnik krotkoterminowych kredytow i pozyczek w ramach zobowiazan krotkoterminowych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mozliwosci dysponowania przez okres, co najmniej
12 miesigcy od dnia bilansowego sa klasyfikowane jako dlugoterminowe.

Kapital podstawowy

Akcje zwykte zalicza si¢ do kapitatu wiasnego.
Koszty poniesione bezposrednio w zwiazku z emisja nowych akcji lub opcji wykazuje si¢ w kapitale
wlasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.

Zobowiazania handlowe

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartoSci godziwej, za§ w okresie
pézniejszym wykazuje si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac
metodg efektywnej stopy procentowe;.

Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty 1 pozyczki sa nastgpnie wykazywane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkie réznice pomigdzy otrzymang kwota (pomniejszona o koszty
transakcyjne) a wartoscia wykupu ujmuje si¢ metoda efektywnej stopy procentowej w sprawozdaniu
z catkowitych dochod6éw przez okres obowigzywania odno$nych umow.

Kredyty i pozyczki zalicza si¢ do zobowiazan krétkoterminowych chyba, ze Spotka posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobowiazania o, co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

Koszty finansowania zewngtrznego ujmuje si¢ jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione,
za wyjatkiem kosztow, ktore zwigkszaja wartos¢ srodkéw trwatych w budowie (nota 2.4).
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2.15.

2.16.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepisow
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w kraju, gdzie Spotka dziata i generuje
przychody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje okresowego przegladu kalkulacji zobowiazan
podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktoérych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacii,
tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom podatkowym.

Zobowiazanie z tytulu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z rdznic przejsciowych pomigdzy
warto$cia podatkowa aktywow i zobowiazan a ich wartos$cia bilansowa w sprawozdaniu finansowym —
ujmowane jest w petnej wysokosci, metoda bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat
z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowiazania w ramach transakcji innej niz potaczenie
jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdéd podatkowy (strate
podatkowa), nie wykazuje si¢ go. Odroczony podatek dochodowy ustala si¢ przy zastosowaniu
obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktore
zgodnie z oczekiwaniami bg¢da obowiazywaé w momencie realizacji odno$nych aktywow z tytulu
odroczonego podatku dochodowego Iub uregulowania zobowiazania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiagnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie rdznic przejsciowych.

Swiadczenia pracownicze

(a) Zobowiqzania emerytalne i pozostale Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Zakladowymi Uktadami Zbiorowymi Pracy (ZUZP) i odpowiednimi przepisami prawa Spotka
wyptaca $wiadczenia z nast¢pujacych glownych tytutow:

odprawy emerytalne i rentowe,
nagrody jubileuszowe,
odprawy po$miertne,
ekwiwalent weglowy.

Spotka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowiazanie z tytutu wyptaty powyzszych §wiadczen
w wysoko$ci warto$ci biezacej zobowiazania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem korekt z tytutu
nieujetych zyskoéw lub strat aktuarialnych oraz kosztow przesziego zatrudnienia. Wysoko$¢ zobowiazania
z tytulu powyzszych $wiadczen wyliczana jest przez niezalezna firm¢ doradztwa aktuarialnego metoda
prognozowanych $wiadczen jednostkowych (ang. Projected Unit Credit Method).

Rezerwy obliczane sa metoda indywidualna, dla kazdego pracownika osobno. Podstawa do obliczenia
rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jaka Spoélka zobowiazuje
si¢ wyplaci¢ na podstawie wewngtrznych regulacji, w szczegdlnosci ZUZP oraz odpowiednich przepisow
prawa.

Przewidywana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru tego $wiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru §wiadczenia do momentu nabycia
przez danego pracownika prawa do tego $wiadczenia oraz wspoélczynnika procentowego uzaleznionego
od stazu pracy danego pracownika.

Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy a nastgpnie pomniejszana
o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpisé6w na rezerwe, jakich Spotka dokonuje
na powigkszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Spoétki do momentu otrzymania
$wiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiada rynkowej stopie zwrotu z dlugoterminowych obligacji
skarbowych na moment wykonywania wyceny.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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2.17.

Prawdopodobienistwo, o ktorym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metod¢ ryzyk
wspdtzawodniczacych (ang. Multiple Decrement Model), przy czym uwzglednia si¢ mozliwo$¢ zwolnienia
si¢ z pracy przez pracownika, ryzyko calkowitej niezdolno$ci do pracy i ryzyko $mierci.

Mozliwo§¢ zwolnienia si¢ z pracy przez pracownika jest okre§lana z zastosowaniem rozktadu
prawdopodobienstwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Spotki. Ryzyko catkowitej niezdolnosci
do pracy oraz ryzyko $mierci pracownika sa ustalane z wykorzystaniem danych statystycznych.

Zyski i straty aktuarialne powigkszaja lub zmniejszaja koszty w sprawozdaniu z calkowitych dochodow
w okresie, w ktoérym powstaly.

Koszty przesztego zatrudnienia powstale w wyniku zmiany programu ujmuje si¢ w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw od razu chyba, ze zmiany programu zaleza od dalszego zatrudnienia pracownikow
przez oznaczony okres (okres nabywania uprawnien). W takim wypadku koszty przesztego zatrudnienia
odpisuje si¢ metoda liniowa przez okres nabywania uprawnien.

(b) Programy udziatu w zyskach i programy premiowe

Spotka ujmuje zobowiazania i koszty z tytutu nagréd i premii oraz programow udziatu w zyskach, jezeli
podlega obowiazkowi wynikajacemu z umowy lub, jezeli dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo
oczekiwany obowiazek.

Rezerwy

Rezerwg na rekultywacj¢ srodowiska, na roszczenia prawne oraz na likwidacje szkéd gorniczych ujmuje si¢
wowczas, gdy Spolka ma prawny lub zwyczajowy obowiazek wynikajacy ze zdarzen przesztych i jest
prawdopodobne, ze wymagany begdzie wyptyw zasobow w celu wywiazania si¢ z tego obowiazku, za$ jego
wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sig¢ rezerw na przyszle straty operacyjne.

(a) Rezerwa na likwidacje zaktadu gorniczego

Rezerwe na przyszte koszty zwiazane z likwidacja zaktadu gérniczego tworzy si¢ w oparciu o obowiazki
wynikajace z ustawy ,,Prawo geologiczne i gornicze” naktadajace na przedsigbiorstwo gornicze obowigzek
likwidacji zaktadow gorniczych po zakonczeniu eksploatacji, w wysokosci przewidywanych kosztow
zwiazanych z:

e zabezpieczeniem lub likwidacja wyrobisk gorniczych oraz obiektow i urzadzen zaktadu gorniczego;

e zabezpieczeniem niewykorzystanej czg$ci ztoza kopaliny;

e  zabezpieczeniem sasiednich z16z kopalin;

e zabezpieczeniem wyrobisk sasiednich zaktadow goérniczych;

e przedsigwzigciem niezbgdnych $rodkow w celu ochrony $rodowiska oraz rekultywacji gruntéw
i zagospodarowania terenéw po dziatalnosci gornicze;.

Wysoko§¢ kosztow likwidacji zakladu gorniczego wyliczana jest przez niezalezna firmg doradcza
z wykorzystaniem danych historycznych, dotyczacych kosztow likwidacji zakladéw gorniczych sektora
gornictwa wegla kamiennego w Polsce.

Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci naktadow, ktore — jak si¢ oczekuje — beda niezbedne
do wypelnienia obowiazku. Stosuje si¢ wowczas stopg procentowa przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla biezaca oceng rynku odnosnie do wartoéci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwiazane
konkretnie z danym skladnikiem zobowiazan. Zwigkszenie rezerw zwiazane z uptywem czasu jest
rozpoznawane jako koszty odsetkowe. Zmiany wysoko$ci rezerw zwiazane z aktualizacja szacunkdéw ich
dotyczacych (stopa inflacji, spodziewana nominalna warto§¢ nakladow na likwidacj¢) ujmowane sa jako
korekta wartosci aktywow trwatych objetych obowiazkiem likwidacji.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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2.18.

2.19.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty z tytutu
sprzedazy towarow 1 ustlug w zwyklym toku dzialalnosci Spoétki. Przychody prezentowane sa
po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Spoétka ujmuje przychody, kiedy kwotg przychodéow mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest,
ze jednostka uzyska w przysztosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konkretne opisane nizej
kryteria dla kazdego rodzaju dzialalnos$ci Spotki. Uznaje sig, ze warto$ci przychodéw nie mozna wiarygodnie
zmierzy¢, dopdoki nie zostana wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwiazane ze sprzedaza. Spotka
opiera swoje szacunki na wynikach historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz
szczegoly konkretnych umow.

(b) Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialdow ujmuje si¢ w momencie dostawy przez Spotke
produktow do odbiorcy. Dostawa nastgpuje w momencie przeniesienia na nabywce znaczacego ryzyka
i korzysci wynikajacych z praw wlasnosci do produktow, towarow i materialéw zgodnie z warunkami dostaw
zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢ na podstawie cen okreslonych
w umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.

(¢c) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmuje si¢ proporcjonalnie do uptywu czasu metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na warto$ci, Spotka obniza jej warto§¢ bilansowa do poziomu warto$ci
odzyskiwanej, rownej oszacowanym przysztym przeplywom pienigznym zdyskontowanym wedlug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastgpnie stopniowo rozlicza si¢ kwote dyskonta
w korespondencji z przychodami z tytulu odsetek. Przychody z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek,
ktore utracity warto$¢, ujmuje si¢ wedhug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Ujmowanie otrzymanej dotacji

Spotka posiada nizej przedstawiony sposOb postgpowania w sytuacji otrzymania dotacji budzetowej
na dofinansowanie do inwestycji poczatkowych na podstawie Rozporzadzenia Ministra Gospodarki z dnia
10 czerwca 2010 roku (Dz. U. 2010, Nr 109, poz. 714).

Standard MSR 20 ,,Dotacje rzadowe oraz ujawnienie informacji na temat pomocy rzadowe;j” stosuje si¢ przy
ksiggowaniu oraz ujawnianiu informacji na temat dotacji rzadowych.

Zgodnie z MSR 20 § 3 dotacje do aktywow to dotacje rzadowe, ktoére maja na celu finansowanie aktywow
trwatych. Wedlug MSR 20, dotacje rzadowe ujmuje si¢ w zysku lub stracie w systematyczny sposob
w poszczegolnych okresach, w ktorych jednostka ujmuje odnosne koszty, ktore dotacje maja w zamierzeniu
kompensowac.

Dotacje do aktywow w sprawozdaniu finansowym Spotka prezentuje w:

e  Sprawozdaniu z sytuacji finansowej (bilans) w pozycji ,, Zobowiqzania” i ,, Dotacje”.

e  Sprawozdaniu z catkowitych dochodow proporcjonalnie do amortyzacji $rodkéw trwatych, na ktorych
finansowanie zostata przyznana.

Ujecie w ksiggach rachunkowych dotacji powoduje konieczno$¢ stosowania MSR 37 ,Rezerwy,
zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe” do wszystkich powiazanych z niag zobowiazan lub aktywow
warunkowych.

Otrzymana dotacja do aktywow powinna zosta¢ rozliczona w calosci w momencie catkowitego
zamortyzowania, sprzedazy badz likwidacji sfinansowanego z niej sktadnika aktywow.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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2.20.

2.21.

3.1.

Leasing

Leasing, przy ktorym znaczna cz¢$¢ ryzyka i pozytkéw z tytulu wlasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Oplaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego,
po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego),
obciazaja koszty metoda liniowa przez okres leasingu.

Do leasingu operacyjnego zalicza si¢ rowniez nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntdw i ujmuje
w dlugoterminowych rozliczeniach migdzyokresowych. Cena nabycia uiszczana z tytulu mozliwosci
korzystania z tego prawa, amortyzowana jest przez okres leasingu zgodnie ze sposobem roztozenia w czasie
czerpania korzysci z tego prawa.

Wyplata dywidendy

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spotki ujmuje si¢ jako zobowiazanie w sprawozdaniu
finansowym Spotki w okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza ja na wiele réznych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe (w tym: ryzyko przeplywoéw pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych), ryzyko kredytowe
oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogélny program Spoétki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia si¢ przede
wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci umozliwiajacej realizacj¢ postawionych przed Spotka
zadan inwestycyjnych, jak rowniez zabezpieczenie prowadzonej polityki wyptaty dywidendy.

(a) ryzyko zmiany przephywow pienieznych w wyniku zmian stop procentowych

Poniewaz Spotka posiada znaczacy poziom oprocentowanych aktywow, przychody Spoétki oraz jej przeptywy
pienigzne z dziatalnosci operacyjnej sa zalezne od zmian rynkowych stop procentowych.

W przypadku Spoltki ryzyko zmiany stop procentowych zwiazane jest rowniez z krotkoterminowymi oraz
dlugoterminowymi instrumentami dluznymi. Kredyty o zmiennym oprocentowaniu narazaja Spotke na
ryzyko zmiany przeptywdéw pienigznych w wyniku zmian stdop procentowych. Spoétka korzystata
z finansowania zewngtrznego w roku 2010 i wyrazone byto ono w polskich ztotych.

Aktualne zadluzenie Spotki wynosi 250 min zt. Na podstawie przeprowadzonych symulacji stwierdzono,
iz wptyw zmiany stop procentowych w wysokosci 1% stanowilby wzrost lub odpowiednio spadek zysku
netto o kwote nie wigksza niz 2.025 tys. zt

(b) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadku $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow, depozytow w bankach
iinstytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w odniesieniu do klientow Spotki.
W przypadku bankéw i instytucji finansowych akceptuje si¢ tylko jednostki o wysokiej wiarygodnosci.
Spotka stosuje ponadto polityke ograniczajaca zbyt duze zaangazowanie kredytowe wobec poszczegdlnych
instytucji finansowych. W odniesieniu do klientdw, Spotka realizuje sprzedaz gtéwnie do statych odbiorcow,
ktorych wiarygodnosc¢ opiera si¢ na doswiadczeniach z wspdtpracy z przesztoscei.

Wartos¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz koncentracjg tego ryzyka przedstawia ponizsza tabela:

Rok 2010 Rok 2009
Srodki pienigzne i depozyty bankowe 490.223 686.590
Krétkoterminowe nalezno$ci handlowe 87.544 92.682
Laczna ekspozycja na ryzyko kredytowe 577.767 779.272

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Naleznosci od 7 gtownych odbiorcéw 86.630 78.459

Stopien koncentracji ryzyka kredytowego z tytutu naleznos$ci od 7 999, 85%
glownych odbiorcéw

Srodki pieniezne zdeponowane w Bank Millennium S.A. (jako %

calosci salda $rodkéw pienigznych i depozytow bankowych) 44% 30%
Srodki pienigzne zdeponowane w bankach: BRE Bank S.A., BOS S.A.,

PKO Bank Polski S.A. (jako % catos$ci salda srodkow pienigznych i

depozytow bankowych) 49% 66%

Sytuacja ptatnicza gtéwnych odbiorcéw Spoltki oceniana jest jako dobra, stad ryzyko kredytowe oceniane jest
jako niskie. Spotka wspotpracuje z tymi odbiorcami od dhuzszego czasu, nie wystgpuja problemy
z otrzymywaniem platnosci. Naleznosci od pozostatych odbiorcow nie stanowia znaczacego udzialu
w ogo6lnej kwocie naleznosci handlowych.

Banki, w ktorych skoncentrowane sa $rodki pienigzne i depozyty Spolki posiadajq nastgpujace ratingi (dane
aktualne na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego):

- Bank Millennium S.A. — ocena dlugoterminowa Fitch: BBB

- Bank Ochrony Srodowiska S.A. — ocena dlugoterminowa Fitch: BBP

- PKO Bank Polski S.A. — rating wsparcia Fitch: 2 (brak oceny dlugoterminowe;j)

- BRE Bank S.A. — ocena dlugoterminowa Fitch: A

(¢) ryzyko utraty plynnosci
Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynno$ci zaklada migdzy innymi utrzymywanie odpowiedniego

poziomu s$rodkow pienigznych oraz dostgpno$¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych
instrumentéw kredytowych. Kierownictwo monitoruje biezace prognozy s$rodkow ptynnych Spotki
(sktadajace si¢ z niewykorzystanych limitow kredytowych oraz $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow)
na podstawie przewidywanych przepltywow pienigznych.

Ponizsza tabela zawiera analizg zobowiazan finansowych Spoétki w odpowiednich przedziatach wiekowych,
na podstawie pozostalego okresu do uplywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien bilansowy. Kwoty
przedstawione w tabeli stanowia umowne niezdyskontowane przeptywy pienigzne. Saldo przypadajace
do splaty w terminie 12 miesigcy sa wykazywane w warto$ciach bilansowych, poniewaz wptyw dyskonta jest
nieistotny pod wzglgdem wartoSci.

Ponizej Od roku Od 2 Ponad
jednego do 2 lat do 5 lat 5 lat
roku
Stan na dzien 31 grudnia 2010 roku
Kredyty i pozyczki 61.144 73.762 143.346 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 187.274 10.533 15.800 5.267
Ponizej Od roku 0Od 2 Ponad
jednego do 2 lat do 5 lat 5 lat
roku
Stan na dzien 31 grudnia 2009 roku
Kredyty i pozyczki 12.175 61.954 218.351 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania 116.116 8.725 9.894 8.776

Zobowigzania wymagalne ponizej 1 roku to w wigkszosci zobowiazania ptatne w okresie do 3 miesigcy
od dnia bilansowego.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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(d) analiza wrazliwosci wyniku finansowego
Na podstawie danych za 2010 rok dotyczacych podstawowej dziatalno$ci Spoétki oszacowano wrazliwos¢
wyniku finansowego na zmiany czynnikow ryzyk rynkowych (cen wegla oraz stop procentowych).

Z analizy wynika, ze wzrost jednostkowej ceny wegla o 1% (co przeklada si¢ na wzrost przychodow
ze sprzedazy wegla o 1%) powoduje wzrost wyniku na sprzedazy o 4,04%. Analogicznie, spadek ceny wegla
o 1% powoduje obnizenie wyniku na sprzedazy o 4,04%. Zmiang wyniku w pozostatych analizowanych
przedziatach (przy zatozeniu, Ze pozostale czynniki sa stale) przedstawia ponizsza tabela.

f;liya“a -15% -10% 5% 2% 1% 0% 1% 2% 5% 10% 15%
Zmiana
Kay“ik“ 60,63% -4042% -2021%  -8,08%  -4.04%  000%  4,04%  808%  2021%  4042%  60,63%
sprzedazy

Spoétka ogranicza ryzyko zwiazane z ksztaltowaniem si¢ cen surowcow energetycznych podpisujac
dhugoterminowe umowy handlowe z gldownymi odbiorcami wegla energetycznego.

3.2 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spotki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania
dziatalnosci, tak aby mozliwe byto realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymywac lub skorygowac¢ struktureg kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwotg deklarowanych dywidend
do wyptacenia akcjonariuszom, zwracaé¢ kapital akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac
aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

W ramach zarzadzania kapitalem Spétka skupia si¢ na zarzadzaniu $rodkami pienigznymi i ich
ekwiwalentami oraz zadtuzeniem wynikajacym z zaciagnigtych kredytow.

Spotka posiada kredyt bankowy z przeznaczeniem na finansowanie dzialalnosci biezacej 1 inwestycyjnej.
Relacje zadluzenia netto do kapitalu zaangazowanego prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2010 31.12.2009
Kredyty ogotem 250.000 250.000
minus: §rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (490.223) (686.590)
Zadhizenie netto/ (Srodki ptynne) (240.223) (436.590)
Kapitat wlasny razem 1.957.879 1.730.517
Kapitat zaangazowany 1.717.656 1.293.927

4. Wazne oszacowania i osady ksiggowe

Wynikaja one z dotychczasowych doswiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywah odnos$nie
do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Oszacowania i osady ksiggowe podlegaja
regularnej ocenie.

Spotka dokonuje oszacowan i1 przyjmuje zalozenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten sposob
oszacowania ksiggowe z definicji rzadko pokrywac¢ si¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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i zatozenia, ktore niosa ze soba znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia istotnej korekty wartoSci
bilansowych aktywow i zobowiazan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono ponizej.

Oszacowanie okresu zywotnosci kopalni oraz zasobow wegla

Okres zywotno$ci kopalni ustalony zostat na rok 2034 w oparciu o posiadane zasoby operatywne wegla oraz
szacowane zdolnoSci produkcyjne. Faktyczny termin likwidacji kopalni moze jednak rdzni¢ sig
od szacowanego przez Spotke. Wynika to z uwzglednienia w wyliczeniu szacowanego okresu zywotnoSci
kopalni wytacznie zasoboéw operatywnych wegla. W perspektywie nastgpnych lat Spotka planuje przytaczyé
do swego obszaru wydobycia ztoza K-3, K-6 i K-7, co moze wptyna¢ na znaczne wydtuzenie okresu
zywotnosci kopalni. Spotka podjeta juz prace nad uzyskaniem koncesji niezbednych do przylaczenia tych
zt6z do obszaru gorniczego kopalni.

Oszacowanie rezerwy na koszty likwidacji zaktadu gorniczego

Spotka tworzy rezerwe na koszty likwidacji zaktadu gorniczego, do ktérych poniesienia jest zobligowana
istniejacymi przepisami prawa. Glowne zalozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztow z tytulu likwidacji
zaktadu gorniczego zawieraja zatozenia odnosnie do okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji oraz
dlugoterminowych stop dyskontowych, a takze przewidywanych nominalnych jednostkowych kosztow
likwidacji poszczegdlnych obiektow, ktore sa okreslane przy pomocy zewngtrznych ekspertow. Wszelkie
zmiany tych zatozen wptywaja na warto$¢ bilansowa rezerwy.

Zalozenia odnosnie do okresu zywotnosci kopalni opisane zostaty powyze;j.

Przyjete wskazniki inflacji za lata 2011-2034 wahaja si¢ w przedziale 2,2% do 3,7%.

Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$¢ stopy dyskontowej, ktora odzwierciedla zmiang
warto$ci pieniadza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowa oparta na rentownosci obligacji
skarbowych.

Gdyby wykorzystywane stopy inflacji odbiegaly od oszacowan Zarzadu o 10%, szacuje sig, ze warto§¢
bilansowa rezerw bytaby o 1.126 tys. zt wyzsza lub o 1.111 tys. zt nizsza.

Swiadczenia emerytalne

Warto$¢ biezaca zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zalozen. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu
rezerwy oraz kosztow z tytulu §wiadczen pracowniczych zawieraja zalozenia dotyczace stop dyskonta.
Glowne zalozenia dotyczace rezerw z tytulu Swiadczen pracowniczych ujawnione sa w nocie 18. Wszelkie

zmiany tych zatozen wptywaja na warto$¢ bilansowa rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych.

5. Informacje dotyczace segment6w dzialalnosci

(a) Podstawowy ukiad sprawozdawczy — segmentacja branzowa
Spotka koncentruje swoja dziatalno$¢ glownie na produkcji i sprzedazy wegla. Przychody ze sprzedazy
innych produktéw i ustug w roku 2010 wyniosty 30.524 tys. zt (w 2009: 32.170 tys. zl), co stanowi

odpowiednio 2,5% w roku 2010 oraz 2,9% w roku 2009 calosci przychodow ze sprzedazy.

W zwiazku z powyzszym Spoétka nie wykazuje wynikow dziatalnosci ze wzgledu na segmentacj¢ branzowa.
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(b) Uzupelniajqcy uklad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Spoétka koncentruje swoja dziatalnos¢ gtdwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granicg Polski
w roku 2010 wyniosty 828 tys. zt (w 2009: 705 tys. z1) co stanowi odpowiednio 0,07% oraz 0,06 % calosci
przychoddéw ze sprzedazy w danym roku. Spoétka nie posiada aktywow oraz zobowiazan zlokalizowanych
poza terytorium Polski.

W zwiazku z powyzszym Spédtka nie wykazuje wynikéw dziatalnosci ze wzgledu na segmentacje
geograficzna.

W ramach realizacji swoich zadan Zarzad analizuje dane finansowe, ktore sa zgodne ze sprawozdaniami
finansowymi sporzadzanymi zgodnie z MSSF.
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6. Rzeczowe aktywa trwale
Budynki i ]
budowle Urzadzenia Srodki ,Inne Srodki )
Grunty (wtym  techniczne srodki trwale w Ogotem

wyrobiska i maszyny transportu trwale budowie

gornicze)
Stan na 1 stycznia 2009 roku
Koszt lub wartos¢ z wyceny 1.878  1.079.475 663.772 87.330 10.925 248.939  2.092.319
Umorzenie - (406.194)  (339.731) (42.853) (6.443) - (795.221)
Warto$¢ ksiggowa netto 1.878 673.281 324.041 44.477 4.482 248.939  1.297.098
Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Warto$¢ ksiggowa netto na
poczatek roku 1.878 673.281 324.041 44.477 4.482 248939  1.297.098
Zwigkszenia 1.004 248.924 70.713 8.834 1.117 369.434 700.026
Zmniejszenia* - (6.326) (2.063) (107) (4) (330.810) (339.310)
Amortyzacja - (86.272) (39.645) (9.000) (1.089) - (136.0006)
Wartos$¢ ksieggowa netto 2.882 829.607 353.046 44.204 4.506 287.563  1.521.808
Stan na 31 grudnia 2009 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny 2.882 1.341.306 717.004 92.504 11.804 287.563  2.453.063
Umorzenie - (511.699)  (363.958) (48.300) (7.298) - (931.255)
Wartos¢ ksiggowa netto 2.882 829.607 353.046 44.204 4.506 287.563  1.521.808
Stan na 1 stycznia 2010 roku
Koszt lub wartos¢ z wyceny 2.882 1.341.306 717.004 92.504 11.804 287.563  2.453.063
Umorzenie - (511.699)  (363.958) (48.300) (7.298) - (931.255)
Wartos$¢ ksiggowa netto 2.882 829.607 353.046 44.204 4.506 287.563  1.521.808
Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Warto$¢ ksiggowa netto na
poczatek roku 2.882 829.607 353.046 44.204 4.506 287.563  1.521.808
Zwigkszenia* 3.809 146.323 203.802 7.234 526 672.929  1.034.623
Zmniejszenia* (3.809) (5.259) (347) (200) (4) (359.147) (368.766)
Amortyzacja - (78.395) (48.893) (5.092) (873) - (133.253)
Wartos¢ ksiggowa netto 2.882 892.276 507.608 46.146 4.155 601.345 2.054.412
Stan na 31 grudnia 2010 roku
Koszt lub wartos¢ z wyceny 2.882  1.439.653 913.709 98.841 12.240 601.345  3.068.670
Umorzenie - (547377  (406.101) (52.695) (8.085) - (1.014.258)
Wartos¢ ksiggowa netto 2.882 892.276 507.608 46.146 4.155 601.345 2.054.412

* pozycja obejmuje rowniez utworzenie, rozwiazanie i wykorzystanie odpisow aktualizujacych $rodki trwate

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych tworzone sa na podstawie analizy
poszczegélnych srodkéw trwatych i $rodkow trwatych w budowie biorac pod uwage ich przydatnosé
technologiczna.

Srodki trwate klasyfikowane sa do nastepujacych grup:

- §rodki trwale wykorzystywane calkowicie,

- $rodki trwale catkowicie nieprzydatne,

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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- $rodki trwale czg¢§ciowo nieprzydatne.

Odpisy aktualizujace tworzone sa w pelnej wysokosci na $rodki trwale catkowicie nieprzydatne. Stan
odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych prezentuje ponizsza tabela:

Budynki i
budowle (w Urzadzenia Srodki
Grunty tym techniczne i trwalew  Ogolem
wyrobiska maszyny budowie
glrnicze)
Stan na 1 stycznia 2009 roku - - - - -
Utworzenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartos$ci - 5.580 1.490 120 7.190
Stan na 31 grudnia 2009 roku - 5.580 1.490 120 7.190
Utworzenie odpisu aktualizujacego z tytutu
utraty wartosci 3.809 - - - 3.809
Wykorzystanie utworzonego odpisu - (2.614) (37 - (2.651)
Stan na 31 grudnia 2010 roku 3.809 2.966 1.453 120 8.348

Utworzenie, rozwiazanie i wykorzystanie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci na dzien 31 grudnia
2010 roku zostalo ujgte w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,,pozostate zyski / straty netto”.

Pozycja ,Zmniejszenia S$rodkéw trwatych w budowie” obejmuje glownie reklasyfikacje pozycji
do pozostatych kategorii $rodkéw trwatych, gdzie te same wartoSci wykazane sa w ramach pozycji
,.Zwiekszenia”.

Amortyzacje §rodkoéw trwatych ujeto w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w nastgpujacych pozycjach:

Rok 2010 Rok 2009
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw (127.590) (130.036)
Koszty sprzedazy (267) (299)
Koszty administracyjne (5.396) (5.671)
(133.253) (136.006)

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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7. Warto$ci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2009 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Warto$¢ ksiggowa netto

Na dzien 31 grudnia 2009 roku
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Zwigkszenia

Amortyzacja

Warto$¢ ksiggowa netto

Stan na 31 grudnia 2009 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Warto$¢ ksiggowa netto

Stan na 1 stycznia 2010 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny

Umorzenie
Wartos¢ ksiggowa netto

Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartos¢ ksiggowa netto na poczatek roku
Korekta prezentacyjna

Zwigkszenia

Amortyzacja

Warto$¢ ksiggowa netto

Stan na 31 grudnia 2010 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny
Umorzenie

Wartos¢ ksiggowa netto

Oprogramowanie (?platy, Inforn.laqa Pozostale Ogélem
komputerowe licencje geologiczna

2.797 862 10.789 23 14.471
(1.708) (644) (2.027) (9)  (4.388)
1.089 218 8.762 14 10.083
1.089 218 8.762 14 10.083
807 3.437 - 19 4.263
(885) (100) (1.275) 2 (2262
1.011 3.555 7.487 31 12.084
3.604 4.299 10.789 42 18.734
(2.593) (744) (3.302) (11 (6.650)
1.011 3.555 7.487 31 12.084
3.604 4.299 10.789 42 18.734
(2.593) (744) (3.302) (11 (6.650)
1.011 3.555 7.487 31 12.084
1.011 3.555 7.487 31 12.084
106 (62) (26) (18) -
301 93 - - 394
(198) (149) (1.211) (3)  (1.561)
1.220 3.437 6.250 10 10.917
4.011 4.330 10.763 24 19.128
(2.791) (893) (4.513) (19 (8.211)
1.220 3.396 6.291 10 10.917

Amortyzacj¢ warto$ci niematerialnych ujeto w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w nastgpujacych

pozycjach:

Koszt sprzedanych produktéow, towardéw i materiatow

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Rok 2010 Rok 2009
(1.495) (2.163)
3) ©)

(63) (94)
(1.561) (2.262)
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8. Inwestycje dlugoterminowe

Udzialy Akcje Ogolem
Stan na 31 grudnia 2009 roku
Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek roku 73.341 420 76.761
Zmniejszenia - (420) (420)
Warto$¢ ksiggowa netto 73.341 - 73.341
Stan na 31 grudnia 2010 roku
Warto$¢ ksiggowa netto na poczatek roku 73.341 - 73.341
Warto$¢ ksiggowa netto 73.341 - 73.341

Udzialy Spétki w jednostce zaleznej nie sa notowane na gieldzie. Udzialy w zagregowanych aktywach,
zobowiazaniach, przychodach i zyskach przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

Nazwa jednostki Kraj Aktywa  Zobowigzania Przychody Zysk/  Posiadane

rejestracji (Strata) udzialy (%)
netto

Rok 2009

»Leczynska

Energetyka” Sp. z o.

o. w Bogdance Polska 85.992 4.896 23.130 (1.255) 88,70

Rok 2010

HLeczynska

Energetyka” Sp. z o.

o. w Bogdance Polska 90.775 6.859 26.946 2.820 88,70

Posiadane udzialy i prawa do glosu pozostaly w analizowanym okresie na tym samym poziomie. Wartos$¢
aktywow, zobowiazan i przychodéw w latach 2009 — 2010 jest pordéwnywalna.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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9.

Instrumenty finansowe wedlug typu

31 grudnia 2010 roku

Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji

finansowej

Nalezno$ci handlowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Ogoélem

Zobowiazania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania handlowe i1 pozostalte
zobowiazania finansowe

Ogolem

Odsetki i prowizje zaplacone
Odsetki
Prowizje

Ogélem

31 grudnia 2009 roku

Aktywa wedlug sprawozdania z sytuacji

finansowej

Nalezno$ci handlowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Ogélem

Zobowiazania wedlug sprawozdania z
sytuacji finansowej

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania handlowe i pozostale
zobowiazania finansowe

Ogoélem

Odsetki i prowizje zaplacone
Odsetki

Prowizje

Ogoélem

Pozyczki i Ogétem
naleznosci
87.544 87.544
490.223 490.223
577.767 577.767
Inne Ogoélem
zobowigzania
finansowe
250.000 250.000
157.565 157.565
407.565 407.565
11.515
750
12.265
Pozyczki i Ogétem
naleznosci
92.682 92.682
686.590 686.590
779.272 779.272
Inne Ogoéltem
zobowiazania
finansowe
250.000 250.000
100.931 100.931
350.931 350.931
9.237
777
10.014
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32



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyraZone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

9.1. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

31.12.2010

Nalezno$ci handlowe
Minus: odpis aktualizujacy warto§¢ naleznosci

31.12.2009
98.961
(6.279)

Naleznos$ci handlowe netto
Rozliczenia migdzyokresowe
Pozostale naleznosci

92.682
11.268
9.769

Cze$¢ krotkoterminowa

113.719

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznos$ci razem

113.719

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci nie rézni si¢ istotnie od ich wartosci

bilansowe;.
Wszystkie naleznosci Spotki wyrazone sa w ztotych polskich.

Zmiany stanu odpisu aktualizujacego nalezno$ci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

Na dzien 1 stycznia

Utworzenie odpisu

Naleznosci spisane w trakcie roku jako nie§ciagalne
Odwroécenie kwot niewykorzystanych

Na dzien 31 grudnia

Rok 2010 Rok 2009
6.279 7.483
3.581 2.562
(101) ©)

(5.067) (3.760)
4.692 6.279

Utworzenie 1 rozwigzanie odpisu z tytulu utraty wartoéci nalezno$ci zostalo ujgte w sprawozdaniu

z calkowitych dochodow.

Pozostate kategorie naleznos$ci handlowych i pozostatych naleznosci nie zawieraja pozycji o obnizonej

wartoSci.

Strukture¢ wiekowa nalezno$ci wykazujacych utratg wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Do 1 miesiaca

Od 1 do 3 miesigcy
0Od 3 do 6 miesigcy
Od 6 do 12 miesigcy
Powyzej 12 miesigcy

31.12.2010 31.12.2009
33 5.435

3.033 -

- 69

81 38

1.545 737
4.692 6.279

Struktur¢ wiekowa naleznosci, dla ktorych uptynat termin platnosei, ktére jednak nie wykazuja przestanek

utraty wartosci, przedstawia ponizsza tabela:

Do 1 miesiaca

Od 1 do 3 miesigcy
Od 3 do 6 miesigcy
Od 6 do 12 miesigcy
Powyzej 12 miesigcy

31.12.2010 31.12.2009
186 2.057

83 32

10 41

25 202

- 35

304 2.367
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Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzien sprawozdawczy stanowi warto§¢ godziwa kazdej
kategorii naleznosci wymienionych powyzej. Spoélka posiada kredyt bankowy zabezpieczony przelewem

wierzytelnos$ci ze sprzedazy wegla.

10. Zapasy
31.12.2010  31.12.2009
Materiaty 28.851 31.042
Odpis z tytutu utraty wartosci 8) -
Produkcja w toku 454 615
Odpis z tytutu przeszacowania do mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy produkcji w toku (335) (63)
Wyroby gotowe 30.863 18.529
Odpis z tytulu przeszacowania do mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy wyroboéw gotowych (1.362) (900)
58.463 49.223
Koszt zapasow ujety w pozycji ,,Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow” wynidst w 2010 roku
815.379 tys. zt (2009: 755.201 tys. zt).
Zmiany stanu odpisu z tytutu przeszacowania do mozliwej do uzyskania ceny oraz z tytutu utraty wartosci
zapasOw przedstawia ponizsza tabela:
Rok 2010 Rok 2009
Na dzien 1 stycznia 963 838
Utworzenie odpisu z tytutu przeszacowania 1.705 963
Przywrdcenie warto$ci zapasow (963) (838)
Na dzien 31 grudnia 1.705 963
Utworzenie 1 przywrocenie odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow zostalo zaprezentowane
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,pozostate zyski / (straty) netto”.
11. Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty
31.12.2010  31.12.2009
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 18.276 158.461
Krotkoterminowe depozyty bankowe 471.947 528.129
490.223 686.590
W tym czgs¢:
Dhugoterminowa * 50.909 46.158
Krétkoterminowa 439.314 640.432
490.223 686.590

* $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Wartos¢ srodkow pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wynosi na 31 grudnia 2010 roku
50.909 tys. zt (2009: 46.158 tys. z1) i obejmuje gtdwnie srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji

Kopaln z przeznaczeniem na pokrycie kosztow likwidacji zaktadu gorniczego.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.

34



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyraZone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

12.

13.

Efektywne stopy procentowe krotkoterminowych depozytow bankowych sa zblizone do nominalnych stop
procentowych, a warto§¢ godziwa krotkoterminowych depozytow bankowych nie rézni si¢ istotnie od ich
warto$ci bilansowej. Stopy procentowe oparte sa o stawki WIBOR, ktore ksztattowaly si¢ na nastgpujacym
poziomie (WIBOR 1M):

Rok 2010 - 3,6% - 3,7%
Rok 2009 - 3,5% - 5,6%

Kapital podstawowy
Akcje
zwykle
Liczba akcji wartos¢ Korekta
(w tys.) nominalna hiperinflacyjna Razem
Stan na 1 stycznia 2009 roku 23.014 115.068 131.090 246.158
Zwigkszenie z tytutu emisji

akeji 11.000 55.000 - 55.000
Stan na 31 grudnia 2009 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 1 stycznia 2010 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 31 grudnia 2010 roku 34.014 170.068 131.090 301.158

Zgodnie z decyzja KNF w dniu 22 czerwca 2009 r. nastapito dopuszczenie Akcji Serii A i C oraz Praw
do Akcji Serii C do obrotu na rynku podstawowym GPW. W dniu 25 czerwca 2009 r. Spotka zadebiutowata
na GPW wprowadzajac Prawa do Akcji Serii C do obrotu. Cena emisyjna Akcji Serii C wyniosta 48,00 zl,
natomiast warto$é oferty publicznej wyniosta 528 mln zt. Srodki, ktére Spotka pozyskata z nowej emisji akcji
przeprowadzonej w czerwcu 2009 r., wptyngly na konto Spétki dnia 15 lipca 2009 r. Kwota powyzsza zostata
obnizona o koszty przeprowadzonej oferty i ujgta jako zwigkszenie kapitatu w lipcu 2009 r. Warto$¢ kosztow
emisji akcji, ktére pomniejszyly warto$¢ pozostatych kapitatow wyniosta 6.949 tys. zi. Kapitat akcyjny
Spoétki zostat podwyzszony w drodze emisji 11 mln Akcji o warto$¢ 55 mln zt i wynosi obecnie 170.068 tys.
zt (301.158 tys. zt w wartosci po przeszacowaniu z tyt. hiperinflacji). Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
zostalo zarejestrowane w dniu 10 lipca 2009 r. przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego.

Pozostale kapitaly

Zgodnie ze statutem Spolka moze tworzy¢ kapital zapasowy oraz inne kapitaly rezerwowe, o ktorych
przeznaczeniu rozstrzygaja przepisy prawa oraz uchwaty organow stanowiacych.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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14. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania

Zobowiazania handlowe
Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Pozostate zobowiazania, w tym:
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
Zobowiazania z tytulu wadium
Zobowiazania inwestycyjne
Zobowiazania inne
Zobowiazania finansowe razem
Zobowiazania niefinansowe — zobowiazania z tytutu ubezpieczen
spotecznych i innych podatkow
Zobowiazania handlowe i pozostale zobowigzania

W tym czgs¢:

Dhugoterminowa
Kroétkoterminowa

15. Dotacje

Zobowigzania dlugoterminowe:
Dotacje

31.12.2010 31.12.2009

52.471 62.612
29.709 26.338
133.268 51.611
5.465 4.772
3.849 3.047
101.245 35.272
22.709 8.520

215.448 140.561

25.510 27.549

240.958 168.110

5.808 7.834
235.150 160.276

240.958 168.110

31.12.2010 31.12.2009

19.451 -

19.451 -

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Gospodarki z dnia 10 czerwca 2010 roku w sprawie dotacji
budzetowej przeznaczonej na dofinansowanie do inwestycji poczatkowych Spotka otrzymata dofinansowanie

na nastepujacy projekt:

- Budowa gorniczego wyciagu szybowego szybu 2. 1 pola Stefanow zaktadu goérniczego Lubelski Wegiel

,Bogdanka” S.A. w wysokosci 19.451.437 ztotych.

W dniu 08 listopada 2010 roku z Ministrem Gospodarki zostata zawarta umowa o dofinansowanie z dotacji
budzetowej do inwestycji poczatkowych. Zgodnie z umowa Spoétka zobowiazana jest do wykorzystania
$rodkéw otrzymanych w ramach dotacji wylacznie na realizacj¢ zadan wskazanych w umowie. W dniu
30 listopada 2010 roku Spotka otrzymata $rodki z tytulu przyznanej dotacji, ktore wydatkowata do dnia

31 grudnia 2010 roku.

Otrzymana dotacja do aktywow powinna zosta¢ rozliczona w caloSci w momencie catkowitego
zamortyzowania, sprzedazy badz likwidacji sfinansowanego z niej sktadnika aktywow.

16. Kredyty i pozyczki

Dlugoterminowe:
Kredyty bankowe

Krotkoterminowe:
Kredyty bankowe obrotowe

31.12.2010 31.12.2009

200.000 250.000

50.000 -

250.000 250.000

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Kredyt bankowy ma termin sptaty do 31 grudnia 2014 roku i jest oprocentowany WIBOR 3M + marza
banku. Szczeg6ly dotyczace termindw wymagalnosci kredytu zamieszczono w nocie 3.1.

Warto$¢ godziwa kredytow nie rozni si¢ istotnie od ich warto$ci bilansowe;.
Kredyty zawierane sa przez Spotke w polskich ztotych.

Spotka nie dysponuje niewykorzystanymi liniami kredytowymi.

17. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli Spotka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do skompensowania biezacych aktywow i zobowiazan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.
Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje si¢ nastgpujace kwoty:

31.12.2010  31.12.2009
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy 40.553 35.363

- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 2.237 2.097
42.790 37.460

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy 96.700 95.127

- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 2.468 2.236
99.168 97.363

Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego
(netto) 56.378 59.903

Zmiany stanu aktywow i zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiaja si¢ w sposob

nastepujacy:

Aktywa z tytulu Zobowiazania Niewyplacone Rezerwa na Pozostale Razem
odroczonego podatku z tytulu wynagrodzenia podatek od

dochodowego Swiadczen iinne nieruchomosci

pracowniczych Swiadczenia
i podobnych

Stan na 1 stycznia 2009 roku 22.881 7.436 6.145 1.294  37.756
(Obciazenie)/uznanie wyniku

finansowego 739 (5.519) 1.355 3.129 (296)
Stan na 31 grudnia 2009 roku 23.620 1.917 7.500 4423  37.460
(Obciazenie)/uznanie wyniku

finansowego 2.506 202 1.545 1.077 5.330
Stan na 31 grudnia 2010 roku 26.126 2.119 9.045 5.500  42.790

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Zobowigzania z tytulu Wycena Koszty Rezerwana  Pozostale Razem
odroczonego podatku Srodkow zbrojenia likwidacje
dochodowego trwalych $cian zakladu
gorniczego
Stan na 1 stycznia 2009 roku 88.342 2.052 5.366 314 96.074
Obciazenie/(uznanie) wyniku
finansowego 1.772 (130) (353) - 1.289
Stan na 31 grudnia 2009 roku 90.114 1.922 5.013 314 97.363
Obciazenie/(uznanie) wyniku
finansowego 2.766 (700) (298) 37 1.805
Stan na 31 grudnia 2010 roku 92.880 1.222 4.715 351 99.168
18. Zobowiazania z tytulu Swiadczen pracowniczych
31.12.2010  31.12.2009
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowiazania z
tytutu:
- Swiadczen emerytalnych i rentowych 29.676 28.741
- Nagrod jubileuszowych 39.909 37.712
- Deputatow weglowych 62.752 52.705
- Pozostate §wiadczenia dla pracownikow 5.170 5.156
137.507 124.314
Rok 2010 Rok 2009
Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodow koszty z tytutu:
- Swiadczen emerytalnych i rentowych 3.032 727
- Nagréd jubileuszowych 9.875 11.427
- Deputatow weglowych 12.124 299
- Pozostate §wiadczenia dla pracownikow 3.552 4.054
28.583 16.507
Kwoty ujgte w sprawozdaniu z catkowitych dochodow przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
Rok 2010 Rok 2009
Stan zobowiazan na poczatek okresu 124.314 119.848
Koszty biezacego zatrudnienia 33.930 8.378
Koszty odsetek 7.804 6.394
Koszty przesztego zatrudnienia - -
Straty / (zyski) aktuarialne (13.151) 1.735
Ogoélem ujete w kosztach swiadczen pracowniczych 28.583 16.507
Wyplacone $wiadczenia (15.390) (12.041)
Stan zobowiazan na koniec okresu 137.507 124.314
w tym:
- czg$¢ dhugoterminowa 107.798 97.976
- cze$¢ krotkoterminowa 29.709 26.338

Kwoty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w roku 2010 przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Stan zobowiazan na poczatek okresu

Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty odsetek

Koszty przesztego zatrudnienia
Straty / (zyski) aktuarialne

Swiadczenia w Swiadczenia
po okresie

zatrudnienia zatrudnienia Razem

84.965 124.314

26.994 33.930

5.572 7.804

(17.410) (13.151)

15.156 28.583

Ogoélem ujete w kosztach swiadczen
pracowniczych

Kwoty ujgte w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w roku 2009 przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Stan zobowiazan na poczatek okresu

Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty odsetek

Koszty przesztego zatrudnienia
Straty / (zyski) aktuarialne

Ogoélem ujete w kosztach Swiadczen

Swiadczenia w Swiadczenia
po okresie

zatrudnienia zatrudnienia Razem

84.515 119.848

2.021 8.378

4.591 6.394

(5.584) 1.735

1.028 16.507

pracowniczych

Koszty $§wiadczen pracowniczych ujeto w nastgpujacych pozycjach sprawozdania z catkowitych dochodow:

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Ogoélem ujete w kosztach swiadczen pracowniczych

Glowne zastosowane zatozenia aktuarialne:

Stopa dyskonta

Wzrost wynagrodzen w kolejnym roku

Wzrost wynagrodzen w latach 2012 — 2020 / 2011-2019
Wzrost wynagrodzen w latach po 2020 r.

Rok 2010 Rok 2009

26.162 15.074

146 93

2.275 1.340

28.583 16.507
Rok 2010 Rok 2009
5,75% 6,00%
3,50% 4,50%
1,00% 1,00%
2,50% 2,50%

Zalozenia dotyczace przysztej umieralnosci ustanawia si¢ na podstawie opinii, publikowanych statystyk
oraz dosSwiadczen na danym terenie. Srednia oczekiwana dlugos$¢ zycia (w latach) os6b odchodzacych

na emeryturg na dzien bilansowy:

Megzcezyzni
Kobiety

Rok 2010
12,69
22,94

Rok 2009
12,69
22,94
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19. Rezerwy na pozostale zobowigzania i obcigzenia
Likwidacja Szkody Roszczenia Razem
zakladu glérnicze prawne
gorniczego

Stan na 1 stycznia 2009 roku 54.337 - 51.901 106.238
W tym:

Dhugoterminowe 54.337 - - 54.337

Kroétkoterminowe - - 51.901 51.901
Ujecie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow
- Utworzenie dodatkowych rezerw 5.784 6.680 15.332 27.796
- Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy - - (18.357) (18.357)
- Odsetki - - 8.040 8.040
- Rozliczenie dyskonta 2.958 - - 2.958
Stan na 31 grudnia 2009 roku 63.079 6.680 56.916 126.675
W tym:

Dlugoterminowe 63.079 - - 63.079

Krotkoterminowe - 6.630 56.916 63.596
Ujecie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow
- Utworzenie dodatkowych rezerw 1.333 3.457 25.455 30.245
- Wykorzystanie utworzonej rezerwy - (3.042) (7.416) (10.458)
- Rozwiazanie niewykorzystanej rezerwy - - (4.252) (4.252)
- Odsetki - - 4.891 4.891
- Rozliczenie dyskonta 2.902 - - 2.902
Stan na 31 grudnia 2010 roku 67.314 7.095 75.594 150.003
W tym:

Dhugoterminowe 67.314 - - 67.314

Krotkoterminowe - 7.095 75.594 82.689

Koszty odsetek zostaly wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow w pozycji ,,koszt sprzedanych
produktow, towardw i materiatow”.

(a) Likwidacja zakladu gorniczego i usuwanie szkod gorniczych
Spoltka tworzy rezerwg na koszty likwidacji zaktadu gorniczego, do ktorych poniesienia jest zobligowana
istniejacymi przepisami prawa.
Z uwagi na potrzebg usunigcia szkdd goérniczych Spolka tworzy rezerwg na szkody goérnicze. Oszacowana
warto$¢ prac niezbednych dla usunigcia szkod na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi: 7.095 tys. zt.
(b) Roszczenia prawne i inne
Wykazane kwoty stanowia:
— rezerwe na niektore roszczenia prawne wniesione przeciwko Spoélce przez klientdw oraz

dostawcow. Kwota rezerwy jest wykazywana w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw jako
,»Koszty administracyjne”. Zdaniem Zarzadu, popartym stosowna opinia prawna, zgloszenie tych
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roszczen nie spowoduje powstania znaczacych strat w wysokosci przekraczajacej kwotg rezerw
utworzonych na dzien 31 grudnia 2010 roku.

— rezerw¢ na podatek od nieruchomosci. Spétka, sporzadzajac deklaracje z tytulu podatku
od nieruchomo$ci nie uwzglgdnia (podobnie jak inne spotki goérnicze w Polsce) dla potrzeb
kalkulacji tego podatku warto$ci budowli i urzadzen znajdujacych si¢ w wyrobiskach gorniczych.
Dnia 24 lutego 2009 roku oraz 17 marca 2009 roku Samorzadowe Kolegium Odwotawcze (SKO)
w Lublinie wydato decyzje ostateczne w sprawie zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci
zwigzanego z wyrobiskami gérniczymi za 2003 rok w gminach Cycow i Puchaczéw, orzekajac
zwrot kwot podatku wraz z odsetkami zaptaconymi przez Spoétke na rzecz tych gmin w 2008 roku.
Pomimo zwrotu zaptaconych kwot dotyczacych 2003 roku, Gmina Cycéw i Gmina Puchaczéw
skierowaly skargi odpowiednio do Prokuratora Rejonowego we Wlodawie i1 Prokuratora
Rejonowego w Lublinie. Nastgpstwem powyzszego bylo uchylenie przez Wojewoddzki Sad
Administracyjny w Lublinie decyzji SKO dotyczacej Gminy Puchaczéw, a takze zawieszenie
do czasu wydania przez Trybunat Konstytucyjny orzeczeh w sprawie Polskich Sieci
Elektroenergetycznych S.A. i pytania Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach,
postgpowania w sprawie podatku od nieruchomos$ci za 2003 rok dotyczacego Gminy Cycow.
Prokurator Rejonowy we Wlodawie zlozyl zazalenie do Naczelnego Sadu Administracyjnego
(NSA) w Warszawie na decyzje o zawieszeniu postgpowania. Postanowieniem z dnia 29 czerwca
2010 roku NSA w Warszawie uchylit zaskarzane postanowienie Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w Lublinie o zawieszeniu postgpowania. Wyrokiem z dnia 22 wrze$nia 2010
roku WSA w Lublinie uchylil zaskarzona decyzj¢ w przedmiocie umorzenia postgpowania
w sprawie podatku od nieruchomosci za 2003 rok. Do chwili obecnej SKO w Lublinie nie wydato
zadnego rozstrzygnigcia w przedmiotowej sprawie. W przypadku Gminy Puchaczéw, w dniu
23 grudnia 2009 roku Spoétka ztozyta wniosek o wstrzymanie wykonania decyzji Woéjta Gminy
Puchaczow dotyczacej okreslenia wysoko$ci zobowiazania w podatku od nieruchomosci na 2003
rok. Postanowieniem z dnia 10 marca 2010 roku SKO w Lublinie wstrzymalo wykonanie w/w
decyzji Wojta Gminy Puchaczéw do dnia wydania ostatecznej decyzji. W dniu 30 czerwca 2010
roku SKO w Lublinie uchylito w catosci zaskarzona decyzje Wojta Gminy Puchaczéow z dnia
23 grudnia 2008 roku i przekazato sprawg do ponownego rozpatrzenia organowi I Instancji.
Decyzja z dnia 12 stycznia 2011 roku Wojt Gminy Puchaczow okreslit dla Spotki wysokosé
zobowiazania w podatku od nieruchomos$ci za 2003 rok w wysokosci 8.346,8 tys. zt, w tym
zalegto$¢ podatkowa z tytulu tego podatku tacznie za wszystkie miesiagce wymienionego roku
w wysokosci 3.851,0 tys. zt. Od powyzszej decyzji Spotka wniosta odwotanie do SKO w Lublinie.
W 2010 roku gminy, na terenie ktérych Spotka eksploatuje wegiel prowadzity postgpowania
wyjasniajace dotyczace wyrobisk przekazanych do eksploatacji w 2005 roku. Postgpowania
w sprawie okre$lenia wysoko$ci zobowigzania w podatku od nieruchomo$ci za 2005 rok
zakonezyty si¢ wydaniem decyzji przez Wojta Gminy Puchaczow i Wojta Gminy Ludwin w dniu
20 pazdziernika 2010 roku, Wojta Gminy Cycow w dniu 19 pazdziernika 2010 roku. Decyzjom
tym w dniu 12 listopada 2010 roku nadano rygor natychmiastowej wykonalnosci. Realizujac
powyzsze Spotka przekazata w dniach 16 listopada 2010 roku i 19 listopada 2010 roku na rachunki
bankowe trzech gmin taczna kwote 7.416,1 tys. zi. Kwota ta obejmowata: podatek od
nieruchomosci w wysokosci: 5.947,6 tys. zt, odsetki w wysokosdci 1.468,5 tys. zt. Na decyzje
o okresleniu zobowiazania podatkowego w podatku od nieruchomosci za 2005 rok Spétka wniosta
do SKO w Lublinie odwotania. Obecnie sprawy znajduja si¢ na etapie rozpoznawania przez
Kolegium.

W oparciu o powyzsze fakty, a takze podjecie przez inne gminy goérnicze w Polsce dziatan zmierzajacych do
obciazenia spotek gorniczych takim podatkiem Spotka wyliczyta rowniez kwotg zalegltosci z tytutu podatku
od nieruchomosci dla pozostatych okresow nieobjetych przedawnieniem i dla wszystkich gmin, na terenie,
ktorych prowadzi dziatalno$¢ wydobywcza. Oszacowana w ten sposob kwota rezerwy w wysokosci: 62.574
tys. zt jest ujeta w ksiggach na 31 grudnia 2010 roku (na 31 grudnia 2009 r.: 55.217 tys. zt).

- rezerw¢ na koszty pomocy prawnej w procesie obrony przed Wezwaniem NWR o przejecie akcji
Spotki. Nalezne doradcom prawnym wynagrodzenie obejmuje czg§¢ staty (zrealizowana)
izmienna. Czg$¢ zmienna to wynagrodzenie prowizyjne (o okre§lonej statej wartosci) ptatne
w okresie 12 124 miesigcy od dnia Wezwania lub wynagrodzenie zalezne od ceny akcji Spotki.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapily przestanki wskazujace,
ze warunek uzalezniajacy wynagrodzenie od ceny akcji moze si¢ spetni¢. Rezerwa obejmuje czgsé
wynagrodzenia prowizyjnego wymagalnego z uptywem terminéw wykazanych w umowie

dotyczacej opisanej powyzej pomocy prawne;j.

20. Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz wegla

Sprzedaz ceramiki

Pozostata dziatalnosé

Sprzedaz towardéw i materialow
Razem przychody ze sprzedazy

21. Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii
Uslugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikow
Koszty reprezentacji i reklamy
Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

Razem koszty rodzajowe

Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Wartosé¢ $wiadczen wytworzonych na potrzeby wiasne
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow

Wartos¢ sprzedanych towarow i materialow
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw i materialow

22, Pozostale przychody

Otrzymane odszkodowania
Pozostale,
Z tego:

- Rozwiazanie niewykorzystanych pozostalych rezerw na zobowiazania

Razem pozostale przychody

Rok2010  Rok 2009
1.191.016 1.078.681
7.868 8.528
14.265 15.095
8.391 8.547
1.221.540 1.110.851
Rok 2010  Rok 2009
134.814 138.268
351.009 325.026
269.010 201.215
390.927 398.189
11.846 9.110
21.389 19.784
18.011 30.646
1.197.006 1.122.238
(36.069) (41.652)
(67.888) (64.485)
(275.464) (259.057)
(10.352) (9.962)
807.233 747.082
8.146 8.119
815.379 755.201
Rok 2010 Rok 2009
801 1.657
2.734 4373
1.807 3.122
3.535 6.030

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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23. Pozostale koszty
Rok 2010 Rok 2009
Darowizny (1.767) (845)
Optaty egzekucyjne i kary (256) (1.053)
Odszkodowania (1.320) -
Pozostate - (242)
Razem pozostale koszty (3.343) (2.140)
Pozostale zyski / (straty) netto

Rok 2010 Rok 2009
Zyski / (strata) na zbyciu srodkow trwalych (1.714) 1.811
Réznice kursowe (5.500) (696)
Aktualizacja warto$ci zapaséw (1.705) (963)
Utworzenie odpisow aktualizujacych rzeczowe aktywa trwate (3.809) (7.190)
Rezerwa na szkody gornicze (415) (6.680)
Pozostate, (14.507) (8.884)
Z tego:
- Utworzenie pozostalych rezerw (13.192) (5.060)
Razem pozostale straty - netto (27.650) (22.602)

Przychody i koszty finansowe

Rok 2010 Rok 2009
Przychody odsetkowe z krotkoterminowych depozytéw bankowych 23.180 14.747
Inne 389 1.255
Razem przychody finansowe 23.569 16.002
Koszty odsetek:
- kredyty bankowe (9.891) (3.332)
- rozliczenie dyskonta z tytutu dlugoterminowych rezerw (2.902) (2.958)
Prowizje (750) (777)
Razem koszty finansowe (13.543) (7.067)
Przychody finansowe — netto 10.026 8.935

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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26.

27.

Podatek dochodowy

Rok 2010 Rok 2009

Podatek biezacy 60.935 46.098
Podatek odroczony (3.525) 1.585
57.410 47.683

Rok 2010 Rok 2009

Zysk przed opodatkowaniem 284.772 239.736
Podatek wyliczony wedlug stawki 19% 54.107 45.550
Dochody niepodlegajace opodatkowaniu (4.846) (21.212)
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodow 8.149 23.345
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego 57.410 47.683

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ushug, podatku od nieruchomosci, podatku dochodowego od 0séb
prawnych, fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja czgstym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowiazujace
przepisy zawieraja rowniez niejasnosci, ktore powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawne;j
przepisbw podatkowych zaréwno migdzy organami panstwowymi, jak i mi¢dzy organami panstwowymi
i przedsigbiorstwami.

Watpliwosci interpretacyjne dotycza m.in. klasyfikacji podatkowej wydatkow na wytworzenie niektorych
wyrobisk gorniczych. Obecnie stosowana przez Spotke oraz inne spotki sektora weglowego praktyka polega
na zaliczaniu bezpos$rednio w koszty podatkowe okresu kosztow dotyczacych wytworzenia tzw. wyrobisk
eksploatacyjnych tzn. wyrobisk niestanowiacych stalej podziemnej infrastruktury kopalni.

Jednakze $swietle obowiazujacych przepisow podatkowych nie mozna wykluczyé zastosowania innej niz
prezentowana przez Spotke kwalifikacji tego typu kosztow dla celéw podatku dochodowego od oséb
prawnych, co mogtoby potencjalnie prowadzi¢ do korekt w rozliczeniach z tytutu podatku dochodowego od
0sOb prawnych oraz ewentualnej zaptaty dodatkowej kwoty podatku. Kwota taka bytaby istotna.

Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organow, ktoére uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty
zobowigzan musza zostaé wplacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zosta¢ poddane kontroli przez okres pigciu lat. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w pozniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu
ich wysokoSci przez organa skarbowe.

Zysk na jedna akcje
(a) Podstawowy
Podstawowy zysk na jedna akcj¢ wylicza sig jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz

$redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

Rok 2010 Rok 2009

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 227.362 192.053
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 34.014 28.830
Podstawowy zysk na jedna akcje (w zlotych na jedng akcje) 6,68 6,06

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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28.

29.

(b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcj¢ wylicza sig, korygujac $rednia wazong liczbg akcji zwyktych w taki sposob, jak
gdyby nastapita zamiana na potencjalne akcje zwykle powodujace rozwodnienie. Spotka nie posiada
instrumentéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych. W zwiazku z powyzszym

rozwodniony zysk na akcjg¢ rowny jest podstawowemu zyskowi na akcje Spotki.

W czerwcu 2009 r. Spotka wyemitowala akcje serii C oraz wprowadzita swoje akcje do publicznego obrotu

na rynku podstawowym GPW. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w lipcu 2009 r.

Dywidenda na akcje

W 2010 roku Spoétka nie wyptacata dywidendy dla Akcjonariuszy. Zgodnie z Uchwata Nr 21 ZWZ Lubelski
Wegiel ,,Bogdanka” S.A. z dnia 10 czerwca 2010 roku zysk za 2009 rok przeznaczony zostat na kapital
rezerwowy Spotki. W zwiazku z tym wskazniki naleznej dywidendy przypadajacej dla akcjonariuszy Spotki

przedstawia ponizsze zestawienie.

Wyptacona dywidenda
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (w tys.)
Dywidenda na jedna akcje (w zlotych na jedng akcje)

Rok 2010 Rok 2009
88.832

34.014 23.014
0,00 3,86

Wskaznik dywidendy na jedna akcje wylicza si¢ jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy

Spotki oraz liczby akceji zwyklych na dzien dywidendy.

Whplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
- Amortyzacja srodkéw trwatych (nota 6)
- Amortyzacja warto$ci niematerialnych (nota 7)

- Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (zob. ponizej)

- Przychody finansowe — netto (nota 25)

- Zmiana zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych (nota 18)
- Zmiana stanu rezerw (nota 19)

- Pozostate przeptywy

- Utworzenie odpiséw aktualizujacych

rzeczowe aktywa trwate

- Zapasy

- Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci

- Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania

Wplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Bilansowa zmiana stanu zobowigzan
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych
Otrzymana dotacja

Zmiana stanu odsetek zaptaconych

Rok 2010 Rok 2009
284.772 239.736
133.253 136.006

1.561 2.262
1.714 1.811
(10.026) (8.935)
13.193 4.466
23.328 20.437
816 317
3.809 7.190
(9.240) (15.708)
(6.645) 18.236
5.693 12.266
442.228 418.085
92.299 13.087
(65.646) (821)
(19.451) -
(1.509) -

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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30.

31.

Zmiana stanu zobowiazan dla potrzeb sprawozdania z przeplywéw

pieni¢znych 5.693 12.266
Zwigkszenia $rodkow trwatych 671.667 369.216
Kapitalizowane koszty finansowania zewngtrznego - (9.353)
Korekta o przychody z tymczasowego inwestowania srodkow

pieni¢znych - 6.852
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (65.646) (821)
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych 606.021 365.894

W sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych na kwotg wptywow ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
sktadaja sig:

Rok 2010 Rok 2009
Wartos¢ ksiggowa netto 1.824 1.999
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych (1.714) (1.811)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 110 188

Pozycje warunkowe

Spotka ma zobowigzania warunkowe z tytulu roszczen prawnych powstajacych w normalnym toku
dziatalnosci gospodarczej oraz z tytutu potencjalnych zalegto$ci w podatku od nieruchomosci.

Z tytutu tych zobowiazan warunkowych nie przewiduje si¢ powstania istotnych zobowigzan poza tymi,
na ktdre utworzono rezerwy (nota 19).

W zwiazku z zawarciem umowy kredytu dlugoterminowego z PKO Bank Polski S.A. w dniu 27 maja 2008
roku, Spotka wydata weksel in blanco, wraz z deklaracja wekslowa na sum¢ odpowiadajaca kwocie
zadhuizenia z tytulu kredytu wraz z odsetkami oraz innymi kosztami Banku, celem zabezpieczenia splaty
wyzej wymienionego kredytu. Warto§¢ wykorzystanego kredytu na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosi
250 min zt i wykazana jest jako zobowiazanie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki. Umowa kredytu
przewiduje ponadto zabezpieczenia w formie potracenia z rachunku bankowego Spoétki oraz przelewu
wierzytelnos$ci ze sprzedazy wegla do wysokosci zobowiazania z tytulu kredytu wraz z odsetkami.

Przyszle zobowiazania umowne

Zobowiqzania inwestycyjne
Umowne zobowiazania inwestycyjne zaciagnigte na dzien bilansowy, lecz jeszcze nieujgte w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej wynosza:

Rok 2010 Rok 2009
Rzeczowe aktywa trwale 346.844 311.028
Warto$ci niematerialne - -

346.844 311.028

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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32.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje ze spotka zalezng sa zawierane w normalnym trybie dziatalno$ci Spotki i dokonywane
na warunkach rynkowych.

Przychody Spotki wynikajace ze wspdlpracy z spotka zalezna ,teczynska Energetyka” dotycza glownie
sprzedazy wegla, cegly oraz wplat z tytulu dzierzawy pomieszczen, ustug telekomunikacyjnych
i refakturowania energii elektryczne;j.

Transakcje dotyczace zakupu, to przede wszystkim zakup energii cieplnej, wody pitnej oraz ustug
konserwacji kanalizacji sanitarnej, co, instalacji wod dotowych i sieci wodociagowych.

W latach zakonczonych 31 grudnia 2009 i 2010 roku warto$¢ obrotow z tytulu zakupu ze spotka zalezna
,Leczynska Energetyka” Sp. z o.0. w Bogdance oraz saldo zobowiazan Spotki wobec tego podmiotu
powiazanego na Kolejne daty bilansowe ksztalttowaly si¢ nastepujaco:

31.12.2010  31.12.2009
Zakupy w okresie 10.959 9.353
Saldo zobowiazan na koniec okresu z uwzglednieniem podatku VAT 1.281 1.355

W latach zakonczonych 31 grudnia 2009 i 2010 roku warto$¢ obrotéw z tytutu sprzedazy ze spotka zalezna
,Leczynska Energetyka” Sp. z 0.0. w Bogdance oraz saldo nalezno$ci Spétki od tego podmiotu powiazanego
na kolejne daty bilansowe ksztattowaty si¢ nastepujaco:

31.12.2010 31.12.2009
Sprzedaz w okresie 10.795 9.475
Saldo nalezno$ci na koniec okresu z uwzglednieniem podatku VAT 2.246 1.681

Informacje o transakcjach ze spétkami powiazanymi ze Skarbem Panstwa
W wyniku dokonanych w 2010 roku przez Skarb Panstwa, reprezentowany przez Ministra Skarbu Panstwa
transakcji zbycia akcji oraz przekazania akcji na podstawie zawartych uméw nieodptatnego zbycia na rzecz

0so6b uprawnionych na podstawie ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, Lubelski Weggiel ,,Bogdanka”
Spotka Akcyjna stracita status Spotki Skarbu Panstwa.

Informacje o transakcjach z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rok 2010 Rok 2009
Wynagrodzenie czlonkéw Zarzadu 2.785 1.850
W tym:
Nagroda roczna 481 247
Nagroda jubileuszowa 108 110
Nagroda dodatkowa (motywacyjna) - 54
Wyplata za projekty racjonalizacyjne 36 88
Pozostale $wiadczenia 29 22
Wynagrodzenie czlonkéw Rady Nadzorczej 299 238

Zarzad w momencie emisji akcji obejmowal akcje przeznaczone do ogolnego obrotu oraz z puli
pracowniczej. Akcje z puli pracowniczej zgodnie z prospektem emisyjnym oferowane byly po takiej samej
cenie jak przeznaczone na rynek, tj. po 48,00 ztotych.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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33. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, zgodnie z posiadana wiedza nie zaszly istotne zdarzenia, ktéore moglyby mie¢ wpltyw
na wynik roku 2010 i nie zostaty ujgte w sprawozdaniu finansowym.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego zaistnialy nastgpujace istotne zdarzenia majace
wplyw na dziatalno$¢ Spotki w 2011 roku:

e podpisano w dniu 4 lutego 2011 roku umowg z ,,Korporacja Gwarecka” S.A. w Bogdance, ktorej
przedmiotem jest wykonywanie robot w Spotce, zwiazanych z produkcja, wydobyciem, przerobka
mechaniczna, kontrola jakosci 1 spedycja wegla kamiennego, prowadzeniem robdt
przygotowawczych, prac konserwacyjno — remontowych oraz innych prac okreslonych w opisie
przedmiotu zamowienia, niezbednych do wykonywania robdt okreslonych powyzej w Lubelskim
Weglu ,,.Bogdanka” S.A. (Lacznie z polem Stefanéw) w soboty, niedziele i Swigta bedace dniami
ustawowo wolnymi od pracy w okresie 24 miesiecy od 01 lutego 2011 roku do 31 stycznia 2013
roku. Maksymalna warto$§¢ umowy wynosi ok. 319 mln zl netto i zaleze¢ begdzie od zakresu
zleconych i wykonanych ustug.

Noty przedstawione na stronach 8 - 49 stanowia integralng czg$¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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34. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Zarzad Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. o$wiadcza, ze z dniem 18 marca 2011 roku zatwierdza
do publikacji niniejsze sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku.

PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU
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