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Ogoina charakterystyka Spoétki

(a)

(b)

()

(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

Spétka powstata z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Kopalnia
Wegla Kamiennego ,Bogdanka”. Akt przeksztatcenia w Jednoosobowg Spétke Skarbu
Panstwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza
Jacka Wojdyto w Katowicach w dniu 1 marca 1993 r. i zarejestrowano w Rep.
Nr 855/1993. W dniu 26 marca 2001 r. Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000004549.

W roku obrotowym objetym badaniem Spdika prowadzita dziatalno$€¢ w oparciu
o koncesje na wydobywanie wegla kamiennego wydang przez Ministra Ochrony
Srodowiska, Zasobéw Naturalnych i Leénictwa z dnia 27 sierpnia 1997 r.

Dla celow rozliczen z tytutu podatkéw Spdlce nadano numer NIP 713-000-57-84.
Dia celéw statystycznych jednostka otrzymata numer REGON 430309210.

Zarejestrowany kapitat zakltadowy Spdétki na dzien 31 grudnia 2010 r. wynosit
170.067.950 zt i sktadat sie z 34.013.590 akcji 0 wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci byto:

. gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego;
. produkcja ceramiki budowlanej.

W roku obrotowym czionkami Zarzadu Spdiki byili:

® Mirostaw Taras - Prezes Zarzadu

. Krystyna Borkowska - Zastepca Prezesa Zarzadu

. Waldemar Bernaciak - Zastepca Prezesa Zarzadu

o Zbigniew Stopa - Zastepca Prezesa Zarzadu

. Janusz Chmielewski - Czlonek Zarzadu do 10 czerwca 2010 r.

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg sa:

teczynska Energetyka Sp. z 0.0. - spotka zalezna

Spétka jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczgwszy od roku 2009, Spétka
sporzgdza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spdtki zgodnie z tymi
standardami zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg
nr 1 z dnia 14 listopada 2008 r.

Spdika, jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej sporzadzita réwniez, pod datg
18 marca 2011 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i
wynikow dziatalnosci Spétki jako jednostki dominujacej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powigzaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.
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Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

()

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Spdtki
uchwatg nr 76/VII/2010 Rady Nadzorczej z dnia 28 wrzesnia 2010 r. na podstawie
paragrafu 32 ust. 1 pkt. 4 Statutu Spétki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy
badanie s3 niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz.
649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 19 paZdziernika
2010 r. w okresie:

e badanie wstepne od 17 do 23 grudnia 2010 r;
e badanie koricowe od 24 stycznia do 18 marca 2011 r.

Pricewaterioust(Copers (@ 3




Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
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Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wpltywu inflacji. Ogdlny wskaznik zmian poziomu cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 3,1%
(2009 r.: 3,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

s Na koniec roku obrotowego aktywa Spétki wyniosty 2.812.176 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwiekszyta si¢ o 352.657 tys. zt ti. 0 14,3%. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim ze wzrostu wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych o kwote 532.604 tys. zt
ibyt czesciowo skompensowany spadkiem poziomu S$rodkéw pienieznych,
prezentowanych w aktywach obrotowych, o kwote 201.118 tys. zt w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Zmiany te wynikajg z kontynuacji procesu inwestycyjnego rozpoczetego w
latach poprzednich.

o Ogébtem przychody ze sprzedazy wyniosty 1.221.540 tys. zt i wzrosly o 10,0%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dziatalnosciag Spétki w biezacym roku
obrotowym byto wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego. Wzrost przychodéw wynikat
gtdwnie ze zwiekszonego w stosunku do poprzedniego roku wolumenu sprzedanego
wegla.

* Najwiekszg pozycjg kosztéw operacyjnych byly Swiadczenia na rzecz pracownikéw
wynoszace w badanym okresie obrotowym 390.927 tys. zi, co stanowi 32,7% kosztéw
rodzajowych. Koszty te ksztaltowaly sie na poziomie poréwnywainym 2z rokiem
poprzednim (398.189 tys. zt).

¢ Rentownos¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 18,6% i byla wyzsza o 1,3 punktu
procentowego od uzyskiwanej w roku poprzednim. Podstawowy wptyw na zmiane
rentownosci Spotki miat wzrost uzysku wegla handlowego w wydobyciu ogétem.

o Wskazniki ptynnosci | i Il wyniosty odpowiednio 1,6 i 1,4 i ulegly obnizeniu w poréwnaniu
z rokiem poprzednim odpowiednio z poziomu 3,2 i 3,0, co byto spowodowane gtéwnie
wykorzystaniem srodkéw pienieznych na prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej w Polu
Stefanow.
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Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r.

31.12.2010r.  31.12,20097r. Zmiana
tys. zt tys. zot tys. zt
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2.054.412 1.521.808 532.604
Wartosci niematerialne 10917 12.084 (1.167)
Inwestycije dfugoterminowe 73.341 73.341 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50.909 46.158 4.751
2.189.579 1.653.391 536.188
Aktywa obrotowe
Zapasy 58.463 49,223 9.240
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 120.364 113.719 6.645
Nadptacony podatek dochodowy 4.456 2.754 1.702
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 439.314 640.432 (201.118)
622.597 806.128  (183.531)
Aktywa razem 2.812.176 2.459.519 352.657

Zmiana
(%)

35,0
(9,7)
10,3
324

18,8
5,8
61,8
(31,4)
(22,8)
14,3

31.122010+¢.  31.12.2009r.
Struktura (%) Struktura (%)
73,1 61,9

0,4 0,5

2,6 3,0

1,8 1,9

77,9 67,3

2,1 2,0

4,3 4,6

0,2 0,1

15,5 26,0

22,1 32,7

100,0 100,0
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Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r. (cd.)

31.12.2010r.  31.12.2009r. Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt
KAPITAL WELASNY
Akcje zwykte 301.158 301.158 -
Pozostate kapitaty 1.086.588 894.535 192.053
Zyski zatrzymane 570.133 534.824 35.309
1.957.879 1.730.517 227.362
ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 200.000 250.000 (50.000)
Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 56.378 59.903 (3.525)
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 107.798 97.976 9.822
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 687.314 63.079 4.235
Dotacje 19.451 - 19.451
Zobowigzania handiowe oraz pozostate zobowigzania 5.808 7.834 {2.028)
456.749 478.792 (22.043)
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i poZzyczki 50.000 - 50.000
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 29.709 26.338 3.371
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 82.689 63.596 19.093
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 235.150 160.276 74.874
397.548 250.210 147.338
Kapitat witasny i zobowiazania razem 2.812.176 2.459.519 352.657

Zmiana
(%)

21,5
6,6
131

(20,0)
(5.9)
10,0

6,7

(25,9)
(4,6)

12,8
30,0
46,7
58,9
143

31.12.2010r.  31.12.2009r.
Struktura (%)  Struktura (%)
10,7 12,2

38,6 36,4

20,3 21,7

69,6 70,3

7,1 10,2

2,0 2,4

3,8 4,0

24 2,6

0,7 -

0.2 0,3

16,2 19,5

1,8 -

1,1 1,1

2,9 2,6

8,4 6,5

14,2 10,2

100,0 100,0
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Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2010 . 2009r. Zmiana Zmiana 2010r. 2009 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 1.221.540 1.110.851 110.689 10,0 100,0 100,0
Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatéw (815.379) (755.201)  (60.178) 8,0 (66,8) (68,0)
Zysk brutto 406.161 355.650 50.511 14,2 33,2 32,0
Koszty sprzedazy (36.069) (41.652) 5.583 (13,4) (2,9) (3,7)
Koszty administracyjne (67.888) (64.485) {3.403) 53 (5,5) (5,8)
Pozostate przychody 3.535 6.030 (2.485) (41,4) 0,3 0,5
Pozostate koszty (3.343) (2.140) {(1.203) 56,2 (0,3) (0,2)
Pozostate straty - netto (27.650) (22.602) (5.048) 22,3 (2,3 (2,0)
Zysk operacyjny 274.746 230.801 43.945 19,0 22,5 20,8
Przychody finansowe 23.569 16.002 7.567 47,3 1,9 1,4
Koszty finansowe {13.543) (7.067) {6.476) 91,6 (1,1) {0,8)
Przychody finansowe - netto 10.026 8.935 1.091 12,2 0,8 0,8
Zysk przed opodatkowaniem 284.772 239.736 45.036 18,8 23,3 21,6
Podatek dochodowy (57.410) {47.683) (9.727) 20,4 (4,7) (4,3) .
Zysk netto za okres 227.362 192.053 35.309 18,4 18,6 17,3 '
Dochéd catkowity za okres 227.362 192.053 35.309 18,4
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Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)
Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowgq oraz wyniki finansowe Spotki

Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okres6w poprzedzajacych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2010 r. 2009 1. 2008 1.
Wskazniki aktywnosci
- szybko$¢ obrotu naleznosci 23 dni 27 dni 28 dni
- szybkos¢ obrotu zapaséw 24 dni 20 dni 18 dni
Wskazniki rentownosci
- rentowno$c¢ sprzedazy netto 18,6% 17,3% 15,4%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 24.8% 22,5% 20,7%
- ogdlna rentownosc¢ kapitatu 12,3% 13,5% 15,3%
WskaZniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia 30,4% 29,6% 32,8%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 24 dni 23 dni 21 dni
31.12.2010r. 31.12.2009 1. 31.12.2008 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 1,6 3,2 0,7
- wskaznik ptynnosci I 1,4 3,0 0,6
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Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

Zarzad Spétki przedstawit w toku badania Zadane informacje, wyjasnienia
i o$wiadczenia oraz przedtozyt osSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowat
o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do dnia ziozenia
oswiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spdtka posiadata aktualna, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca
zasady (polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewniaty wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spotki, przy zachowaniu zasady ostrozno$ci. Zostata zachowana ciggtos¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat we wszystkich istotnych
aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia
biezgcego okresu.

Dokonalismy oceny prawidtowosci funkcjonowania systemu ksiegowosci. Naszej

ocenie podlegaty w szczegolnosci:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbtednosé¢ i sprawdzalno$é ksigg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomoca komputera,

- stosowane metody =zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w potgczeniu z badaniem wiarygodnosci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogdlnej, cato$ciowej i bez
zastrzezen opinii o prawidtowo$ci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem
naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania wyzej
wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259) i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

PricewnTeriouseE(oorers @ 9




ST

Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 .

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta (cd.)

(h)

)

Inwentaryzacja aktywow oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan zostata przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe 2za rok poprzedzajgcy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spofki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
zostato zatwierdzone uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
10 czerwca 2010 r. Zostato ono zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Lublinie
w dniu 18 czerwca 2010 r. i ogtoszone w Monitorze Polskim B numer 417/2340 w dniu

22 lutego 2011 r.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.
Oddziat w Katowicach

Business Point

ul. Piotra Sciegiennego 3

40-001 Katowice

Polska

. . . , Telephone +48 (32) 6040 200

VI. Informacje i uwagi koncowe Facsimilo +48 (32) 6040 300
http://www.pwc.com/pl

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego
Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczéw. Badaniu
podlegato sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(a) sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2010 r., ktére po stronie
aktywow oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume 2.812.176 tys. zt;

(b) sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace dochody catkowite w kwocie 227.362 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote 227.362 tys. zk;

(d) sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
wykazujace wyplywy pieniezne netto w kwocie 201.118 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzgd Spétki oraz osobe, ktorej

5 powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych, dnia 18 marca 2011 r. Raport powinien by¢

i odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. z dnia 18 marca
2011 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdinych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaktada nadanie poszczeg6binym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na rzetelno$¢ i prawidtowos¢ sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spétki wpisanej na
listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

T e

Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 18 marca 2011 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Hejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zakiadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spoétki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.




