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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Ogolna charakterystyka Grupy

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9)

Lubelski Wegiel S.A. (Jednostka dominujgca) powstata 2z przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Kopalnia Wegla Kamiennego ,Bogdanka”.
Akt przeksztatcenia w Jednoosobowg Spétke Skarbu Panstwa sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Jacka Wojdyto w Katowicach w
dniu 1 marca 1993 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 855/1993. W dniu 26 marca 2001 r.
Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
dokonat wpisu Jednostki Dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS
0000004549.

W roku obrotowym objetym badaniem Jednostka dominujaca prowadzita dziatalno$¢ w
oparciu o koncesje na wydobywanie wegla kamiennego wydang przez Ministra
Ochrony Srodowiska, Zasobéw Naturalnych i Le$nictwa z dnia 27 sierpnia 1997 r.

Dla celéw rozliczeh z tytulu podatkow Jednostce dominujacej nadano numer
NIP 713-000-57-84. Dla celdw statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer
REGON 430309210.

Zarejestrowany kapitat zaktadowy Jednostki dominujacej na dziern 31 grudnia 2010 r.
wynosit 170.067.950 zt i sktadat sie z 34.013.590 akcji o wartosci nominainej 5,00 zt
kazda.

W badanym okresie przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

. gornictwo i wzbogacanie wegla kamiennego;
. produkcja ceramiki budowlanej;
. wytwarzanie energii cieplnej.

W roku obrotowym cztonkami Zarzadu Spaétki byli:

. Mirostaw Taras - Prezes Zarzadu

. Krystyna Borkowska - Zastepca Prezesa Zarzadu

. Waldemar Bernaciak - Zastepca Prezesa Zarzadu

. Zbigniew Stopa - Zastepca Prezesa Zarzadu

. Janusz Chmielewski - Czlonek Zarzadu do 10 czerwca 2010 r.

Jednostka dominujgca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gietdzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejskq.
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.  Ogdina charakterystyka Grupy (cd.)

(h) W skiad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. na dzier 31 grudnia 2010 r. wchodzg nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe | Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na
powiazania konsolidacji ktéry sporzadzono
kapitatowego sprawozdanie
(% wiasnosci) finansowe

Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. Dominujaca Nie dotyczy PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2010 .

teczynska Energetyka Sp. z 0.0. Zalezna (88,7%) Peina Zespét Doradcéw Finansowo — Ksiggowych | bez zastrzezen 31 grudnia 2010 r.

Spétka z o.0.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a)

(b)

(c)

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 76/VII/2010 Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 28 wrzesnia
2010 r. na podstawie paragrafu 32 ust. 1 pkt. 4 Statutu Jednostki dominujace;j.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 19 pazdziernika
2010 r. w okresie:

¢ badanie wstepne od 17 do 23 grudnia 2010 r.;
+ badanie koricowe od 24 stycznia do 18 marca 2011 r.
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
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za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wynikow i sytuaciji finansowej Grupy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wpltywu inflacji. Ogéiny wskaznik
Zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wynidst w
badanym roku 3,1% (2009 r.: 3,5%).

Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. jest jednostkg dominujacg w Grupie, w skiad ktérej
zaréwno w roku badanym, jak i poprzednim wchodzita jedna spétka zalezna konsolidowana
metoda petng (Leczynska Energetyka Sp. z 0.0.). Dane jednej spdtki stowarzyszonej zostaty
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wiasnosci.

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wyniosty 2.828.045 tys. zt. W ciggu roku suma
bilansowa zwigkszyta sie o 358.231 tys. zt tj. o 14,5%. Wzrost ten wynikat przede
wszystkim ze wzrostu wartoéci rzeczowych aktywow trwalych o kwote 542.518 tys. zt
ibyt czesciowo skompensowany spadkiem poziomu $rodkéw  pienieznych,
prezentowanych w aktywach obrotowych, o kwote 209.558 tys. zt w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Zmiany te wynikajg z kontynuacji procesu inwestycyjnego rozpoczetego w
latach poprzednich.

Ogdétem przychody ze sprzedazy wyniosty 1.230.447 tys. zt i wzrosty o 10,0%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Podstawowa dziatalnos$cig Spétki w biezacym roku
obrotowym byto wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego. Wzrost przychoddéw wynikat
gtdwnie ze zwigkszonego w stosunku do poprzedniego roku wolumenu sprzedanego
wegla.

Najwieksza pozycjg kosztéw operacyjnych byly $wiadczenia na rzecz pracownikéw
wynoszace w badanym okresie obrotowym 397.557 tys. zl, co stanowi 32,7% kosztéw
rodzajowych. Koszty te ksztattowaly sie na poziomie poréwnywalnym 2z rokiem
poprzednim (404.724 tys. zi).

Rentowno$¢ mierzona zyskiem netto wyniosta 18,7% i byta wyzsza o 1,7 punktu
procentowego od uzyskiwanej w roku poprzednim. Podstawowy wplyw na zmiane
rentownosci Spotki miat wzrost uzysku wegla handiowego w wydobyciu ogétem.

Wskazniki ptynnosci | i Il wyniosty odpowiednio 1,6 i 1,5 i ulegly obnizeniu w poréwnaniu
z rokiem poprzednim odpowiednio z poziomu 3,4 i 3,2, co byto spowodowane gtéwnie
wykorzystaniem $rodkdw pienieznych na prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej w Polu
Stefanow.
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r.

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niemateriaine

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Nadptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

31.12.2010r. 31.12.2009 r. Zmiana
tys. zt tys. =t tys. zt
2.101.245 1.558.727 542.518
10.955 12.199 (1.244)
18 77 (59)
845 367 478
50.909 46.158 4.751
2.163.972 1.617.528 546.444
60.810 50.382 10.428
126.858 117.491 9.367
4.304 2.754 1.550
472.101 681.659  (209.558)
664.073 852.286 (188.213)
2.828.045 2.469.814 358.231

Zmiana
(%)

34,8
(10,2)
(76,6)
130,2

10,3

33,8

20,7
7.9
56,3
(30,7)
(22,0)
14,5

31.12.2010r.  31.12.2009r.
Struktura (%) Struktura (%)
74,3 63,1

0,4 0,5

1.8 1.9

76,5 65,5

22 2,0

4,4 4,8

0,2 0,1

16,7 27,6

23,5 34,5

100,0 100,0
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOQOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2010 r. (cd.)

31.12.2010r.  31.12.2009r. Zmiana Zmiana  31.12.2010r. 31.12.2009r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
KAPITAL. WLASNY
Akcje zwykie 301.158 301.158 - - 10,7 12,2
Pozostate kapitaty 1.081.298 890.456 190.842 21,4 38,3 36,0
Zyski zatrzymane 577.309 538.340 38.969 7.2 20,4 21,7
1.959.765 1.729.954 229.811 13,3 69,4 69,9
Udziaty nie dajgce kontroli 9.254 8.943 311 0,3 0,3 0.4
1.969.019 1.738.897 230.122 13,2 69,7 70,3
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 200.000 250.000 {50.000) {20,0) 71 10,1
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54.732 58.278 (3.546) (6,0) 1,9 2,4
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 108.582 98.588 9.994 10,1 3,8 4,0
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 67.314 63.079 4.235 6,7 2,4 2,6
Dotacje 19.451 - 19.451 - 0,7 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5.808 7.834 (2.026) {25,9) 0,2 0,3
455.887 477.779 (21.892) (4,6) 16,1 19,4
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki 50.000 - 50.000 - 1,8 -
Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych 29.709 26.338 3.371 12,8 1,0 1,1
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 82.689 63.596 19.093 30,0 2,9 2,6
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 240.741 163.204 77.537 47,5 8,5 6,6
403.139 253.138 150.001 59,3 14,2 10,3
Kapitat wiasny i zobowiazania razem 2.828.045 2.469.814  358.231 14,5 100,0 100,0
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

2010, 2009 r. Zmiana Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt (%)

Przychody ze sprzedazy 1.230.447 1.118.393 112.054 10,0
Koszt sprzedanych produktow, towardw | materiatow (820.763) {760.933) (59.830) 7.9
Zysk brutto 409.684 357.460 52.224 14,6
Koszty sprzedazy (35.885) (41.316) 5.431 (13,1)
Koszty administracyjne (70.217) (66.617) (3.600) 54
Pozostate przychody 3.902 6.143 (2.241) (36,5)
Pozostate koszty (3.343) (2.140) {1.203) 56,2
Pozostate straty - netto (27.669) (26.820) (849) 0,3
Zysk operacyjny 276.472 226.710 49.762 219
Przychody finansowe 25.362 18.112 7.250 40,0
Koszty finansowe (13.546) (7.076) (6.470) 91,4
Przychody finansowe - netto 11.816 11.036 780 7,0
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzyszonych (59) 89 {148) (166,3)
Zysk przed opodatkowaniem 288.229 237.835 50.394 21,2
Podatek dochodowy (58.107) {46.993) (11.114) 23,7
Zysk netto roku obrotowego 230.122 190.842 39.280 20,6
Dochdd catkowity za okres 230.122 190.842 39.280 20,6
- przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 229.811 191.472 38.339 20,0
- przypadajacy na udzialy nie dajgce kontroti 311 {630) 941 149,4

2010r. 2009 r.
Struktura (%) Struktura (%)
100,0 100,0
(66,7) (68,0)
33,3 32,0
(2,9) (3,7
8,7) (8,0)
0,3 0,5
(0,3) {(0,2)
(2.2) (2,4)
225 20,2
2,0 1,6
(1,1) (0,8)
0,9 1,0
234 21,2
(4,7) {4,2)
18,7 17,0
18,7 17,0
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowg oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do
okresow poprzedzajgcych charakteryzujg nastepujace wskazniki:

2010, 2009 r. 2008 r.
Wskazniki aktywno$ci
- szybkos$¢ obrotu naleznosci 24 dni 29 dni 30 dni
- szybkosc¢ obrotu zapaséw 24 dni 20 dni 19 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto 18,7% 17,0% 15,1%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto 24,7% 22,3% 20,6%
- ogéina rentowno$¢ kapitafu 12,4% 13,4% 156,0%
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadiuzenia 30,4% 29,6% 32,7%
- szybko$¢ obrotu zobowigzan 23 dni 24 dni 21 dni
31.12.2010 r. 31.12.2009 r. 31.12.2008 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnoéci | 1,6 3,4 0,9
- wskaznik ptynnosci Ul 1,5 3,2 0,7
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(c)

(d)

(e)

(f)

)

(h)

(i)

(k)

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania Zzadane informacje,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przedtozyt oSwiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w rachunkowych dokumentacji konsolidacyjnej i wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych, a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpity po dniu
bilansowym do dnia ztozenia o$éwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wtasciwag ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujacej
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana ciagto$¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu
ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie niedajacych
kontroli zostaly przeprowadzone prawidtowo.

Wwtaczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddéw i kosztow) jednostek objetych konsolidacja zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wwylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaly dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 r. zostato zatwierdzone uchwatg nr 7 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 10 czerwca 2010 r. oraz ziozone
w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Lublinie w dniu 18 czerwca 2010 r. i ogtoszone
w Monitorze Polskim B numer 417/2340 w dniu 22 lutego 2011 r.
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Oddziat w Katowicach
Business Point

ul. Piotra Sciegiennego 3
40-001 Katowice

Polska

Telephone +48 (32) 6040 200
Facsimile +48 (32) 6040 300

Informacje i uwagi konncowe http://www.pwe.com/pi

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. sporzadzonym przez
Lubelski Wegiel ,Bogdanka” z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczéw. Badaniu podlegato
skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzier 31 grudnia 2010 r., ki6re
po stronie aktywdw oraz zobowigzan i kapitatu wlasnego wykazuje sume 2.828.045
tys. zt;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce dochody catkowite w kwocie 230.122 tys. zt,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote 230.122 tys. zk

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2010 r. wykazujace wyptywy pieniezne netto w kwocie 209.558 tys. zt;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajgce.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujgcej dnia 18 marca 2011 r. Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. z dnia 18 marca 2011 r. dotyczacg wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegdlnych pozyciji
skonsolidowanego sprawozdania badZz zagadnieri, ale zaklada nadanie poszczegdinym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wptyw stwierdzonych fakiéw na
rzetelno$c i prawidtowos$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

(\\

o

Tomasz Reinfuss

Biegty Rewident Grupy, Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 18 marca 2011 r.
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