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WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q4 2014

ORAZ W Q4 2013

WYNIKI UZYSKANE PRZEZ GK LW BOGDANKA W Q4 2014 W POROWNANIU DO Q4 2013

+21,5%] -23,0%11 +13,5%]

DLUGOSC WYKONANYCH . ..
PRODUKCJA NETTO WYROBISK SPRZEDAZ WEGLA (ILOSC)

+8,7%] +15,7%] +19,8%] -33% ||

PRZYCHODY

ZE SPRZEDAZY EBIT EBITDA ZYSK NETTO

M Zmiana Q4 2014/Q4 2013 ] Wyniki w Q4 2014

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA FY 2014

ORAZ ZA FY 2013

WYNIKI UZYSKANE PRZEZ GK LW BOGDANKA ZA FY 2014 W POROWNANIU DO FY 2013

+1o,1%] +4.2% ] +12,5%]

DLUGOSC WYKONANYCH . ..
PRODUKCJA NETTO WYROBISK SPRZEDAZ WEGLA (ILOSC)

+6,0%] -14,7%11 -0,7%11 -17,4% [|

PRZYCHODY

ZE SPRZEDAZY EBIT EBITDA ZYSK NETTO

M Zmiana FY 2014/ FY 2013 (] Wyniki w FY 2014

Zrodto: Dane wiasne



Podstawowe dane operacyjne
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REKORDOWA PRODUKCJA W IV KWARTALE 2014 R.

W IV kwartale 2014 r. produkcja wegla handlowego na rekordowym
poziomie 2,6 min ton, czyli 0 21,5% ({j. 0,5 min ton) wyzszym niz w tym
samym okresie rok wczesniej (2,1 min ton).

Wysoka produkcja w IV kwartale byta mozliwa m.in. dzieki:

- ukonczeniu budowy ZPMW - podwojenie nominalnej wydajnosci na linii
,mokrej” do 2400 ton/h,

- prowadzeniu wydobycia jednoczesnie Srednio z 4,4 Scian
(4 — kombajnowe, 2 - strugowe)

- wydobyciu ze Sciany 3/VI/385 (od XI.2014 r.) w Polu Nadrybie — dobre
warunki geologiczne pozwolity na poprawe uzysku w grudniu 2014 r. i
osiggniecia najwyzszego poziomu uzysku w catym roku - 73%.

Produkcja dobowa netto w grudniu wyniosta 37,6 tys. ton.

Wyniki osiggniete w Q4 2014 pokazujg zdoIno$ci produkcyjne LWB.

Nominalna zdolnos¢ produkcyjna ZPMW

czas pracy 22h

zdoIno$¢ produkcyjna 1200 t/h

zdolnosci dobowe 26 400 t/d

Zrodto: Dane wiasne

produkcja

2,6

min ton

jest obecnie

22 h
2400 t/h

52 800 t/d



WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA HANDLOWEGO W

LW BOGDANKA S.A. W Q4 2014 ORAZ ZA FY 2014

Wydobycie
brutto

Produkcja
netto

Nowe wyrobiska

Sprzedaz

wegla

10,0

Zrodto: Dane wiasne

+ 3840 tys. ton w Q4 2014 (wzrost 0 21,0% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)
* 13798 tys. tonw FY 2014 (wzrost w stosunku do FY 2013 0 13,2%)
» Wydobycie w FY 2014 realizowane $rednio na 4,4 Scianach wobec 3,6 w analogicznym okresie 2013 r.

* 2561 tys. ton w Q4 2014 (wzrost 0 21,5% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)

* 9192 tys. ton* w FY 2014 (wzrost w stosunku do FY 2013 0 10,1%)

» Wysoka produkcja w Q4 byta zwigzana z uruchomieniem we wrzesniu 2014 roku nowej czesci Zaktadu Przerobki
Mechanicznej Wegla

*podana wielkos¢ nie uwzglednia nadwyzki inwentaryzacyjnej w wysokosci 61 tys. ton. ujawnionej w trakcie roku obrotowego

Stale realizowane sg prace udostepniajace - nowe wyrobiska: w Q4 2014 wykonano 5,7 km chodnikéw wobec
7,4 km w Q4 2013 (spadek 0 23,0%), w FY 2014 wykonano 29,8 km chodnikéw wobec 28,6 km w FY 2013
(wzrost rdr 1,2 km, tj. 4,2%)

W Q4 2014 nastapit wzrost sprzedazy wegla - sprzedano 2 340 tys. ton wegla, tj. 0 13,5% (278 tys. ton) wigcej
nizw Q4 2013

W FY 2014 sprzedaz wegla wyniosta 9 163 tys. ton wobec 8 147 tys. ton w FY 2013, wzrost 0 12,5%
(1016 tys. ton)

83 9,2

sprzedaz

+ 1

8,0
6,0
4,0

. min ton

0,0
[min ton]

produkcja netto sprzedaz wegla

EFY 2013 ®FY 2014



UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A.

\/Po trudnym drugim kwartale, uzysk wrécit do sredniego poziomu ok. 67 %

UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A. [2011 - 2014]
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Zrodto: Dane wiasne



WAZNE WYDARZENIA W Q4 2014 | PO DACIE

BILANSOWEJ

» Otrzymanie koncesji na rozpoznanie ztoza Orzechéw — 14 pazdziernika 2014 .

« ZioZenie skargi na decyzje Ministra Srodowiska w sprawie odmowy udzielenia koncesji na ztoze K-6, K-7 do
Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Warszawie - 12 grudnia 2014 r.

» Zakonczenie wiercenia pierwszego otworu rozpoznawczego w obszarze Ostrow — 12 lutego 2015 .

Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z PGNiG Termika S.A. -
14 listopada 2014 r. — umowa dotyczy warunkéw dostaw w roku 2015

Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z Grupa Azoty Zaklady Azotowe
»Putawy” S.A. — 17 grudnia 2014 r. - umowa dotyczy warunkéw dostaw w
roku 2015

Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z GDF Suez Energia Polska S.A. -
17 grudnia 2014 r. - przedtuzenie terminu obowigzywania umowy

Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z ENERGA Elektrownie Ostroteka
S.A.— 30 grudnia 2014 r. - umowa dotyczy warunkdw dostaw w roku 2015

Zrodto: Dane wiasne

Zgodnie z podjetg uchwatg w sprawie podziatu zysku netto za 2013 r.,
wyptacono dywidende w wysoko$ci 197 278 822,00 zt tj. w rownowartosci
5,80 zt na jedna akcje — 2 pazdziernika 2014 r.

Rezygnacja z realizacji planowanej inwestycji - ,Modernizacja i
rozbudowa cieptowni w Bogdance na elektrocieptownie ze skojarzong
produkcja energii cieplnej i elektrycznej” — 15 pazdziernika 2014 r.



Podstawowe dane finansowe

B



WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q4 2014 | Q4 2013

ORAZ ZA FY 2014 | FY 2013

VAN ER VANENER
Wyszczegolnienie | Jedn. Q4 2014 Q4 2013 (Q4 2014/ FY 2014 FY 2013 (FY 2014/
Q4 2013) FY 2013)
Wydobycie brutto | tys. ton 3840 3174 21,0% 13 798 12 185 13,2%
Produkcja netto tys. ton 2 561 2107 21,5% 9192 8 345 10,1%
Sprzedaz wegla tys. ton 2340 2062 13,5% 9163 8147 12,5%
Zapasy (na koniec
okresu) tys. ton 306 216 41,7% 306 216 41,7%
Dlugosc wykonanych | -, 57 74 -23,0% 29,8 28,6 4,2%
wyrobisk
Uzysk % 66,7% 66,4% 0,5% 66,6% 68,5% -2,8%
Przychody ze tys. 2! 523 224 481 531 8,7% 2 013 568 1899 830 6,0%
sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy| tys. zt 137 983 125169 10,2% 379 575 455799 -16,7%
EBITDA tys. zt 247 469 206 600 19,8% 749 953 754 941 -0,7%
Rentownosé EBITDA % 47,3% 42,9% 10,3% 37,2% 39,7% -6,3%
EBIT tys. zt 135707 117 244 15,7% 362 315 424 803 -14,7%
Rentowno$é EBIT % 25,9% 24,4% 6,1% 18,0% 22,4% -19,6%
Zysk netto tys. zt 101 558 104 995 -3,3% 272 352 329728 -17,4%

\

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q4 2013 | Q4 2014

ORAZ ZA FY 2013 | FY 2014 - c.d.
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Zrodto: Dane wiasne



WSKAZNIKI RENTOWNOSCI W Q4 2013 | Q4 2014

ORAZ ZA FY 2013 | FY 2014

RENTOWNOSC W Q4 2013 | Q4 2014
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Rentownos¢ EBIT Rentowno$¢ EBITDA Rentownos¢ brutto ze sprzedazy Rentowno$¢ zysku przed Rentownos¢ netto
opodatkowaniem
mQ4 2013 mQ4 2014

RENTOWNOSC ZA FY 2013 | FY 2014
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Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q4 2014 |1 Q4 2013

ORAZ ZAFY 2014 1 FY 2013 - c.d.

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych
produktow, towardw i
materiatow

Koszty sprzedazy,
administracyjne

EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Zysk netto

Zrédto: Dane wiasne

W Q4 2014 r. Spétka uzyskata 523.224 tys. zt przychodéw ze sprzedazy (wzrost o 8,7% w stosunku do Q4 2013 r.). W okresie od
stycznia do grudnia 2014 r. Spétka uzyskata 2.013.568 tys. zt przychodow ze sprzedazy, co oznacza wzrost rdr o 6,0% (FY 2013 -
1.899.830 tys. 1)

W Q4 2014 koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow wzrosty o 8,4% w stosunku do analogicznego okresu 2013
roku i wyniosty 349.652 tys. z}, przy wzroscie wydobycia brutto o 21,0%. Analizujac dane za FY 2014 - koszty wzrosty o 14,7%,
przy wzroscie wydobycia brutto 0 13,2%.

taczne koszty sprzedazy i administracyjne za Q4 2014 wyniosty 35.589 tys. zt i byty 0 5,1% wyzsze niz w analogicznym okresie
2013 roku.

Za FY 2014 koszty sprzedazy i administracyjne osiagnety warto$¢ 136.925 tys. zt, wobec 138.767 tys. zt za FY 2013 — spadek o
1,3%.

Q4 2014 247.469 tys. zt (rentownos$¢ 47,3%) wobec 206.600 tys. zt (rentowno$¢ 42,9%) w Q4 2013

EBITDA za FY 2014 749.953 tys. zt (rentowno$¢ 37,2%) wobec 754.951 tys. zt (rentownos$¢ 39,7%) za FY 2013

Zysk operacyjny w Q4 2014 wyniost 135 707 tys. zt (wzrost o 15,7% w stosunku do Q4 2013). EBIT dla FY 2014 nizszy w stosunku
do analogicznego okresu 2013 o 14,7%. Rentownos¢ EBIT wyniosta 25,9% w Q4 2014 (o 1,6 p.p. mnigj anizeli w Q4 2013). Dla
danych za FY 2014 i FY 2013 obserwujemy spadek rentownosci EBIT do 18,0% (tj. 0 4,4 p.p.).

W Q4 2014 Grupa osiagnefa zysk netto nizszy o 3,3% anizeli w Q4 2013 — zysk netto wyniost 101 558 tys. zt (2014) wobec 104
995 tys. zt (2013). Z kolei za FY 2014 zysk netto osiagnat warto$¢ 272 352 tys. zt co stanowi spadek o 17,4% w stosunku do
analogicznego okresu 2013.

14



STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH

LW BOGDANKA S.A. W 2014 ROKU

KOSZTY RODZAJOWE LW BOGDANKA S.A. W Q4 2014 1 Q4 2013 ORAZZAFY 20141 FY 2013

Amortyzacja 107 942 85461 382 955 325500 26,3% 17,7%
Zuzycie materiatéw i energii 103 504 104 692 451 808 485 399 -1,1% -6,9%
Ustugi obce 120 012 116 842 467 529 430030 2,7% 8,7%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 211430 192731 577 337 532 925 9,7% 8,3%
Koszty reprezentacii i reklamy 1888 958 7737 7602 97,1% 1,8%
Podatki i optaty 8723 7573 35934 32 550 15,2% 10,4%
Pozostate koszty 2187 2 360 20532 19570 -7,3% 4,9%
Razem koszty rodzajowe 555 686 510 617 1943 832 1833 576 8,8% 6,0%
j’;‘(’;ﬁs‘ﬁ(‘;tw°rze”'a B e btizety 47 698 74 385 235 601 -299 632 -35,9% 21,4%
Rozliczenia miedzyokresowe -55 195 -48 201 -2 821 475 14,5% -693,9%
Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -17 641 -27 059 -92 487 -99 742 -34,8% -1,3%
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne MSR -16 790 -1218 15712 29 589 1278,5% -46,9%
Catkowite koszty produkcji 418 362 359 754 1628 635 1464 266 16,3% 11,2%
Zmiana stanu produktéw - 35811 -6 614 -62 -33 049 441,4% -99,8%
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 3 251 2262 11935 9403 43,7% 26,9%
Koszt wlasny produkcji sprzedanej, w tym: 385802 355 402 1640 508 1440 620 8,6% 13,9%
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 349 825 321441 1502 244 1303 376 8,8% 15,3%
Koszty sprzedazy 12012 10 657 41789 44 539 12,7% -6,2%
Koszty administracyjne 23 965 23 304 96 475 92 705 2,8% 4,1%
\
15

Zrodto: Dane wiasne



STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH

LW BOGDANKA S.A. ZA FY 2014 ROKU - c.d.

Catkowite koszty rodzajowe za FY 2014 roku wyniosty 1 943 832 tys. zt i byly wyzsze od tych z analogicznego okresu 2013 roku o0 6,0%, tj. 0 110 256 tys. zt,

przy wzro$cie wydobycia brutto o 13,2%, wzroscie ilosci robét przygotowawczych o 4,2% i wzroscie Sredniej liczby Scian w ruchu 0 23,3%. W catym 2014 r.
wykonano 29.808 m chodnikéw wobec 28.618 w poprzednim roku

Koszty Podatki i optaty; Pozostate
reprezentacji 1,9% koszty; 1,1%
i reklamy;

0,4%

Wzrost wartosci podatkéw i optat o 10,4% r/r. — wzrosta
warto$¢ opfaty eksploatacyjnej oraz podatku od nieruchomosci

Wzrost warto$¢ swiadczen na rzecz pracownikow
0 8,3%:

Amortyzacja;

» ; o
« wzrost $redniego zatrudnienia 0 6,1% r/r, . ‘ 19,7% Wartos¢ amortyzacji wzrosfa o 17, 7%:
< warost érednie] placy 0 2.3% (dokonano tego Swiadczenia na * wzrost warto$ci majatku trwatego o 443.761 tys.
o ) dp y 0 &% p—— 9 rzecz z4do 3.717.831 tys. zt
poprzez wyptate jednorazowej nagrody specjainej) pracownikéw; « wzrost wartoéci amortyzacji naturalnej w zwiazku
(I ze zwigkszonym wydobyciem i wigkszym
postepem $cian.
Zuzycie
Laczna wartosé $wiadczen na rzecz pracownikow e:‘::ei’i'_a;‘;"éo'/
i ustlug wiertniczo-gérniczych (outsourcing) oSSR
wzrosta rdr. 0 6,6%
Wzrost wartos¢ ustug obcych o 8,7%:
* wzrost kosztow wywozu kamienia (22,8%) — spadek stawki Spadek wartosci zuzytych materiatow i energii 0 6,9% :
jednostkowej przy jednoczesnym wzroscie wolumenu * spadek kosztéw zuzycia energii wywotany spadkiem
* wzrost warto$¢ ustug wiertniczo-gérniczych (2,7%) $Sredniego kosztu zakupu energii elektrycznej
» wzrost kosztow ustug transportu kolejowego (22,5%) -

* spadek warto$ci zuzytych materiatéw (nizsza jednostkowa

(wiekszy wolumen sprzedazy, gdzie po stronie LWB byto warto$¢ czesci zamiennych)

zapewnienie transportu do odbiorcy) - koszty te sg
refakturowane na odbiorce (neutralny wptyw na EBIT)

16

Zrodto: Dane wiasne



REZERWY BILANSOWE W
GK LW BOGDANKA S.A.

REZERWY BILANSOWE W GK LW BOGDANKA NA KONIEC FY 2014 | FY 2013

Rezerwy pracownicze 226 724 200 030 13,3%
Rezerwa na podatek od nieruchomosci 23 258 27 846 -16,5%
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 123 585 85278 44,9%
Szkody gérnicze 9155 12933 -29,2%
Rezerwa na roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowe; 15901 - -
Pozostate 25 295 24 058 5,1%
RAZEM 423918 350 145 K 21,1%

17

Zrodto: Dane wiasne



REZERWY BILANSOWE W
GK LW BOGDANKA S.A., c.d.

ZMIANA STANU REZERW W GK LW BOGDANKA W Q4 2014 1 Q4 2013 ORAZ ZA FY 2014 1 FY 2013

Rezerwy pracownicze

Rezerwa na podatek od
nieruchomosci

Rezerwa na koszty likwidacji
kopalni

Szkody gérnicze

Rezerwa na roszczenia ZUS z
tytutu sktadki wypadkowej

Pozostate

RAZEM

Zrodto: Dane wiasne
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ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA W
Q4 2014 W STOSUNKU DO Q3 2014

Analiza zmiany EBIT LWB - Q4 2014/Q3 2014 (tys. z})
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Czynniki wptywajace na zmiane EBIT:
= Spadek iloSciowej sprzedazy o 155 tys. ton (6,2%), przy wyzszej cenie sprzedazy wegla (+1,1%)

= Wzrost produkcji netto 0 184 tys. zt (7,7%) przy wzroscie wydobycia brutto 0 9,0% (spadek uzysku o 0,8 p.p.),
= |lo$¢ robot przygotowawczych 5.667 mb w Q4 2014 vs. 7.757 m w Q3 2014 (-26,8%)

= Spadek jednostkowego kosztu produkcii,

19

Zrodto: Dane wiasne



ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA W
Q4 2014 W STOSUNKU DO Q4 2013

Analiza zmiany EBIT LWB - Q4 2014/Q4 2013 (tys. z4)
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Czynniki wptywajace na zmiang EBIT:

= Wzrost iloSciowej sprzedazy o 278 tys. ton (13,5%), przy nizszej cenie sprzedazy wegla (-6,0%)

= Wozrost produkciji netto 0 454 tys. ton (21,5%) przy wzroScie wydobycia brutto 0 21,0% (spadek uzysku o 0,3 p.p.),
= |lo$¢ robét przygotowawczych 5.667 m w Q4 2014 vs. 7.395 m w Q4 2013 (-23,2%)

= gpadek jednostkowego kosztu produkcii

= w Q4 2013 zwigkszono rezerwe na podatek od nieruchomosci ok. 15 min zt
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Zrodto: Dane wiasne



ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA

ZAFY 2014 W STOSUNKU DO FY 2013

Analiza zmiany EBIT LWB - FY 2014 / FY 2013 (tys. zt)
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Czynniki wptywajace na zmiang EBIT:

= Wzrost iloSciowej sprzedazy o 1.016 tys. ton (12,5%), przy nizszej cenie sprzedazy wegla (-6,7%)

= Wazrost produkciji netto 0 1.016 tys. ton (10,1%) przy wzro$cie wydobycia brutto 0 13,2% (spadek uzysku o 1,9 p.p.),
= |lo$¢ robét przygotowawczych +4,2% (29.808 mw 2014 r. vs. 28.618 mw 2013 r.)

= Jednostkowy koszt produkcji w 2014 r. na podobnym poziomie jak w 2013 r. (w zwigzku z relatywnie wyzszym kosztem w Q2 2014 — gorsze warunki
geologiczne)
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Zrodto: Dane wiasne



Sytuacja na rynku wegla

:



ZAPOTRZEBOWANIE RYNKU

KRAJOWEGO NA WEGIEL ENERGETYCZNY....

= Srednia cena wegla energetycznego w - W Q4 2014 oraz w FY 2014 widoczny byt

83 ;8::%’;'?;3 ‘2/:9’13 2it, zas w nieznaczny spadek zapotrzebowania rynku na
696192 wegiel energetyczny

u S'rednia cena weg|a Sprzedawanego do = Na zwatach kopaln i elektrowni WCia_z pOZOStaje
energetyki zawodowej w FY 2014 bardzo duza ilo$¢ wegla
wynosita 221,72 ztt

+ Wydobycie wegla energetycznego w kopalniach $laskich w Q4 2014 wyniosto 12,6 min ton ( 0 8,7% mniej niz Q4 2013), za§ w FY 2014
wyniosto 49,0 min ton i byto nizsze od uzyskanego w FY 2013 0 9,9%

+ Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec Q4 2014 wyniést 7 551,1 tys. ton i byt wyzszy o blisko 1 756,1 tys. ton, czyli
30,3%, wobec Q4 2013. W FY 2014 réwniez wzrdst stan zapaséw na zwatach energetyki zawodowej

+ W Q4 2014 sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym wyniosta 11 764,5 tys. ton (prawie 70,7% sprzedazy wegla ogdtem) i byta
nizsza 0 13,7% (tzn. o 1 872,9 tys. ton) niz w Q4 2013, natomiast w FY 2014 wyniosta 40 655,7 tys. ton wobec 46 758,6 tys. ton w FY 2013
(nizsza 0 13,1% czyli 0 6 102,8 tys. ton)

« Sredni koszt sprzedanego wegla (energetycznego i koksowego) w Q4 2014 wyniost 329,97 zt/t i zwiekszyt sie w odniesieniu do Q4 2013 o
ponad 2,4%, w FY 2014 powyzsze koszty wyniosty 333,22 zt/t — wzrost w stosunku do FY 2013 0 5,4%
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* Zrédto: Dane wiasne



... WPLYWA NA: :
WYDOBYCIE, SPRZEDAZ WEGLA i ZAPASY

Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla energetycznego w
branzy (min ton)

70,0

62,8

60,0

50,0

40,0

30,0

20,0

10,0

0,0

FY 2013 FY 2014

= Wydobycie wegla energetycznego
B Sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym

m Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec okresu

Zrédio: Dane oszacowane przez Spéike na podstawie dostepnych informacji rynkowych

Import i eksport wegla energetycznego
(min ton)

12,0
10,5 10,5 103

10,0
8,0
6,0

4,0

2,0

0,0

FY 2013 FY 2014

u Import wegla energetycznego  ® Eksport wegla energetycznego
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DALSZY WZROST POZYCJI RYNKOWEJ
LW BOGDANKA S.A.

UDZIAL W RYNKU W LATACH [2010 - 2014]

30,0%

24,9%
25,0%

20,0%

m Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla

15,0% energetycznego

m Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla
energetycznego do energetyki zawodowej

10,0%

5,0%

0,0%

2010 2011 2012 2013 2014
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Zrédio: Dane oszacowane przez Spéike na podstawie dostepnych informacji rynkowych



CENY DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE
NA RYNKU WEGLA ENERGETYCZNEGO

CENY ZBYTU MIALOW ENERGETYCZNYCH DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE
—ﬁoooooooooooooooooooooo»—

260,00 zt

250,00 zt

240,00 zt

230,00 zt

220,00 zt

210,00 zt

(WA

-17,5%

\\/\ tj. -39 zt

e

m v v v vl vl IX X X Xl I Il m v v v vl Vil IX X X Xl |

=—9—Cena zbytu wegla na koniec 2012 =¢—>Spadki ceny od stycznia 2013
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Zrédio: Dane oszacowane przez Spéike na podstawie dostepnych informacji rynkowych



Zatozenia do aktualizacji Strategii

B



STRATEGIA 2X2 - konsekwentnie realizowana

v Zakorczenie procesu inwestycyjnego majacego na celu podwojenie 10

zdolnosci produkcyjnej zakladu gorniczego do ok. 11,5 min ton 9,2
wegla handlowego w roku 2015; 9
v Podwojenie zasobow i dlugosci zycia kopalni do okoto 2050 r., 8
poprzez uzyskanie koncesji i zagospodarowanie  nowych
perspektywicznych obszaréw (zwiekszenie zasobow operatywnych z 7
ok. 237 min ton do ok. 450 min ton);
v Umocnienie stabilnej pozycji gtéwnego dostawcy wegla, w °
szczegblnosci dla energetyki zawodowej - osiagniecie 20% udziatu 5
w sprzedazy wegla energetycznego oraz 30% wegla
energetycznego dla energetyki zawodowej w kraju do 2015 r., z 4

odpowiednio ok. 14% i 19% w 2012 r.;

v Pozostanie liderem efektywnosci w gérnictwie, przy zmniejszeniu
jednostkowego gotowkowego kosztu wydobycia (Unit Mining Cash 2
Cost) 0 15% do 2017 r., w stosunku do roku 2012, w ujeciu realnym;

1
v Utrzymanie pozycji lidera innowacyjnych rozwigzan technicznych —
realizacja projektu Inteligentna Kopalnia; 0
v , _ . _ 2011 2012 2013 2014
Dodatkowe inwestycje w modernizacje szybu 1.5 w Nadrybiu,
pozwalajace na wzrost zdolnosci produkcyjnych netto do ok. 12 min Przyrost produkcji netto w 2014

ton — zawieszenie decyzji o modernizacji co najmniej do 2017 r. Przyrost produkci netio w 2013

B Przyrost produkcji netto w 2012 28

Zrodto: Dane wiasne



STRATEGIA 2X2 - podwojenie zdolnosci

produkcyjnej zaktadu gorniczego

Zakonczenie procesu inwestycyjinego majaceqo na celu podwojenie zdolnosci produkcyjnej zakfadu
gdrniczego do ok. 11,5 min ton wegla handlowego w roku 2015

W ramach celu:
 zakonczono inwestycje w rozbudowe ZPMW (maksymalna zdolnos¢ przerdbcza 67 500 t/dobe),
» w listopadzie 2014 r. dostarczono ostatni kompleks strugowy ,Bogdanka 4",

» spotka osiagneta zdolnosci produkcyjne na poziomie 10,5 -11,5 min ton rocznie, w zaleznosci od jakosci
poktadu i osigganego uzysku.

Zrodto: Dane wiasne



STRATEGIA 2X2 - podwojenie zasobow i diugosci

zycia kopalni do okoto 2050 r.

Podwoijenie zasobdw i dlugosci zycia kopalni do okoto 2050 r., poprzez
uzyskanie koncesji | zagospodarowanie nowych perspektywicznych
obszardw (zwiekszenie zasobdw operatywnych z ok. 237 min ton do
ok. 450 min ton).

W ramach celu:

« W 2014 r. Spétka otrzymata koncesje na rozpoznanie w obszarach
Ostréw i Orzechow oraz koncesje na wydobycie w obszarze K-3
(19 mIn ton zasobdw operatywnych),

 Spotka kontynuuje starania o koncesje wydobywczg w obszarze ©
K6-K7 — w dniu 12.12.2014 roku zostata zlozona skarga na

decyzje Ministra Srodowiska w sprawie odmowy udzielenia
koncesji do Wojewddzkiego Sadu  Administracyjnego  w
Warszawie,

* Rozpoczeto prace majace na celu przeksztatcenie konces;i
rozpoznawczej na koncesje wydobywczg ze ztdéz Ostroéw |
Orzechow oraz dodatkowe zagospodarowanie ok. 400 min ton
zasobdw operatywnych. Ztoza te sg najbardziej perspektywiczne
ze wzgledu na ilos¢ zasobow i mozliwos¢_szybkiego rozpoczecia
eksploatacii z tych zt6z z wykorzystaniem istniejacej infrastruktury
powierzchniowej i dotowej Pola Bogdanka i Nadrybie.

Zrodto: Dane wiasne

Proby wegla z obszaru Ostrow -
wegiel bardzo wysokiej jakosci
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STRATEGIA 2X2 - podwojenie zasobow i diugosci

zycia kopalni do okoto 2050 r.

W dniu 18 lutego zostaty zakonczone prace przy wierceniu pierwszego otworu w obszarze Ostrow

Zrodto: Dane wiasne



STRATEGIA 2X2 - zwiekszenie udziatu w sprzedazy

Umocnienie stabilnej pozycji gtownego dostawcy wegla, w szczegdlnosci dla energetyki zawodowej -

osiagniecie 20% udziatu w sprzedazy wegla energetycznego oraz 30% wegla energetycznego dla energetyki

zawodowej w kraju do 2015 r., z odpowiednio ok. 14% i 20% w 2012 r.

W ramach celu ;

» Spotka na koniec 2014 r. osiggneta udziat w sprzedazy wegla energetycznego z kraju na poziomie 17%
oraz udziat w krajowym rynku sprzedazy wegla do energetyki zawodowej na poziomie 25%.

30,0%

24,9%
25,0%

20,0%

m Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla
energetycznego

m Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla
energetycznego do energetyki zawodowej

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

2010 2011 2012 2013 2014
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Zrodto: Dane wiasne



STRATEGIA 2X2 - pozostanie liderem efektywnosci

Pozostanie liderem efektywnosci w qornictwie, przy zmniejszeniu jednostkowego gotowkowego kosztu
wydobycia (Unit Mining Cash Cost) 0 15 % do 2017 r., w stosunku do roku 2012, w ujeciu realnym.

» Spotka jest w trakcie realizacji programu przewidujacego redukcje kosztéw. W roku 2014 uzyskano realny
spadek jednostkowego gotowkowego kosztu wydobycia 0 12% w stosunku do 2012 r., pomimo trudnych
warunkow geologicznych w Stefanowie w drugim i trzecim kwartale 2014.

Unit Mining Cash Cost (PLN/tone)

110%
105%
100%
95%
90%
85%
80%
75%
70%
65%
60%

2012 2014 2017
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Zrodto: Dane wiasne



STRATEGIA 2X2 - Inteligentna Kopalnia

Utrzymanie pozyciji lidera innowacyjnych rozwigzan technicznych — realizacja projektu Inteligentna Kopalnia.

W ramach realizacji celu opracowano:

 cyfrowy model ztoza (dotychczas jedyny w polskim gornictwie wegla kamiennego),cyfrowg mape wyrobisk
gorniczych,

 cyfrowy harmonogram robot udostepniajacych, przygotowawczych oraz eksploatacyjnych,

Trwajg prace nad:

« systemem wspomagania decyzji w procesie przygotowania ztoza do eksploatacii,

* mapg obiektowg infrastruktury dotowej,

 centralng bazg danych.

34

Zrodto: Dane wiasne



SYTUACJA SUROWCOW NA RYNKACH

MIEDZYNARODOWYCH

Trudng sytuacje na rynku polskim komplikujg Swiatowe trendy cen wegla i innych surowcdw energetycznych takich jak ropa i gaz.

Spadajace od ponad 2 lat ceny alternatywnych dla wegla paliw energetycznych osiggaja najnizsze poziomy od lat.

Na poczatku 2015 r. cena wegla w portach ARA spadta ponizej poziomu 60$ za tone, spadek ceny w stosunku do poczatku roku 2013 wynidst
ponad 30%.

Zmiany cen surowcow energetycznych od poczatku 2013 do konca 2014

60,0%

40,0%

20,0% N

0,0%

<>
J
l

‘{

f

-20,0%

-40,0%

\
-60,0%
2013 2014
=7 miana ceny kontraktow ROPA BRENT === Zmian ceny kontraktow Gaz Ziemny  =====Zmiana ceny wegla w portach ARA
Wm 31.12.2014 2013/2012 2014/2012
2014/2013

Cena weglaw .
S 90,70 81,75 68,80 -9,9% -24,1% 14,2 p.p.
Ropa naftowa 115,55 106,40 53,95 -7,9% -53,3% -454 p.p.
Gaz ziemny 3339 4 943 2 687 48,0% -19,5% -67,5 p.p.
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Zrédio: Dane wiasne, investing.com



TRUDNA SYTUACJA NA POLSKIM RYNKU

Ocena rzadowych planow restrukturyzacji KW Koncepcja przeksztalcenia KW S.A.

S.A.:

Realizacja przedstawionego przez rzad
planu restrukturyzacji KW S.A. wigze sie z
programem pomocy publicznej, jednakze
decyzja Rady UE 2010/787/UE pozwala na
udzielenie pomocy publicznej jedynie w celu
likwidaciji nierentownych kopaln, a nie ich
restrukturyzaciji.

W przypadku realizacji programu zgodnie z
zawartym porozumieniem, dotychczasowa
produkcja KW S.A. zostanie
skoncentrowana w zaktadach najbardziej
konkurencyjnych kosztowo.

KWS.A.
(stan obecny)

+14 kopaln
-4 zaklady

*Pozostate
jednostki
organizacyjne

-1 zaktad
—Centrala
—Spdiki zalezne

SPV - Nowa KW

» KWK Marcel

+ KWK Piast

+ KWK Ziemowit

+ KWK Chwatowice

» KWK Bolestaw Smiaty

+ KWK Ryduttowy-Anna

+ KWK Jankowice

» KWK Halemba-Wirek

+ KWK Bielszowice

» KWK Pokoj

* Ruch Sosnica (KWK
Sosnica-Makoszowy)

* 4 zaktady

SPV-NowaKW

« KWK Marcel

+ KWK Piast

« KWK Ziemowit

+ KWK Chwatowice

+ KWK Bolestaw Smiaty

« KWK Ryduttowy-Anna

+ KWK Jankowice

+ KWK Halemba-Wirek

+ KWK Bielszowice

« KWK Pokoj

+ Ruch Sosnica (KWK
Sosnica-Makoszowy)

* 4 zaktady

* Powstaje SPV z mozliwoscig objecia
udziatow przezinne podmioty

* Sprzedaz 10 kopalri oraz Ruchu So$nica
do spotki celowej SPV-Nowa KW, plan do
30.06.2015r.

* Rozpoczecie rokowan w zakresie
stworzenia nowego ZUZP w oparciu
o dotychczasowe porozumienia zbiorowe
wKW SA.

* Negocjacje w zakresie zmiany organizacji
pracy

+ KWK Brzeszcze

* Ruch Centrum (KWK
Bobrek-Centrum)

+ KWK Piekary

* Ruch Makoszowy
(KWK Sosnica-
Makoszowy)

Inwestorzy

* KWK Brzeszcze

* Przekazanie najpierw do SRKS.A. w celu
restrukturyzacji i zaoferowania
inwestorom

Weglokoks Kraj
Sp.zo.0.

* Ruch Bobrek (KWK
Bobrek-Centrum)

Weglokoks Kraj Sp. z o.0.

+ KWK Piekary

* Ruch Makoszowy
(KWK Sosnica-
Makoszowy)

* Ruch Bobrek (KWK
Bobrek-Centrum)

* Przekazanie KWK Piekaryi Ruchu
Makoszowy do SRK celem
restrukiuryzacji,a nastepnie Weglokoks
Kraj Sp.z 0.0. tozy oferte zakupu
zrestrukturyzowanych kopal

* Sprzedaz Ruchu Bobrek bezposrednio
doWeglokoksu Kraj Sp.z 0.0.

Zrédio: Prezentacja KW S.A., Szkofa Eksploatacji Podziemne — Krakéw, luty 2015
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SWIATOWE TRENDY ZAPOTRZEBOWANIA NA

WEGIEL KAMIENNY

Trendy swiatowe:

v Na srednig cene wegla energetycznego ma wptyw: ,rewolucja tupkowa” w USA, spadek zapotrzebowania ze
strony Chin, znaczna nadprodukcja wegla m.in. w Australii.

Nadpodaz wegla bedzie sie utrzymywac w 2015 r., powodujgc niski poziom cen swiatowych.
Poprawa w zakresie popytu i cen przewidywana jest od roku 2017.

Przewidywany wzrost zapotrzebowania na wegiel do 2019 r. ok. 2,1% rocznie.
Przewidywany wzrost zapotrzebowania na wegiel do 2035 r. ok. 0,8% rocznie.

Wegiel pozostaje dominujgcym paliwem dla producentéw energii - ponad 1/3 udziatu.

- Swiatowe trendy importu wegla energetycznego

1076
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37

Zrodio: Dane wiasne, BP outlook, [EA



PLANOWANE WYLACZENIA | WLACZENIA MOCY W
ELEKTROWNIACH WEGLOWYCH W POLSCE

Wiaczenia Wylaczenia
GDF Pofaniec modernizacja 34 Tauron Stalowa Wola 205 .
2015 Dodatkowe:
EDF Rybnik modernizacja 5 Tauron Siersza 120
EDF Rybnik modernizacja 20 GDF Potaniec 225
2016
Tauron tagisza 120
2017 Tauron Laziska 250
2018 ENEA Kozienice nowe 1075 |Tauron Lagisza 240
2019 PGE Opole nowe 1800
Tauron Jaworzno Il nowe 910 PGE Dolna Odra 454
2020 Tauron Stalowa Wola 125
Tauron Siersza 251
Suma mocy 3 844 1990

Zrédio: Analiza Roland Berger

Budowa nowego bloku energetycznego o mocy 1 075 MW w Elektrowni Kozienice, zgodnie z obowiazujacg umowa* oznacza dia
LW BOGDANKA zbyt na dodatkowe min. 2 mln ton rocznie.

*0 podpisaniu umowy Spotka informowata w raporcie biezacym nr 3/2012 z dnia 23.01.2013 r. 38



ZALOZENIA AKTUALIZACJI STRATEGII

W zwiazku z istotng zmiang sytuacji rynkowej, na ktora ztozyly sie takie czynniki jak:
znaczacy spadek cen wegla, utrzymujace sie zapasy w kopalniach Slaskich i w
elektrowniach oraz plany interwencji rzadu w gérnictwie i energetyce, Zarzad Spoétki
zdecydowat o weryfikacji zatozen do Strategii na lata 2015-2020.

Gtéwne zatozenia aktualizacji Strategii : Cele strategiczne:

» utrzymanie pozycji LW ,Bogdanka” S.A. jako . prowadzenie prac zwiazanych z pozyskaniem
lidera kosztowego, nowych zasobow,

> §przed?2 wegla dla energetyki, cieptownictwa > utrzymanie pozycji lidera wérod  krajowych
i chemii, producentow wegla kamiennego,

> ekspansja na rynku polskim, > przygotowanie Spotki do zmieniajacego sie i coraz

» pozyskanie  odbiorcow  na  rynkach bardziej konkurencyjnego rynku,

zagranicznych. - > dalsza realizacja programu redukcji  kosztow
‘ fr wydobycia i optymalizacji naktaddw inwestycyjnych,

» zapewnienie  zwrotu dla  inwestorow  z
zaangazowanego kapitatu.

39

Zrodto: Dane wiasne



ZALOZENIA AKTUALIZACJI STRATEGII

— scenariusz optymalny

W celu zapewnienia mozliwosci dostosowywania Spoétki do zmieniajacej sie sytuacji rynkowe;j,
dokonano analizy wielu alternatywnych scenariuszy dziatalnosci i rozwoju stosownie do mozliwych
scenariuszy zmiany na rynku wegla w Polsce.

Jako scenariusz optymalny przyjeto scenariusz przewidujacy:

» Kontynuacje eksploatacji pol Bogdanki i Stefanowa oraz udostepnienie nowych obszaréow ,Ostrow-
Orzechdw” a w dalszej perspektywie obszaru K6-K7 przy wykorzystaniu obecnej infrastruktury kopalni (bez
budowy nowych szybdw i wzrostu wydobycia);

» Ograniczenie inwestycji rozwojowych do niezbednych z punktu widzenia udostepnienia nowych zt6z — w
szczegolnosci w latach 2015-2017 i weryfikacja naktadow inwestycyjnych majacych na celu zwiekszenie
mocy produkcyjnych do roku 2020;

» Optymalizacje poziomu produkcji stosownie do sytuacji rynkowej, w szczegdlno$ci w latach 2015-2017;

» Optymalizacje dtugoterminowego zwrotu dla inwestoréw z uwzglednieniem ryzyk zwigzanych z sytuacjq
rynkowa.

Zastosowanie powyzszych zatozen pozwoli Spdtce na podniesienie efektywnosci, przy jednoczesnym odsunigciu
w czasie decyzji dotyczacych dalszego jej rozwoju do czasu stabilizacji na rynku wegla kamiennego w Polsce.
Wybrany przez Zarzad wariant jest najbardziej elastyczny i przewiduje mozliwos¢ powrotu do planowanego
wzrostu produkcji a nawet jej rozszerzenie.
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Zrodto: Dane wiasne



ZALOZENIA AKTUALIZACJI STRATEGII

— polityka dywidendowa

Polityka dywidendowa na lata 2013-2015: Dywidenda na akeje (z)

7,0

v 60% osiggnietego skonsolidowanego zysku netto 5,80
o 5,06

v tacznie Spdtka wyptacita w latach 2012-2014 dywidende 50
w wysokosci 505,4 min PLN 4,0

3,0

v stopa dywidendy na poziomie 3,2% - 5,1%

2,0 1,40
v finansowanie zapewnione do 2018-2020 roku 1,0 000 .
v wskaznik zadtuzenia na dzief 31.12.2014 r. - 1,33* % e - . o2 2013

Zarzad analizuje polityke dywidendowa na kolejne lata biorac pod ryzyka oraz warunki cenowe. Spdtka jako
kluczowe traktuje zabezpieczenie ptynnosci i stabilnosci finansowej. Polityka dywidendowa na kolejne lata
zostanie przyjeta i ogtoszona do 30 czerwca 2015 roku wraz ze Strategig dziatalnosci na lata 2015-2020.

*zadluzenie catkowite w tym dtugoterminowe zobowigzania pracownicze / EBITDA 41

Zrodto: Dane wiasne



Zatozenia na 2015 rok

B



ZDOLNOSC PRODUKCYJNA

- ZALOZENIA SPRZEDAZY NA 2015

 Spodtka osiggneta docelowg zdolnos¢ produkceyjng na poziomie 10,5 — 11,5 min ton (zaleznie od warunkow
geologicznych) - jednak...

* ... W2zwigzku z obecng sytuacjg rynkowa — zaktada sie sprzedaz wegla handlowego w 2015 roku na
poziomie 9,3 — 9,5 min ton.

10 9,3-9,5
9
8
7
6
B
4
3
2
1
0
(min ton) 2011 2012 2013 2014 2015
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ZALOZENIA AKTUALIZACJI STRATEGII

— nakfady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne na 2015 r. Spotki wyniosg maksymalnie 560 min zt, przy wydatkach gotéwkowych
na zakup srodkéw trwatych i WNIP w kwocie nie wiekszej niz 640 min zt (ze wzgledu na przesuniecie
ptatnosci za 4 kompleks strugowy).

Spdtka obecnie opracowuje warianty dostosowujgce dziatalnos¢ do poziomu wydobycia (zwigzanego z
mozliwosciami sprzedazy) zaktadajace dalszg redukcje kosztow i obnizenie naktadow inwestycyjnych.
Poziom inwestycji na kolejne lata zostanie zaprezentowany tgcznie z aktualizacjg Strategii do 30 czerwca
2015,

Zrédto: Dane wiasne



INWESTYCYJE GK LW BOGDANKA S.A. W FY 2014
| PLAN NA 2015

Realizacja

Wyszczegdlnienie Plan na 2014 . Plan na 2015r.
Sl FY 2014

Zakup i montaz kompleksoéw $cianowych* 346 991 247 259 1750
Zakup maszyn, urzadzen i gotowych dobr 56 745 75571 63 880
Centralna klimatyzacja pola Bogdanka 7549 11379 39449
Pozyskanie nowych konces;ji** 3013 3750 49 972
Rozbudowa ZPMW i inne 65 980 47 823 9706
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 240 348 238 651 309 112
Modernizacja i remonty maszyn i urzadzen 11634 13 430 36 210
Ochrona $rodowiska 12 034 11610 5030
Inne inwestycje operacyjne 35463 36 076 45 693
L ECZYNSKA ENERGETYKA 22 802 22705 19 897
POZOSTALE SPOLKI ZALEZNE 297 0 0

\_ )

*przekroczenie planu w pozycji ,zakup i montaz kompleksow Scianowych” wynika z dostarczenia IV kompleksu strugowego w IV kwartale 2014 r. (dostarczenie
podzespotow wymagajgcych dalszego montazu) o wartosci 117.286 tys. zt. Rozliczenie ptatnosci zostanie natomiast dokonane po zakonczeniu montazu i odbiorze
koncowym, ktére bedg miaty miejsce na przetomie | i Il kwartatu 2015 r.

** plan na 2015 r. uwzglednia petng wartos¢ informacji za korzystanie z informaciji geologicznej, ktérej ptatnosc jest ratalna i roztozona w dtuzszym okresie czasu.
***suma naktadéw inwestycyjnych nie uwzglednia skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego. Uwzglednione sg one w Sprawozdaniu Finansowym GK
LW BOGDANKA w zwigkszeniach rzeczowych aktywow trwatych wykazanych w Nocie 7. 45
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HARMONOGRAM BIEGU SCIAN LW BOGDANKA W
2014 ROKU ORAZ PLAN NA ROK 2015

Miejsce Prac Scian odbywata sie technikg

Kombaijn 1 Bogdanka 1/V/391 kombajnowag i strugowg -
Kombajn 2 Nadrybie 41 udziat w postepie scian
Kombajn 3 Bogdanka 7/1V/385 ts(igzg:llv(: +|:)C:(r.n£:)26;j/(l)’j Ouvégai

Siiig SR e techniki strugowej ok. 58%.

Strug 2 Stefanow 6/VI1/385

Strug 3 Stefanow 3/VI/385

Wyposazenie o TR YVCI Q12015 Q22015 Q32015 Q42015 Q12016 [MUENEETAENET T
lejsce Frac w postepie Scian techniki

Kombajn 1 . : .
Ombaj.n Bogdanka.1/v/391 kombajnowej wyniesie ok.
Kombajn 2 Nadrybie 8N .
: 29%, natomiast planowany
Kombajn 3 Bogdanka 8/1V/385 I :
Strug 1 Stefanow 2VI11/385 uaziat techniki strugowe;

Stefanow 6/VI1/385 wyniesie ok. 71%.

Strug 2 Stefanow 5VI1/385 ]
Strug 3 Stefandw 3/VI/385
Strug 4 Bogdanka 8/1V/385

Praca kombajnéw w poszczegélnych okresach czasu | Praca kompleksdw strugowych w poszczegélnych
okresach czasu
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PODSUMOWANIE

Zrodto: Dane wiasne

Spotka uzyskata bardzo dobre wyniki w czwartym kwartale i w calym 2014 r. osiagajac
rekordowy poziom produkcji oraz wysoki, 25-proc., udziat w rynku wegla energetycznego
dostarczanego do energetyki zawodowej.

W 2014 r. zakonczone zostaly najwazniejsze inwestycje (rozbudowa ZPMW, zakup lll i IV
kompleksu strugowego) niezbedne do osiagniecia docelowej zdolnosci produkcyjnej na
poziomie 10,5 — 11,5 min ton.

W zwiazku z trudng sytuacja na rynkach swiatowych (nadpodaz wegla, spadajace ceny
surowcow) oraz na rynku polskim (wyprzedaz zapasoéw przez KW S.A.) wystepuje silna
presja ze strony odbiorcow dotyczaca cen i wolumendw sprzedazy.

W efekcie Spotka nie bedzie mogta w biezacym roku wykorzystaé w petni swoich
zdolnosci produkcyjnych - trwaja prace nad dalsza optymalizacja kosztow i capexu.

Trwa proces pozyskiwania koncesji w najbardziej perspektywicznych obszarach.

W 2014 r. Spotka otrzymata koncesje na rozpoznanie w obszarze ,,Ostréow” i ,,Orzechéow”
oraz kontynuuje starania o koncesje wydobywcza w obszarze K-6, K-7.

Aktualizacja Strategii uwzgledniajaca optymalne z punktu widzenia sytuacji rynkowej
scenariusze dziatalnosci zostanie ogtoszona do 30 czerwca 2015 r.
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DZIEKUJEMY

KONTAKT

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

Bogdanka, 21-013 Puchaczow
Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 55 44
Tel. +48 81 462 50 29
Fax +48 81 462 54 26
ri@Ilw.com.pl
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Zataczniki — dane finansowe

B



ZMIANA STANU REZERW W GK LW BOGDANKA
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY

ZMIANA STANU REZERW W GK LW BOGDANKA W Q4 2014 | W Q4 2013 ORAZ ZA FY 2014 | ZAFY 2013
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ANALIZOWANEGO OKRESU

Rezerwy pracownicze _9917 4753 -30323 8519 26694  -40766 7362 -37163
Raiaia patatek od -10786 _854 15087 16447 -4588 7052 18344 -19704
nieruchomosci
e aac] 7577 1281 -12908 2508 38307 7696  -4583 6360
kopalni
Szkody gbrmicze 2432 447 3894 6930  -3778 447 537 -6930
Rezerwa na roszczenia ZUS z

487 _3487 i _ 15901 -15901
tytutu sktadki wypadkowej S B >4 2
Sl 254 _346 483 484 1237 -2053 1032 -2201
RAZEM 11817 1662 -23767 17850 73773 -73915 21618 -72358
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ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z WYNIKU GK LW BOGDANKA

Wyszczegdlnienie [tys. zi]

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw oraz

Q4 2014

Q4 2013

Zmiana
(Q4 2014/
Q4 2013)

FY 2014

FY 2013

Zmiana
(FY 2014/
FY 2013)

N . 385 241 356 362 8,19 1633993 1444 031 13,2%
sprzedazy i administracyjne
Rentownos¢ sprzedazy brutto 26,4% 26,0% 1,59 18,9% 24,0% -21,3%
Pozostate przychody 333 1545 -78,49 1435 3837 -62,6%
Pozostate koszty 2204 2137 3,19 3502 3062 14,4%
Pozostate straty netto 405 7333 -94,59 15193 31771 -52,2%
Rentownosc¢ EBIT 25,9% 24,3% 6,69 18,0% 22,4% -19,6%
Rentowno$¢ EBITDA 47,3% 42,9% 10,39 37,2% 39,7% -6,3%
Przychody finansowe 142 1828 -92,29 7071 7267 -2,7%
Koszty finansowe 5838 6312 -7,99 23 532 18 341 28,3%
Rentowno$¢ zysku przed opodatkowaniem 24,8% 23,4% 6,09 17,2% 21,8% -21,1%
Podatek dochodowy 28453 7765 266,49 73502 84 001 -12,5%
Rentowno$¢ netto 19,4% 21,8% -11,09 13,5% 17,4% -22,4%
- przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej 101410 104 978 -3,4% 272 845 329 417 -17,2%
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BILANS GK LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie [tys. zi] 31.12.2014 31.12.2013
Aktywa trwate, w tym: 3730165 3274 004
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 88 832 77 912
Aktywa obrotowe, w tym: 634 250 570 126
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 195 481 212 004
Zobowigzania krotkoterminowe 669 307 808 968
Zobowigzania dtugoterminowe 1171 281 579 631

Kredyty krotkoterminowe \ 100 SZy 421000
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CASH FLOW GK LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie [tys. zi]

FY 2014

FY 2013

Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne; 769 749 779 214
Odsetki otrzymane 3802 764
Podatek dochodowy zaptacony -60 688 -53 935
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -694 277 -615 247
Odsetki dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 13769 -15 247
Nabycie zaptacone dotyczace wartosci niematerialnych -3130 2676
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1318 306
Odsetki otrzymane 3 891 3766
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjne; - -175
Wyptywy z tytutu gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopalr -10 920 -9 881
Otrzymane kredyty i pozyczki 113678 -
Wptywy z tytutu emisji obligacii 500 000 200 000
Sptacone kredyty i pozyczki -421 000 -20 000
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowej -7 587 -3 327
Dywidendy wyptacone -197 590 -172 109
Zmniejszenie / zwigkszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -16 523 91 453
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 212 004 120 551
NS J 5
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STRUKTURA SPRZEDAZY GK LW BOGDANKA W
Q3 2014 1 Q3 2013

Wyszczegolnienie [tys. zi] Q4 2014 Udziat [%] Q4 2013 Udziat [%]
Sprzedaz wegla 498 158 95,2% 456 655 94,8%
Sprzedaz ceramiki 362 0,1% 1204 0,3%
Pozostata dziatalnos¢ 21 261 4,0% 21158 4,4%
Sprzedaz towaréw i materiatéw 3443 0,7% 2514 0,5%

\ J
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ZASTRZEZENIA PRAWNE

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez BOGDANKA S.A. (,Spotka”). Informacje zawarte w Prezentacji zebrano i
przygotowano z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze zrédet uznanych przez Spétke za
wiarygodne, w szczegdlno$ci w oparciu o badania i szacunki Spotki sporzadzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub informacii
pochodzacych od Spotki niestanowigcych informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnoSci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacii.

Zadna informacja zawarta w Prezentacii nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem,
iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spdtka nie gwarantuje kompletnosci
informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacii.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytacznie podejmujacy taka decyzje. Kazdy
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjq jest zobowigzany do dokonania wiasnej oceny korzysci oraz
ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spétke w tej Prezentacji oraz
raportach biezacych i okresowych.

Niektére informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscia, gdyz odnoszg sie do zdarzen i zalezg
od okolicznosci, ktére bedq mialy lub mogg mieé miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujq na zatozeniach, odnoszacych sie do
obecnych i przysztych strategii Spdtki oraz $rodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktorym Spdtka bedzie dziatata w przyszto$ci. Jako takie,
rzeczywiste rezultaty mogg znaczaco rézni¢ sie od planéw, celéw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spotka zastrzega, ze
pewne informacje mogq sie zdezaktualizowac, a Spdtka nie zobowigzuije sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycji
nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spotki i zostata sporzadzona wytgcznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy Iub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego,
ktérego strong bytaby Spétka.
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