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N\ /4
HAV V

Wzrost sredniej ceny wegla na rynkach swiatowych oraz wzrost
ceny wegla energetycznego na rynku krajowym w | kwartale 2018



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

nwe .
BV YV Wzrost cen wegla na rynku miedzynarodowym o 6,2% w 1Q 2018 vs. Enea
1Q 2017
130,0 Ceny wegla CIF ARA
120,0 v 86 USD/t - srednia cena wegla CIF ARA w 1Q 2018, +6,2% vs. 1Q 2017
0.0 (81 USDH)

v 1Q 2018 w poréwnaniu do IVQ 2017 (94 USD/t) - spadek o 8,5%

100,0
P4 Zapasy w portach ARA
90,0 / \ v 4,4 min ton wegla zapaséw na koniec marca 2018 r. w portach ARA —
80,0 \ podobnie jak w grudniu 2017 r. (4,5 min ton)

70,0 Ceny w portach na $wiecie
v 83 USD/t wyniosta s$rednia cena FOB Baltic Ports w IQ 2018 — w

00.0 poréwnaniu do IVQ 2017 (88 USD/t) jest to spadek o 5,7%; vs. 1Q 2017
50,0 (77 USDVt) jest to wzrost 7,8%
40,0 .
[USDATL it e v 0w vVl Chiny
v wyprodukowano ok. 806 min ton wegla w 1Q 2018, -0,4% vs. 1Q 2017
2014 2015 2016 2017 2018 v import w IQ 2018 wyniost 75 min ton i byt wyzszy o okoto 15,4% w
stosunku do 1Q 2017 (65 min ton)
= Newcasttle (Australia)
e Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia (Europa Zachodnia) USA
Richards Bay (RPA) v produkcjaw IQ 2018 173 min ton, -3,4% vs. 1Q 2017 (179 min ton)
e Baltic Ports (Europa) v konsumpcja IQ 2018 157 min ton, podobnie jak w 1Q 2017 r.
1100 v eksportw 1Q 2018 — 23,7 mIn t wegla kamiennego, tj. 0 17,3% wigcej r/r
' v gtowni odbiorcy: kraje Europy i Azji
100,0 Rosja

v eksport rosyjskiego wegla w IQ 2018 wzrdst 0 6,8% do poziomu 44,4 min

v eksport do Polski wyniost w 1Q 2018 r. 3,0 min ton - wzrost 0 114,3% vs.
1Q 2017 r. (1,4 min ton)

/ ton vs. 1Q 2017
90,0 \ / v produkcja w IQ 2018 wyniosta 107 min ton, +7,0% vs. I1Q 2017
80,0

70,0

60,0
[usbn] I Il v |

2017 2018

Zrédto: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne N
vy  Wzrost krajowych cen wegla w 1Q 2018 vs. 1Q 2017 o 15,1% Enea

11,0
10,5
10,0
95 Cena miatéw energetycznych
' v érednia cena miatéw energetycznych dla Energetyki Zawodowej w
IQ 2018 wyniosta 10,28 zt/GJ — wzrost 0 10,3% vs. IVQ 2017
9.0 v dynamika wzrostu $rednich cen 1Q 2018 vs. IQ 2017 wyniosta ok.
15,1%
8,5 v $rednia wartos¢ opatowa miatéw dla Energetyki Zawodowej wyniosta
okoto 21,3 GJ
8,0
[2HG] 1 1 L T 1 A 1 [ Y O | | V2| Ceny miatéw z notowan indeksu PSCMI
2014 2015 2016 2017 2018 v $rednia cena z notowan Indeksu PSCMI w 1Q 2018 wyniosta okoto
10,49 zl/GJ, w poréwnaniu do IVQ 2017 (9,55 zt/GJ) jest to wzrost o
Indeks PSCMI - miaty = cnergetyka zawodowa - miaty ok. 9,8%
11,0 v w poréwnaniu do 1Q 2017 (8,91 zl/GJ) cena indeksu PSCMI wzrosta
017, 7%
10,5
10,0
9,5
9,0
8,5
8,0
4Gy ! I 1 v I
2017 2018

Zrédto: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

TN/ 4 : . . En
— \AZ Spadek wydobycia, sprzedazy i zapaséw wegla energetycznego w ea
Polsce w IQ 2018 vs. IQ 2017

SYTUACJA POLSKICH SPOLEK*:

1Q 2017 1Q 2018 Zmiana
Wydobycie wegla energetycznego (min ton) 12,8 12,1 -5,5%
Sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym (min ton) 12,4 11,8 -4,8%
Sredni koszt sprzedanego wegla (zt) 257,2 288,0 12,0%
CENY WEGLA:
Srednia cena wegla energetycznego na rynku krajowym (zt/t) 229,0 268,8 17,4%
Srednia cena wegla energetycznego sprzedawanego do energetyki 1900 2159 13,6%
zawodowej (zt/t)
POPYT/PODAZ:
Produkcja energii elektrycznej w elektrowniach zawodowych 0
opartych na weglu kamiennym** (GWh) 21626 ZEERY 1.0%
Zapasy wegla w kopalniach (min ton)*** 1,0 0,7 -30,0%
*dane nie uwzgledniaja Silesia, Siltech, Ekoplus
*PSE SA
***nieokreslona sytuacja wegla na zwatach w kopalniach (depozyty)

6

Zrodio: ARP, PSE SA



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

o

N\ _/ 4 . .. .
BAVY Spadek wydobycia, sprzedazy i zapaséw wegla energetycznego w Enea
polskich kopalniach przy znaczagcym wzroscie jego importu
Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla Import i eksport wegla energetycznego
energetycznego w branzy [mIn ton]*
[min ton]*
12,8
12,4 12,1 118 3,7
1,0
1,0 0,7 03
] I
1Q 2017 1Q 2018 1Q 2017 1Q 2018
B Wydobycie wegla energetycznego
O Sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym B Import wegla energetycznego O Eksport wegla energetycznego
O Stan zapaséw wegla energetycznego w kopalniach na koniec okresu**
*dane nie uwzgledniajg Silesia, Siltech, Ekoplus.
**nieokreslona sytuacja wegla na zwatach w kopalniach (depozyty)
7

Zrodio: ARP



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

e

nwe . .. . . .
— \AZ Spoétka utrzymuje silng pozycje na rynku — 22,7% udzialu w sprzedazy Enea
wegla do energetyki zawodowej
24,9% 25,4% 25,3%
22,5% 22,7%
17,9%
16,6% 15.9% 16,5%
14,4%
2014 2015 2016 2017 1Q 2018
B Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego OUdziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego do energetyki zawodowe;j
8

Zrodio: ARP



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

A/ 4 . . . .
ERAVY Spadek wydobycia i sprzedazy w 1Q 2018 z powodu trudnosci Enea
geologiczno-hydrogeologicznych, wzrost ilosci robét przygotowawczych
1Q 2017 1Q 2018 Zmiana

Wydobycie brutto (tys. ton) 3630 3692 1,7%
Wydobycie netto (tys. ton) 2422 2 095 -13,5%
Nowe wyrobiska* (km) 8,1 9,0
Sprzedaz wegla (tys. ton) 2389 1967 -17,7%

2,4
v zwiekszenie ilosci nowych wyrobisk w zwigzku z realizacjg scenariusza
elastycznego rozwoju (Strategia)
v w IQ 2018 wydobycie realizowane byto przez 77 dni wobec 76 dni w tym
samym okresie 2017 r. — wzrost 0 1,3%
Wydobycie netto Sprzedaz wegla
01Q2017 ®1Q2018
*Dlugos¢ wykonanych nowych wyrobisk uwzglednia przebudowy i przecinki 9

Zrodio: dane wiasne



_@_ Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne PN

A/ 4
EAV YV

100,0%

90,0%

80,0%

70,0%

60,0%

50,0%

40,0%

Uzysk wegla w 1Q 2018 na poziomie 56,7% Enea

IQ 1Q Ille) IVQ IQ 1Q [{le) VQ IQ [lo) [Mle) IVQ IQ nQ o IVQ IQ
2014 2015 2016 2017 2018

Sredniaroczna === Uzysk kwartalny

uzysk w 1Q 2018 wynosit ok. 56,7% i byt nizszy niz uzysk w 1Q 2017 (66,7%), nizszy réwniez niz w IVQ 2017 (64,7%); niski uzysk w 1Q 2018 jest wynikiem
trudnosci geologiczno-hydrogeologicznych

w 1Q 2018 64,9% wydobycia brutto uzyskano ze $cian strugowych, a 35,1% z kombajnowych (zakonczenie eksploatacji jednej ze $cian kombajnowych).
W tym samym okresie 2017 r. stosunek ten wynosit 65,4% do 34,6%

10

Zrodio: dane wiasne



LB S N

'-Vv' Agenda Enea

Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018

L Realizacja planu w 1Q 2018

Zataczniki

11




N\ /4
HAV V

Wyniki operacyjne i finansowe pod presja trudnosci
gorniczo-geologicznych i logistycznych



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018

-vv' Wyniki operacyjne i finansowe w 1Q 2018 pod presjq utrudnien
technicznych

"Enea

Wyszczegolnienie Jedn. 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana
Wydobycie brutto tys. ton 3630 3692 1,7%
Produkcja netto tys. ton 2422 2 095 -13,5%
Uzysk % 66,7% 56,7% -10,0 p.p.

Sprzedaz wegla tys. ton 2389 1967 -17,7%
Zapasy (na koniec okresu) tys. ton 158 152 -3,8%

Dtugos$¢ wykonanych wyrobisk* km 8,1 9,0

Przychody ze sprzedazy tys. zt 465 166 398 697 -14,3%
EBITDA tys. zt 179 820 127 476 -29,1%
Rentownos¢ EBITDA % 38,7% 32,0% -6,7 p.p.
EBIT tys. zt 89 743 28 509 -68,2%
Rentownos¢ EBIT % 19,3% 7,2% -12,1 p.p.
Zysk netto tys. zt 68 179 23169 -66,0%
Diug netto/EBITDA** - 0,002 -0,09 -
*Dtugos¢ wykonanych nowych wyrobisk uwzglednia przebudowy
**Dtug = zobowigzania z tytutu emisji obligacji + zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 13

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IQ 2018 -
vy  Spadek EBITDA w IQ 2018 w poréwnaniu do IQ 2017 Enea

IQ 2018
[min zi] 1Q 2017 IQ 2018 Zmiana v spadek EBITDA o0 52,3 min zt (-29,1%)
v spadek przychodéw ze sprzedazy wegla o 56 min zt: nizsza sprzedaz iloSciowa o
17,7 % (-422 tys. t), przy wyzszej cenie za GJ
179,8 127,5 -29,1% v wzrost kosztéw wynikajgcy z wyzszego wydobycia urobku (-5,2 min zt)
v Wozrost jednostkowego kosztu produkcji bez amortyzacji bedgcy pochodng
spadku uzysku (nizsza produkcja przy wyzszym wydobyciu) (szacowany wptyw -
22,4 min zt) oraz wzrostu nominalnych kosztéw (-16,5 min zt):
> ustug obcych - przede wszystkim koszt prac sobotnio-niedzielnych,
> zuzycia materiatbw - wyzsze wydobycie brutto, problemy geologiczno-
hydrotechniczne - konieczno$¢ zabezpieczania $cian i ciggtosci wydobycia,
wzrost ilosci robét przygotowawczych

> wzrost wynagrodzen (wyptacona podwyzka wynagrodzen, 3 raty dodatkowej
nagrody motywacyjnej oraz wzrost sredniego zatrudnienia)
v Zmiana stanu zapaséw (aktywowanie kosztow w wysokosci 18,1 min zt)
v wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej: gtdwnie rozliczenie ugody
zawartej pomiedzy LW Bogdanka SA, a konsorcjum firm Mostostal Warszawa
S.A. oraz Acciona Infraestrucuras - dodatni wptyw na wynik EBITDA 28,7 min zt

EBITDA
GK LW Bogdanka

Czynniki wplywajace na wynik EBITDA

[mIn zi]
29,7
32,6
| ——
5,2 - 18,1
2s
16,5
EBITDA GK LWB llo$¢ sprzedanego Cena wegla Zmiana wydobycia  Kalkulowany wptyw  Jednostkowy koszt Zmiana stanu Wynik na EBITDA GK LWB
1Q 2017 wegla brutto uzysku produkcji bez produktow pozostalej 1Q 2018
na jednostkowy koszt amortyzacji dziatalnosci
produkcji operacyjnej 14

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018
N\ /4 . .. . . .
EAV V Na wynik wplynely nizsze wydobycie i sprzedaz

"Enea

Wyszczegolnienie [tys. zi] 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana

Przychody ze sprzedazy 465 166 398 697 -14,3%

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i

materiatéw, sprzedazy, administracyjne 375836 U0 6,5%
Zysk/Strata ze sprzedazy 89 330 -1463 -
Rentowno$c¢ sprzedazy brutto 19,2% -0,4% -19,6 p.p.
Pozostate przychody 1228 31172 2 438,4%
Pozostate koszty 55 429 680,0%
Zysk operacyjny netto 90 503 29 280 -67,6%
Pozostate straty netto -760 =771 1,4%
Zysk operacyjny (EBIT) 89743 28 509 -68,2%
Rentownos¢ EBIT 19,3% 7,2% -12,1 p.p.
EBITDA 179 820 127 476 -29,1%
Rentownos¢ EBITDA 38,7% 32,0% -6,7 p.p.
Przychody finansowe 2519 4780 89,8%
Koszty finansowe 7 400 4760 -35,7%
Zysk przed opodatkowaniem 84 862 28 529 -66,4%
Rentowno$¢ zysku przed opodatkowaniem 18,2% 7,2% -11,0 p.p.
Podatek dochodowy 16 683 5 360 -67,9%
Zysk netto roku obrotowego 68 179 23 169 -66,0%
Rentownos$é netto 14, 7% 5,8% -8,9 p.p.
15

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018

N/ 4 ) Enea
BAVY W IQ 2018 wzrost produkcji brutto o 1,7% oraz wzrost ilo$ci robé6t przygotowawczych

0 11,1% przy wzroscie kosztu wlasnego produkcji LW Bogdanka SA o0 6,1%

Wyszczegodlnienie [tys. zi] 1Q 2017 1Q 2018 Zmiana
Produkcja netto [tys. ton] 2422 2095 -13,5%
Sprzedaz [tys. ton] 2389 1967 -17,7%
Amortyzacja 87 959 96 748 10,0%
Zuzycie materiatéw i energii 112 660 139 290 23,6%
Ustugi obce 101 136 114 781 13,5%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 115973 145 351 25,3%
Koszty reprezentacji i reklamy 2240 2269 1,3%
Podatki i optaty 11 341 10 909 -3,8%
Pozostate koszty 829 896 8,1%
Razem koszty rodzajowe 432138 510 244 18,1%
E;);z;\évx\évg;zoesr;ij Swiadczen na wiasne 58 223 .61 589 5.8%
Rozliczenia miedzyokresowe 13987 -5136 -
Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -20 406 -28 607 40,2%
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne
pomiedzy uktadem rodzajowym 11 696 3848 -67,1%
a funkcjonalnym kosztow
Catkowite koszty produkciji 379 192 418 760 10,4%
Zmiana stanu produktéw -2 702 -20 765 668,5%
i\/\r/:ar‘izfic;zrxzedanych towarow 2364 4003 69.3%
Vlflc:;rznt:wlasny produkcji sprzedanej, 378 854 401 998 6.1%
:(:fa?tei;;ir;\?vdanych produktow, towaréw 341 381 364 329 6.7%
Koszty sprzedazy 13558 10578 -22,0%
Koszty administracyjne 23915 27 091 13,3%
16

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018 PN

A/ 4 ) . Enea
BAVY W IQ 2018 wzrost produkcji brutto o 1,7% oraz wzrost ilo$ci robot przygotowawczych

0 11,1% przy wzroscie kosztu wiasnego produkcji LW Bogdanka SA o 6,1%

Wydobycie netto — spadek 0 13,5%, tj. 0 327 tys. ton

Nowe chodniki —wzrost 0 11,1% (9,0 km w 1Q 2018 vs. 8,1 km w I1Q 2017)

Catkowite koszty rodzajowe za IQ 2018 r. — 510,2 mIn zt — wzrost w stosunku do 1Q 2017r. 0 18,1%, tj. 0 78,1 min zt

Gotowkowe koszty (bez amortyzacji) — wzrost 0 20,1%, tj. 0 ok 69,3 min z

Koszty reprezentacji i reklamy (+1,3% r/r)
v zmiana harmonogramu ptatnosci na rzecz

Podatki i optaty (-3,8% r/r)
v spadek warto$ci optaty eksploatacyjnej

sponsoringu sportowego

Swiadczenia na rzecz pracownikéw (+25,3%

rir):

v wzrost wynagrodzen oraz  pozostatych
Swiadczen na rzecz pracownikéw (podwyzka
wynagrodzen wraz z dodatkowg nagrodg
wyptacong w 1Q 2018 (wplyw na EBIT jest
ujmowany proporcjonalnie do okresu, poprzez
rozliczenia miedzyokresowe))

v w 1Q 2018 zaewidencjonowane zostaty dwie
raty odpisu na ZFSS t. obowigzkowego
w wysokosci 7.288 tys. zt oraz dodatkowego
w wysokosci 6.500 tys. zl, podczas gdy
w 1Q 2017 zaewidencjonowano wylgcznie
odpis obowigzkowy w wysokosci 7.158 tys. zt
(odpis dodatkowy w wysokosci 6.500 tys. zt
zostat ujety w [1Q 2017)

Ustugi obce (+13,5 r/r):

v wzrost kosztéw remontéw maszyn i urzadzen
gorniczych

v wigksza ilo$¢ prac sobotnio- niedzielnych i
Swiagtecznych

v wzrost ustug zwigzanych z
zagospodarowaniem odpadow wydobywczych

%_ 2,1% 0
0,4% 0/_0,2A)

19,0%

27,3%

Pozostate koszty (8,1% r/r)
v nieznacznie wyzsze
stuzbowych

koszty podrozy

Amortyzacja (+10,0% r/r):

v w zwigzku z dokonanym na koniec 2017 r.
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci aktywow
LW Bogdanka SA, wzrosta warto$¢ majatku
trwatego bedaca podstawg do naliczania
amortyzacji, a tym samym  wartosci
miesiecznego odpisu amortyzacyjnego

Zuzycie materiatéw i energii (+23,6% r/r):

v wzrosta warto$¢ zuzytych materiatobw za
sprawg wiekszego wykonania robot
przygotowawczych (9,0 km w 1Q 2018 wobec
8,1 kmw 1Q 2017, wzrost o0 11,1%)

v wzrost cen stali od drugiego po6trocza 2017 r.

17

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018

L7 4 En
BV YV Rezerwy w GK LW Bogdanka ea
w SInieni
yszezegonienie Stan na 31.12.2017 Stan na 31.03.2018 Zmiana
[tys. zi]
Rezerwy pracownicze 157 021 157 853 0,5%
Rezerwa na podatek od nieruchomosci 42 353 44 662 5,5%
Rezerwa n.a koszt){ likwidacji kopalni i 114 448 116 085 1,4%
rekultywacje gruntow
Szkody gornicze 4434 4 346 -2,0%
Rezerwa na roszczgnla ZUS z tytutu 21 340 21 669 1.5%
skfadki wypadkowej
Pozostate 17 643 18 180 3,0%
RAZEM 357 239 362 795 1,6%
18

Zrodio: dane wiasne



_@_ Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018

e

A/ 4 . E
BV YV Zmiana rezerw GK LW Bogdanka nea
Wyszczegolnienie Zmiana Zmiana Zmiana
[tys. zi] IQ 2017 IQ 2018
Rezerwy pracownicze 9108 832 -90,9%
Rezerwa na podatek od nieruchomosci 2767 2 309 -16,6%
R k likwidacji kopalni i
ezerwa ng oszt){ ikwidacji kopalni i 701 1637 133.5%
rekultywacje gruntow
Szkody gornicze -103 -88 -14,6%
Rezerwa ng roszczenie ZUS z tytutu sktadki 316 399 4.1%
wypadkowej
Pozostate 125 537 329,6%
RAZEM 12914 5 556 -57,0%
19

Zrodio: dane wiasne
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N\ /4
HAV V

Produkcjaw 1Q 2018 zrealizowana na poziomie — 2,1 min ton



_@_ Realizacja planu w IQ 2018 PN

.-Vv' Zrealizowalismy plan produkcji 2,1 min ton w 1Q 2018 Enea

Produkcja
[mIn ton]
10,0
0k 9,0
9,2 - plan
8,0
6,0
v Zgodnie z przyjetg Strategia, LW Bogdanka SA zaktada
produkcje na poziomie ok. 9,0 min ton wegla w 2018 r.
4 LW Bogdanka SA wydobyta w 1Q 2018 blisko 2,1 min ton
wegla, zas sprzedaz zostata zrealizowana na poziomie
4.0 blisko 2,0 min ton
2,0
2,1
0,0
2014 2015 2016 2017 2018

22

Zrodio: dane wiasne



_@_ Realizacja planu w IQ 2018

-yv' Wykorzystanie nakladow inwestycyjnych w 1Q 2018 — blisko 85 min zi

"Enea

Wyszczegolnienie Plan na Realizacja Realizacja

[tys. zi] 2018r. IQ 2018 IQ 2018 [%]

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 291 365 78 383 26,9%
Utrzymanie parku maszynowego 142 890 1902 1,3%
Pozyskanie nowych koncesji 3900 - -
Pole Ostrow 645 184 28,5%
Kompleksy $cianowe 40 - -
Pozostate inwestycje rozwojowe 28 021 3245 11,6%
Teleinformatyka 6 957 438 6,3%
Administracja 60 11 18,3%
Transport 170 97 57,1%
Inne 11 322 14 0,1%
RAZEM CAPEX LW Bogdanka SA 485 370 84 274 17,4%
teczynska Energetyka sp. z o.0. 9 500 263 2,8%
Pozostate Spétki Zalezne 1142 319 27,9%
RAZEM CAPEX GK LW Bogdanka 496 012 84 856 17,1%

23

Zrodio: dane wiasne



LB A

-yv' Podsumowanie Enea

s
W 1Q 2018 nastapit wzrost miedzynarodowych cen wegla, w poréwnaniu do 1Q 2017 (+6,2%), w poréwnaniu do IVQ 2017
jest to spadek o 8,5%. Na rynku krajowym odnotowano wzrost cen wegla energetycznego w poréwnaniu do 1Q 2017
(+15,5%).

J

-

W 1Q 2018 Spobtka zrealizowata plan produkcyjny na poziomie blisko 2,1 mln ton oraz plan sprzedazowy na poziomie
bliskim 2,0 min ton. Na spadek produkcji, wptyw miaty czynniki natury geologicznej i hydrogeologicznej w s$cianach.
Spoétka nadal wyrdznia sie na tle branzy dobrymi wynikami dzieki ciggtej kontroli kosztéw.

J

-

Spoétka utrzymuje silng pozycje rynkowa osiggajac w IQ 2018 udzial na poziomie 16,5% w rynku sprzedazy wegla
energetycznego oraz udziat w rynku sprzedazy wegla energetycznego do energetyki zawodowej na poziomie 22,7%.

J

-

Spotka ztozyta do Ministra Srodowiska wniosek o udzielenie koncesji na wydobycie wegla kamiennego ze znajdujacego
sie na Lubelszczyznie zloza ,K-6 i K-7”, w obrebie projektowanego obszaru gérniczego ,,Cycow”. Graniczy ono
bezposrednio z obszarem ,,Puchaczéw V”, eksploatowanym obecnie przez Bogdanke.

J

28 lutego 2018 r. Spotka podpisata porozumienie ze Zwigzkami Zawodowymi dotyczace poziomu wynagrodzen w 2018 r.
Strony uzgodnity 5% wzrost stawek osobistego zaszeregowania pracownikéw. Ponadto z koncem marca zostala
wyptacona jednorazowa premia motywacyjna (proporcjonalna do wymiaru czasu pracy) w wysokosci 2.700 zi
brutto/osoba. )

Zarzad w dniu 16 maja 2018 r. podjat uchwate w sprawie skierowania do ZWZ wniosku o podzial zysku netto
wypracowanego przez Spotke w roku 2017 w wysokosci 673,3 miIn zt i przeznaczenia go w catosci na kapitat rezerwowy
Spétki. Zgromadzone srodki maja stuzyé zabezpieczeniu pozycji gotowkowej Spétki oraz byé podstawg do planowanych
inwestycji w polu Ostrow w perspektywie po 2025 roku.
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BVY  Dziekujemy

Kontakt:

Lubelski Wegiel Bogdanka SA
Bogdanka, 21-013 Puchaczow
Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 55 44
Tel. +48 81 462 50 29
Fax +48 81 462 54 26
r@lw.com.pl
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-vv Agenda Enea

Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2018

Realizacja planu w 1Q 2018

Zataczniki

26




LB Zatgczniki o~

nwe fs - . -
—\AZ Réznice prezentacyjne EBITDA GK LW Bogdanka i obszaru Enea Enea
Wydobycie
1Q 2018
[min zi]
127,5 0,3 123,3
[
4,5
EBITDA GK LWB dane statutowe Réznica w sposobie ujecia amortyzacji Pozostate korekty prezentacyjne EBITDA GK LWB dane

w sprawozdaniu GK Enea
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Zrodio: dane wlasne



LB Zzatgczniki o~
-vv' Zmiany rezerw oraz ich wplyw na wynik finansowy GK LW Bogdanka Enea

ST Zmianarezerw I Wplyw Zmiana rezerw A EEhY
Wyszczegodlnienie [tys. zi] w 1Q 2017 na wynik finansowy w 1Q 2018 na wynik finansowy
w 1Q 2017 w 1Q 2018
Rezerwy pracownicze 9108 -16 746 832 -7 360
R k
.ezerwa na’pgdate od 2767 -2 767 2 309 -2 309
nieruchomos&ci
Rezerwa na koszty likwidacji
kopalni i rekultywacje 701 -1324 1637 -1 149
gruntéow
Szkody gornicze -103 - -88 -
Rezerwa na roszczenia ZUS
316 -316 329 -329
z tytutu sktadki wypadkowej
Pozostate 125 -125 537 - 582
RAZEM 12914 -21 278 5556 -11 729
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Zrodio: dane wiasne
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Zatgczniki

e

A/ 4
EAV YV

Zmiany rezerw oraz ich wplyw na wynik finansowy GK LW Bogdanka

w tym:

Enea

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta

ftys. 21 Hikytts operacyjnej dziatalnosci zwiekszenie Caikowit)),(ch bilansowo -
jnej — korzystanie
(EBITDA) operacyjngj wartosci bilansowej Dochodach wykorzy !
odsetki §T rezerwy
Rezerwy pracownicze 832 6 353 1007 - -6 528
R datek od
ezenia na pocatek o 2 309 1610 699 - .
nieruchomosci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i 1637 290 859 488 -
rekultywacje gruntow
Szkody gornicze -88 - - - -88
Rezerwa na roszczenia
ZUS z tytutu sktadki 329 - 329 - -
wypadkowej
Pozostate 537 -97 679 - -45
RAZEM 5556 8 156 3573 488 -6 661
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Zrodio: dane wiasne



LB zalaczniki

e

vy  Bilans GK LW Bogdanka Enea

Wyszczegodlnienie [tys. zi] 31.12.2017 31.03.2018

Aktywa trwate, w tym: 3428 805 3410969
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 121 806 121 833

Aktywa obrotowe, w tym: 730 067 666 282
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 434 928 301 296

Aktywa razem 4158 872 4077 251
Zobowigzania krétkoterminowe 744 910 635 241
Zobowigzania dtugoterminowe 512 435 517 314
Zobowigzania razem 1257 345 1152 555
Kapitat wiasny 2901 527 2 924 696
Kredyty krotkoterminowe 3242 3230
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Zrodio: dane wiasne



LB zalaczniki

-yv' Cash flow GK LW Bogdanka Enea
Wyszczegdlnienie [tys. zi] 1Q 2017 1Q 2018
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 175 485 41 559
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 186 277 42 182
Odsetki otrzymane i zaptacone 948 (297)
Podatek dochodowy zaptacony (11 740) (326)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (91 706) (98 258)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (94 942) (98 234)
Odsetki zaptacone dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej (781) (2 744)
Nabycie wartosci niematerialnych (237) (23)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 2226 1789
Odsetki otrzymane 2054 971
Wyptywy z t.ytufu grltl)madze’nia Srodkow pienieznych na rachunku bankowym (26) @7)
Funduszu Likwidacji Kopaln
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (303 803) (76 933)
Wykup obligacji (300 000) (75 000)
Sptacone kredyty i pozyczki (759) (759)
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowej (3044) (2 174)
Zmniejszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw (220 024) (133 632)
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 541 106 434 928
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 321 082 301 296
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Zrodio: dane wiasne



LB zalaczniki

e

nwe . E
BRAV V Struktura sprzedazy GK LW Bogdanka nea
Wyszczegdlnienie [tys. zi] 1Q 2017 Udziat [%] 1Q 2018 Udziat [%]
Sprzedaz wegla 448 829 96,5% 384 604 96,5%
Pozostata dziatalnos¢ 13873 3,0% 10 093 2,5%
Sprzedaz towardw i materiatow 2464 0,5% 4 000 1,0%
Razem przychody ze sprzedazy 465 166 100,0% 398 697 100,0%
32

Zrodio: dane wiasne



LB S N

VY  Zastrzezenia prawne Enea

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez Lubelski Wegiel Bogdanka SA (,Spoétka”). Informacje zawarte w Prezentacji
zebrano i przygotowano z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze zrédet uznanych przez Spoétke za
wiarygodne, w szczegoélnosci w oparciu o badania i szacunki Spotki sporzgdzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub informaciji
pochodzacych od Spétki niestanowigcych informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajgcego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacii, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem, iz
jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spotka nie gwarantuje kompletnosci informacji
zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacji.
Odpowiedzialnos$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytgcznie podejmujacy takg decyzje. Kazdy
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjg jest zobowigzany do dokonania wiasnej oceny korzysci oraz
ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spoétke w tej Prezentacji oraz
raportach biezgcych i okresowych.

Niektore informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscia, gdyz odnoszg sie do zdarzen i zalezg od
okolicznosci, ktére bedg miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszgcych sie do obecnych i
przysztych strategii Spotki oraz srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktérym Spoétka bedzie dziatata w przysztosci. Jako takie, rzeczywiste
rezultaty mogg znaczaco rézni¢ sie od planéw, celdw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spétka zastrzega, ze pewne informacje
mogaq sie zdezaktualizowac, a Spoétka nie zobowigzuje sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycji habycia,
reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spotki i zostata sporzgdzona wytgcznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego,
ktérego strong bytaby Spotka.
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Dziekujemy za uwage

LuBeLskl WEGIEL
nwe .BOGDANKA"

BAY V = sr6tkn AKCYINA EE

Bezpieczenstwo i stabilny rozwdj innowacyjnego koncernu surowcowo-energetycznego
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