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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego spotki Lubelski Wegiel
-Bogdanka” S.A. (zwanej dalej ,Spolka”) z siedziba w Bogdance, 21-013 Puchaczoéw,
obejmujacego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 r.,
ktore po stronie aktywoéw oraz zobowigzan i kapitalu wlasnego wykazuje sume
3.060.843 tys. zl, sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 r. wykazujace dochody calkowite w kwocie 218.978 tys. zl, sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pienieznych za ten rok obrotowy oraz
informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci i inne informacje obja$niajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalno$ci jednostki oraz prawidlowosé ksigg rachunkowych
odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. Zarzad Spolki oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalno$ci
jednostki spelialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeSnia 1994 r.
o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowo$ci” — Dz.U.z 2009 r. Nri52, poz. 1223,
z pézn. zm.).

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie opinii
0 zgodnoéci we wszystkich istotnych aspektach, tego sprawozdania ﬁnansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowoSci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkow3 i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki, oraz o prawidlowos$ci ksigg rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do:
a. przepisow rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowosci;

b. krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw.

Badanie zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych bledow i przeoczen. Badanie obejmowalo
mlqdzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej proby, dowodow potvmerdzajacych
kwoty i informacje wykazane w sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo rowniez
ocene zasad rachunkowos$ci stosowanych przez Spotke oraz istotnych oszacowan
dokonywanych przy sporzqdzenlu sprawozdania finansowego, a takze ogoélna ocene Jego
prezentaCJl Uwazamy, ze nasze badanie stanowilo wystarczajaca podstawe dla wyrazenia
opinii.

i Address: PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Sciegiennego 3, 40-001 Katowice, Poland
Telephone: +48 32 604 0200, Facsimile: +48 32 604 0300, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. is entered into the National Court Register maintained by the District Court for the Capital City of Warsaw, under KRS number 0000044655, NIP 526-
021-02-28. The share capital is PLN 10,363,900. The seat of the Company is in Warsaw at Al. Armii Ludowej 14.
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Opinia niezaleznego bieglego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A. (cd.)

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

a.  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Spo6iki na dzien 31 grudnia
2011 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska;

b.  jest zgodne w formie i tresci z obowigzujacymi Spoétke przepisami prawa oraz Statutem
Spoiki;

c.  zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spdétki za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za rOwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33
poz. 259) i s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

& ()
\ ~‘/ - f
J - (5%

Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 19 marca 2012 r.



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

pwec



Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A.

Niniejszy raport zawiera 10 stron i sklada sie z nastepujacych czesci:
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Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

I. Ogodlna charakterystyka Spo6lki

a.

pwc

Siedziba Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. (,Sp6lka”) jest Bogdanka, 21-013
Puchaczéw.

Spotka powstala z przeksztalcenia przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Kopalnia
Wegla Kamiennego ,Bogdanka”. Akt przeksztalcenia w Jednoosobowa Spotke Skarbu
Panstwa sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza
Jacka Wojdylo w Katowicach w dniu 1 marca 1993 r. i zarejestrowano w Rep. A
Nr 855/1993. W dniu 26 marca 2001 r. Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spoétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000004549.

W roku obrotowym objetym badaniem Spoitka prowadzila dzialalno$¢ w oparciu
o koncesje na wydobywanie wegla kamiennego wydana przez Ministra Ochrony
Srodowiska, Zasobéw Naturalnych i LeSnictwa z dnia 27 sierpnia 1997 .

Dla celow rozliczenn z tytulu podatkow Spoélce nadano numer NIP 713-000-57-84,
a dla celow statystycznych jednostka otrzymala numer REGON 430309210.

Zarejestrowany kapital zakladowy Spoélki na dzieh 31 grudnia 2011 r. wynosil
170.068 tys. zl i skladat sie z 34.013.590 akcji o warto$ci nominalnej 5 zt kazda. Kapital
wlasny na ten dzien wyniost 2.129.238 tys. zl.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dzialalnoSci Spoéiki bylo goérnictwo
i wzbogacanie wegla kamiennego.

W roku obrotowym czlonkami Zarzadu Spétki byli:

. Mirostaw Taras - Prezes Zarzadu

. Krystyna Borkowska - Zastepca Prezesa Zarzadu

. Waldemar Bernaciak - Zastepca Prezesa Zarzadu

. Zbigniew Stopa - Zastepca Prezesa Zarzadu

. Lech Tor - Czlonek Zarzadu od 3 marca 2011r.

Jednostka powigzang ze Spolka jest Leczynska Energetyka” Sp. z o.0. (spo6ika zalezna).

Spolka jest emitentem papieréw warto$ciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. Korzystajac z mozliwosci wyboru zasad
rachunkowosci przewidzianej przepisami Ustawy, poczawszy od roku 2009, Spotka
sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Decyzja w sprawie sporzadzania sprawozdania finansowego Spoéiki zgodnie z tymi
standardami zostala podjeta przez Walne Zgromadzenie uchwala nr 1 z dnia
14 listopada 2008 r.

Spolka, jako jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej sporzadzita rowniez pod data
19 marca 2012 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej
i wynikow dzialalno$ci Spolki jako jednostki dominujgcej jednostkowe sprawozdanie
finansowe nalezy czyta¢ w powiazaniu ze sprawozdaniem skonsolidowanym.



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze 90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Spolki
uchwalg nr 110/VII/2011 Rady Nadzorczej z dnia 8 czerwca 2011 r. na podstawie
paragrafu 32 ust. 1 pkt. 4 Statutu Spolki.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sa niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649
z poézn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 12 lipca 2011 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 7 listopada do 16 grudnia 2011 r.;
. badanie koncowe od 6 lutego do 19 marca 2012 .



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
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III. Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej jednostki

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu cen
towarow i ushug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniést w badanym roku 4,6 %
(2010T.: 3,1%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

Na koniec roku obrotowego aktywa Spo6iki wyniosly 3.060.843 tys. zt. W ciggu roku
suma bilansowa zwiekszyla sie 0 248.667 tys. zl tj. o 8,8%. Wzrost ten wynikal przede
wszystkim ze wzrostu wartosci rzeczowych aktywoéow trwalych o kwote 500.328 tys. zt
ibyt czeSciowo skompensowany spadkiem poziomu $rodkéw pienieznych,
prezentowanych w aktywach obrotowych, o kwote 368.917 tys. zt w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Zmiany te wynikaja z kontynuacji procesu inwestycyjnego
rozpoczetego w latach poprzednich.

Ogoélem przychody ze sprzedazy wyniosly 1.289.670 tys. zt i wzrosly o 5,6%
w porownaniu do roku poprzedniego. Wzrost przychodéw wynikat glownie ze
zwiekszonego w stosunku do poprzedniego roku wolumenu sprzedanego wegla.

Najwieksza pozycja kosztow dzialalnoSci operacyjnej byly $wiadczenia na rzecz
pracownikéw, wynoszace w badanym okresie obrotowym 416.671 tys. zl, co stanowilo
20,0% kosztow rodzajowych. Koszty Swiadczen na rzecz pracownikow w poréwnaniu
z poprzednim rokiem wzrosly o 6,6%, co spowodowane bylo gléwnie zwiekszeniem
zatrudnienia w zwigzku z rozpoczeciem wydobycia w polu Stefandow.

Rentowno$¢ sprzedazy netto wyniosta 17% i byla nizsza o 2 punkty procentowe od
uzyskiwanej w roku poprzednim. Gléwna przyczyna zmian w tym zakresie byl nizszy
przecietny uzysk wegla handlowego netto w wydobyciu ogélem w stosunku
z poprzednim okresem.

W badanym roku wielko$é¢ kapitalu zakladowego (akeji zwyklych) nie ulegla zmianie.
Zgodnie z Uchwalg Walnego Zgromadzenia z dnia 10 maja 2011 r. zysk za rok poprzedni
w wysokosci 227.362 tys. zl zostal podzielony w sposob nastepujacy:

- 47.619 tys. zl zostalo przeznaczone na wyplate dywidendy,

- 179.743 tys. zl przeniesiono na kapital rezerwowy (dla potrzeb sprawozdawczosci
wedlug MSSF prezentowany w pozostalych kapitatach).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dzialalnosci.

pwc



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011r.

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Inwestycje diugoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Nadptacony podatek dochodowy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem
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31.12.2011 . 31.12.2010 . Zmiana

tys. zt tys. zt tys. zt
2.554.740 2.054.412 500.328
9.900 10.917 (2.017)
73.341 73.341 -
58.288 50.909 7.379
2.696.269 2.189.579 506.690
41.572 58.463 (16.891)
252.605 120.364 132.241

- 4.456 (4.456)

70.397 439.314 (368.917)
364.574 622.597 (258.023)
3.060.843 2.812.176 248.667

Zmiana
(%)

24,4
(9.3)

14,5
23,1

(28,9)
109,9
(100,0)
(84,0)
(41,4)
8,8

31.12.2011r.
Struktura (%)

31.12.2010r.
Struktura (%)

83,5 73,1
0,3 0,4
2,4 2,6
19 1,8

88,1 77,9
14 2,1
8,2 4,3

- 0,2

2,3 15,5
11,9 22,1
100,0 100,0
5
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2011 r. (cd.)

31.12.2011 . 31.12.2010 . Zmiana Zmiana
tys. zt tys. zt tys. zt (%)
KAPITAL WELASNY
Akcje zwykte 301.158 301.158 - -
Pozostate kapitaty 1.266.331 1.086.588 179.743 16,5
Zyski zatrzymane 561.749 570.133 (8.384) (1,5)
2.129.238 1.957.879 171.359 8,8
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty i pozyczki 341.000 200.000 141.000 70,5
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 72.491 56.378 16.113 28,6
Zobowiagzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 112.326 107.798 4.528 4,2
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 76.856 67.314 9.542 14,2
Dotacje 19.111 19.451 (340) 1,7)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 5.731 5.808 77) (1,3)
627.515 456.749 170.766 37,4
Zobowiagzania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki - 50.000 (50.000) (100,0)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 34.109 29.709 4.400 14,8
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 2.136 - 2.136 -
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 36.698 82.689 (45.991) (55,6)
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 231.147 235.150 (4.003) ,7)
304.090 397.548 (93.458) (23,5)
Kapitat wlasny i zobowigzania razem 3.060.843 2.812.176 248.667 8,8

pwc

31.12.2011r.
Struktura (%)

31.12.2010 .
Struktura (%)

9,8 10,7
41,4 38,6
18,4 20,3
69,6 69,6
111 7,1

2,4 2,0

3,7 3,8

2,5 24

0,6 0,7

0,2 0,2
20,5 16,2

- 1,8

11 11

0,1 -

1,2 2,9

7,5 8,4

9,9 14,2

100,0 100,0
6



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

2011r. 2010r. Zmiana Zmiana 2011 r. 2010 .
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%)  Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 1.289.670 1.221.540 68.130 5,6 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (909.643) (815.379) (94.264) 11,6 (70,5) (66,8)
Zysk brutto 380.027 406.161 (26.134) (6,4) 29,5 33,2
Koszty sprzedazy (39.017) (36.069) (2.948) 8,2 (3,0) (2,9)
Koszty administracyjne (76.939) (67.888) (9.051) 13,3 (6,0) (5,5)
Pozostate przychody 5.083 3.535 1.548 43,8 0,4 0,3
Pozostate koszty (2.434) (3.343) 909 (27,2) (0,2) (0,3)
Pozostate straty - netto (2.216) (27.650) 25.434 (92,0) (0,2) (2,3)
Zysk operacyjny 264.504 274.746 (10.242) (3,7) 20,5 22,5
Przychody finansowe 11.012 23.569 (12.557) (53,3) 0,9 1,9
Koszty finansowe (6.261) (13.543) 7.282 (53,8) (0,5) (1,1)
Przychody finansowe - netto 4.751 10.026 (5.275) (52,6) 0,4 0,8
Zysk przed opodatkowaniem 269.255 284.772 (15.517) (5,4) 20,9 23,3
Podatek dochodowy (50.277) (57.410) 7.133 (12,4) (3,9 4,7)
Zysk netto za okres 218.978 227.362 (8.384) (3,7 17,0 18,6
Dochéd catkowity za okres 218.978 227.362 (8.384) (3,7) 17,0 18,6
8
.y 7
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Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

Charakterystyka wybranych pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa oraz wyniki finansowe Spoétki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spolki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowsa i finansowa na dzien bilansowy w poréwnaniu

do okres6w poprzedzajacych charakteryzuja nastepujace wskazniki:

Wskazniki aktywnosci
- szybko$c¢ obrotu naleznosci
- szybkosc¢ obrotu zapaséw
Wskazniki rentownosci
- rentownos¢ sprzedazy netto
- rentownos¢ sprzedazy brutto
- ogolna rentownos¢ kapitatu
Wskazniki zadtuzenia
- stopa zadtuzenia
- szybkosc¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci |
- wskaznik ptynnoéci Il

Inne wskazniki

- efektywna stawka podatku dochodowego

pwec

2011r.

36 dni
20 dni

17%
20%
11%
30%

15 dni

31.12.2011 r.

1,2
11

18,7%

2010r.

23 dni
24 dni

19%
25%
12%
30%

21 dni

31.12.2010 .

1,6
1,4

20,2%

2009 r.

28 dni
20 dni

17%
22%
14%
30%

22 dni

31.12.2009 r.

3,2
3,0

19,9%
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V. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a.
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Zarzad Spolki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia
i oSwiadczenia oraz przedlozyl o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych, a takze poinformowatl
o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia
o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Spotka posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujaca zasady
(polityke) rachunkowo$ci. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosSci byly
dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowos$ci wszystkich
zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego
Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Zostala zachowana cigglos¢ stosowanych
zasad w stosunku do okresu ubiegtego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitalu wlasnego i zobowiazan zostala przeprowadzona
oraz rozliczona zgodnie z Ustawa o rachunkowo$ci, a jej wyniki ujeto w ksiegach
rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spoiki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 r.
zostalo zatwierdzone uchwala nr 4 Walnego Zgromadzenia z dnia 10 maja 2011 r. oraz
zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w Lublinie w dniu 16 maja 2011 r. i ogloszone
w Monitorze Polskim B numer 1944 w dniu 19 pazdziernika 2011 r.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

DokonaliSmy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowo$ci. Naszej ocenie
podlegaly w szczeg6lnosci: prawidlowo$¢é dokumentacji operacji gospodarczych,
rzetelno$¢, bezblednoé¢ i sprawdzalno$¢ ksiagg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera, stosowane metody zabezpieczania dostepu do
danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera, oraz ochrona dokumentacji
ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoSci poszczegdlnych pozycji
sprawozdania finansowego daje podstawe do wyrazenia ogoélnej, calo$ciowej opinii
o tym sprawozdaniu. Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowej opinii
na temat funkcjonowania wyzej wymienionego systemu.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej zatwierdzone przez Unie
Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Spo6iki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentoOw papierow wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pézn. zm.) i s3 zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym sprawozdaniu finansowym.



Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.

VI. Informacje i uwagi koncowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A. z siedziba w Bogdance, 21-013 Puchaczéw. Sprawozdanie
finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoétki dnia 19 marca 2012 1.

Raport powinien by¢ odczytywany wraz z opinig niezaleznego bieglego rewidenta dla
Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A. z dnia 19
marca 2012 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza og6lny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten
nie stanowi sumy ocen wynikoéw badania poszczegbdlnych pozycji sprawozdania badz
zagadnien, ale zaklada nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci),
uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow na rzetelno$¢ i prawidlowos$¢ sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6lki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

— m’
(\\ L~ f{f{_’_

Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 19 marca 2012 r.
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pwc 0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 ztotych. Siedzibg Spotki jest Warszawa, Al. Armii Ludowej 14.



