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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowepifans)

Nota 31.12.2011 31.12.2010
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 2.605.312 2.101.245
Wartaici niematerialne 7 9.931 10.95¢
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 18
Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci 8.1 68t 84t
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 10 58.288 50.90¢
2.674.216 2.163.97.
Aktywa obrotowe
Zapasy 9 43.494 60.81(
Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci 8.1 255.698 126.85¢
Nadptacony podatek dochodo - 4.30¢4
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 10 102.820 472.10:
402.012 664.07:
RAZEM AKTYWA 3.076.228 2.828.04!
Kapitat wtasny
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki dominujacej
Akcje zwykle 11 301.15¢ 301.15¢
Pozostate kapitaty 12 1.261.013 1.081.29:
Zyski zatrzymane 570.896 577.30¢
2.133.067 1.959.76!
Udzialy nie dajace kontroli 9.579 9.254
Razem kapitat wiasny 2.142.646 1.969.01
Zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 15 341.000 200.00(
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 16 0.65P 54.73:
Zobowigzania z tytutlswiadcze pracowniczych 17 113.144 108.58:
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia 18 76.856 67.31¢
Dotacje 14 19.111 19.451
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobgrania 13 5.796 5.80¢
626.566 455.88'
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty i pazyczki 15 - 50.00(
Zobowigzania z tytutlswiadcze pracowniczych 17 34.109 29.70¢
Zobowiazania z tytutu bigacego podatku dochodowego 2.034 -
Rezerwy na pozostate zobawania i obcizenia 18 36.698 82.68¢
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobgmania 13 234.175 240.74:
307.016 403.13¢
Razem zobowazania 933.582 859.026
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA 3.076.228 2.828.04!
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Grupa Kapitatowa Lubelski W egiel ,Bogdanka” S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres odtlycznia do 31 grudnia 2011 roku
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzeda
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

Zysk brutto

Koszty sprzeday
Koszty administracyjne
Pozostate przychody
Pozostate koszty
Pozostate straty - netto

Zysk operacyjny

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody finansowe — netto

Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzysebny

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto roku obrotowego

z tego:

- przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki domisegj
- przypadajcy na udzialy nie dage kontroli

Dochéd catkowity za okres

z tego:

- przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki domiseg)
- przypadajcy na udzialy nie dage kontroli

Zysk na akgj przypadaicy na akcjonariuszy Jednostki
dominupcej

w ciagu roku (wyraony w PLN na jeds akc)

- podstawowy

- rozwodniony

Nota

19

20
20
21
22
23

24
24
24

25

26

26
26

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudni

2011roku 2010roku
1.301.34 1.230.44
(916.696 (820.763
384.65: 409.68:
(39.008 (35.885
(80.013 (70.217
5.597 3.90:
(2.434 (3.343
(3.056 (27.669

265.73¢ 276.472
12.53¢ 25.36:
(6.293 (13.546

6.24: 11.816

- (59

271.98: 288.229
(50.735 (58.107
221.24¢ 230.12:
220.92: 229.81:
32t 311
221.24¢ 230.12:

220.92: 229.811
32t 311

65C 6,76

65C 6,76
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale vadaym

Przypadajace na akcjonariuszy

Jednostki dominujacej

Akcje Pozostate Zyski Razem Udzialy nie Razem
zwykle kapitaty zatrzymane dajace kapitat
kontroli wiasny
Stan na 1 stycznia 2010 roku 301.158 890.456 538.340 1.729.954 8.943 1.738.897
Dochéd catkowity za okres obrotowy - - 229.811 229.811 311 230.122
Przeniesienie wyniku 2009 roku - 190.842 (190.842) - - -
Stan na 31 grudnia 2010 roku 301.158 1.081.298 577.309 1.959.765 9.254 1.969.019
Stan na 1 stycznia 2011 roku 301.158 1.081.298 577.309 1.959.765 9.254 1.969.019
Dochéd catkowity za okres obrotowy - - 220.921 220.921 325 221.246
Dywidendy dotyczce roku 2010 - - (47.619) (47.619) - (47.619)
Przeniesienie wyniku 2010 roku - 179.715 (179.715) - - -
Stan na 31 grudnia 2011 roku 301.158 1.261.013 570.896 2.133.067 9.579 2.142.646

Noty przedstawione na stronach 8 -46 stanamtiegralra czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finapgow



Grupa Kapitatowa Lubelski W egiel ,Bogdanka” S.A.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieginych

Nota Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia

2011 roku 2010 roku
Przeptywy pieniezne z dzialalngci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalnéci operacyjnej 28 342.263 443.700
Odsetki zaptacone (31) (12.268)
Podatek dochodowy zaptacony (28.430 (63.197)
Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi operacyjnej 313.802 368.235
Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwaty 28 (718.09% (617.159)
Odsetki zaptacone dotygze dziatalnéci inwestycyjnej 28 (13.157 -
Nabycie wartéci niematerialnyc 7 (616 (397)
Wplywy ze sprzedgy rzeczowych aktywow trwatych 28 233 110
Pozostate przeptywy piegiine netto z dziatalrigi
inwestycyjnej 1.373 (20)
Otrzymane dotacje budtowe 28 - 19.451
Odsetki otrzymane 11.153 24.973
Wyptywy z tytutu gromadzenigrodkéw piengznych na
rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kofyal (7.379 (4.751)
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrioi inwestycyjnej (726.489 (577.793)
Przeptywy pieniezne z dziatalndci finansowej
Otrzymane kredyty i poyczki 100.000 -
Splacone kredyty i pgczki (9.000 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki doiaicej (47.619 -
Pozostate przeptywy netto z dziatadnbfinansowej 25
Przeptywy piengzne netto z dziatalriai finansowej 43.406 -
Zmniejszenie netto starfnodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentéw (369.28) (209.558)
Stansrodkdw piengznych i ich ekwiwalentéw na pogiek okresu 472.101 681.659
Stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 102.820 47101

Noty przedstawione na stronach 8 -46 stanomtegralra czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow



Grupa Kapitatowa Lubelski W egiel ,Bogdanka” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres odtlycznia do 31 grudnia 2011 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyiane w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Informacja dodatkowa

1.

1.1.

1.2.

Informacje ogoélne

Sklad Grupy Kapitatowej oraz podstawowy przedmiot gj dziatalnosci

W skiad Grupy Kapitalowej Lubelski ¥giel ,Bogdanka” S.A. (zwanej dalej ,Gra}) wchodzi niej
wymieniona Spétka:

Jednostka dominujgca— Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. z siedzibw Bogdance, 21-013 Puchaczéw.

Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. jest spdikakcyjm, dziatajca na podstawie przepiséw prawa polskiego.
Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przgusrstwa pastwowego o nazwie Kopalnia dyla
Kamiennego ,Bogdanka” z siedzibw Bogdance na podstawie ustawy z dnia 13 lipcaOl8&ku

0 prywatyzacji przedsbiorstw pastwowych.

Akt przeksztalcenia przedsiiorstwa pastwowego w JednoosobawSpétke Skarbu Pastwa pod firma:
Kopalnia Wegla Kamiennego ,Bogdanka” S.A. spadzony zostat dnia 1 marca 1993 roku (Repertorium
A Nr 855/1993) przez Notariusza Jacka Wojdyto promeego Kancelagi Notarialm w Katowicach przy
ul. Kopernika 26.

Spotka zostata wpisana w Dziale B pod numerem H932do Rejestru Handlowegadi Rejonowego
w Lublinie VIII Wydziat Gospodarczy, na podstawieaplomocnego postanowienia tegad8 wydanego
dnia 30 kwietnia 1993 roku (Sygnatura akt HB — 2998. Rej. H 669/93).

Dnia 26 marca 2001 roku Lubelski¢giel ,Bogdanka” Spoétka Akcyjna zostata zarejestrowav rejestrze
przedsgbiorcow prowadzonym przeza® Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Krajowego RejestBadowego
pod numerem KRS — 0000004549.

Zgodnie z decyaj KNF w dniu 22 czerwca 2009 roku ngsto dopuszczenie Akcji Serii A i C oraz Praw
do Akcji Serii C do obrotu na rynku podstawowym GPW dniu 25 czerwca 2009 roku Spétka
zadebiutowata na GPW wprowadmjPrawa do Akcji Serii C do obrotu. W wyniku dokogeh w 2010
roku przez Skarb Ratwa, reprezentowany przez Ministra SkarbuisRaa transakcji zbycia akcji oraz
przekazania akcji na podstawie zawartych uméw miidego zbycia na rzecz oséb uprawnionych na
podstawie ustawy o komercjalizacji i prywatyzadjiybelski Wegiel ,Bogdanka” Spoétka Akcyjna stracit
status Spétki Skarbu BRstwa.

Podstawowym przedmiotem dziatakeo Spotki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziataldo (PKD 0510Z7),
jest gérnictwo i wzbogacanieggia kamiennego.

Jednostka zaléna ,t eczynska Energetyka” Sp. z 0.0. z siedgib Bogdance, 21-013 Puchaczow.

W jednostce zalmej ,teczynska Energetyka” Sp. z o0.0. Jednostka domtaijposiadata na 31 grudnia
2011 roku 88,70% udziatow w kapitale.

L eczynska Energetyka” Sp. z o.éwiadczy ustugi na rzecz kopalni w zakresie dostaergii cieplnej
oraz prowadzi gospodarkwodnosciekowa. Spotka prowadzi réwnie dziatalng¢é w zakresie budowy
i remontéw instalacji cieptowniczych, wodagbwych i kanalizacyjnych. Dniem bilansowym Spoétksi
31 grudnia.

Zalozenie kontynuacji dziatalngsci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zalzeniu kontynuowania dziatalgo
gospodarczej w dagej sk przewidzi€ przyszigci przez jednostki wchodee w sktad Grupy oraze nie
istnieja okolicznaci wskazujce na zagrzenie kontynuowania dziataléc Grupy.
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2.1.

a)

Jezeli po sporzdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowedyooggki Grupy otrzymajinformacje

0 zdarzeniach, ktére magjistotny wptyw na to sprawozdanie, lub ktére powjaduwze zalaenie
kontynuowania dziatalrigi przez Grup nie jest uzasadnione, ZatzLubelskiego Wgla ,Bogdanka” S.A.
jest upowaniony do wprowadzenia poprawek do skonsolidowarsggawozdania finansowego do momentu
jego zatwierdzenia. Nie wyklucza to utisvosci wprowadzenia w okresach fejszych retrospektywnych
zmian do skonsolidowanego sprawozdania finansowegmwiazku z korektami lddéw lub zmian zasad
rachunkowéci zgodnie z MSR 8.

Zdaniem Zarzdu Lubelskiego Wgla ,Bogdanka” S.A., nie istnigjobecnie okolicznai wskazujce na
zagraenie kontynuowania dziataléa przez Grup.

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Najwazniejsze zasady rachunko$ed zastosowane przy spadzeniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostatyzppni

Podstawa sporadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowep@iapitatowej Lubelski Wgiel ,Bogdanka” S.A.
sporadzone zostalo zgodnie z Mizynarodowymi Standardami Sprawozdawécidrinansowej (MSSF),
ktdre zostaty zatwierdzone przez ¥liuropejsk.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowerzggmone zostalo zgodnie z zasadosztu

historycznego, z uwzglinieniem wyceny do wartoi godziwej niektérych sktadnikéw rzeczowych aktywo
trwatych w zwizku z przygciem wartdci godziwej jako domniemanego kosztu, ktéra to vmgcevykonana
zostatla na dziel stycznia 2005 roku.

Zasady rachunkowai przedstawione po#ej stosowano przy zachowaniu zasadyglcisci we wszystkich
prezentowanych latach obrotowych.

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnego z MSSFagignvykorzystywania pewnych znacgch
szacunkoéw ksigowych. Wymaga réwnieod zaradu wlasnego aglu przy stosowaniu przytych przez
Grupe zasad rachunkowoi. Zagadnienia, ktére wymagajvickszej dozy ogdu, bardziej ztoone lub takie,
dla ktérych zat@enia i szacunkisistotne z punktu widzenia skonsolidowanego spraania finansowego,
ujawnione g w nocie 4.

Standardy, zmiany i interpretacje istnieych standardéw, ktére jeszcze nie ob@wy i nie zostaly
wczeniej zastosowane przez Geup

. MSSF 9 ,Instrumenty finansowe Cz$¢ 1: Klasyfikacja i wycena”

MSSF 9 opublikowany przez RadMiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeiol2 listopada 2009 r.
zastpuje te czsci MSR 39, ktdre dotyeg klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych. W frdzierniku
2010 r. MSSF 9 zostat uzupetniony o problematilasyfikacji i wyceny zobowizan finansowych. Nowy
standard obowgzuje dla okreséw rocznych rozpoczygmjch sk 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Standard wprowadza jeden model przewidyjtylko dwie kategorie klasyfikacji aktywoéw finamsych:
wyceniane w warteei godziwej i wyceniane wedlug zamortyzowanego koszKlasyfikacja jest
dokonywana na moment patkowego ugcia i uzaleniona od przytego przez jednostk modelu
zarzdzania instrumentami finansowymi oraz charaktekiistymownych przeptywéw pieninych z tych
instrumentow.

Wiegkszag¢ wymogoéw MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny bowiazan finansowych zostata
przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcieickowa zmiam jest natgony na jednostki wymaog
prezentowania w innych catkowitych dochodach skwtkdmian wiasnego ryzyka kredytowego z tytutu
zobowhzan finansowych wyznaczonych do wyceny w waciggodziwej przez wynik finansowy.
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Grupa zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r.

Na dzieh sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdananfiowego, MSSF 9 nie zostal jeszcze
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

. MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oflikowane w maju 2011 r.

MSSF 10 zaspuje wytyczne dotyee konsolidacji zawarte w MSR 27 ,Skonsolidowarjednostkowe
sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja -di@stki specjalnego przeznaczeni&tandard
obowiazuje dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpaayagych st 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie, z maliwoscia wczeniejszego ich zastosowania.

Standard ustala zasady prezentacji i sgtmania skonsolidowanego sprawozdania finansowegaytuacii,
gdy jednostka kontroluje jednlub wigcej innych jednostek. Standard odtee nasgpujace trzy elementy
kontroli: wtadz nad podmiotem inwestycji; ekspozydjb prawo do zmiennych zwrotéw wypracowanych
w wyniku zaangzowania w dany podmiot inwestycji; zdoktodo sprawowania wiadzy inwestora w celu
wplyniecia na wysok&t zwrotéw wypracowywanych przez podmiot inwestyciji.

Grupa zastosuje MSSF 10 od 1 stycznia 2013 r.

Grupa jest w trakcie analizy wplywu nowego standan@ skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na
dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanen§iowego, MSSF 10 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez UgiEuropejsk.

. MSSF 11 ,Wspoélne ustalenia umowne” opublikowane w aju 2011 r.

MSSF 11 wprowadza nowe regulacje rachunkimivav odniesieniu do wspélnych ustaleimownych,
zastpujac MSR 31 ,Udziaty we wspélnych przedsizieciach”. Standard obowzuje dla rocznych okreséw
sprawozdawczych rozpoczyneych st 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie, z Aivwoscia wczeniejszego
ich zastosowania.

MSSF 11 wprowadza nowe regulacje rachunki@ivav odniesieniu do wspdlnych ustaleimownych,
zastpujac MSR 31 ,Udzialy we wspélnych przedsizigciach”. Podstawow zasad jest, ze strony
wspélnych ustale umownych okrélaja rodzaj wspélnych inicjatyw, w ktérych bierze udzipoprzez oceg
jego praw i obowizkéw oraz sposobu rozliczenia tych praw i zob@ai wynikajacych z tego rodzaju
wspolnych inicjatyw. Definiuje wspdlne ustalenia awwne jako ,umow, w ramach ktérej dwie lub wiej
stron sprawuje wspdéinkontrok” i precyzuje,ze wspélna kontrola wygpuje tylko wéwczas, gdy ,decyzje
dotyczce istotnych dzialawymagaj jednogténej zgody stron sprawagych wspdla kontrok”.

Grupa zastosuje MSSF 11 od 1 stycznia 2013 r.

Grupa jest w trakcie analizy wplywu nowego standan@ skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na
dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanenfiowego, MSSF 11 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez UgiEuropejsk.

. MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangzowania w inne jednostki” opublikowane w maju 2011
r.

Celem standardu jest dostarczanie informacji tek,uaytkownicy sprawozdafinansowych mogliby oceai
podstaw kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowakbwa i pasywa, ekspozycjna ryzyko
wynikajace z zaangawania w strukturalne jednostki nieetg konsolidag oraz zaangawanie
niekontrolupcych posiadaczy udzialdw w operacjach skonsolidgefanjednostek. Jednostka ujawnia
informacje dotyczce znacacych subiektywnych ocen i zaen poczynionych przy ocenie, czy posiada
kontrole, wspotkontro¢ lub wywiera znaczcy wptyw na inm jednostk oraz w odniesieniu do wspdlnych
przedsgwziec¢, ktoére przyjmuy forme odrebnych jednostek. Jednostka ma réwingbowinzek ujawnienia
informacji o zmianach faktéw i okoliczéa w okresie sprawozdawczym, ktére majptyw na dokonywasn
ocere.
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Standard obowizuje dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpagagnch s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po
tej dacie, z maiwoscia wczeniejszego ich zastosowania.

Grupa zastosuje MSSF 12 od 1 stycznia 2013 .

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standané skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na
dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanenfiowego, MSSF 12 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez UgiEuropejsk.

. MSSF 13 ,Wycena wartdci godziwej” opublikowane w maju 2011 r.

Definiuje warté¢ godziwng, zawiera wskazowki dotyaze ustalenia warfgi godziwej i wymaga ujawniania
informacji na temat wyceny wadc godziwej. Zgodnie ze standardevartai¢ godziwa to cena, jakmazna
osiagm¢ przy sprzedzay danego skladnika aktywOw (lub przekazaniu zohemmia) uczestnikowi rynku
podstawowego (tj. rynku o najgkiszej liczbie transakcji i najwgzym poziomie aktywnizi w odniesieniu
to tego typu sktadnikow aktywow lub zobawan). Jezeli rynek podstawowy nie istnieje, stosuje serg z
najkorzystniejszego rynku (tj. takiego, na kténednostka mogtaby agina¢ najlepsz cerg).

Standard obowazuje dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpagagnch s¢ 1 stycznia 2013 r. lub po
tej dacie, z maiwoscia wczeniejszego ich zastosowania.

Grupa zastosuje MSSF 13 od 1 stycznia 2013 .

Grupa jest w trakcie analizy wplywu nowego standané skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na
dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanen§iowego, MSSF 13 nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez UaiEuropejsk.

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozda finansowych” opublikowane w czerwcu 2011 r.

Zmiany z czerwca 2011 roku wymagapd jednostek doatznej prezentacji tych sktadnikow w innych
catkowitych dochodach, ktére mopgv kolejnych okresach zostg@rzeniesione do rachunku zyskéw i strat.
Zmiany réwnie potwierdzaj, iz sktadniki innych catkowitych dochodéw oraz rachunkyskéw i strat
prezentuje siw pojedynczym sprawozdaniu lub w dwoch rppajacych po sobie sprawozdaniach.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 1 od 1 lipca 2012 r.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowego standané skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na
dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanénfiowego, zmiany do MSR 1 nie zostaly
jeszcze zatwierdzone przez iiuropejsk.

. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” opublikowane w czerwcu 2014

Zmiany z czerwca 2011 roku przyczyniggic do istotnych poprawek do MSR 19 w rgstjacy sposoéb:
zmieniony standard wymaga ujmowania zmian zohpa&i z tytulu zdefiniowanychswiadczeé oraz
aktywéw programuswiadczeér w chwili ich powstania, co eliminuje metodorytarzowy i przyspiesza
ujmowanie kosztéw przesziego zatrudnienia; zmiaolyorviazah z tytutu zdefiniowanychwiadczeér oraz
aktywéw programu dzieli sina trzy kategorie: koszty zatrudnienia, wéttoetto odsetek od zoboyzian
(aktywow) z tytutu zdefiniowanycliwiadczeér oraz przeszacowanie zobawa (aktywow) netto z tytutu
zdefiniowanychswiadcze; oraz — odsetki netto obliczacgirzy wyciu wskanika zysku z wysokiej jakei
obligacji emitowanych przez przedsiorstwa. Mog one by nizsze ni stawka stosowana obecnie do
obliczania prognozowanego zysku z aktywéw prograzoipowoduje obienie dochodu netto.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 19 od 1 stycznia 2013
Grupa jest w trakcie analizy wplywu nowego standané skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Na

dzien sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdaman$iowego, zmiany do MSR 19 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez éJauropejsk.
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. Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansoe/

Zmieniony MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finareSowzostat opublikowany przez Rad
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkgeiow maju 2011 r. i obowkzuje dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych sk 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

MSR 27 zostal zmieniony w zwiku z opublikowaniem MSSF 10 ,Skonsolidowane sprziemia
finansowe”. Celem zmienionego MSR 27 jest élarie wymogdw ujmowania i prezentacji inwestycji w
jednostki zalene, wspolne przedsiziecia oraz jednostki stowarzyszone w sytuacji gdyngstka sporaza
jednostkowe sprawozdanie finansowe. Wytyczne naatekontroli oraz skonsolidowanych sprawozda
finansowych zostaty zagiione przez MSSF 10.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 27 od 1 stycznia 2013

Grupa jest w trakcie analizy wplywu nowego standarth skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
Wprowadzenie zmienionego standardu MSR 27 nie rtwnisgo wptywu na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

. .Kompensowanie aktywéw i zobowszan finansowych” — zmiany do MSR 32

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezergadiotyczce kompensowania aktywow i zobawsan
finansowych zostaly opublikowane przez Radicdzynarodowych Standardéw Rachunkéeiov grudniu
2011 r. i obowazuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych s 1 stycznia 2014 r. lub po tej dacie.
Zmiany wprowadzaj dodatkowe objaienia stosowania do MSR 32, aby wyji& niespdjndci napotykane
przy stosowaniu niektdrych kryteribw dotycych kompensowania. Obejmupne m.in. wyjénienie, co
oznacza sformutowaniepgsiada wany tytut prawny do dokonania kompensatpraz ze niektére
mechanizmy rozliczania brutto mogby¢ traktowane jako rozliczane netto w przypadku speia
odpowiednich warunkow.

Grupa zastosuje zmiany do MSR 32 od 1 stycznia 2014

Wprowadzenie zmiany standardu MSR 32 nie ma isgutnevptywu na niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Na dzieér sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanenfiowego, zmiany do MSR 32 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez ¢Jauropejsk.

(b) Istnieyce standardy, zmiany i interpretacje istaigjch standardéw, ktére nie magastosowania do dziatalgc
Grupy

. Zmiany do MSSF 1 ,Powana hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla podniotéw
przyjmuj acych MSSF po raz pierwszy”

Zmiany do MSSF 1 ,Powma hiperinflacja i wycofanie ustalonych dat dla poatéw przyjmuacych MSSF
po raz pierwszy” zostaty opublikowane przez Radiedzynarodowych Standardéw Rachunkdweiow
grudniu 2010 r. i obowgzuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych st 1 lipca 2011 r. lub po tej dacie.
Zmiana dotycgca powanej hiperinflacji stwarza dodatkowe vygizenie w wypadku, gdy podmiot, ktéry byt
pod wptywem powznej hiperinflacji, ponownie zaczyna lub po raz piszy zamierza spogdza swoje
sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Mi3tnie pozwala podmiotowi na wybor wyceny aktywow i
pasywow wedtug wartei godziwej i wykorzystania tej wardoi godziwej jako domniemanego kosztu tych
aktywOw i pasywéw w bilansie otwarcia w pierwszympravozdaniu z sytuacji finansowej zgodnym z
MSSF.

RMSR zmienita réwnig MSSF 1 w celu wykluczenia odniesielo ustalonych dat dla jednego watiqu i
jednego wydczenia w odniesieniu do aktywow i zobaman finansowych. Pierwsza zmiana wymaga od

Noty przedstawione na stronach 8 -46 stanomtegralra czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow
12



Grupa Kapitatowa Lubelski W egiel ,Bogdanka” S.A.
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podmiotéw stosujcych MSSF po raz pierwszy prospektywnego zastosawarymogoéw dotycacych
usunkcia z bilansu zgodnie z MSSF od dnia p§eigj na MSSF, a nie od 1 stycznia 2004 r. Druga mania
dotyczy aktywow finansowych lub zoboyzen wykazywanych w wartei godziwej przy pocakowym
ujeciu, gdy warté¢ godziwa jest ustalana za pomdechnik wyceny z powodu braku aktywnego rynku, i
pozwala na zastosowanie wytycznych prospektywnigrmid przejcia na MSSF, a nie od 25 juziernika
2002 r. czy od 1 stycznia 2004 r. Oznaczaeopodmioty stosare MSSF po raz pierwszy nie maswtalad
wartcsci godziwej aktywow i zobowzan finansowych przed dniem pr#eja na MSSF. Do tych zmian
dostosowano réwnieMSSF 9.

W dotychczasowej dziatalda Grupy nie wysipity dziatania opisane w zmianach do MSSF 1.

Na dzier sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanenfowego, zmiany do MSSF 1 nie
zostaly jeszcze zatwierdzone przez dJauropejsk.

. Zmiany do MSR 12 — ,Realizacja wartdci aktywow” opublikowane w grudniu 2010 r.

Zmiany do MSR 12 ,Realizacja wakm aktywdéw” zostaly opublikowane przez RaMliedzynarodowych
Standardéw Rachunkowd w grudniu 2010 r. i obowruja dla okres6w rocznych rozpoczyaeych se 1
stycznia 2012 r. lub po tej dacie.

Zmiany dotyca wyceny zobowizan i aktywOw z tytutu podatku odroczonego od nierunleéci
inwestycyjnych wycenianych w wa#id godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchosu inwestycyjne” i
wprowadzag mozliwe do obalenia domniemanieze wart@¢ nieruchoméci inwestycyjnej mae by
odzyskana catkowicie poprzez sprzedBo domniemanie nima obal¢, gdy nieruchom& inwestycyjna jest
utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jegkorzystanie zasadniczo wszystkich kddy
ekonomicznych reprezentowanych przez nieruchiéniowestycyjrm w czasie, a nie w chwili sprzeda
SKI-21 ,Podatek dochodowy — Realizacja wécio przeszacowanych aktywéw, ktére nie podiegaj
amortyzacji” odnoszy sk do podobnych kwestii dotyazych aktywéw niepodlegagych amortyzacii,
ktére s wyceniane zgodnie z modelem aktualizacji waitprzedstawionym w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa
trwate” zostat wiczony do MSR 12 po wyEzeniu wytycznych dotyazych nieruchomgri inwestycyjnych
wycenianych w warei godziwe;.

W dotychczasowej dziataldo Grupy nie wysipity dzialania o istotnej waroi opisane w zmianach do
MSR 12. Na dzig sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanan§owego, zmiany do MSR
12 nie zostaly jeszcze zatwierdzone przezUHiropejsk.

. Zmieniony MSR 28 - ,Inwestycje w jednostkach stowazyszonych i wspélnych
przedsiewzigciach”

Zmieniony MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowaznych i wspdélnych przedsizieciach” zostat
opublikowany przez RadMicdzynarodowych Standardéw Rachunkéweiov maju 2011 r. i obowizuje dla
okresOw rocznych rozpoczynajych sk 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.

Zmiany do MSR 28 wynikaty z projektu RMSR na temapoéinych przedsivzie¢. Rada zdecydowata o
wihaczeniu zasad dotysezych ujmowania wspélnych przedsizie¢c metod, praw wtasnéci do MSR 28,
poniewa metoda ta ma zastosowanie zaréwno do wspélnyctedpkrvzie¢ jak tez jednostek
stowarzyszonych. Poza tym vatkiem, pozostale wytyczne nie ulegty zmianie.

Grupa zastosuje zmieniony MSR 28 od 1 stycznia 201%/ dotychczasowej dziatalbéd Spoéiki nie

wystapity zdarzenia opisane w zmianach do MSR 28.

. Zmiany do MSSF 7 ,Przekazanie aktywow finansowych’opublikowane w paidzierniku 2010
r.

Dnia 7 padziernika 2010 r. Rada Milzynarodowych Standardéw Rachunkdéeiowydata dokument
“Ujawnianie informacji o transferach aktywéw finanwsych” (zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
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2.2.

ujawnianie”) obowizujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczyoygh sé 1 lipca 2011 r.lub po
tej dacie. Zmiany zwkszajp wymagania dotyexe ujawniania informacji w odniesieniu do transakcj
polegajicych na transferach aktywéw finansowych. Obepzgostrzenie wymogdéw w zakresie ujawnie
zawartych w tym Standardzie w przypadku przekazyswahtadnika aktywoéw bez wykgjowania oraz
wprowadzaj nowe wymagania dotygze ujawniania sktadnikéw aktywoéw, ktére zostaly wiggowane, ale
zaangaowanie jednostki w te sktadniki nie ulegto zmianmamo sprzeday.

W dotychczasowej dziataldo Grupy nie wystpity dzialania opisane w zmianach do MSSF 7. Nardzi
sporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamian§owego, zmiany do MSSF 7 nie zostaly
jeszcze zatwierdzone przez iiuropejsk.

. Ujawnienie informacji — ,Kompensowanie aktywow i zdowigzan finansowych” — zmiany do
MSSF 7

Zmiany do MSSF 7 dotyaze ujawniania informacji — kompensowanie aktywérobowihzan finansowych
zostaty opublikowane przez RadMiedzynarodowych Standardéw Rachunkgeiow grudniu 2011 r. i
obowiazuja dla okreséw rocznych rozpoczyaeych seé 1 stycznia 2013 r. lub po tej dacie.
Zmiany wprowadzaj obowkzek nowych ujawni@ ktére umdaliwia uzytkownikom sprawozda
finansowych oceq efektéw lub potencjalnych efektéw porozufmiemazliwiajacych rozliczanie netto, w
tym praw do dokonania kompensaty.

Grupa zastosuje zmiany do MSSF 7 od 1 stycznia 2013

W dotychczasowej dziataldo Grupy nie wystpity dziatania opisane w zmianach do MSSF 7. Nardzi
sporazdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdamian§owego, zmiany do MSSF 7 nie zostaly
jeszcze zatwierdzone przez ¥iuropejsk.

. KIMSF 20 ,Koszty usuwania nadktadu na etapie produlcji w kopalniach odkrywkowych”

Interpretacja KIMSF 20 zostata opublikowana przexkRMiedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
w pazdzierniku 2011 r. i obowizuje dla okreséw rocznych rozpoczymjch sk 1 stycznia 2013 r. lub po tej
dacie.

Interpretacja wyjgnia, iz koszty usuwania nadkladg sjmowane jako koszty hiecej produkcji zgodnie z
zasadami MSR 2 ,Zapasy”,geli korzysci z tytutu usuwania nadktadu mdprme produkcji zapasow. el
natomiast usuwanie nadktadu prowadzi do uzyskamiezykci w postaci lepszego destu do zié
mineralnych, jednostka powinna rozpogria koszty jako ,aktywa z tytutu usuwania nadktaduramach
aktywow trwatych, pod warunkiem spetnienia ckoaych w interpretacji warunkow.

Grupa nie prowadzi dzialalgc opisanej w KIMSF 20. Koszty rob6t przygotowawchkyw Grupie
ujmowane byty i 8 zgodnie z zatzeniami KIMSF 20. Na dziesporadzenia niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, KIMSF 20 nie zostat jpszatwierdzony przez UpEuropejsk.

Konsolidacja

Jednostki zalme

Jednostki zatene to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjgimeprzeznaczenia), w odniesieniu
do ktérych Grupa ma zdoléd kierowania ich polityl finansowa i operacyjm, co zwykle towarzyszy
posiadaniu wikszdici ogélnej liczby gtoséw w organach stanamyich. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dan jednostk, uwzgkdnia st istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, ktdredanej chwili
maozna zrealizowé lub zamient. Jednostki zalee podlegaj peinej konsolidacji od dnia przgja nad nimi
kontroli przez Grup. Przestaje gije konsolidowa z dniem ustania kontroli.

Eliminowane g przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowayski na transakcjach pogoizy spotkami
Grupy. Eliminacji podlegaj rowniez niezrealizowane straty, chyb@ transakcja dostarcza dowoddéw na
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2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

utrak wartasci przez przekazany skladnik aktywow. Tam, gdziehp konieczne, zasady rachunkdwio
stosowane przez jednostki zate zostaty zmienione dla zapewnienia zgadna zasadami rachunkoém
stosowanymi przez Grgp

Grupa ujmuje wszystkie zmiany w udziale akcjonajusednostki dominagej w kapitale wiasnym, do
momentu w ktérym jednostka dominaoa sprawuje kontrel nad jednostk zalezna. ROwniez wszystkie
nadwyki lub straty na nabyciu lub sprzega instrumentéw kapitalowych udziatom mniejseo
sa ujmowane bezpwednio w kapitale jednostki domirugej.

Informacje dotyczace sezonowsxi

Zjawisko sezonowdzi produkcji nie wysfpuje, natomiast zjawisko sezonai®b sprzeday daje st
zauwayc¢ przy sprzeday detalicznej w punkcie sprzedawegla. Sprzeda dla odbiorcéw indywidualnych
stanowi 0,2 % sprzedp ogotem. Nie ma to znagzego wptywu na dziatalré operacyjm i finansova
Grupy.

Sprawozdawczdé dotyczaca segmentow dziatalnéci

Dla potrzeb sporgizenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdanen§iowego zastosowanie ma MSSF
8 — ,Segmenty operacyjne”. Standard ten wymaga, \ebgkonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
jednostki prezentowany byt szereg danych datygeh poszczegélnych segmentéw, przy czym spojrzenie
na segmentagjjednostki ujawnione w skonsolidowanym sprawozddimansowym powinno hy zgodne

Z podziatem segmentéw wykorzystywanym dla celéwerodwania strategicznych decyzji zaazzych.

Zarzad nie wykorzystuje podziatlu na segmenty do gdzania Grup, poniewa Grupa koncentruje swpj
dziatalng¢ gtéwnie na produkcji i sprzedawegla.

Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

(a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Pozycje wyraone w sprawozdaniach finansowych poszczegdlnychogek Grupy wyceniasiw walucie
podstawowegosrodowiska gospodarczego, w ktérym dana jednostkewadzi dziatalné (,waluta
funkcjonalna”). Walut funkcjonalra sp6tek wchodaeych w sktad Grupy jest polski ztoty. Skonsolidowan
sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polsitatiych (,PLN"), ktéra jest walut prezentacji Grupy.

(b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczg sia walug funkcjonalm wedtug kursu obowzujacego

w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej
aktywOw i zobowizan pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmujeesiw skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, o ile nie odeas¢ ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikaijsie

do uznania za zabezpieczenie przeptywdw pignyich i udziatbw w aktywach netto

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate toodki trwate:

» ktére g utrzymywane przez Grgpv celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnygy dostawach
towardéw iswiadczeniu ustug oraz w celach administracyjnych,

»  ktérym towarzyszy oczekiwanie; beda wykorzystywane przez czas dézy niz jeden rok,

e w stosunku, do ktdrych istnieje prawdopoddbi®vo, iz jednostka uzyska w przysim korzysci
ekonomiczne zwizane ze skfadnikiem mgtkowym, oraz

e ktérych wartdci mozna okréli¢ w sposob wiarygodny.

Na dziéh pocatkowego ugcia rzeczowe aktywa trwate wycenia @i cenie nabycia / koszcie wytworzenia.

Noty przedstawione na stronach 8 -46 stanomtegralra czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finargow

15



Grupa Kapitatowa Lubelski W egiel ,Bogdanka” S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres odtlycznia do 31 grudnia 2011 roku
(Wszystkie kwoty w tabelach wyiane w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na moment pockowego ugcia, w cenie nabycia (koszcie wytworzeniaddkow trwatych ujmowaneas
koszty wytworzenia podziemnych wyrobisk korytarzaWwy(tzw. kapitalnych i ruchowych) i wyrobisk
scianowych wykonywanych w polach eksploatacyjnycimpiejszone o przychody uzyskane ze sprzgda
wegla wydobytego podczas wytworzenia tyelwyrobisk.

Na moment poctkowego ugcia, w cenie nabycia (koszcie wytworzeniaddkow trwatych ujmowaneas
przewidywane koszty ich demouta usungcia i przywrdcenia do stanu pierwotnego miejscaktérym
dany sktadnik aktywéw siznajduje i ktérych obowizek powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywdwb
jego wywania. W szczegéloi w wartdci poczitkowej srodkéw trwatych ujmuje si zdyskontowane
koszty likwidacji srodkéw trwatych dotyczcych dziatalnéci gérniczej podziemnej oraz innych obiektow,
ktére zgodnie z obowzujacym prawem gérniczym podlegdjkwidaciji po zakdiczeniu dziatalngi.

Ujete w wartdci poczitkowej srodkdw trwatych koszty likwidacji kopal podlegag amortyzacji tak
metodi, jaka amortyzowane s srodki trwate, ktérych dotycg poczwszy od momentu rozpoeada
uzytkowania danegdrodka trwatego, przez okres ustalony w planie ldadgji grup obiektéw w ramach
przewidywanego harmonogramu likwidacji kopalni.

Na dziex bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenig sV cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjekuimulowane odpisy aktualiage z tytutu utraty
wartasci.

P&niejsze naklady uwzegtinia sk w wartdici bilansowej danegérodka trwatego lub ujmuje jako agmy
srodek trwaty (tam, gdzie jest to vgldwe) tylko wéwczas, gdy jest prawdopodobpe,z tytutu tej pozyciji
nastpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, g&oszt danej pozycji nima wiarygodnie zmierzy
Wszelkie pozostate wydatki na naprawkonserwagj odnoszone ssdo skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochoddw w okresie obrotowym, w kidrje poniesiono.

Grunty nie podlegaj amortyzacji. Amortyzagj innych srodkéw trwatych nalicza simetod, liniowa lub
metodi naturalm w celu rozigenia ich wartéci pocatkowych Ilub wartéci przeszacowanych,
pomniejszonych o warfoi koncowe, przez okresy ichzytkowania, ktére dla poszczegolnych grupdkdw

trwatych wynosz:

e Budynki i budowle 25-40 lat, lecz nie dij niz do przewidywanej daty
likwidacji kopalni

« Budowle (wyrobiska eksploatacyjne) amortyzacja rdgtonaturalm w oparciu o diugg
eksploatowanychcian

e Urzadzenia techniczne i maszyny 5-20 lat, lecz niezeajtuniz do przewidywanej daty
likwidacji kopalni

«  Srodki transportu 3-30 lat, lecz nie d&j niz do przewidywanej daty
likwidacji kopalni

¢ Innesrodki trwate 3-20 lat, lecz nie digj niz do przewidywanej daty

likwidacji kopalni
Amortyzacg rozpoczyna s, gdysrodek trwaty jest dogpny do uytkowania. Amortyzacji zaprzestaje: sia
wczesniejsz z dat: gdysrodek trwaty zostaje zaklasyfikowany jako przezmamzdo sprzedsy (lub zawarty
w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jgkpeznaczona do sprzegiazgodnie z MSSF HAktywa
trwate przeznaczone do sprzegla dziatalng¢ zaniechana’lub zostaje usugiy z ewidencji bilansowej na
skutek likwidacji, sprzedsy, badz wycofania z aytkowania.

Poszczegdlne istotnegzi sktadowesrodka trwatego (komponenty), ktérych okregkowania réni sie od
okresu uytkowania categasrodka trwatego oraz ktérych cena nabycia (kosztweyrenia) jest istotny
w poréwnaniu z cennabycia (kosztem wytworzenia) catego sktadnikanaktv trwatych amortyzowaness
odrebnie, przy zastosowaniu stawek amortyzacyjnych deloiedlapcych przewidywany okres ich
uzytkowania.

Weryfikacji wartagci koncowej i okreséw gytkowaniasrodkéw trwatych i ewentualnej ich zmiany dokonuje
si¢ na kady dzier bilansowy.
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2.7.

2.8.

W przypadku, gdy wartg bilansowasrodka trwatego przewygza jego oszacowarwartas¢ odzyskiwalm,
jego wart@¢ bilansow spisuje si natychmiast do poziomu wake odzyskiwanej (nota 2.7).

W wartaici srodka trwatego ujmuje sikoszty regularnych, znagzych przegldéw (w tym przegidow
certyfikacyjnych), ktérych przeprowadzenie jestziigine.

Koszty finansowania zewitrznego obejmujce odsetki i prowizje od zagjnictych zobowizah oraz rénice
kursowe powstajge w zwizku z payczkami i kredytami w walucie obcej, w stopniu, akim s uznawane
za korek¢ kosztéw odsetek, ktdre mma bezpérednio przyporadkowa nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywow, aktywuje jsko cz$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywow. Kwat kosztow finansowania zewmznego, ktéra podlega aktywowaniu, ustala si
zgodnie z MSR 23.

Specjalistyczne &#ci zamienne o istotnej wadci pocatkowej, ktérych wykorzystania oczekuje; grzez
czas diaszy ni jeden rok ujmuje sijako rzeczowe aktywa trwate. Podobnie ujmujetsiczsci zamienne
oraz wyposzenie zwazane z serwisem, ktdre mpdy¢ wykorzystywane jedynie dla poszczegdinych
pozycji rzeczowych aktywéw trwatych. Pozostalescz zamienne oraz wyposenie zwiazane z serwisem
0 nieistotnej wart&ci wykazuje st jako zapasy i ujmuje w skonsolidowanym sprawozaancatkowitych
dochodbéw w momencie ich wykorzystania.

Zyski i straty z tytutu zbycigrodkéw trwatych ustala sidrogy poréwnania wptywow ze sprzedaz ich
wartcscia bilansows i ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z calkgulit dochodéw, w pozycji
.pozostate (straty)/zyski — netto”.

Wartosci niematerialne

(a) Informacja geologiczna

Zakupiora informacg geologicza aktywuje s w wysokaci kosztdw poniesionych na jej zakup.
Aktywowane koszty odpisuje iprzez szacowany okreszytkowania informacji. Okres amortyzacji
informacji geologicznej wynosi 10 lat.

(b) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowgvakie st w wysokaci kosztéw poniesionych
na zakup i przygotowanie daywania konkretnego oprogramowania komputerowegdywaéwane koszty
odpisuje st przez szacowany okregytkowania oprogramowania (2-5 lat).

(c) Opfaty i licencje

Optak za ustanowienie zaytkowania goérniczego przestrzeni w celu wydobywawigla kamiennego ze
ztoza ,Bogdanka” aktywuje siw wysokdaci poniesionej optaty. Aktywowane koszty odpisuje przez
szacowany okreszytkowania gérniczego, tj. do dnia 31 grudnia 2084ur.

Amortyzacg wartasci niematerialnych naliczagimetod, liniowa.

Utrata warto $ci aktywdw niefinansowych

Aktywa o nieokrélonym okresie #ytkowania, takie jak wartd firmy, nie podlegaj amortyzacji, lecz
corocznie g testowane podakem maliwej utraty wartdci. Aktywa podlegajce amortyzacji analizuje Si
pod latem utraty wartéci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany okoliczém wskazuj na maliwosé¢
niezrealizowania ich warfoi bilansowej. Strat z tytutu utraty wartéci ujmuje s¢ w wysokaci kwoty,
0 jaka wartas¢ bilansowa danego sktadnika aktywow przesma jego wartd odzyskiwaln. Wartasé
odzyskiwalr, stanowi wysza z dwoch kwot: warfoi godziwej aktywOw pomniejszonej o koszty sprzada
lub wartaci uzytkowej. Dla potrzeb analizy podatem utraty wartéci aktywa grupuje gi na najntszym
poziomie, w odniesieniu, do ktérego wystija dapce sé zidentyfikowa odrebne przeptywy pierizne
(osrodki wypracowugce srodki pienkzne). Niefinansowe aktywa, inneznivartas¢ firmy, w odniesieniu
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2.9.

2.10.

2.11.

do ktérych uprzednio stwierdzono utratvartasci, oceniane & na kady dziex bilansowy pod &em
wystepowania przestanek wskazaych na maliwos¢ odwrécenia dokonanego odpisu.

Aktywa finansowe

Zarzad okrela klasyfikacg swoich aktywow finansowych przy ich patizowym ugciu. Klasyfikacja opiera
si¢ na kryterium celu nabycia aktywow finansowych.

Pazyczki i nalénasci

Pazyczki i nalencsci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktyimansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia pfatrfoiach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicze @ do aktywdw
obrotowych, o ile termin ich wymagalém nie przekracza 12 miesly od dnia bilansowego (wowczas
sa one zaliczane do aktywow trwatych). Do kategoriazyczki i nalenosci” zalicza s¢ naleznoici
handlowe i pozostate oramdki pienkzne i ich ekwiwalenty.

Pozostate kategorie aktywéw finansowych nie wysja w Grupie.

Pazyczki i naleznosci ujmuje s¢ na dzi@é przeprowadzenia transakcji wedtug wéaciogodziwej, a nagpnie
wykazuje st wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowankgseztu) metod efektywnej stopy
procentowej. Ppyczki i nalenosci wytacza s¢ z ksag rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania
przeptywéw piengznych z ich tytutu wygasty lub zostaly przeniesiomeGrupa dokonata przeniesienia
zasadniczo catego ryzyka i wszystkichzptéw z tytutu ich wiasnéi.

Grupa dokonuje na kdy dziexr bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na taie sktadnik
aktywow finansowych lub grupa aktywow finansowyctrasity na wartéci. Test na utrat wartcci
naleznosci handlowych opisano w nocie 2.10.

Zapasy

Zapasy wykazywaneaswv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezeaym jednak od cen sprzega

netto. Warté¢ rozchodu ustala siz zastosowaniem metodyedniej waonej. Koszt wyrobéw gotowych
i produkcji w toku obejmuje robocignbezpdredna, materialy pomocnicze, inne koszty begganie

i odnagne ogodlne koszty produkcji (oparte na normalnyclolrdiciach produkcyjnych), nie obejmuje
natomiast kosztéw finansowania zemrmnego. Cena sprzeda netto to oszacowana cena sprzgda
w normalnym toku dziatalrioi, pomniejszona o oddne zmienne koszty sprzega

Naleznos$ci handlowe

Naleznosci handlowe ujmuje gi pocatkowo w wartdci godziwej, a nagpnie wycenia s je wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztmetodi efektywnej stopy procentowej,
pomniejszajc je przy tym o odpisy z tytutu utraty wastd. Odpisy z tytutu utraty warfoi naleznoici
handlowych tworzy s gdy istniej obiektywne dowody na taze Grupa nie &dzie w stanie otrzynta
wszystkich nalenych kwot wynikagcych z pierwotnych warunkéw nateosci. Przestankami wskazigymi,
ze nalenadsci handlowe utracity wartgé s3: powane problemy finansowe dinika, prawdopodobiestwo,
ze dhwznik ogtosi bankructwo lubdulzie podmiotem finansowej reorganizacii, api@nia w sptatach. Kwet
odpisu stanowi réfnica pomgdzy wartdcia bilansowa danego skladnika aktywOw a waitey biezaca
szacowanych przysztych przeptywéw pigmych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy pniceej.
Wartas¢ bilansow sktadnika aktywéw ustalaesza pomog konta odpiséw, a wysoké straty ujmuje i
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dodwdw kosztach sprzeda W przypadku
niesciggalnaici naleznosci handlowej dokonuje sijej odpisu na koncie rezerw na nalesci handlowe.
P&niejsze sptaty uprzednio odpisanych natsci ujmuje st w pozycji .koszty sprzedy”
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dodved
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2.12.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmuajsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopnitynmosci i o pierwotnym terminie wymagal§o
dotrzech miescy. Kredyty w rachunku bigcym s prezentowane w bilansie jako skladnik
krétkoterminowych kredytow i pyczek w ramach zobowian krétkoterminowych.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty o ograniczonej mlisvosci dysponowania przez okres co najmniej
12 miesgcy od dnia bilansowega klasyfikowane jako diugoterminowe.

2.13. Kapitat podstawowy

Akcje zwykle zalicza sido kapitatu wkasnego.

Koszty poniesione bezp@dnio w zwiazku z emisg nowych akcji lub opcji wykazuje siw kapitale
wilasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wilyamez emis;ji.

Jesli ktorakolwiek jednostka Grupy nabywa akcje wchgoz w sklad kapitatu podstawowego (jej akcje
wlasne), wowczas kwota zaptaty, obejaug bezpérednio zwihzane z nabyciem koszty kmeowe
(pomniejszone o podatek dochodowy), pomniejszat&bpitasny przypadagy na wigcicieli spétki do
czasu umorzenia akcji lub ich ponownej emisjiliJekie akcje zostanpdézniej ponownie wyemitowane,
wszellky otrzyman za nie zaptat (po pomniejszeniu o wszelkie beZpadnio z ni zwigzane kracowe
koszty transakcyjne oraz odime skutki podatkowe) uwzglnia st w kapitale wlasnym przypadgym
na wiacicieli spotki.

2.14. Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe w pogtkowym ugciu wykazuje si w wartgci godziwej, za w okresie
pézniejszym wykazuje si je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowyan&osztu), stosug
metod; efektywnej stopy procentowej.

2.15. Kredyty i pozyczki

Kredyty i payczki ujmuje s¢ pocatkowo w wartdci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Kredyty i pgczki s nastpnie wykazywane wedlug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu). Wszelkie zmce pomédzy otrzyman kwota (pomniejszon o koszty
transakcyjne) a wartcia wykupu ujmuje si metod, efektywnej stopy procentowej w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez okresnaigywania odnénych uméw.

Kredyty i pazyczki zalicza si do zobowazan krétkoterminowych, chybae Grupa posiada bezwarunkowe
prawo do odroczenia sptaty zobazdnia o co najmniej 12 miesy od dnia bilansowego.

Koszty finansowania zewtrznego ujmuje si jako koszty okresu, w ktérym zostaly poniesione,
za wyptkiem kosztow, ktére zwkszap wartas¢ srodkoéw trwatych w budowie (nota 2.5).

2.16. Podatek dochodowy bigacy i odroczony

Biezace obcazenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczangoodstawie obowgzujacych przepisow
podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacidasu w kraju, gdzie jednostki zahe
i stowarzyszone Spotki dziakpji generuj przychody podlegage opodatkowaniu. Zagd dokonuje
okresowego przegiiu kalkulacji zobowizan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktoryatinasne
przepisy podatkowe podlegajinterpretacji, tworac ewentualne rezerwy kwot, nafgch organom
podatkowym.

Zobowiazanie z tytutlu odroczonego podatku dochodowego kajiego z rénic przejciowych pomedzy
wartascia podatkows aktywOw i zobowizan a ich wartécia bilansowa w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym — ujmowane jest w peilnej wysékio metod bilansowa. Jeeli jednak odroczony podatek
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2.17.

dochodowy powstat z tytutu pogtkowego ugcia sktadnika aktywéw lub zobowdania w ramach transakcji
innej niz polaczenie jednostek gospodarczych, ktdra nie wptywiananwynik finansowy, ani na dochéd
podatkowy (strat podatkow), nie wykazuje i go. Odroczony podatek dochodowy ustala przy
zastosowaniu obowzujacych prawnie lub faktycznie na daikilansowy stawek (i przepiséw) podatkowych,
ktére zgodnie z oczekiwaniamiedla obowhzywaé w momencie realizacji oddnych aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego lub uregulowarbaw@zania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujgsk, jezeli jest prawdopodobnee w przysziéci
osiagnicty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry @limo wykorzystanie ré@nic przegciowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego kajmiego z rénic przegciowych,
powstatych z tytutlu inwestycji w jednostkach zalgch i stowarzyszonych jest ujmowane, chyim
roztozenie w czasie odwracaniae giéznic przegciowych jest kontrolowane przez Grup prawdopodobne
jest,ze w maliwej do przewidzenia przyszioi réznice te ulega odwrdceniu.

Swiadczenia pracownicze

(a) Zobowgzania emerytalne i pozostateiadczenia pracownicze

Zgodnie z Zaktadowymi Uktadami Zbiorowymi Pracy (ZP) i odpowiednimi przepisami prawa spoiki
Grupy wyptacaj s$wiadczenia z nagpujacych gtownych tytutow:

« odprawy emerytalne i rentowe,
e nagrody jubileuszowe,

e odprawy pémiertne,

e ekwiwalent veglowy.

Grupa ujmuje w skonsolidowanym sprawozdaniu z jtuinansowej zobowizanie z tytulu wyptaty
powyzszychswiadczeér w wysokdci wartasci biezacej zobowizania na dzie bilansowy, z uwzgidnieniem
korekt z tytutu nieujtych zyskow lub strat aktuarialnych oraz kosztéwesrztego zatrudnienia. Wysacko
zobowhzania z tytutu powsszychswiadczeé wyliczana jest przez niezaie firme doradztwa aktuarialnego
metody prognozowanyckwiadczé jednostkowych (ang. Projected Unit Credit Model).

Rezerwy obliczane asmetoda indywidualfy dla ka&dego pracownika osobno. Podsgado obliczenia
rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota darigviadczenia, jak Grupa zobowizuje s¢ wyptacic
na podstawie wewtrznych regulacji, w szczeg6lém ZUZP oraz odpowiednich przepiséw prawa.

Przewidywana kwotgwiadczenia jest obliczana z uwgdhieniem m.in. przewidywanej kwoty podstawy
wymiaru tegoswiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaviadczenia do momentu nabycia
przez danego pracownika prawa do tégoadczenia oraz wspoétczynnika procentowego uzatmego
od stau pracy danego pracownika.

Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie naierd bilansowy a nasgpnie pomniejszana
0 zdyskontowane aktuarialnie na ten samirdgigoty rocznych odpiséw na rezegwakich Grupa dokonuje
na powekszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aldlregioznacza iloczyn dyskonta finansowego
i prawdopodobigstwa dotrwania danego pracownika jako pracownikaip§rdo momentu otrzymania
swiadczenia. Stopa dyskonta finansowego odpowiadkonyej stopie zwrotu z dlugoterminowych obligaciji
skarbowych na moment wykonywania wyceny.

Prawdopodobigstwo, o ktérym mowa powj jest ustalane w oparciu o0 metodryzyk
wspotzawodniczcych (ang. Multiple Decrement Model), przy czym gleginia sé mazliwos$¢ zwolnienia
sig z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej nielndéci do pracy i ryzyka@mierci.
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Mozliwos¢ zwolnienia s z pracy przez pracownika jest oMema z zastosowaniem rozkiadu
prawdopodobigstwa oraz z uwzgtinieniem danych statystycznych Grupy. Ryzyko caikegjwiezdolndci
do pracy oraz ryzykémierci pracownika gustalane z wykorzystaniem danych statystycznych.

Zyski i straty aktuarialne powkszap lub zmniejszaj koszty w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw, w ktérym powstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia powstatle w wynikuiazm programu ujmuje siw skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od razu, chydamiany programu zalg od dalszego zatrudnienia
pracownikéw przez oznaczony okres (okres nabywaprawnig). W takim wypadku koszty przesztego
zatrudnienia odpisujesimetod, liniowa przez okres nabywania uprawfie

(b) Programy udziatu w zyskach i programy premiowe

Grupa ujmuje zobowkania i koszty z tytutu nagréd i premii oraz pragdwv udziatu w zyskach, jeli
podlega obowizkowi wynikapcemu z umowy lub jeeli dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo
oczekiwany obowizek.

2.18. Rezerwy

Rezerw na roszczenia prawne oraz na likwidacje szkdd igdynh ujmuje si wéwczas, gdy Grupa ma
prawny lub zwyczajowy obowkek wynikajcy ze zdarzé przesztych i jest prawdopodobr® wymagany
bedzie wyptyw zasobéw w celu wywdania st z tego obowizku, z& jego wielk@¢ wiarygodnie
oszacowano. Nie tworzyesiezerw na przyszie straty operacyjne.

Rezerve na przyszie koszty zwiane z likwidagj zaktadu gorniczego tworzyesiw oparciu o oboveizki
wynikajace z ustawy ,Prawo geologiczne i gornicze” nakladajna przedsbiorstwo goérnicze obowkek
likwidacji zaktadéw goérniczych po zakozeniu eksploatacji, w wysokoi przewidywanych kosztow
zwiazanych z:

» zabezpieczeniem lub likwidacjvyrobisk gérniczych oraz obiektoéw i wdzer zaktadu gorniczego;

« zabezpieczeniem niewykorzystanegd&d ztoza kopaliny;

« zabezpieczeniemysiednich zié kopalin;

« zabezpieczeniem wyrobisksiednich zaktadéw gérniczych;

e przedsg¢wzieciem niezlgdnych srodkéw w celu ochronyrodowiska oraz rekultywacji gruntéw
i zagospodarowania terenéw po dziatdbigorniczej.

Wysokai¢ kosztow likwidacji zakladu gorniczego wyliczanastjeprzez niezalaa firme doradca
z wykorzystaniem danych historycznych, dowmzh kosztéw likwidacji zaktadoéw goérniczych sektora
gornictwa wgla kamiennego w Polsce.

Kwoty rezerw wykazuje siw biezacej wartgci nakladow, ktore — jak sioczekuje — bda niezkzdne do
wypetnienia obowizku. Stosuje siwéwczas stop procentovst przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
biezaca ocery rynku odnénie do wartéci pienikdza w czasie oraz ryzyko zygane konkretnie z danym
sktadnikiem zobowizan. Zwiekszenie rezerw zwkane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty
odsetkowe. Zmiany wysokoi rezerw zwazane z aktualizagjszacunkdw ich dotyazych (stopa inflacji,
spodziewana nominalna wastonakladéw na likwidag) ujmowane s jako korekta wartei aktywow
trwatych obgtych obowizkiem likwidaciji.

2.19. Ujmowanie przychodow

Przychody ze sprzeda wykazuje st w wartgci godziwej otrzymanej lub naleej zaptaty z tytutu
sprzeday towaréw i ustug w zwyklym toku dziataldc Grupy. Przychody prezentowane
Sa po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug,atyrrabaty i opusty, a tak po eliminacji sprzeds
wewmtrz Grupy.
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2.20.

2.21.

Grupa ujmuje przychody, kiedy kwpprzychodéw megna wiarygodnie zmierzyi gdy prawdopodobne jest,
ze jednostka uzyska w przysgéb korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaty konla@ipisane riij
kryteria dla kadego rodzaju dziatalsoi Grupy. Uznaje si ze wartgci przychodéw nie mma wiarygodnie
zmierzyt, dopoki nie zostapwyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zxgine ze sprzeda Grupa
opiera swoje szacunki na wynikach historycznychzgledniajpc rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz
szczegOty konkretnych umow.

(@) Przychody ze sprzeglaproduktéw, towardéw i materiatow

Przychody ze sprzeéy produktow, towaréw i materiatéw ujmujegsiv momencie dostawy przez jednastk
Grupy produktéw do odbiorcy. Dostawa reggtje w momencie przeniesienia na nabyecacacego ryzyka

i korzysci wynikajacych z praw wiasniei do produktéw, towardw i materialtdéw zgodnie z wakami dostaw
zawartymi w umowach sprzeda Przychody ze sprzeda wykazuje si na podstawie cen oldenych
w umowach sprzedg, po pomniejszeniu 0 szacowane rabaty i inne zjsweaia sprzeds.

(b) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytulu odsetek ujmujegsproporcjonalnie do uptywu czasu mejo@fektywnej stopy
procentowej. Gdy namos¢ traci na wartéci, Grupa obnia jej warté¢ bilansows do poziomu warti
odzyskiwanej, réwnej oszacowanym przysztym przeplyw piengznym zdyskontowanym wedtug
pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumerdgunasipnie stopniowo rozlicza sikwote dyskonta
w korespondencji z przychodami z tytulu odsetekzyBtnody z tytutu odsetek od udzielonychzpczek,
ktore utracity warté¢, ujmuje s¢ wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Ujmowanie otrzymanej dotacji

Grupa posiada #ej przedstawiony sposOb pesbwania w sytuaciji otrzymania dotacji kadowej na
dofinansowanie do inwestycji pagkowych na podstawie Rozpadzenia Ministra Gospodarki z dnia
10 czerwca 2010 roku (Dz. U. 2010, Nr 109, poz.)714

Standard MSR 20 ,Dotacjegdowe oraz ujawnienie informacji na temat pomocylavej” stosuje s przy
ksiggowaniu oraz ujawnianiu informacji na temat dotazjdowych.

Zgodnie z MSR 20 § 3 dotacje do aktywow to dotazjglowe, ktore maj na celu finansowanie aktywow
trwatych. Wedlug MSR 20, dotacje adowe ujmuje si w zysku lub stracie w systematyczny sposéb
w poszczegoélnych okresach, w ktérych jednostka jgnadnaéne koszty, ktére dotacje majyv zamierzeniu
kompensowéa

Dotacje do aktywéw w skonsolidowanym sprawozdamarfsowym Grupa prezentuje w:

»  Skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansalvgns)w pozycji,,Zobowigzania” i Dotacje”.

. Skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodiaporcjonalnie do amortyzacfirodkow
trwatych, na ktérych finansowanie zostata przyznana

Ujecie w kskgach rachunkowych dotacji powoduje koniec#gnostosowania MSR 37 ,Rezerwy,
zobowhzania warunkowe i aktywa warunkowe” do wszystkidwzanych z nji zobowizan lub aktywéw
warunkowych.

Otrzymana dotacja do aktywOw powinna zésteozliczona w calci w momencie catkowitego
zamortyzowania, sprzeghabadz likwidacji sfinansowanego z niej sktadnika aktywéw

Leasing

Leasing, przy ktérym znacznaesz ryzyka i paytkéw z tytutu wtasnéci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansupcego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingoigzczane w ramach leasingu operacyjnego,
po pomniejszeniu 0 ewentualne specjalne oferty payjne uzyskane od leasingodawcy (finansego),
obciazaja koszty metod liniowa przez okres leasingu.

Do leasingu operacyjnego zalicza sbéwniez nabyte prawo wieczystegazytkowania gruntéw i ujmuje
w diugoterminowych rozliczeniach nuzyokresowych. Cena nabycia uiszczana z tytutuzlimosci
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2.22.

3.1.

korzystania z tego prawa, amortyzowana jest prkegsdeasingu zgodnie ze sposobem roahia w czasie
czerpania korzci z tego prawa.

Wyptata dywidendy

Ptatngci dywidend na rzecz akcjonariuszy Jednostki dopaoe) ujmuje st jako zobowizanie
w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w ktérgashpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy
Jednostki dominuggej.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym
Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalng¢ prowadzona przez Grgmaraa ja ha wiele rénych rodzajow ryzyka finansowego: ryzyko
rynkowe (w tym: ryzyko przeptywow pieginych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kyexive
oraz ryzyko utraty ptynriei. Ogoélny program Grupy dotygzy zaradzania ryzykiem skupia eiprzede
wszystkim na zapewnieniu odpowiedniej ptydcioumazliwiajacej realizacj postawionych przed Grap
zada inwestycyjnych, jak rowniezabezpieczenie prowadzonej polityki wyptaty dywide.

(@) Ryzyko zmiany przeptywow piemmych w wyniku zmian stép procentowych

Poniewa Grupa posiada znagzy poziom oprocentowanych aktywow, przychody Gropaz jej przeptywy
pienigzne z dziatalnéci operacyjnej g zalezne od zmian rynkowych stop procentowych.

W przypadku Grupy ryzyko zmiany stép procentowyetiazane jest réwniez krétkoterminowymi oraz
diugoterminowymi instrumentami dtoymi. Kredyty o zmiennym oprocentowaniu naaja Grup na ryzyko

zmiany przeptywéw pieriznych w wyniku zmian stop procentowych. Grupa kotalgs z finansowania
zewretrznego w roku 2011 i wyemne byto ono w polskich ztotych.

Aktualne zadtaenie Grupy wynosi 341 min zt. Na podstawie przemdmonych symulacji stwierdzono,
izwplyw zmiany stép procentowych w wysakd 1 punktu procentowego stanowitby wzrost lub
odpowiednio spadek zysku netto o kwate wicksz niz 2.773 tys. zt.

(b) Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w przypadkwdkdéw pienéznych i ich ekwiwalentow, depozytéw w bankach
i instytucjach finansowych, a ta#& zaangzowan kredytowych w odniesieniu do klientéw Grupy.
W przypadku bankéw i instytucji finansowych akcgptisie tylko jednostki o wysokiej wiarygodidoi.
Grupa stosuje ponadto politylograniczajca zbyt due zaangzowanie kredytowe wobec poszczegdinych
instytucji finansowych. W odniesieniu do klientdé@rupa realizuje sprzedatéwnie do statych odbiorcéw,
ktérych wiarygodné¢ opiera st na déwiadczeniach z wspélpracy z przeszio

Wartas¢ ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz koncenkaepo ryzyka przedstawia pagsia tabela:

Rok 2011 Rok 2010
Srodki pienkzne i depozyty bankowe 161.108 523.010
Krotkoterminowe nalenosci handlowe 224.302 92.440
taczna ekspozycja na ryzyko kredytowe 385.410 615.450
Naleznosci od 7 gtéwnych odbiorcow 207.597 86.630
Stopier koncentracji ryzyka kredytowego z tytutu naiesci od 7 93% 94%
gtéwnych odbiorcow
Srodki pienkzne zdeponowane w Banku Millennium S.A. (jako % &eito
saldasrodkdéw pienéznych i depozytéw bankowych) 46% 44%
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Srodki pienkzne zdeponowane w banku PEKAO S.A. (jako % dwito
saldasrodkéw piengznych i depozytéw bankowych) 40% -

Srodki pienkzne zdeponowane w banku PKO Bank Polski S.A.(jako %
caldsci saldasrodkéw piengznych i depozytéw bankowych) 13% 25%

Sytuacja pfatnicza gtéwnych odbiorcéw Grupy oceaigest jako dobra, & ryzyko kredytowe oceniane jest
jako niskie. Grupa wspétpracuje z tymi odbiorcand dtuwzszego czasu, nie wygtuja problemy z
otrzymywaniem pfatnizi. Naleznosci od pozostatych odbiorcéw nie stanawnaczacego udziatu w ogoélnej
kwocie nalenosci handlowych.

Banki, w ktérych skoncentrowane &odki pienkzne i depozyty Grupy posiadanastpujace ratingi (dane
aktualne na dziesporadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdan#nfiowego):

- Bank Millennium S.A. — ocena diugoterminowa Fit&BB-

- Bank PEKAO S.A. — ocena diugoterminowa (IDR): A-

- PKO Bank Polski S.A. — rating wsparcia Fitchb2ak oceny diugoterminowej)

- BRE Bank S.A. — ocena dtugoterminowa Fitch: A

- Bank Ochronysrodowiska S.A. — ocena dtugoterminowa Fitch (IDBBB

(c) ryzyko utraty ptynnszi

Ostrane zaradzanie ryzykiem utraty ptynsoi zaktada mgdzy innymi utrzymywanie odpowiedniego
poziomu srodkéw piengznych oraz dogpnas¢ finansowania dzki wystarczajcej kwocie przyznanych

instrumentéw kredytowych. Kierownictwo monitorujeielmce prognozy srodkéw pitynnych Grupy

(sktadajce st z niewykorzystanych limitéw kredytowych orémdkéw piengznych i ich ekwiwalentéw) na
podstawie przewidywanych przeptywow pietriych.

Ponizssza tabela zawiera analizobowhzan finansowych Grupy w odpowiednich przedziatach wisich,

na podstawie pozostatego okresu do uptywu umowneguinu zapadalrigi na dzié bilansowy. Kwoty
przedstawione w tabeli stanawumowne niezdyskontowane przeptywy pigmie. Saldo przypadage

do splaty w terminie 12 miegily 53 wykazywane w wartiach bilansowych, poniewavptyw dyskonta jest
nieistotny pod wzgidem wartdci.

Ponizej  Od roku Od 2 Ponad
jednego do2lat dob5lat 5 lat
roku

Stan na dzie 31 grudnia 2011 roku
Kredyty i pazyczki 19.290 38.797 333.229 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zolgrania 231.335 2.094 6.090 2.029

Ponizej  Od roku Od 2 Ponad
jednego do2lat dob5lat 5 lat
roku

Stan na dzie 31 grudnia 2010 roku
Kredyty i pazyczki 61.144 73.762 143.346 -
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zolgrania 192.712  10.533 15.800 5.267

Zobowigzania wymagalne poiej 1 roku to w wekszaci zobowhzania ptatne w okresie do 3 migsy
od dnia bilansowego.
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(d) analiza wréliwosci wyniku finansowego

Na podstawie danych za 2011 rok dotyszh podstawowej dziataldo Grupy oszacowano wiiwosé
wyniku finansowego na zmiany czynnikéw ryzyk rynkgh (cen wgla oraz stép procentowych).

Z analizy wynika,ze wzrost jednostkowe] cenyegla o 1% (co przektada esina wzrost przychodéw
ze sprzeday wegla 0 1%) powoduje wzrost wyniku na sprzega 4, 88%. Analogicznie, spadek cenggha

0 1% powoduje obrenie wyniku na sprzedg o 4,88%. Zmiaa wyniku w pozostatych analizowanych
przedziatach (przy zakeniu,ze pozostate czynnikiasstate) przedstawia potsiza tabela.

Zmiana ceny -15% -10% -5% 2% -1% 0% 1% 2% 5% 10% 5%1
Zmiana
wyniku na -73,26% -48,84% -24,42%  -9,77% -4,88% 0,00% 4,8899,77%  24,42% 48,84% 73,26%
sprzeday

Grupa ogranicza ryzyko zwdane z ksztattowaniem esicen surowcOw energetycznych podmpsuj
dtugoterminowe umowy handlowe z gtéwnymi odbiorcavagla energetycznego.

3.2. Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Grupy w zagdzaniu ryzykiem kapitalowym jest ochrona zddgkioGrupy do kontynuowania
dziatalngci, tak aby maliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy or&orzyci dla innych
zainteresowanych stron, a tekutrzymywanie optymalnej struktury kapitatu w celinizenia jego kosztu.

Aby utrzymywa lub skorygowa struktue kapitatu, Grupa mae zmienig kwote deklarowanych dywidend
do wyptacenia akcjonariuszom, zwréchkapitat akcjonariuszom, emitowanowe akcje lub sprzedawa
aktywa w celu obrienia zadtaenia.

W ramach zargzania kapitalem Grupa skupia ¢sina zarzdzaniu srodkami piengznymi

i ich ekwiwalentami oraz zadieniem wynikajcym z zacignietych kredytow.

Jednostka domingga posiada kredyt bankowy z przeznaczeniem na doneanie dziatalnai biezacej
i inwestycyjnej. Relagj zadlzenia netto do kapitatu zaarigavanego w Grupie prezentuje pgzsia tabela:

31.12.2011 31.12.2010
Kredyty ogétem 341.000 250.000
minus:srodki pienkzne i ich ekwiwalenty (161.108) (523.010)
Zadtuzenie netto/ {rodki ptynne) 179.892 (273.010)
Kapitat wlasny razem 2.142.646 1.969.019
Kapitat zaangzowany 2.322.538 1.696.009

4, Wazne oszacowania i agly ksiggowe

Wynikaja one z dotychczasowych @wiadczér oraz innych czynnikéw, w tym przewidywaodndgnie
do przyszlych zdarze ktére w danej sytuacji wydagie zasadne. Oszacowania ikdg ksikgowe podlegaj
regularnej ocenie.

Grupa dokonuje oszacowai przyjmuje zatgenia dotycace przysziéci. Uzyskane w ten sposéb
oszacowania kegowe z definicji rzadko pokrywasi¢ beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania
i zatozenia, ktore niog ze sok znacace ryzyko konieczniwi wprowadzenia istotnej korekty waftd
bilansowych aktywéw i zobowrzan w trakcie kolejnego roku obrotowego, oméwiono gepi
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Oszacowanie okresyywotngici kopalni oraz zasobéwegla

Okreszywotnasci kopalni ustalony zostat na rok 2034 w oparciposiadane zasoby operatywnegla oraz
szacowane zdoldoi produkcyjne. Faktyczny termin likwidacji kopalnhoze jednak réni¢ sie od

szacowanego przez GrupWynika to z uwzgidnienia w wyliczeniu szacowanego okresywotnaci

kopalni wyhcznie zasobéw operatywnychegta. W perspektywie naginych lat Grupa planuje przygzy

do swego obszaru wydobycia zéo K-3, K-6 i K-7, co mae wplym¢ na znaczne wydaenie okresu
zywotnasci kopalni. Grupa podfa juz prace nad uzyskaniem konces;ji nigdtoych do przydczenia tych zid

do obszaru gérniczego kopalni.

Oszacowanie rezerwy na koszty likwidacji zaktadunigéego

Grupa tworzy rezerw na koszty likwidacji zaktadu goérniczego, do ktdryponiesienia jest zobligowana
istniejacymi przepisami prawa. Gtéwne zaémia wykorzystywane przy ustalaniu kosztéw z tytikwidaciji
zaktadu gorniczego zawiesaratazenia odnénie do okresuywotnasci kopalni, przewidywanej inflacji oraz
diugoterminowych stép dyskontowych, a 2ekprzewidywanych nominalnych jednostkowych kosztow
likwidacji poszczegdllnych obiektow, ktére skreslane przy pomocy zewetrznych ekspertéw. Wszelkie
zmiany tych zateen wptywaja na warté¢ bilansove rezerwy.

Zatozenia odnénie do okresuywotnasci kopalni opisane zostaty pows;.

Przyjete wskeniki inflacji za lata 2012-2034 wahggic w przedziale 2,2% do 3,8%.

Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywartaokgsc¢ stopy dyskontowej, ktéra odzwierciedla zmjan
wartcsci pienadza w czasie. W zateniach przyjto stog dyskontovq opart na rentownéci obligaciji
skarbowych.

Gdyby wykorzystywane stopy inflacji odbiegaly odzasowa Zarzadu o 10%, szacuje gize wartGé
bilansowa rezerw bytaby o 414 tys. ztagya lub 0 413 tys. zt #8za.

Swiadczenia emerytalne

Wartas¢ biezaca zobowdzan z tytutu $wiadczer pracowniczych zaly od szeregu czynnikéw oldanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnyatozen. Zatazenia wykorzystywane przy ustalaniu
rezerwy oraz kosztéw z tytutdwiadczeé pracowniczych zawiergjzataenia dotyczce stép dyskonta.
Gléwne zal@enia dotyczce rezerw z tytuhdwiadczeé pracowniczych ujawnioneaswv nocie 17. Wszelkie
zmiany tych zateen wptywaja na warté¢ bilansows rezerw z tytutiswiadcze pracowniczych.

5. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéi

(a) Podstawowy uktad sprawozdawczy — segmentacjazbvam

Grupa koncentruje swpjdziataling¢ gtdwnie na produkciji i sprzedwa wegla. Przychody ze sprzeda
innych produktéw i ustug w roku 2011 wyniosty 76%%ys. zt (w 2010: 39.431 tys. zt), co stanowi
odpowiednio 5,89% w roku 2011 oraz 3,20% w roku®@ataci przychodéw ze sprzeda

W zwiazku z powyszym Grupa nie wykazuje wynikow dziatakitoze wzgédu na segmentagchrarnzows.

(b) Uzupetniajcy uktad sprawozdawczy — segmenty geograficzne

Grupa koncentruje swopjdziatalngé gtéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzggeza grani¢ Polski
w roku 2011 wyniosty 479 tys. zt (w 2010: 828 tyH. co stanowi odpowiednio 0,04% oraz 0,07% éeito
przychodow ze sprzedha w danym roku. Grupa nie posiada aktywéw oraz mohpen zlokalizowanych
poza terytorium Polski.

W zwiazku z powyszym Grupa nie wykazuje wynikOw dziatakto ze wzgédu na segmentag)
geograficza.

W ramach realizacji swoich zal@arzd analizuje dane finansowe, ktérge zgodne ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi spadzanymi zgodnie z MSSF
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6. Rzeczowe aktywa trwate

Grunty Budynkii Urzadzenia Srodki Inne  Srodki  Og6tem

budowle techniczne transportu srodki trwate w

(w tym i maszyny trwate budowie

wyrobiska

gornicze)
Stan na 1 stycznia 2010 roku
Koszt lub warté¢ z wyceny 3.101 1.391.301 723.819 93.171 15.203 296.905 2.523.500
Umorzenie - (538.296) (368.968) (48.840) (8.669) - (964.773)
Wartas¢ ksiggowa netto 3.101  853.005 354.851 44.331 6.534 296.905 1.558.727
Na dzien 31 grudnia 2010 roku
Wartas¢ ksiggowa netto na poaiek roku 3.101 853.005 354.851 44.331 6.534 296.905 1.558.727
Korekta prezentacyjna 68 - - - - - 68
Zwigkszenia - 3.472 38 - - 693.143  696.653
Przesunjcia zesrodkéw trwalych w budowie 3.809  146.121 205.996 7.360 543 (363.829) -
Zmniejszenia* (3.809) (8.932) (377) (200) (12) (4.370) (17.700)
Amortyzacja - (80.675) (49.469) (5.150) (1.209) - (136.503)
Warto §¢ ksiggowa netto 3.169 912.991 511.039 46.341 5.856 621.849 2.101.245
Stan na 31 grudnia 2010 roku
Koszt lub warté¢ z wyceny 3.169 1.487.336 922.696 99.634 15.641 621.849 3.150.325
Umorzenie - (574.345) (411.657) (53.293) (9.785) - (1.049.080)
Wartas¢ ksiggowa netto 3.169 912.991 511.039 46.341 5.856 621.849 2.101.245
Na dzien 31 grudnia 2011 roku
Wartas¢ ksiggowa netto na poaiek roku 3.169 912991 511.039 46.341 5.856 621.849 2.101.245
Zwigkszenia - 7.605 - - - 699.307 706.912
Przesunjcia zesrodkéw trwalych w budowie 1.304  620.643 298.998 9.813 1.268 (932.026) -
Zmniejszenia* (623) (14.431) (106) (169) (1.588) (2.704) (19.621)
Amortyzacja - (111.614) (65.699) (4.994) (917) - (183.224)
Warto §¢ ksiggowa netto 3.850 1.415.194 744.232 50.991 4.619 386.426 2.605.312
Stan na 31 grudnia 2011 roku
Koszt lub warté¢ z wyceny 3.850 2.029.838 1.212.676  104.694 14.529 386.426 3.752.013
Umorzenie - (614.644) (468.444) (53.703) (9.910) - (1.146.701)
Wartas¢ ksiggowa netto 3.850 1.415.194 744.232 50.991 4.619 386.426 2.605.312

* pozycja obejmuje rownieutworzenie, rozwizanie i wykorzystanie odpiséw aktualizaych srodki trwate

Odpisy aktualizujce wartdé¢

technologicza.

Srodki trwate klasyfikowaneasdo nasgpujacych grup:
- srodki trwate wykorzystywane catkowicie,

- srodki trwate catkowicie nieprzydatne,

- srodki trwate czsciowo nieprzydatne.

rzeczowych aktywéw trwatych tworzonea sna podstawie analizy
poszczegoélnychsrodkéw trwatych isrodkéw trwatych w budowie biac pod uwag ich przydatnéc

Odpisy aktualizujce tworzone s w petnej wysokéci na srodki trwate catkowicie nieprzydatne. Odpisy
aktualizupce tworzone dldrodkow trwatych czsciowo nieprzydatnych ustalono procentowo na podstaw

szczeg6towej analizy przydatfw.
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Stan odpisow aktualizagych wartd¢ rzeczowych aktywéw trwatych prezentuje pazia tabela:

Grunty  Budynki i Urzadzenia Srodki Ogotem

budowle (w techniczne i trwate w

tym maszyny budowie

wyrobiska

gornicze)
Stan na 1 stycznia 2010 roku - 9.580 1.490 120 11.190
Utworzenie odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty
wartasci 3.809 - - - 3.809
Wykorzystanie utworzonego
odpisu - (2.614) (37) - (2.651)
Stan na 31 grudnia 2010 roku 3.809 6.966 1.453 120 12.348
Utworzenie odpisu
aktualizupcego z tytutu utraty
wartasci 519 645 - 1.031 2.195
Wykorzystanie utworzonego
odpisu - (2.966) - (558) (3.524))
Stan na 31 grudnia 2011 roku 4.328 4.645 1.453 593 11.019

Utworzenie, rozwizanie i wykorzystanie odpisu aktualizoggo z tytutu utraty warkei na dzié 31 grudnia
2011 roku zostato dfe w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitychhdmidw w pozycji ,pozostate
zyski / straty netto”.

Amortyzacg srodkéw trwalych ugto w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych tdmidw
w nastpujacych pozycjach:

Rok 2011 Rok 2010
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 176.207) (130.702)
Koszty sprzeday (384) (273)
Koszty administracyjne (6.633) (5.528)
(183.224) (136.503)
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7. Warto §ci niematerialne
Oprogramowanie Optatyi Informacja Pozostate Ogétem
komputerowe licencje  geologiczna

Stan na 1 stycznia 2010 roku

Koszt lub warté¢ z wyceny 3.635 4.449 10.789 225 19.098
Umorzenie (2.624) (894) (3.302) (79) (6.899)
Wartos¢ ksiggowa netto 1.011 3.555 7.487 146 12.199
Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Wartas¢ ksiggowa netto na pogiek roku 1.011 3.555 7.487 146 12.199
Korekta prezentacyjna 106 (62) (26) (86) (68)
Zwieckszenia 304 93 - - 397
Amortyzacja (199) (149) (1.2112) (14) (1.573)
Wartosé¢ ksiegowa netto 1.222 3.437 6.250 46 10.955
Stan na 31 grudnia 2010 roku

Koszt lub warté¢ z wyceny 4.045 4.480 10.763 60 19.348
Umorzenie (2.823) (1.043) (4.513) (14) (8.393)
Wartos¢ ksiggowa netto 1.222 3.437 6.250 46 10.955
Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Wartas¢ ksiggowa netto na pogiek roku 1.222 3.437 6.250 46 10.955
Korekta prezentacyjna - (42) 41 - -
Zwiekszenia 498 118 - - 616
Amortyzacja (261) (213) (1.153) (13) (1.640)
Wartosé¢ ksiegowa netto 1.459 3.301 5.138 33 9.931
Stan na 31 grudnia 2011 roku

Koszt lub warté¢ z wyceny 4.339 4.444 11.235 47 20.065
Umorzenie (2.880) (1.143) (6.097) (14) (10.134)
Wartas¢ ksiggowa netto 1.459 3.301 5.138 33 9.931

Amortyzacg wartagsci niematerialnych wtfo w skonsolidowanynsprawozdaniu z catkowitych dochodow
w nastpujacych pozycjach:

Rok 2011 Rok 2010

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 1.577) (1.506)
Koszty sprzeday 3) 3)
Koszty administracyjne (60) (64)

(1.640) (1.573)
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8.

Instrumenty finansowe wedtug typu

31 grudnia 2011 roku

Aktywa wedtug skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej
Naleznosci handlowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Ogotem

Zobowigzania wedtug skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej
Kredyty i pazyczki

Zobowiazania handlowe i pozostate
zobowgzania finansowe

Ogotem

Odsetki zaptacone
Odsetki

Prowizje

Ogotem

31 grudnia 2010 roku

Aktywa wedtug skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej
Naleznosci handlowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Ogotem

Zobowigzania wedtug skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej
Kredyty i pazyczki

Zobowiazania handlowe i pozostate
zobowizania finansowe

Ogotem

Odsetki i prowizje zaptacone
Odsetki
Prowizje
Ogotem

Pozyczki i Ogétem
naleznosci
224.302 224.302
161.108 161.108
385.410 385.410
Inne Ogétem
zobowigzania
finansowe
341.000 341.000
186.307 186.307
527.307 527.307
12.486
702
13.188
Pozyczki i Ogotem
naleznosci
92.440 92.440
523.010 523.010
615.450 615.450
Inne Ogétem
zobowigzania
finansowe
250.000 250.000
220.647 220.647
470.647 470.647
11.518
750
12.268
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8.1. Naleznosci handlowe oraz pozostate nal@osci

31.12.2011 31.12.2010
Naleznosci handlowe 229.459 97.263
Minus: odpis aktualizacy wartg¢ naleznosci (5.157) (4.823)
Naleznosci handlowe netto 224.302 92.440
Rozliczenia mgdzyokresowe 10.974 9.726
Pozostate nafmosci 20.422 24.692
Czesé krétkoterminowa 255.698 126.858
Rozliczenia midzyokresowe 320 845
Pozostate nafmosci 365 -
Czesé dtugoterminowa 685 845
Naleznosci handlowe oraz pozostate nal@mosci razem 256.383 127.703

Wartas¢ godziwa nalenosci handlowych oraz pozostatych natesci nie r@ni sie istotnie od ich warkri
bilansowe;.

Wszystkie nalenosci Grupy wyraone g w ztotych polskich.

Zmiany stanu odpisu aktualizagego nalenosci handlowych przedstawia pasia tabela:

Rok 2011 Rok 2010
Na dzien 1 stycznia 4.823 6.410
Utworzenie odpisu 4.601 3.581
Naleznoici spisane w trakcie roku jako K@agalne (217) (101)
Odwrécenie kwot niewykorzystanych (4.150) (5.067)
Na dzien 31 grudnia 5.157 4.823

Utworzenie i rozwdzanie odpisu z tytulu utraty wagm nalenosci zostato ujte w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Pozostate kategorie nateosci handlowych i pozostatych naiteosci nie zawieraj pozycji o obntonej
wartcici.

Struktug wiekowa naleznosci wykazupcych utrag wartasci przedstawia ponsza tabela:

31.12.2011 31.12.2010

Do 1 miesica 4,456 33
Od 1 do 3 miescy 2 3.033
Od 3 do 6 miestcy 9 -
Od 6 do 12 miesty 70 81
Powyzej 12 miesicy 620 1.676
5.157 4.823
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Struktue wiekowa naleznaosci, dla ktorych uptyat termin ptatndci, ktére jednak nie wykazaijprzestanek

utraty wartdci, przedstawia ponsza tabela:

Do 1 miesica

Od 1 do 3 miesgcy
Od 3 do 6 miesgcy
Od 6 do 12 miesty
Powyzej 12 miesicy

31.12.2011 31.12.2010
1.407 186

210 83

96 10

258 25

70 -

2.041 304

Maksymalne natgenie na ryzyko kredytowe na daiesprawozdawczy stanowi wagtogodziwa kadej
kategorii nalenosci wymienionych powyej. Jednostka domimga posiada kredyt bankowy zabezpieczony

przelewem wierzytelniwi ze sprzedsay wegla.

9. Zapasy
31.12.2011 31.12.2010
Materiaty 29.537 31.126
Odpis z tytutu utraty wartei (68) (8)
Produkcja w toku 405 526
Odpis z tytutu przeszacowania do #iwej do uzyskania ceny
sprzeday - (335)
Wyroby gotowe 13.990 30.863
Odpis z tytutu przeszacowania do #tiwej do uzyskania ceny
sprzeday (370) (1.362)
43.494 60.810

Koszt zapaséw gy w pozycji ,Koszt sprzedanych produktéw, towarbmateriatow” wyniést w 2011 roku

916.696 tys. zt (2010: 820.763 tys. zt).

Zmiany stanu odpisu z tytutu przeszacowania daliwej do uzyskania ceny oraz z tytutu utraty wacio

zapasow przedstawia pasza tabela:

Na dzien 1 stycznia
Utworzenie odpisu z tytutu przeszacowania
Rozwigzanie wykorzystanego odpisu

Na dzien 31 grudnia

Rok 2011 Rok 2010
1.705 963
438 1.705
(1.705) (963)
438 1.705

Utworzenie i rozwizanie wykorzystanego odpisu aktualinggo warté¢ zapaséw zostato zaprezentowane

w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dod@wedv pozycji ,pozostate zyski / (straty) netto”.

10. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku i w kasie
Depozyty bankowe

31.12.2011 31.12.2010
2.953 18.934
158.155 504.076
161.108 523.010

W tym czs¢:
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11.

12.

Dlugoterminowa * 58.288 50.909
Krétkoterminowa 102.820 472.101
161.108 523.010

* srodki o0 ograniczonej midiwosci dysponowania

Wartas¢ srodkdéw piengznych o ograniczonej nitiwosci dysponowania wynosi na 31 grudnia 2011 roku
58.288 tys. zt (2010: 50.909 tys. zi) i obejmujévahie srodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji
Kopalh z przeznaczeniem na pokrycie kosztéw likwidackitadu goérniczegoSrodki pienkzne i depozyty
bankowe Grupy wyrgone g w ztotych polskich.

Efektywne stopy procentowe krétkoterminowych depéaybankowych g zblizone do nominalnych stép
procentowych, a warf6 godziwa krétkoterminowych depozytéw bankowych réeni sie istotnie od ich
wartasci bilansowej. Stopy procentowe opartecsstawki WIBOR, ktére ksztattowatyesha nasipujacym
poziomie (WIBOR 1M):

Rok 2011 - 3,9% - 4,8%
Rok 2010 - 3,6% - 3,7%

Kapitat podstawowy

Liczba akcji Akcje Korekta Razem
(w tys.) zwykte hiperinflacyjna
wartosé
nominalna
Stan na 1 stycznia 2010 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 31 grudnia 2010 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 1 stycznia 2011 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 31 grudnia 2011 roku 34.014 170.068 131.090 301.158

Wszystkie akcje wyemitowane przez Jednestxminupca zostaty w petni optacone.

Pozostate kapitaty

Zgodnie ze statutem Jednostka dominajmae tworzy kapitat zapasowy oraz inne kapitaty rezerwowe,
o ktérych przeznaczeniu rozstrzygajzepisy prawa oraz uchwaty organéw stangwych.
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13. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowzania
31.12.2011 31.12.2010
Zobowigzania handlowe 43.651 54.818
Rozliczenia midzyokresowe bierne 34.109 29.709
Pozostate zobowzania, w tym: 108.547 136.120
Zaktadowy Fundus8wiadczé Socjalnych 6.448 5.465
Zobowigzania z tytutu wadium 3.725 3.859
Zobowigzania inwestycyjne 68.524 103.527
Zobowigzania inne 29.850 23.269
Zobowigzania finansowe razem 186.307 220.647
Zobowigzania niefinansowe — zobayziania z tytutu ubezpiecie
spotecznych i innych podatkow 53.664 25.902
Razem zobowazania handlowe i pozostate zobowrania 239.971 246.549
W tym czs¢:
Diugoterminowa 5.796 5.808
Krétkoterminowa 234.175 240.741

239.971 246.549

14. Dotacje
31.12.2011 31.12.2010

Zobowigzania dtugoterminowe:
Dotacje 19.111 19.451

19.111 19.451
Otrzymana dotacja do aktywédw powinna zésteozliczona w caleci w momencie catkowitego
zamortyzowania, sprzegha badz likwidacji sfinansowanego z niej skltadnika aktyw68posob prezentacji
rozliczenia dotacji zamieszczono w nocie 2.20.

15. Kredyty i pozyczki

31.12.2011 31.12.2010
Dilugoterminowe:

Kredyty bankowe: 341.000 200.000
- PKO BP S.A. 241.000 200.000
- PEKAO S.A. 100.000 -

Krétkoterminowe:

Kredyty bankowe: - 50.000

-PKO BP S.A. - 50.000
341.000 250.000

Kredyt bankowy ma termin sptaty do 31 grudnia 20&Ku i jest oprocentowany WIBOR 3M + niar
banku. Szczegély dotygze terminéw wymagalrigi kredytu zamieszczono w nocie 3.1. Inforngac
zabezpieczeniach otrzymanych kredytow bankowychesmozono w nocie 29.

Wartas¢ godziwa kredytow nie i sig istotnie od ich warti bilansowej. Kredyty zawieraney przez
Grupe w polskich ztotych.
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Grupa dysponowata niewykorzystdinia kredytows w rachunku bigacym na dzié 31 grudnia 2011 roku

w Banku Millennium S.A. w wysokii 30.000 tys. zi.

16. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowhzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego lensipje si ze soh, jezeli Grupa
posiada mgiwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensoiadniezacych aktywow i zobowizan
podatkowych i jeeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samygamom podatkowym. Po
dokonaniu kompensaty w skonsolidowanym sprawozd@munsowym wykazuje sinastpujace kwoty:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadagce do realizacji po uptywie 12 miesy
- przypadajce do realizacji w aigu 12 miesjcy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- przypadajce do realizacji po uptywie 12 miesy
- przypadajce do realizacji w aigu 12 miesjcy

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (rted

31.12.2011 31.12.2010
26.203 40.553
8.290 3.940
34.493 44.493
99.341 96.700
5.811 2.525
105.152 99.225
70.659 54.732

Zmiany stanu aktywOw i zobowdan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakolau (przed
uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykmjawnej) przedstawiajsic w sposob

nastpujacy:
Aktywa z tytutu Zobowigzania Niewyptacone Rezerwana  Pozostale Razem
odroczonego podatku z tytutu wynagrodzenia podatek od
dochodowego swiadczen i inne nieruchomaosci
pracowniczych $wiadczenia
i podobnych

Stan na 1 stycznia 2010 roku 23.620 1.917 7.500 6.048 39.085
(Obciazenie)/uznanie wyniku
finansowego 2.646 231 1.545 986 5.408
Stan na 31 grudnia 2010 roku 26.266 2.148 9.045 7.034 44.493
(Obciazenie)/uznanie wyniku
finansowego 1.713 (1.343) (6.629)  (3.741) (10.000)
Stan na 31 grudnia 2011 roku 27.979 805 2.416 3.293 34.493
Zobowigzania z tytutu Wycena Koszty Rezerwa  Naleine Pozostale Razem
odroczonego podatku srodkéw zbrojenia na $wiadczenia z
dochodowego trwatych scian likwidacje tytutu podatku

zaktadu od

gorniczego nieruchomosci

netto*
Stan na 1 stycznia 2010 roku 90.114 1.922 5.013 - 314 97.363
Obciazenie/(uznanie) wyniku
finansowego 2.766 (700) (298) - 94 1.862
Stan na 31 grudnia 2010 roku 92.880 1.222 4.715 - 408 99.225
Obciazenie/(uznanie) wyniku
finansowego 1.631 254 359 3.227 456 5.927
Stan na 31 grudnia 2011
roku 94.511 1.476 5.074 3.227 864 105.152

* Pozycja obejmuje per saldo wastaaktywow trwatych i rezerwy, zwkzanych z likwidagj zaktadu goérniczego.
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17. Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji firavej
zobowhzania z tytutu:

- Swiadczex emerytalnych i rentowych

- Nagréd jubileuszowych

- Deputatéw wglowych

- Pozostatychwiadczeé dla pracownikow

Ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitychhadmbw
koszty z tytutu:

- Swiadczeéh emerytalnych i rentowych

- Nagréd jubileuszowych

- Deputatéw wglowych

- Pozostatychwiadczeé dla pracownikow

31.12.2011 31.12.2010
28.497 30.460
42.068 39.909
70.272 62.752

6.416 5.170
147.253 138.291
Rok 2011 Rok 2010
1.250 3.204
10.717 9.875
10.321 12.124
4.907 3.552
27.195 28.755

Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitychhibmidw przedstawiajsic nastpujaco:

Stan zobowizan na pocztek okresu
Koszty biezacego zatrudnienia
Koszty odsetek

Zyski / (straty) aktuarialne

Ogotem ujete w kosztach§wiadczeai pracowniczych

Wyptaconeswiadczenia

Stan zobowgzan na koniec okresu

w tym:
- cz$¢ diugoterminowa
- c&S$¢ krotkoterminowa

Rok 2011 Rok 2010
138.291 124.926
10.996 34.102
7.455 7.804
8.744 (13.151)
27.195 28.755
(18.233) (15.390)
147.253 138.291
113.144 108.582
34.109 29.709

Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych mdw w roku 2011 przedstawdagie

nastpujaco:
Swiadczeniaw Swiadczenia  Razem
okresie po okresie
zatrudnienia  zatrudnienia
Stan zobowizan na pocztek okresu 41.548 96.743 138.291
Koszty biezacego zatrudnienia 9.100 1.896 10.996
Koszty odsetek 2.260 5.195 7.455
Zyski aktuarialne 4.264 4.480 8.744
Ogotem ujete w kosztach§wiadczei
pracowniczych 15.624 11.571 27.195
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Kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dmidw w roku 2010 przedstawdagie

nastpujaco:
Swiadczeniaw Swiadczenia  Razem
okresie po okresie
zatrudnienia  zatrudnienia
Stan zobowizan na pocatek okresu 39.349 85.577 124.926
Koszty biezacego zatrudnienia 6.936 27.166 34.102
Koszty odsetek 2.232 5.572 7.804
Straty / (zyski) aktuarialne 4.259 (17.410) (13.151)
Ogotem ujete w kosztachswiadczen
pracowniczych 13.427 15.328 28.755

Koszty swiadczeé pracowniczych wto w nasg¢pujacych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania
z catkowitych dochodoéw:

Rok 2011 Rok 2010

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 4.827 26.320
Koszty sprzeday 133 146
Koszty administracyjne 2.225 2.289
Ogotem ujete w kosztach§wiadczei pracowniczych 27.195 28.755

Gléwne zastosowane zakmnia aktuarialne:

Rok 2011 Rok 2010
Stopa dyskonta 6,00% 5,75%
Wzrost wynagrodzew kolejnym roku 1.00% 3.50%
Wzrost wynagrodzew latach 2013 — 2020 / 2012-2019 1,00% 1,00%
Wzrost wynagrodzew latach po 2020 r. 1,00% 2,50%

Zalozenia dotycace przysziej umieralrigi ustanawia sina podstawie opinii, publikowanych statystyk oraz
doswiadczér na danym terenieSrednia oczekiwana diugé zycia (w latach) os6b odchoglzch na
emerytug na dzié bilansowy:

Rok 2011 Rok 2010
Mezczyzni 12,69 12,69
Kobiety 22,94 22,94
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18. Rezerwy na pozostate zobowrania i obchzenia
Likwidacja Szkody Roszczenia Podatek od Razem
zaktadu goérnicze  prawne nieruchomosci
gorniczego
Stan na 1 stycznia 2010 roku 63.079 6.680 1.699 55.217 126.67!
W tym:
Dtugoterminowe 63.079 - - - 63.079
Krotkoterminowe - 6.680 1.699 55.217 63.596
Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw
- Utworzenie dodatkowych rezerw 1.333 3.457 13.183 12.272 30.245
- Rozwizanie niewykorzystanej rezerwy - - (4.252) - (4.252)
- Odsetki - - 171 4.720 4.891
- Rozliczenie dyskonta 2.902 - - - 2.902
- Wykorzystanie utworzonej rezerwy - (3.042) 2.219 (9.635) (10.458)
Stan na 31 grudnia 2010 roku 67.314 7.095 13.020 62.574 150.003
W tym:
Dtugoterminowe 67.314 - - - 67.314
Krotkoterminowe - 7.095 13.020 62.574 82.689
Ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw
- Utworzenie dodatkowych rezerw 5.218 3.860 2.549 6.917 18.544
- Wykorzystanie utworzonej rezerwy - (2.835) - (7.033) (9.868)
- Rozwizanie niewykorzystanej rezerwy - (2.760) (2.398) (46.552) (51.710)
- Odsetki - - 1.580 681 2.261
- Rozliczenie dyskonta 4.324 - - - 4.324
Stan na 31 grudnia 2011 roku 76.856 5.360 14.751 16.587 113.554
W tym:
Dtugoterminowe 76.856 - - - 76.856
Krotkoterminowe - 5.360 14.751 16.587 36.698

(a) Likwidacja zaktadu goérniczego

Grupa tworzy rezerw na koszty likwidacji zaktadu gérniczego, do ktdryponiesienia jest zobligowana
istniejacymi przepisami prawa. Wyliczona wysdgkokosztéw likwidacji zaktadu gérniczego na dzigl

grudnia 2011 roku wynosi: 76.856 tys. zt.

(b) Usuwanie szkéd gorniczych

Z uwagi na potrzepusunicia szkéd gorniczych Grupa tworzy rezerwa szkody goérnicze. Oszacowana
wartas¢ prac niezhdnych dla usurcia szkdd na dzie31 grudnia 2011 roku wynosi: 5.360 tys. zt
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19.

(c) Roszczenia prawne

Wykazane kwoty stanowirezerwe na niektére roszczenia prawne wniesione przeciidtapie przez
klientow oraz dostawcOw. Kwota rezerwy jest wykaapa w skonsolidowanym sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw jako ,Pozostate zyski / (sfjabhetto”. Zdaniem Zargu Jednostki dominugej,
popartym stosowq opinia prawr, zgtoszenie tych roszazenie spowoduje powstania znacgch strat w
wysokaici przekraczajcej kwok rezerw utworzonych na dzi1 grudnia 2011 roku.

(d) Podatek od nieruchorsoi

Wykazana kwota stanowi rezefwna podatek od nieruchosw. Jednostka dominaga, sporzdzapc
deklaracje z tytutu podatku od nieruchaitionie uwzgtdnia (podobnie jak inne spotki gérnicze w Polsce)
dla potrzeb kalkulacji tego podatku waitbbudowli i uradzea znajdujicych st w wyrobiskach gorniczych.

W poprzednich latach Jednostka domicaj tworzyta rezerav na podatek od nieruchose od pelnej
wartasci wyrobisk gérniczych. W zwizku z wyrokiem Trybunatu Konstytucyjnego z dniawesnia 2011
roku i wydanym w tym zakresie uzasadnieniem, datygm opodatkowania wyrobisk lub ich &zi
podatkiem od nieruchondo, a take w powhzaniu z aktualnie dominaga linia orzecznictwa gldéw
administracyjnych (o ile zostanie ona utrzyman#)iég szanse na uzyskanie przez Jedrpsiminujca
rozstrzygn¢¢ polegajcych na umorzeniu exci postpowar podatkowych z uwagi na przedawnienie
zobowhzania podatkowego. Kwota rezerwy utworzonej na 3ddgia 2011 r. obejmuje zalegth w
zaptacie podatku od nieruchokeoza lata 2007 — 2011 obliczone na podstawie zidiéowanych obiektow
w wyrobiskach, ktére magpodlegé opodatkowaniu podatkiem od nieruchditio Wartgci zwiazane z
podatkiem od nieruchordo s3 wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu z cais@i dochodéw
jako ,Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i matm”. Oszacowana kwota rezerwy w wységio
16.587tys. zt jest ujta w kskgach na 31 grudnia 2011 roku (na 31 grudnia 20821574 tys. z}).

W oparciu o powssze fakty, w zwizku z dokonanymi zaptatami podatku od nieruchérha tytutu
wyrobisk za lata 2004 - 2006 Jednostka domiceujwyliczyta na dzig 31 grudnia 2011 roku przychody
nalezne za te lata z tytutu nadptaconego podatku odicilemdci w kwocie 16.289 tys. zi.

2011
Ujete nalenosci od gmin z tytutu spornego podatku od
nieruchoméci od podziemnych wyrobisk gérniczych netto 16.289
Rozwiazane rezerwy z tytutu spornego podatku od
nieruchoméci netto 46.552
Wplyw na zysk przed opodatkowaniem 62.841

Przychody ze sprzeday

Rok 2010 Rok 2010

Sprzeda wegla 1.224.690 1.191.016
Sprzeda ceramiki 8.678 7.868
Pozostata dziatalr$o 43.807 22.442
Sprzeda towaréw i materiatow 24.174 9.121
Razem przychody ze sprzedey 1.301.349 1.230.447
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20. Koszty wedtug rodzaju

Rok 2011 Rok 2010

Amortyzacja 184.864 138.076
Zuzycie materiatéw i energii 410.323 345.867
Ustugi obce 355.736 282.341
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 424.053 397.557
Koszty reprezentaciji i reklamy 9.493 12.361
Podatki i optaty 24.360 23.128
Pozostate koszty rodzajowe 18.902 18.176
Razem koszty rodzajowe 1.427.731 1.217.506
Koszty sprzeday (39.008) (35.885)
Koszty administracyjne (80.013) (70.217)
Wartos¢ s$wiadczer wytworzonych na potrzeby wtasne (384.184) (288.396)
Rozwiazanie rezerwy na podatek od nieruchéano (46.552) -

Zmiana stanu produktéw 16.412 (10.391)
Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw 894.386 812.617
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 22.310 8.146
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 96.696 820.763

21. Pozostate przychody

Rok 2011 Rok 2010

Otrzymane odszkodowania 992 801
Pozostate, 4.605 3.101
Z tego:
- Rozwigzanie wykorzystanych pozostatych rezerw na zohpaviia 5 1.807
- Naliczone kary umowne 252 56
- Rozwigzanie odpis6w aktualizagych 1.551 372
Razem pozostate przychody 5.597 3.902
22. Pozostate koszty

Rok 2011 Rok 2010
Darowizny (296) (1.767)
Optaty egzekucyjne i kary (304) (256)
Odszkodowania (1.565) (1.320)
Pozostate (269) -
Razem pozostate koszty (2.434) (3.343)
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23. Pozostate zyski / (straty) netto

Rok 2011 Rok 2010
Zyski / (strata) na zbycigrodkéw trwatych (232) (1.714)
Rd&znice kursowe (215) (5.500)
Aktualizacja wartéci zapasow (370) (1.705)
Utworzenie odpiséw aktualizagych rzeczowe aktywa trwate (2.195) (3.809)
Utworzenie rezerwy na szkody goérnicze 1.735 (415)
Pozostate, (1.779) (14.526)
Z tego:
- Utworzenie pozostatych rezerw (148) (13.192)
Razem pozostate straty — netto (3.056) (27.669)
Przychody i koszty finansowe
Rok 2011 Rok 2010
Przychody odsetkowe z krétkoterminowych depozyt@ankowych 11.153 24.973
Inne 1.382 389
Przychody finansowe 12.535 25.362
Koszty odsetek:
- kredyty bankowe (9.891)
- rozliczenie dyskonta z tytutu diugoterminowycheev (4.635) (2.902)
- utworzenie rezerwy i odpis6w aktualizaych dotycacych odsetek (1.626) (183)
Pozostate (32) 3)
Prowizje (750)
Koszty finansowe (6.293) (13.546)
Przychody finansowe — netto 6.242 11.816
Podatek dochodowy
Rok 2011 Rok 2010
Podatek bigacy 34.808 61.653
Podatek odroczony 15.927 (3.546)
50.735 58.107
Rok 2011 Rok 2010
Zysk przed opodatkowaniem 271.981 288.229
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 51.676 54.764
Dochody niepodlega¢e opodatkowaniu (15.916) (4.859)
Koszty niestanowdice kosztéw uzyskania przychodow 14.975 8.202
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowey 50.735 58.107
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26.

27.

Przepisy dotycze podatku od towardw i ustug, podatku od nieruobémm podatku dochodowego od os6b
prawnych, fizycznych, czy skladek na ubezpieczspigteczne podlegajczestym zmianom, wskutek czego
niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwaldnyegulacji lhdz precedenséw prawnych. Obazijace
przepisy zawieraj rowniez niejasndci, ktére powodyj réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisbw podatkowych zaréwno gdzy organami pastwowymi, jak i medzy organami p@stwowymi

i przedsgbiorstwami.

Watpliwosci interpretacyjne dotyazm.in. klasyfikacji podatkowej wydatkéw na wytworie niektérych
wyrobisk gérniczych. Obecnie stosowana przez Gaupz inne spotki sektoraeglowego praktyka polega
na zaliczaniu bezgoednio w koszty podatkowe okresu kosztow dodggzh wytworzenia tzw. wyrobisk
eksploatacyjnych tzn. wyrobisk niestanaeyich statej podziemnej infrastruktury kopalni.

Jednake swietle obowizujacych przepiséw podatkowych nie tma wykluczy zastosowania innej hi

prezentowana przez Grekwalifikacji tego typu kosztéw dla celéw podatkwoathodowego od osoéb
prawnych, co mogtoby potencjalnie prowadzo korekt w rozliczeniach z tytutu podatku dochadgo

od o0s6b prawnych oraz ewentualnej zaptaty dodatkkwety podatku. Kwota taka bytaby istotna.

Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyklad cetag dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione slo naktadania wysokich kar, a ustalone w wynikatkali dodatkowe kwoty
zobowhzaa musz zostd wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska tewpdujs, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wgze ni istniepce zwykle w krajach o bardziej rozwétym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mapstad poddane kontroli przez okresgpiu lat. W efekcie kwoty
wykazane w sprawozdaniu finansowym maedec zmianie w péniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu
ich wysokdci przez organa skarbowe.

Zysk na jedna akcje
(a) Podstawowy

Podstawowy zysk na jedrakci wylicza sk jako iloraz zysku przypadgjego na akcjonariuszy Jednostki
dominupcej orazsredniej waonej liczby akcji zwyklych w aigu roku.

Rok 2011 Rok 2010

Zysk przypadajcy na akcjonariuszy Jednostki domimej 220.921 229.811
Srednia waona liczba akcji zwyktych (w tys.) 34.014 34.014
Podstawowy zysk na jedn akcje (w ztotych na jedm akcje) 6,50 6,76

(b) Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akgwylicza sk, korygupc srednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki sposéb, jak
gdyby nasipita zamiana na potencjalne akcje zwykte poweckijrozwodnienie. Jednostka domuug nie
posiada instrumentéw powoduajch rozwodnienie potencjalnych akcji zwyktych. Wiazku z powyszym
rozwodniony zysk na akeréwny jest podstawowemu zyskowi na akdgdnostki dominagej.

Dywidenda na akc

Zgodnie z Uchwat Nr 24 ZWZ Lubelski Wgiel ,Bogdanka” S.A. z dnia 10 maja 2011 roku zysk2010
rok w wysokdci 47.619 tys. zt przeznaczony zostal do podzialiedmy akcjonariuszy Jednostki
dominupcej. Wyptata dywidendy za rok 2010 ngsta w dniu 26 sierpnia 2011 roku. W zwku z tym
wskazniki naleznej dywidendy przypadagej dla akcjonariuszy Jednostki domisngj przedstawia pomsze
zestawienie.

Rok 2011 Rok 2010

Wyptacona dywidenda 47.619 -
Liczba akcji zwyktych na dziedywidendy (w tys.) 34.014 34.014
Dywidenda na jedm akcje (w ztotych na jedm akcje) 1,40 0,00
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Wskaznik dywidendy na jedn akci wylicza skt jako iloraz dywidendy przypadgiej na akcjonariuszy

Jednostki dominuafej oraz liczby akcji zwyklych na dziedywidendy.

28. Whplywy pienie¢zne netto z dziatalndci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem
- Amortyzacjasrodkéw trwatych (nota 6)
- Amortyzacja wartéci niematerialnych (nota 7)

- Strata na sprzedwnrzeczowych aktywéw trwatych (zob. paaj)
- Przychody finansowe — netto (nota 24)
- Udziaty w stratach/(zyskach) jednostek stowarapyzh

- Zmiana zobowizan z tytutu swiadcze pracowniczych (nota 17)
- Zmiana stanu rezerw (nota 18)

- Utworzenie odpiséw aktualizagych rzeczowe aktywa trwate

- Pozostate przeptywy

- Zapasy

- Naleznosci handlowe oraz pozostate natesci

- Zobowizania handlowe oraz pozostate zohgmania

Whplywy pieniezne z dziatalnGgci operacyjnej

Bilansowa zmiana stanu zobawa
Zmiana stanu zobowian inwestycyjnych
Otrzymana dotacja

Zmiana stanu odsetek zaptaconych

Zmiana stanu zobowjzan dla potrzeb skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow piengznych

Zwiekszeniasrodkow trwatych
Odsetki zaptacone dotygze dziatalnéci inwestycyjnej
Zmiana stanu zobowZan inwestycyjnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Rok 2011 Rok 2010
271.981 288.229
183.224 136.503

1.640 1.573
232 1.714
(6.242) (11.816)
- 59
8.962 13.365
(36.449) 23.328
2.195 3.809
(75) 715
17.316 (10.428)
(128.680) (9.748)
28.159 6.397
342.263 443.700
(6.578) 94.962
34.737 (67.605)
- (19.451)
- (1.509)
28.159 6.397
696.516 684.764
(13.157) -
34.737 (67.605)
718.096 617.159

W skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pigmych na kwo¢ wptywéw ze sprzeds rzeczowych

aktywow trwatych sktadajsie:

Wartas¢ ksiggowa netto
Strata na sprzedarzeczowych aktywow trwatych

Wplywy ze sprzeday rzeczowych aktywow trwatych

Rok 2011 Rok 2010
465 1.824
(232) (1.714)

233
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29. Pozycje warunkowe

Grupa ma zobowkzania warunkowe z tytutu roszdeeprawnych powstagych w normalnym toku
dziatalngci gospodarczej oraz z tytutu potencjalnych zalggter podatku od nieruchonda.

Potencjalne zalegioi w podatku od nieruchomdoi mog wynika¢ przede wszystkim z rozhbierosci
pomigdzy podejciem Grupy i organéw podatkowych do ustalenia pmietli opodatkowania w zakresie
budowli znajdujcych sk w wyrobiskach gérniczych oraz ustaleniu ich wégtoMaksymalna kwota tego
zobowizania warunkowego jest réwna kwocie rozzéinej w 2011 r. rezerwy na podatek od nieruch@mo
(nota 18).

W pozycji rezerwy na roszczenia prawne wykazan@mgz na roszczenia dotysze wynagrodzenia dla
wspottwarcow wynalazku objego patentem Nr 206048, funkcjosatggo w Jednostce dominugj. Z uwagi

na fakt, # zgodnie z opini doradcy prawnego Jednostki domuiugj, ha obecnym etapie nie jest e
dokonanie oceny zasadiwd wysokaci przedmiotowego roszczenia, Jednostka domdsujdokonata
oszacowania rezerwy na wynagrodzenie dla wspétdwénwedtug najlepszej posiadanej wiedzy oraz zasad
stosowanych dotychczas w Jednostce domésjijprzy wyliczaniu wynagrodzenia dla twércéw wyaekow.
Kwestia wysokéci wynagrodzenia dalzie przedmiotem prac biegtycludowych lub biegtych uznanych
przez obydwie strony. Waré tego zobowizania warunkowego odpowiadaznicy pomedzy wysokdcia
roszczenia kwot utworzonej rezerwy i wynosi 18,3 min zi.

W zwiazku z zawartymi umowami kredytéw diugoterminowycRKO Bank Polski S.A. oraz PEKAO S.A.
Jednostka dominaga wydata weksle in blanco, wraz z deklagaggkslows na sumg odpowiadajca kwocie
zadtwenia z tytutu kredytéw wraz z odsetkami oraz innyosztami Banku, celem zabezpieczenia splaty
wyzej wymienionych kredytéw. War§é wykorzystanych kredytow na d#e81 grudnia 2011 roku wynosi
341 min zt i wykazana jest jako zobawanie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacjarfsowej
Grupy. Umowy kredytéw przewidajponadto zabezpieczenia w formie poémia z rachunku bankowego
Jednostki dominggej oraz przelewu wierzyteldci ze sprzedeay wegla do wysokéci zobowazania z tytutu
kredytu wraz z odsetkami.

30. Przyszte zobowazania umowne

Zobowgzania inwestycyjne
Umowne zobowjzania inwestycyjne zagjnicte na dzié bilansowy, lecz jeszcze nietg
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finangomygosz:

Rok 2011 Rok 2010
Rzeczowe aktywa trwate 267.044 346.844

267.044 346.844

31. Transakcje z podmiotami powhzanymi

Informacje o transakcjach z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

Rok 2011 Rok 2010

Wynagrodzenie cztonkéw Zaradu 4.162 2.785
W tym:

Nagroda roczna 860 481
Nagroda jubileuszowa - 108
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Wyptata za projekty racjonalizacyjne 14 36

Pozostatgwiadczenia 47 29

Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 348 299
32. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, zgodnie z posiadaviedz nie zaszly istotne zdarzenia, ktére mogtybydwigtyw na
wynik roku 2011 i nie zostaty efie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

Do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanegoaswzdania finansowego zaistniaty rstiace istotne
zdarzenia mafge wptyw na dziatalng Grupy w 2012 roku:

» Jednostka domingga podpisata w dniu 23 stycznia 2012 roku UraoWW/LW/01/2012 z
Elektrowni, Kozienice S.A. z siedzibw Swierzach Gérnych, ktorej przedmiotem jest dostawa
wegla energetycznego dla potrzeb nowo budowanegaubdmlergetycznego Elektrowni Kozienice
S.A. Umowa zostata zawarta na okres od dnia zawaaidnia 31 grudnia 2036 roku. Szacunkowa
wartas¢ Umowy wg cen dostaw roku liigcego wynosi 11.248 mid ztotych netto bez uwdgienia
tolerancji ilasciowej wolumenu +/- 5% wynikagej z Umowy.

Ponadto podpisano w dniu 23 stycznia 2012 roku AmeklL do obowizujacej dotychczas Umowy
Wieloletniej na dostawwegla energetycznego nr UW/LW/01/2010 do dnia 31 giai@®025 roku.
W wyniku zawarcia nowej Umowy oraz Aneksu nr 1 datydhczasowej Umowy Wieloletnigj
Strony hcza dwie umowy wieloletnie, ktérychaézna warté¢ w latach 2011-2036 wg cen higych
wynosi okoto 22.772 mid ztotych.
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33. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansaego

Zarzad Lubelskiego Wgla ,Bogdanka” S.A. éwiadcza,ze z dniem 19 marca 2012 roku zatwierdza do
publikacji niniejsze skonsolidowane sprawozdani@risowe Grupy za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2011 roku.
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