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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE] LUBELSKI WEGIEL
BOGDANKA

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W skiad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA (zwanej dalej ,Grupa”, ,,GK", ,Grupa
Kapitatowg LW BOGDANKA", ,,GK LW BOGDANKA”, ,,Grupg LW BOGDANKA"), wg stanu na dzien
31 marca 2011 roku wchodzi Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jako jednostka dominujaca oraz
AECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z 0.0. jako jednostka zalezna.

Jednostkg stowarzyszong z Grupg jest EKSPERT Sp. z 0.0. w ktorej ,teczynska Energetyka” Sp.
Z 0.0. posiada 50% udziatow w kapitale.

Na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania (12.05.2011 roku) LW BOGDANKA S.A. posiada
takze 24,41 % akcji Spotki w upadtosci - Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., o tgcznej
wartosci nominalnej 168.050,00 zt. Wiasno$¢ akcji zostata przeniesiona na LW BOGDANKA S.A.
na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych. Spétka ta nie
zostata objeta konsolidacja.

1.2 Informacja o podmiotach Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel BOGDANKA
objetych konsolidacja

Jednostka zalezna - ,LECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z o0.0. zostata wiaczona
do Skonsolidowanego kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
LW BOGDANKA za Ikwartat 2011 roku (zwanego dalej ,Skonsolidowanym kwartalnym
sprawozdaniem finansowym™) metodg konsolidacji petnej.

Jednostka stowarzyszona — EKSPERT Sp. z o0.0. zostata wigczona do Skonsolidowanego
kwartalnego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA metodg praw
wiasnosci.

1.2.1 Informacje dotyczace podmiotu dominujacego Grupy Kapitatowej Lubelski
Wegiel BOGDANKA

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” Spotka Akcyjna (zwana dalej ,LW BOGDANKA S.A.”,
.Spotka”, ,Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.”, ,LW BOGDANKA”, ,Jednostkg Dominujgca”™).

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 51 00, (81) 462 51 01

Fax: (81) 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Zakres podstawowej dziatalno$ci gospodarczej Spotki obejmuje dziatalno$¢ gorniczg w zakresie
gospodarczego wydobywania wegla kamiennego, a takze wzbogacanie wydobytego wegla
surowego, sprzedaz wegla odbiorcom, ochrone i rekultywacje terendw gorniczych.

Zgodnie ze Statutem Spotki przedmiotem dziatalnosSci przedsiebiorstwa Lubelski Wegiel
BOGDANKA S.A. jest:
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a) rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo (sekcja A),

b) gdrnictwo i wydobywanie (sekcja B),

c) przetworstwo przemystowe (sekcja C),

d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, goragcg wode
i powietrze do uktadoéw klimatyzacyjnych (sekcja D),

e) dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana
z rekultywacja (sekcja E),

f) budownictwo (sekcja F),

g) handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéow samochodowych, wtgczajgc motocykle
(sekcja G),

h) transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),

i) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I),

j) informacja i komunikacja (sekcja J),

k) dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),

I) dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (sekcja L),

m) dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),

n) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢ wspierajgca (sekcja N),
edukacja (sekcja P).

Dziatalno$¢ uzupeiniajaca

Produkcje dodatkowa Spotki stanowig materiaty budowlane, gtdwnie w postaci ceramicznej
cegty elewacyjnej, produkowane w ramach utylizacji odpadowego kamienia ze skat karbonskich,
w Zakfadzie Ceramiki Budowlanej EkoKLINKIER.

1.2.2 Informacje dotyczace jednostki zaleznej oraz jednostki
stowarzyszonej
Jednostka bezposrednio zalezna:

,LECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z 0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 443 11 02, (81) 462 55 53

Fax: (81)443 11 01

WWW: www.lebog.com.pl

e-mail: biuro@Ilebog.com.pl

REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zaktadowy (wg stanu na dzien 31.03.2011 r.): 82.677.000,00 zi, dzieli sie na 82.677
udziatéw po 1.000 zt.

Struktura udziatowa:
e 88,697% LW BOGDANKA S.A.
» 11,297 % Gmina Miasta teczna
+ 0,006 % Gmina Puchaczow.

Przedmiotem dziatalnosci ,teczynskiej Energetyki” Sp. z 0.0. jest: produkcja energii ciepinej,
remonty, konserwacje i montaz urzadzen energetycznych, produkcja wody pitnej
i przemystowej. Spotka prowadzi rowniez dziatalno$¢ w zakresie budowy i remontow instalacji
cieptowniczych, wodociggowych i kanalizacyjnych.



Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA za I kwartat 2011
roku

JLeczynska Energetyka” Sp. z 0.0. na rzecz LW BOGDANKA S.A. $wiadczy ustugi w zakresie
dostaw energii cieplnej oraz prowadzi gospodarke wodno-Sciekowa.

Jednostka stowarzyszona:

EKSPERT Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 20 62

Fax: (81) 462 20 62

WWW: -

e-mail: wkekspert@wp.pl

REGON: 432693862

NIP: 505-000-15-99

Kapitat zakladowy (wg stanu na dzien 31.03.2011 r.): 50.000,00 zt, dzieli sie na 100 udziatow
po 500 zt.

Udziat ,teczynskiej Energetyki” Sp. z 0.0. w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu
Wspdinikéw wynosi 50,00 %.

Przedmiotem dziatalno$ci EKSPERT Sp. z 0.0. jest produkcja konstrukcji metalowych, dziatalnos¢
w zakresie wykonywania dokumentacji technicznych oraz konstrukcyjno-technologicznych.

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej Lubelski Wegiel BOGDANKA oraz
w powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych jednostki dominujacej
z innymi podmiotami, a takze skutki zmian w strukturze LW BOGDANKA S.A.,
w tym w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub
sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W I kwartale 2011 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
LW BOGDANKA oraz w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi
podmiotami. W okresie tym nie zaszlty takze zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
LW BOGDANKA w wyniku pofgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy
jednostek Grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

Na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie Kapitatowej LW BOGDANKA nie nastgpita zadna
Zmiana.

2. ZMIANY WEASNOSCIOWE W LW BOGDANKA S.A. W PIERWSZYM KWARTALE
2011 ROKU

2.1 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki (,WZ") na dzien przekazania raportu kwartalnego oraz wskazanie
zmian w strukturze wilasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od
publikacji poprzedniego raportu kwartalnego
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Tabela 1 Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien 8 listopada 2011 roku oraz 12
maja 2011 roku

8 listopada 2011 r. 12 maja 2011 r.
Udz[al W Udziat w
Liczba akgji/ | __ Xa@pitale kapitale
Akcjonariusz i ) zakladowym i | Liczba akcji/ P .
Liczba . . , zakltadowym i w
, w ogolnej Liczba gtosow R
gtosow na .. . ogolnej liczbie
liczbie glosow na WZ p
wz glosow na Wz
na WZ (%)
(%) 0

Aviva Otwarty Fundusz
Emerytalny Aviva BZ WBK* 5014 644 14,74 5014 644 14,74
Otwarty Fundusz Emerytalny
PZU , Ziota Jesier” ** 3320 377 9,76 3320377 9,76
ING Otwarty Fundusz
Emerytalny *** 3275953 9,63 3275953 9,63
AMPLICO Otwarty Fundusz
Emerytalny*+++ 1734 194 5,10 1734 194 5,10
Pozostali 20 668 422 60,77 20 668 422 60,77
Razem 34 013 590 100,00 34 013 590 100,00

* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 25 marca 2010 roku, opisanym w Raporcie biezacym nr 11/2010.

** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 roku, opisanym w Raporcie biezagcym nr 10/2010.
*** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 sierpnia 2010 roku, opisanym w Raporcie biezgcym nr 35/2010.
**** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12 maja 2010 roku, opisanym w Raporcie biezacym nr 17/2010.

2.2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do
nich (opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce LW BOGDANKA S.A. na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego,
odrebnie dla kazdej z os6b

Tabela 2 Zestawienie stanu posiadania akgcji LWB S.A.

Liczba akcji wg stanu na dzien Liczba akcji wg stanu na
sporzadzenia przekazania dzien przekazania
raportu za III kwartat 2010 r. Sprawozdania za I kwartat
(8 listopada 2010 r.) 2011 roku (12 maja 2011 r.)
Zarzad
Mirostaw Taras 2737 2737
Krystyna Borkowska 1299 1299
Zbigniew Stopa 3834 3834
Waldemar Bernaciak 2 162 2162
Lech Tor - 1124
Rada Nadzorcza
Eryk Karski 0 0
Andrzej Lulek 0 0
Ewa Pawluczuk 0 0
Stefan Kawalec 0 0
Jadwiga Kalinowska 1024 1024
Adam Partyka 1024 1024
Razem 12 080 13 204
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2.3 Kurs PDA/akcji Spotki od dnia debiutu na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie

Wykres - Zestawienie cen zamkniecia akcji LW BOGDANKA S.A. od poczatku notowan
(ti. 25 czerwca 2009 roku) do dnia 9 maja 2011 roku

135,00 135,00
131.00 131,00

127,00 L 127,00
123,00 123,00
119,00 | 119,00
115,00 115,00
11100 ﬂ 11100
107,00 107,00
103,00 103,00

99,00 99,00
95,00 95.00
91,00 91,00
87.00 87.00
83,00 83,00
79,00 79,00
75,00 75,00
71,00 71,00
67,00 - 87,00
63,00 63,00
59,00 4 59,00
56,00 56,00
51,00 51,00
47,00 47,00

2008
2008

3. ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

Skonsolidowane kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA
za I kwartat 2011 roku zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentdbw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Dane do Skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego oraz skrdoconego
kwartalnego sprawozdania finansowego dla Spotki Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. zostaty
sporzadzone z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w
ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

4. ANALIZA ORAZ INFORMACIJA O PODSTAWOWYCH WIELKOSCIACH
EKONOMICZNO — FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE] LW BOGDANKA ZA I
KW. 2011 ROKU, TJ. OD 01.01.2011 DO 31.03.2011 ROKU

W niniejszym rozdziale przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg
Grupy Kapitatowej za okres od 01.01.2011 do 31.03.2011 roku, wyliczone na podstawie danych
finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej, sporzadzonych
wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez
Unie Europejska.
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4.1 Wybrane informacje finansowe

Tabela 3 Wybrane informacje finansowe Grupy Kapitatowej [w tys. zi]

el e Za I kwartat Za I kwartat Zmiana [%]
2011 2010 2011/2010
Przychody ze sprzedazy 309 961 294 096 5,39
Zysk brutto 72 818 95 672 -23,89
EBITDA 77 906 95 261 -18,22
EBIT (Zysk operacyjny) 43 698 62 164 -29,71
Zysk przed opodatkowaniem 44 835 65 798 -31,86
Zysk netto 35958 52 770 -31,86
Przeptywy z_ dzlla%alnosa 77 562 203 816 61,95
operacyjnej
Preeptywy 2 dziatalnosd -189 062 241 872 21,83
inwestycyjnej
Przep’rywy z d'2|a’ralnosu -3000 i i
finansowej

Tabela 4 Wybrane informacje finansowe Grupy Kapitatowej —cd. [w tys. zt]

Aot Zmiana [%]
Wyszczegolnienie 31.03.2011 31.12.2010 2011/2010
Suma aktywow 2 861 509 2 828 045 1,18
Aktywa trwate 2 289 501 2163 972 5,80
Aktywa obrotowe 572 008 664 073 -13,86
Kapitat wiasny 2 004 977 1969 019 1,83
Rezerwy i zobowigzania 856 532 859 026 -0,29

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01.01.2011 — 31.03.2011 wykazuje, ze Grupa
Kapitatowa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. uzyskata 309.961 tys. zt przychodow ze sprzedazy,
co stanowi wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o 5,39%, ftj.

0 15.865 tys. zt.

W I kw. 2011 roku Grupa odnotowata spadek zysku operacyjnego z kwoty 62.164 tys. zt do
kwoty 43.698 tys. zt (zmiana rdr. wyniosta -29,71%). Warto$¢ EBITDA, czyli zysk operacyjny
powiekszony o amortyzacje, wyniost 77.906 tys. zt w okresie 01.01.2011 — 31.03.2011 wobec
95.261 tys. zt w analogicznym okresie 2010 r. Spadek zysku operacyjnego jest pochodng
wiekszego zakresu robdt przygotowawczych (w okresie 01.01. — 31.03. 2011 roku wykonano
0 20% wiecej chodnikdéw niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co przetozyto sie na
wzrost kosztdw operacyjnych).

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych

(min zh)

Przychody ze sprzedazyi
Zysk brutto |

EBITDA |

EBIT (Zysk operacyjny) |

Zysk przed opodatkow aniemi

Zysk netto

dochodéw

50 100 150
O Zal kwartat 2011

200 250 300
B Za 1 kw artat 2010
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Zysk netto za pierwsze trzy miesigce 2011 roku wyniost 35.958 tys. zt wobec 52.770 tys. zt za
analogiczny okres 2010 roku, co oznacza, ze byt nizszy o 31,86%, tj. o 16.812 tys. zi.
Zanotowany przez Jednostke Dominujgcg spadek wynikow finansowych za pierwszy kwartat
2011 w stosunku do analogicznego okresu 2010 r. jest zgodny z wewnetrznymi planami
operacyjnymi Spotki.

Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej (min zt)

Aktyw a obrotow e

Kapitat w tasny

Rezerwy i zobow igzania

0 500 1000 1500 2000 2500

@ 31.03.2011 m 31.12.2010

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.03.2011 roku
wykazato wzrost sumy bilansowej do 2.861.509 tys. zi, tj. o 33.464 tys. zt w stosunku do
wartosci aktywow i pasywdw na dzien 31.12.2010. Aktywa trwate wzrosty z 2.163.972 tys. zt
(31.12.2010) do 2.289.501 tys. zt (31.03.2011) — taki wzrost (+5,80%) wynika przede
wszystkim z realizowanego przez Jednostke Dominujgcg programu inwestycyjnego rozbudowy
Pola Stefandw. Wartos¢ aktywow obrotowych spadta z 664.073 tys. zt do 572.008 tys. zt
(-92.065 tys. zt, -13,86%) — co jest przede wszystkim pochodng spadku Srodkdw pienieznych
bedacych w posiadaniu Grupy (w zwigzku z wydatkami na prowadzony program inwestycyjny).

Po stronie pasywow do 2.004.977 tys. zt (. o 1,83%) wzrosty kapitaty wtasne, co jest
wynikiem dopisania do zyskéw zatrzymanych wyniku za I kw. 2011 roku. taczne rezerwy
i zobowigzania Grupy Kapitatowej spadty o 2.494 tys. zt, na co ztozy! sie:

- wzrost zobowigzan dtugoterminowych o 675 tys. zt (do 456.562 tys. zi),
- spadek zobowigzan krdtkoterminowych o 3.169 tys. zt (do 399.970 tys. z}).

W grupie zobowigzan krétkoterminowych o 3.000 tys. zt spadta warto$¢ kredytow i pozyczek —
na dzien 31.03.2011 przypadta sptata pierwszej raty kredytu obrotowego (o tgcznej wartosci
250.000 tys. zt). Wg harmonogramu stanowigcego zatacznik do umowy kredytowej, do dnia
31.12.2011 roku przewidziana jest spfata tacznie 50.000 tys. zt.

Udziat kapitatow wiasnych w catkowitej wartosci pasywow na dzien 31.03.2011 oraz 31.12.2010
wynosit odpowiednio: 70,07% oraz 69,62%.

W trakcie pierwszego kwartatu 2011 r. Grupa Kapitatlowa finansowata swojg dziatalnos¢
przeptywami pienieznymi z dziatalnosci operacyjnej oraz $rodkami pienieznymi zgromadzonymi
w poprzednich latach. Warto$¢ gotéwki zgromadzonej w kasie i na rachunkach bankowych na
dzien 31.03.2011 wyniosta 357.601 tys. zt i byla nizsza o 114.500 tys. zt w stosunku do
analogicznych danych roku poprzedniego.
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Analiza sprawozdania z przeptywow pieni  eznych (min zt)

Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej
Przeplywy z dziatalnosci _
inw estycyjnej
Przeplywy z dziatalnosci J
finansow ej

-250 -200 -150 -100 -50 0 50 100 150 200 250

O Za 1 kwartat 2011 B Za 1 kw artat 2010

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w trakcie pierwszego kwartatu 2011 roku wyniosty -
189.062 tys. zt i byly wyzsze od tych z analogicznego okresu 2010 r. o 52.810 tys. zt — wzrost
spowodowany byt réznym zakresem robot realizowanych w ramach procesu inwestycyjnego
w poszczegolnych analizowanych kwartatach.

W okresie styczen — marzec 2011 r. Grupa Kapitalowa wygenerowata przeptywy netto
z dziakalnosci finansowej w kwocie -3.000 tys. zt (sptata pierwszej raty kredytu obrotowego),
podczas gdy rok wczesniej Grupa nie wykazywata zmian w przeptywach z dziatalnosci
finansowe;j.

4.2 Informacja o aktualnej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej
4.2,.1 Produkcja i sprzedaz wegla

W trakcie pierwszego kwartatu 2011 roku (podobnie jak w poprzednich okresach) osiggniete
przez Grupe Kapitatowg LW BOGDANKA wielkosci przychodéw ze sprzedazy byty
determinowane gtéwnie przez potencjat produkcyjny (wydobywczy) Jednostki Dominujgcej,
przedstawiony w ponizszej tabeli.

Tabela 5 Potencjat produkcyjny LW BOGDANKA za 1 kwartat 2011 roku oraz za 1 kwartat 2010 roku

(w tys. ton)
Za 1 kwartat Za 1 kwartat Zmiana [%]
2011 2010 2011/2010
1322,30 1 400,80 -5,60

W trakcie pierwszego kwartatu 2011 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku,
wydobycie wegla handlowego spadto o ponad 5% i wynosito 1.322,30 tys. ton (rok wczesniej -
1.400,80 tys. ton.) Spadek wydobycia wegla handlowego przy wzroscie o ponad 9% wydobycia
brutto jest wynikiem wiekszego natezenia prac przygotowawczych (w I kwartale 2011 roku
wykonano o 20% wiecej chodnikéw niz w analogicznym okresie 2010 r.) oraz gorszych od
oczekiwanych parametrow eksploatowanego aktualnie poktadu, co znaczaco wptyneto na
odnotowany wskaznik uzysku.
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Tabela 6 Sprzedaz wegla LW BOGDANKA za 1 kwartat 2011 roku oraz 1 kwartat 2010 roku (w tys. ton)

Za 1 kwartat Za 1 kwartat Zmiana [%]
2011 2010 2011/2010
1442,27 1 370,90 5,21%

W okresie 01.01. — 31.03. 2011 roku sprzedano o 5,21% (71,37 tys. ton) wegla wiecej niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. Konsekwencjg wzrostu sprzedazy wegla przy
zmniejszonym wydobyciu wegla handlowego byt spadek posiadanego zapasu wegla handlowego
do 16,76 tys. ton. Ponizej w postaci graficznej zestawiono ze sobg wydobycie i sprzedaz wegla
handlowego w poszczegdlnych analizowanych okresach.

Analiza wydobycia i sprzeda zy w egla (tys. ton)

Za 1 kwartat 2010

Za 1 kwartat 2011

1 200,00 1 250,00 1 300,00 1 350,00 1 400,00 1 450,00 1 500,00

@ Wy doby cie wegla netto @ Sprzedaz wegla

4.2.2 Zapasy

Stan zapasow wegla handlowego posiadanego przez Jednostke Dominujacg na dzien
31.03.2011 r. wynidst 16.758,24 ton — oznacza, to, ze zapas spadt o 119.972,44 ton (-87,74%)
w stosunku do poziomu z dnia 31.12.2010 r. i o 77.885,79 (-82,29%) w stosunku do stanu na
dzien 31.03.2010.

Tabela 7 Zapasy wegla [t]

Zmiana [%] Zmiana [%]
Wyszczegdlnienie | 31.03.2011 | 31.12.2010 | 31.03.2010 | (31.03.2011/ | (31.03.2011/
31.12.2010) | 31.03.2010)
136
Zapasy wegla 16 758,24 730,68 94 644,03 -87,74 -82,29

31.03.2010

31.12.2010

31.03.2011

Zapasy w egla (tys. ton)

?JJJJJJJ_E

100 20 30

40 50 60 70

80 90
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4.2.3 Przychody ze sprzedazy

W trakcie pierwszego kwartatlu 2011 roku Grupa Kapitalowa LW BOGDANKA osiggneta
przychody ze sprzedazy na poziomie 309.961 tys. zt — byly one wyzsze o 15.865 tys. zt od
przychoddw osiggnietych w ciggu pierwszego kwartatu 2010 roku. Wzrost przychodow byt
konsekwencjg wzrostu wolumenu sprzedazy wegla handlowego (+5,2%), przy jednocze$nie
nieznacznie nizszej (w stosunku do I kw. 2010 roku) $redniej cenie sprzedanego wegla.

Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. posiada 4 Zrédta przychoddw: sprzedaz
wegla, sprzedaz ceramiki, pozostatg dziatalnos¢ (do tej grupy zaliczana jest dziatalnos$¢ spotki
zaleznej — ,teczynskiej Energetyki”) oraz sprzedaz towardw i materiatow. Wszystkie cztery
zrodta przychoddw Grupy charakteryzowaty sie dodatnig dynamikg, ktdra wynosita od 1,49%
(sprzedaz wegla) do +220,17% (sprzedaz towardw i materiatow).

Gtéwnym zrodtem przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w trakcie I kw.
2011 roku (a takze 2010 roku) byta produkcja i sprzedaz wegla energetycznego. Dziatalnos¢
ta w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2011 r. wygenerowata 93,28% osigganych przez Grupe
przychodow ze sprzedazy (w analogicznym okresie poprzedniego roku byto to 96,87%). Spadek
udziatu przychodow z wegla w przychodach ogdtem wynika z dodatkowych przychodow
w pozostatych grupach, a nie ze spadku warto$ciowego przychodéw z wegla). Ponad 80%
ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartosciowym) w okresie 01.01. — 31.03. 2011 roku
(podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego) odbywalo sie na podstawie
dtugoterminowych uméw handlowych zawartych miedzy Spdtka Lubelski Wegiel ,Bogdanka”
S.A. a Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez Energia S.A., Elektrownig Ostroleka S.A.
i Zaktadami Azotowymi ,,Putawy” S.A.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw wzrosty w analizowanym okresie o 220,17%, tj.
04.181 tys. zt. W kwocie tej m.in. zaewidencjonowany jest wegiel energetyczny, ktory
kupowata Jednostka Dominujgca celem odsprzedazy jednemu z odbiorcow.

Przychody z pozostatej dziatalnosci stanowity w okresie 01.01.2011 — 31.03.2011 - 4,10%
ogoétu przychoddw, podczas gdy rok wczesniej byto to 1,99%. Udziat przychodow ze sprzedazy
ceramiki w catkowitych przychodach ze sprzedazy wzrdst z 0,50% do 0,66% ogdtu przychodow
Grupy.

Tabela 8 Dynamika zmian asortymentu przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA

[w tys. zt]
el Za 1 kwartat Za 1 kwartat Zmiana [%]
2011 2010 (2011/2010)
Sprzedaz wegla 289 138 284 890 1,49
Sprzedaz ceramiki 2039 1463 39,37
Pozostata dziatalnosc 12 704 5844 117,39
Sprzedaz towardw i materiatéw 6 080 1899 220,17
Razem przychody ze 309 961 294 096 5,39
sprzedazy
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Tabela 9 Struktura asortymentowa przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA [w tys. zt]

Wvszczegdlnienie Za 1 kwartat udziat Za 1 kwartat udziat
yszczeg 2011 [%] 2010 [%]
Sprzedaz wegla 289 138 93,28 284 890 96,87
Sprzedaz ceramiki 2039 0,66 1463 0,50
Pozostata dziatalnos¢ 12 704 4,10 5844 1,99
Sprzedaz towarow | 6 080 1,96 1899 0,64

materiatéw
Razem przychody ze 309 961 100,00 294 096 100,00
sprzedazy

Grupa Kapitalowa LW BOGDANKA koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie
Polski. W analizowanym okresie (zaréwno 2011 roku, jak i 2010 roku) sprzedaz eksportowa
stanowita margines realizowanych przychodéw i dotyczyta sprzedazy wyrobdw ceramicznych.
Udziat eksportu w catkowitych przychodach ze sprzedazy nie przekroczyt 0,1%.

Tabela 10 Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA [w tys. zt]

Wyszczegéinienie Za 1 kwartat udziat Za 1 kwartat udziat
2011 [%] 2010 [%]
Sprzedaz krajowa 309 888 99,98 293 985 99,96
Sprzedaz zagraniczna 73 0,02 111 0,04
Razem przychody ze 309 961 100,00 294 096 100,00
sprzedazy

4.2.4 Sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej

W trakcie pierwszego kwartatlu 2011 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
LW BOGDANKA wzrosty w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 5,39%
(do poziomu 309.961 tys. zt). W tym samym okresie koszty Grupy (koszty sprzedanych
produktéw, towardw i materiatdw tacznie z kosztami sprzedazy i administracyjnymi) wzrosty
0 18,48% do poziomu 265.126 tys. zt. Taki uktad dynamiki przychoddw i kosztow spowodowat
osiggniecie nizszego o 36,24% wyniku ze sprzedazy, tj. 44.835 tys. zt za 3 miesigce 2011 roku
wobec 70.319 tys. zt dla analogicznego okresu 2010 roku.

Tabela 11 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA

[w tys. zt]

el Za 1 kwartat Za 1 kwartat Zmiana [%]

2011 2010 (2011/2010)
Przychody ze sprzedazy 309 961 294 096 5,39
Koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatow, 265 126 223 777 18,48
sprzedazy, administracyjne
Zysk ze sprzedazy 44 835 70 319 -36,24
Pozostate przychody 1628 2013 -19,13
Pozostate koszty 285 1 566 -81,80
Pozostate zyski/straty netto -2 480 -8 602 -71,17
Zysk operacyjny 43 698 62 164 -29,71
Przychody finansowe 3963 6 238 -36,47
Koszty finansowe 2 826 2 650 6,64
pd2|a+ w zyskach/stratach 46 100,00
jednostek stowarzyszonych
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Zysk przed opodatkowaniem 44 835 65 798 -31,86
Podatek dochodowy 8 877 13 028 -31,86
Zysk netto 35958 52770 -31,86
- przy.padajacy akcjonariuszom 35 860 52 957 32,28
Spotki

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw na

poszczegodlnych poziomach dziatalno  $ci Grupy (tys. zt)

Zysk ze sprzedazy

Zysk operacyjny

Zysk przed
opodatkow aniem

Zysk netto

0 10000 20000 30000 40000 50000 60000 70000 80000

O Zalkwartat 2011 @ Za 1 kw artat 2010

Pozostate przychody

Za pierwsze 3 miesigce 2011 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 1.628 tys. zt wobec
2.013 tys. zt uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego — oznacza to spadek ich
wartosci 0 19,13%. W kwocie 1.628 tys. zt zaewidencjonowane zostaty przychody wynikajgce
ze zdarzen majacych charakter jednorazowy (przede wszystkim otrzymane odszkodowania oraz
rozwigzane rezerwy celowe).

Pozostate koszty oraz pozostate zyski/straty netto

Za pierwsze 3 miesigce 2011 roku pozostate koszty wyniosty 285 tys. zt wobec 1.566 tys. zt
poniesionych w analogicznym okresie 2010 roku — oznacza to spadek ich wartosci o 81,80%.
Pozostate zyski/straty netto wyniosty w analizowanym okresie 2011 r. -2.480 tys. zt wobec -
8.602 tys. zt dla analogicznego okresu 2010 roku.

W 2011 roku odnotowano nizszy poziom utworzonych rezerw celowych oraz znacznie nizszy
poziom ujemnych réznic kursowych (powstate w 2010 m.in. w zwigzku z rozliczeniem zakupu
kompleksu strugowego do urabiania niskich poktadéw wegla).

Po uwzglednieniu w zysku ze sprzedazy pozostatych przychoddw, kosztow i pozostatych
wynikéw netto otrzymamy wynik operacyjny (EBIT) za pierwszy kwartat 2011 roku na poziomie
43.698 tys. zt, ktdry jest nizszy od wyniku sprzed roku o 29,71%.

Przychody finansowe

Przychody finansowe za pierwsze 3 miesigce 2011 roku wyniosty 3.963 tys. zt wobec 6.238 tys.
zt rok wezesniej (spadek o 36,47%). Zmiana przychoddw finansowych jest pochodng nizszego
$redniorocznego poziomu gotowki w Grupie.
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Koszty finansowe

Koszty finansowe w trakcie I kwartatu 2011 roku wyniosty 2.826 tys. zt wobec 2.650 tys. zt rok
wczesniej (+176 tys. 4, tj. +6,64%).

Wynik przed opodatkowaniem za 3 miesigce 2011 roku jest o 31,86% nizszy anizeli miato
to miejsce rok wczesniej — zysk przed opodatkowaniem za 1 kwartat 2011 wyniost 44.835 tys. zt
wobec 65.798 tys. zt za 1 kwartat 2010 r.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. w postaci
podatku dochodowego od o0séb prawnych spowodowaty uzyskanie wyniku netto roku
obrotowego za okres 01.01. — 31.03. 2011 r. w wysokosci 35.958 tys. zt wobec 52.770 tys.
zt dla analogicznego okresu 2010 roku — rdr wynik netto Grupy spadf o 31,86%.

4.2.5 Rentownos¢ Grupy Kapitatlowej

Tabela 12 Wskazniki rentownoéci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA

Zmiana
Al T Za 1 kwartat | Za 1 kwartat [p-p-] Zmiana [%]
2011 2010 2011- (2011/2010)
2010

Rentownos$¢ sprzedazy brutto 23,49% 32,53% -9,04 -27,79%
Rentownos¢ EBITDA 25,13% 32,39% -7,26 -22,41%
Rentownos¢ EBIT 14,10% 21,14% -7,04 -33,30%
Rentownos¢ brutto 14,46% 22,37% -7,91 -35,36%
Rentownos$¢ netto 11,60% 17,94% -6,34 -35,34%
Rentownos$¢ aktywow (ROA) 1,26% 2,08% -0,82 -39,42%
\F:,T:Stmlo(spc{okg) ftatow 1,81% 2,99% 1,18 -39,46%

W trakcie pierwszego kwartatu 2011 roku wszystkie wskazniki rentownosci osiggnety wartosci
nizsze anizeli w tym samym okresie roku poprzedniego.

Rentownos¢ sprzedazy brutto Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA spadta z 32,53% (za 1 kw.
2010) do 23,49% (za 1 kw. 2011). Na zmiane wartosci tego wskaznika miata wptyw wyzsza
dynamika kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw wobec dynamiki przychodow.

W analizowanym okresie rentowno$¢ EBIT wyniosta 14,10%, co oznacza spadek w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku poprzedniego o 7,04 p.p., natomiast rentowno$¢ EBITDA spadta
z 32,39% (I kw. 2010) do 25,13% (I kw. 2011). Za zmiane wartosci obydwu wskaznikdéw s3
odpowiedzialne wyzsze koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatdw, ktére sa
pochodng wiekszego o 20% zakresu robot przygotowawczych (w I kw. 2011 roku wykonano
0 1.184 m wiecej chodnikéw niz w I kw. 2010 r.).

Rentownos¢ brutto za 1 kwartat 2011 roku wyniosta 14,46% i byla nizsza od tej za 1 kwartat
2010 roku o 7,91 p.p. Spadek wskaznika jest pochodng nizszego zysku operacyjnego oraz
nizszego wyniku z dziatalnosci finansowej.

Rentownos¢ netto prowadzonej dziatalnosci w ramach Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel
~Bogdanka” S.A. wyniosta za 1 kwartat 2011 r. 11,60% wobec 17,94% za 1 kwartat 2010 r.

Spadek rentownosci aktywow (z 2,08% do 1,26%) jest konsekwencjg nizszego wyniku netto
oraz realizowanego przez Jednostke Dominujgcg duzego procesu inwestycyjnego (m.in.
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rozbudowa Pola Stefandw) oraz realizowanych przez teczynskg Energetyke naktadow —
aktualnie Grupa Kapitatowa wytwarza majatek, z ktorego korzysci bedzie czerpa¢ w przysztosci.
Do momentu oddania do uzytkowania wszystkich naktadow nalezy oczekiwac spadku wskaznika
rentownosci aktywow.

Podobnie jak to miato miejsce w przypadku rentownosci aktywoéw, spadek rentownosci
kapitatdbw wilasnych nie jest spowodowany pogarszajgcag sie sytuacjg finansowg Grupy, lecz
podwyzszeniem kapitatu wtasnego (poprzez emisje akcji w 2009 r.), a takze coraz wyzszym
wynikiem netto Grupy, ktory, jako pozostawiony w Spodtce, przeznaczany jest na finansowanie
prowadzonego programu inwestycyjnego. Efekty wykorzystania tych kapitatdw widoczne beda
w nastepnych latach. Do momentu oddania do uzytkowania wszystkich nakfadéw nalezy
oczekiwac spadku wskaznika rentownosci kapitatow wiasnych.

Analiza rentowno s$ci

Rentow no$¢ EBITDA

Rentow no$¢ EBIT

Rentow no$¢ brutto

Rentow nos$¢ netto

Rentow no$¢ aktyw 6w (ROA)

Rentow no$¢ kapitatow w tasnych (ROE)

T T T T T T T

0,00% 5,00 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00%

O Za1lkwartat 2011 @ Za 1 kw artat 2010

4.2.6 Zadluzenie oraz struktura finansowania Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA

Tabela 13 Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA

Wyszczegéinienie 31.03.2011 31.03.2010 (ZZ"(;'lal"laz([)Z‘;])
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 29,93% 31,46% -4,86
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 42,72% 45,90% -6,93
Wslfazmk .pOKFYCIE:-I aktywow trwatych 104,57% 124,82% 116,22
kapitatami statymi
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 13,98% 13,31% 5,03
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 15,96% 18,15% -12,07

Na dzien 31 marca 2011 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy Kapitatowej
LW BOGDANKA, mierzony wskaznikiem ogolnego zadtuzenia wynosit 29,93% i odpowiednio
31,46% wg stanu na dzien 31 marca 2010 r. Zadtuzenie Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA nie
stanowito w okresie objetym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem za pierwszy kwartat
2011 zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie
z zobowigzan. W analizowanym okresie wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych spadt
z245,90% do 42,72% (na dzien 31.03.2011) — jest to pochodng wzrostu o 35.958 tys. zt
kapitatdw wiasnych przy jednoczesnym spadku o 2.494 tys. zt. catkowitych zobowigzan Grupy
Kapitatowe;j.
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Strukture finansowania majatku Grupy Kapitatowej mozna uzna¢ za prawidtowg - wskaznik
pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi, pomimo spadku o 20,25 p.p. dalej utrzymuje sie
powyzej granicznego poziomu 100%.

Tabela 14 Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA (dni)

e Zmiana [%]

Wyszczegolnienie 31.03.2011 31.03.2010 (2011/2010)
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,83 3,05 -40,00%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,68 2,86 -41,26%

W okresie objetym skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym wskazniki
ptynnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA utrzymywaly sie na wysokim, bezpiecznym
poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan. Wysoki poziom
wskaznikéw ptynnosci (zaréwno na dzien 31.03.2011 r., jak i 31.03.2010 r.) jest pochodng
stanu $rodkéw pienieznych, jakie wptynety do Jednostki Dominujgcej w wyniku podwyzszenia
kapitatu (debiut na GPW w Warszawie). Z uwagi na realizowany program inwestycyjny
i sukcesywne wykorzystywanie pozyskanych s$rodkow (czego odzwierciedleniem jest takze
spadek analizowanych wskaznikdw o ponad 40%) oraz z uwagi na przewidywang czesciowg
sptate kredytu obrotowego nalezy spodziewa¢ sie spadku wartosci ww. wskaznikow do
poziomow uznawanych w literaturze za optymalne.

Tabela 15 Cykle rotacji Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA (dni)

P Zmiana [%]

Wyszczegodlnienie 31.03.2011 31.03.2010 (2011/2010)
Cykl rotacji zapasow 20,5 23,4 -12,39%
Cykl rotacji naleznosci handlowych 42,6 41,3 3,15%
Cykl rotacji zobowigzan handlowych 90,9 93,4 -2,68%
Cykl operacyjny (1+2) 63,1 64,7 -2,47%
Cykl konwersji gotowki (4-3) -27,8 -28,7 -3,14%

W analizowanym okresie wskaznik cyklu rotacji zapaséw spadt w poréwnaniu do stanu na dzien
31.03.2010 roku, z 23,4 dni do 20,5 dni (przy wzroscie rdr. Sredniego poziomu wartosci
zapasow wzrdst koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow).

Cykl rotacji naleznosci handlowych wynidst 42,6 dni (wg stanu na 31.03.2011) i 41,3 dni (wg
stanu na 31.12.2010). Za zmniejszenie wartosci wskaznika odpowiada wzrost rdr. przychodow
ze sprzedazy (+5,39%) przy wzroscie Sredniego poziomu naleznosci handlowych (+31,13%).

Operacyjny cykl aktywdw obrotowych (suma cyklu rotacji zapaséw i naleznosci handlowych)
wyniost w analizowanym okresie 90,9 dni wobec 93,4 dni wg stanu na dzien 31.03.2010 -
oznacza to, ze Srednio o 2,5 dnia szybciej majgtek obrotowy jest zamieniany na gotéwke.

Cykl rotacji zobowigzan handlowych w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt
skréceniu z 64,7 dni (na dzien 31.03.2010) roku do 63,1 dni (na dzien 31.03.2011).
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Analiza cyklu konwersji gotéwki

100,01

80,01

60,01

40,0

20,01

Liczba dni

0,0

-20,01

-40,0

31.03.2011 31.03.2010

@ Cykl rotacji zapaséw @ Cykl rotaciji naleznosci handlow ych
O Cykl rotaciji zobow igzan handlow ych O Cykl konw ersji gotow ki

Rezultatem opisanych powyzej tendencji byto osiggniecie cyklu konwersji gotowki wynoszacego
na dzien 31.03.2010 r. —27,8 dni wobec —28,7 dni na dzien 31.03.2010 r. Grupa Kapitatowa
Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. korzysta w poréwnywalnym stopniu z nieoprocentowanych
kapitatow obcych.

4.3 Informacje o udzieleniu przez spotke lub przez jednostke od niej zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W I kwartale 2011 roku Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. lub jednostka od niego zalezna nie
udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej stanowigcych rdwnowarto$¢ co najmniej
10 % kapitatow wiasnych Spotki.

4.4 Informacja o instrumentach finansowych
W I kw. 2011 roku Spdtka nie stosowata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany

cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywdw Srodkéw pienieznych w wyniku zmiany stop
procentowych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.
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4.5 Koszty wg rodzaju jednostki dominujgcej LW BOGDANKA S.A.

W niniejszym rozdziale zaprezentowano koszty LW BOGDANKA S.A. w ukfadzie rodzajowym
oraz kalkulacyjnym. Ewidencja rodzajowa kosztow obejmuje petne naklady zwigzane ze
zuzywanymi w dziatalnosci operacyjnej Spotki czynnikami i Srodkami produkcji. Tak poniesione
koszty, wg przedstawionej formuty, okreslajg zuzycie danego $rodka czy czynnika produkcji (np.
materiatow, energii, czy kosztéw pracy) bez wzgledu na to, czy zaliczone one zostang do kosztu
danego okresu jako zwigzane z wydobytym i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez
zostaly wykorzystane przez Spotke do budowy okreSlonego obiektu inwestycyjnego
i w przysztosci, po zakonczeniu i rozliczeniu okreSlonego zadania inwestycyjnego, beda
aktywowane i amortyzowane jako Srodki trwate, stanowigc koszty amortyzacji danego okresu.

4.5.1 Koszty wg rodzaju

W I kw. 2011 roku LW BOGDANKA S.A. poniosta koszty wg ukfadu rodzajowego w wysokosci
328.974 tys. zt wobec 287.791 tys. zt poniesionych w I kw. roku 2010, co oznacza ich wzrost
014,3% (41.183 tys. zI). Na ww. nominalny wzrost kosztow zasadniczy wptyw miat
odnotowany wzrost kosztdw ustug obcych, kosztdw zuzycia materiatow i energii oraz kosztow
pracowniczych. Po skorygowaniu kosztow rodzajowych o zmiane stanu zapasow i koszt
wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztow
sprzedanych towardw i materiatdw otrzymamy koszty wytworzenia sprzedanych wyrobéw, ktére
za I kw. 2011 wyniosty 260.500 tys. zt (wzrost w stosunku do I kw. roku 2010 o 16,5%, tj.
0 36.963 tys. zi).

Tabela 16 Koszty rodzajowe LW BOGDANKA S.A. [w tys. zi]

Wyszczegolnienie I kw. 2011 | Ikw.2010 | Zmiana [%] [tZy?I:'IIIa\l]
Amortyzacja 33 388 32 274 3,5% 1114
Zuzycie materiatéw i energii 104 552 89 818 16,4% 14 734
Ustugi obce 78 500 63 645 23,3% 14 855
Swiadczenia na rzecz pracownikow 91 537 83 697 9,4% 7 840
Koszty reprezentacji i reklamy 3382 3552 -4,8% -170
Podatki i optaty 5523 5134 7,6% 389
Pozostate koszty 12 092 9671 25,0% 2421
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 328 974 287 791 14,3% 41 183
Zmiana stanu produktéw 16 705 2217 653,5% 14 488
Koszt wiasny sprzedazy 345 679 290 008 19,2% 55671
Warto$¢ $wiadczen wytworzonych na o
potrzeby wiasne 91 085 68 297 33,4% 22 788
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 5906 1826 223,4% 4080
Koszt wytworzenia sprzedanych 260500 | 223537 16,5% 36 963
wyrobow

Analizujac wzrost kosztéw zuzycia materiatdw i energii oraz kosztow ustug obcych nalezy wskazaé, iz
zmiana ta wywotana jest wiekszym, anizeli w tym samym okresie roku ubiegtego, zakresem prac
przygotowawczych i udostepniajgcych zwigzanych z realizowang strategig rozwoju Spotki,
w ramach ktérej w I kw. 2011r. wykonano ponad 1.184 m.b. wiecej chodnikéw (wzrost o ok.
20,1%) anizeli miato to miejsce w analogicznym okresie roku ubiegtego. Wzrost ilosci
realizowanych robot przygotowawczych zwigzany jest z wiekszg iloscig kamienia podlegajgcego
utylizacji, stad rowniez wptyw na wzrost wartosci kosztéw ustug z tym zwigzanych. Wiekszy byt
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rowniez zakres prac zlecanych w dni wolne, z uwagi na obtozenia w Polu Stefanéw. Analizujgc
wzrost kosztow zuzycia materiatdw i energii nalezy wskaza¢, iz wzrost kosztdw zuzycia
materiatow wynidst 18,3%, a energii 10,2%.

Odnotowany wzrost kosztéw $wiadczen na rzecz pracownikow w wysokosci 9,4% jest efektem
wzrostu liczby zatrudnionych jak réowniez wynegocjowanego od poczatku roku wzrostu $redniej
ptacy w Spdtce o 3,5%.

Odnotowany 25,0% wzrost pozostatych kosztow jest gtéwnie efektem wzrostu kosztow
ubezpieczenia majatku, bedacy pochodng zaréwno wzrostu stawek jak i majatku podlegajgcemu
ubezpieczeniu (coraz wiekszy majatek Pola Stefandw).

Odnotowany wzrost wartosci kosztow sprzedanych towardw i materiatow zwigzany jest
z zakupem wegla przeznaczonego dla jednego z odbiorcédw Spotki.

Przedstawione zmiany w grupie kosztéw rodzajowych w niewielkim stopniu wptynety na zmiane
ich struktury. Dominujacg pozycje w analizowanym okresie, podobnie jak to miato miejsce rok
wczesniej, utrzymaty koszty zuzycia materiatow i energii, a ich udziat wzrdst nieznacznie o 0,6
p.p. do poziomu 31,8%. Udziat kosztow Swiadczen na rzecz pracownikow spadt o 1,3 p.p.
i aktualnie stanowi 27,8% sumy kosztéw rodzajowych. Udziat kosztéw ustug obcych wzrdst
0 1,8 p.p. i ich udziat wynidst na koniec I kw. 2011 roku 23,9%. Znamiennym jest, iz udziat ww.
pozycji kosztowych (materiaty i energia, $wiadczenia na rzecz pracownikdw, ustugi obce)
stanowit w I kw. 2011 roku 83,5% ogotu kosztéow ponoszonych przez Spotke.

Tabela 17 Struktura Kosztéw rodzajowych LW BOGDANKA S.A.

Wyszczegolnienie I kw. 2011 I kw. 2010 Zmiana %
Amortyzacja 10,1% 11,2% -9,8%
Zuzycie materiatéw i energii 31,8% 31,2% 1,9%
Ustugi obce 23,9% 22,1% 8,1%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 27,8% 29,1% -4,5%
Koszty reprezentacji i reklamy 1,0% 1,2% -16,7%
Podatki i optaty 1,7% 1,8% -5,6%
Pozostate koszty 3,7% 3,4% 8,8%
RAZEM 100,0% 100,0%

Koszty wg rodzaju za 3 miesigce 2011 r.

[v) [v)
1,009 1170%3/70%

27,80%

23,90%

= Amortyzacja

B Ustugi obce

H Koszty reprezentaciji i reklamy
Pozostate koszty

10,10%

m Zuzycie materiatéw i energii
B Swiadczenia na rzecz pracownikow
u Podatki i optaty
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Koszty wg rodzaju za 3 miesigce 2010 r.

1,800/0 3,400/0 11’200/0

1,20%

22,10%

= Amortyzacja

m Ustugi obce

m Koszty reprezentacii i reklamy
Pozostate koszty

® Zuzycie materiatéw i energii
B Swiadczenia na rzecz pracownikéw
= Podatki i optaty

4.5.2 Koszty wg ukladu kalkulacyjnego

W I kw. 2011 roku koszt wiasny sprzedazy Spotki Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. wynidst
260.500 tys. zt i byt wyzszy od kosztu z analogicznego okresu roku 2010 o 36.963 tys. zt, .
0 16,5%. Analizujac poszczegolne skiadniki kosztu wiasnego sprzedazy mozna zauwazy¢, iz za
jego wzrost w gtdéwnej mierze odpowiada wzrost kosztu sprzedanych produktéw, towarow
i materiatéw (+17,5%), ktory jest efektem odnotowanego w I kw. 2011 roku wzrostu sprzedazy
wegla 0 5,2% jak rowniez wzrostu kosztow operacyjnych zwigzanych z realizowang strategig
rozwoju (materiaty i energia, Swiadczenia na rzecz pracownikow, ustugi obce, pozostate).
Odnotowano rowniez wzrost kosztow sprzedazy (+7,8%) i kosztow administracyjnych
(+10,1%), na co w gtdwnej mierze wptynely wyzsze koszty pracownicze oraz koszty zwigzane
z ubezpieczeniem, utrzymaniem i ochrong majgtku Spotki (m.in. obiekty pola Stefanow).

Tabela 18 Koszt wiasny sprzedazy [w tys. zi]

Wyszczegélnienie Ikw.2011 | Ikw.2010 | Zmiana [%] [;':_i:m]
Koszt sprzedanych produktow, 233 055 198 416 17,5 34 639
towarow i materiatow !
Koszt sprzedazy 9 688 8989 7,8 699
Koszty administracyjne 17 757 16 132 10,1 1625
Koszt wiasny sprzedazy 260 500 223 537 16,5 36 963

W wyniku znacznego wzrosty kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw ulegta
zmianie struktura kosztu wiasnego sprzedazy, powodujac wzrost tej grupy kosztow i
jednoczesnie spadek udziatu kosztéw administracyjnych i sprzedazy.

Udziat kosztow sprzedanych produktow, towardw i materiatdw wzrdst z 88,8% w I kw. 2010 do
89,5% w I kw. 2011 r. Udziat pozostatych grup kosztéw spadt. Udziat kosztow sprzedazy wynosi
obecnie 3,7%, a udziat kosztéw administracyjnych 6,8%.
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Tabela 19 Koszt wtasny sprzedazy - struktura

Wyszczegolnienie I kw. 2011 I kw. 2010 Zmiana [%]
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i
o 89,5% 88,8% 0,8
materiatow
Koszt sprzedazy 3,7% 4,0% -7,5
Koszty administracyjne 6,8% 7,2% -5,6
Koszt wiasny sprzedazy 100,0% 100,0% X

4.6 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spdtka planuje, iz struktura finansowania rzeczowych nakfadéw inwestycyjnych nie ulegnie
zmianie, tzn. bedg one finansowane gtdéwnie kapitatami wtasnymi i Srodkami generowanymi z
dziatalno$ci operacyjnej. Zarzad nie wyklucza réwniez mozliwosci zwiekszenia wartosci dtugu
oprocentowanego, co uzaleznione bedzie od polityki wtascicieli w zakresie podziatu zysku za rok
obrotowy 2010 (polityka dywidendowa) oraz zakresu i tempa realizacji planowanych inwestycji
rzeczowych. Na chwile sporzadzania niniejszej informacji, Spotka nie widzi zadnego zagrozenia
co do mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dtuznego. Obecnie posiadany kredyt w
wysokosci 247 min zt stanowit na dzien 31.03.2011 r. niespetna 13% wartosci kapitatow
wiasnych (1.956 min zt) i ok. 9% sumy bilansowej.

LW BOGDANKA S.A. nie planuje na rok 2011 inwestycji kapitatowych w obcych podmiotach.
W przypadku jednak uzyskania zgdd organdw statutowych i realizowania przez podmiot zalezny
(Energetyka teczyniska) whasnej strategii rozwoju obejmujgcej budowe elektrocieptowni, Spdtka
nie wyklucza uczestnictwa w tym projekcie poprzez podniesienie kapitatu i objecie nowych
udziatdow w spdtce zaleznej.

5. INFORMACJA o GLOWNYCH INWESTYCJACH
KAPITALOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ LW BOGDANKA

RZECZOWYCH I

5.1 Inwestycje rzeczowe Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA w pierwszym
kwartale 2011 roku

W I kwartale 2011 roku Grupa Kapitalowa LW BOGDANKA realizowata zakres robot
inwestycyjnych niezbednych do podwojenia wydobycia wegla w 2014 roku.

Zestawienie wydatkéw inwestycyjnych poniesionych w okresie I kwartatu 2011 roku
przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 20 Zestawienie wydatkow inwestycyjnych poniesionych w okresie I kwartatu 2011 roku oraz I
kwartatu 2010 roku (w tys. z)

Wvszczeadinienie 01.01.2011 - 01.01.2010 —
E 31.03.2011 31.03.2010
Wydatki inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywodw trwatych 192 095 248 185
Wydatki inwestycyjne na nabycie wartosci niematerialnych 236 -

Wydatki inwestycyjne (ptatnosci zgodnie z terminami wynikajagcymi z umowy) obejmuijg
zobowigzania z tytutu inwestycji realizowanych w roku ubiegtym oraz czesci naktadow

poniesionych w I kwartale 2011 roku.
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Z tytutu realizacji inwestycji w I kwartale 2011 roku poniesiono naktady na $rodki trwate
w budowie w kwocie 86.487,50 tys. zt. Naktady te dotycza nastepujacych grup inwestycji:

Tabela 21 Gtéwne inwestycje rzeczowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w okresie I kwartatu 2011 roku
oraz I kwartatu 2010 roku (w tys. zt)

Nakiady poniesione Nakiady poniesione
Gléwne inwestycje rzeczowe w okresie W okresie

01.01.2011 - 31.03.2011 | 01.01.2010 — 31.03.2010
Roboty budowlano-montazowe 78 928,00 77 108,73
Kompletacja dostaw i zakupy gotowych débr 5 472,00 103 105,62
Wart. niematerialne i prawne 234,60 76,38
Pozostate 24,90 304,97
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 1 828,00 0
Razem 86 487,50 180 595,70

5.1.1 Realizacja celow emisji/wykorzystanie wplywow z emisji akcji serii C

Przedmiotem pierwszej oferty publicznej przeprowadzonej przez Spotke w czerwcu 2009 roku
byto 11.000.000 akcji serii C. Pierwsze notowanie praw do akcji Spdtki na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW") odbyto sie w dniu 25 czerwca 2009 r., a pierwsze
notowanie akcji serii C na GPW nastagpito w dniu 22 lipca 2009 roku.

Z tytutu przeprowadzenia emisji akcji serii C, Spotka uzyskata wptywy na poziomie
528 000 tys. zt (po uwzglednieniu kosztow emisji wptywy LW BOGDANKA S.A. wyniosty 521 051
tys. z). Pozyskane z emisji akcji Spotki srodki finansowe pozwolg na sfinansowanie — oprocz
zadan inwestycyjnych okreslonych w Prospekcie emisyjnym (cele emisji) - takze dodatkowych
zadan, tj. wykonanie wyrobisk gorniczych w Polu Stefanéw, budowe zbiornikéw retencyjnych
w Polu Stefanéw oraz zakup kompleksu przodkowego.

W I kwartale 2011 roku Spotka wydata z wptywow z emisji akcji serii C tacznie 46.409 tys. zt na
realizacje nastepujgcych zadan inwestycyjnych:

- budowe szybu wydobywczo — wentylacyjnego 2.1 w polu Stefanéw;

- budowe uktadu transportu urobku z Pola Stefanéw do ZPMW;

- budowe obiektéw budowlanych Pola Stefanéw (budynek maszyny wyciggowej
i rozdzielni szybu 2.1 oraz stacja wentylatorow gtdwnych przy szybie 2.1);

- klimatyzacje czesci podziemnej Kopalni.

5.1.2 Inwestycje w I kwartale 2011 roku

Podstawowym celem planu inwestycji na I kwartat 2011 roku bylo kontynuowanie rozpoczetych

zadan zmierzajacych do podwojenia wydobycia w 2014 roku.

Plan na 2011 r. obejmuje:

+ kontynuacje budowy szybu wydobywczo-wentylacyjnego 2.1 w polu Stefandéw wraz
z obiektami towarzyszacymi,

« rozbudowe Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla wraz z budowg estakady tasmowej
dla transportu urobku z szybu 2.1 w Polu Stefandéw do Zaktadu Przerdbki Mechanicznej
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Wegla w Polu Bogdanka,
e budowe wyrobisk poziomych,
+ inwestycje zwigzane z ochrong Srodowiska,
« budowe nowych i modernizacje istniejgcych obiektow budowlanych,
«  zakupy gotowych dobr.
Budowa szybu wydobywczo-wentylacyjnego 2.1 w polu Stefanéw

W I kwartale 2011 wykonano prace:

1. Wieza wyciggowa wraz z budynkiem nadszybia szybu 2.1:
a) wykonano konstrukcje stalowg wiezy na wysokos¢ 61m,
b) trzon komunikacyjny
e zelbet+71m
o stal +65m
c) 40 % Scian budynku nadszybia.
2. Urzadzenie wyciggowe szybu 2.1:

a) Zmontowano i uruchomiono cze$¢ elektryczng maszyny wyciggowej szybu
2.1 w zakresie umozliwiajgcym rozpoczecie naktadania lin i wykonania regulacji
urzadzenia wyciggowego.

b) Zakupiono i dostarczono elementy wyposazenia gorniczego wyciggu szybowego (liny
noéne, liny wyrdwnawcze, zawieszenia naczyn wyciggowych, zawieszenia lin
wyréwnawczych). Wykonano i odebrano u producenta naczynia skipowe gorniczego
wyciggu szybowego, kota linowe gorniczego wyciggu szybowego sg w fazie realizacji.

W zakresie realizacji budynku nadszybia i wiezy wyciagowej szybu 2.1 termin realizacji wskutek
opdznien w montazu konstrukcji stalowej, wedtug oceny Spétki (na bazie aktualnego stopnia
zaawansowania), bedzie przesuniety do konca lipca 2011 r.

3. Urzadzenia przyszybowe i zatadowcze:
- Wykonywane sg projekty wykonawcze - stan zaawansowania wynosi ok. 80%.

Realizacja urzadzen przyszybowych wskutek opéznien w montazu konstrukgji stalowej budynku
nadszybia i wiezy wyciggowej oraz op6znien w montazu urzagdzen dotowych, bedzie przesuniety
do konca lipca 2011 r.

4. Budowa zbiornikdw retencyjnych w polu Stefandw — zakonczono budowe zbiornika ret. 2fS,
zbiornik ret. 1fS — wykonano komory; zatadowczg i roztadowcza, uzyskano 10 m gtebokosci.

Rozbudowa Zakladu Przerdbki Mechanicznej Wegla

W I kwartale 2011 wykonano prace:

1. Zadanie 2 - Rozbudowa zdolnosci przerdbczych ZPMW z obecnego poziomu 1200 do 2400
t/h:

a. Obecnie na ukonczeniu jest etap wykonywania projektow wykonawczych.

b. Zakonczono roboty rozbidrkowe istniejgcych fundamentdéw obiektu 16.3/16.4. oraz
wykonano fundamenty obiektdow 14.4 i 16.3/16.4. Kontynuowane s3 roboty
fundamentowe pozostatych obiektow. Stopien zaawansowania prac fundamentowych
wynosi okoto 75%.

W zakresie realizacji rozbudowy ZPMW w Bogdance termin nie zostanie dotrzymany ze
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wzgledu na znaczace rozbieznosci z harmonogramem robot, wynikajgce miedzy innymi
z wycofania sie gtdwnego podwykonawcy i wyboru nowych podwykonawcow, co skutkowato
zaburzeniem harmonogramu procesu inwestycyjnego. W dniu 11 maja 2011 roku
wykonawca inwestycji — Mostostal Warszawa — zapewnit Spotke, ze do dnia 24 wrzesnia
2011 roku zostanie zakonczony pierwszy etap robdt oraz oswiadczyt, ze odbior koncowy
inwestycji przewiduje w lipcu 2012 roku, wobec pierwotnie planowanego 31 grudnia 2011
roku.

Zadanie 1 — Budowa ukfadu transportu urobku z Pola Stefanéw do ZPMW:
a. Zaawansowanie robot budowlanych kubaturowych wynosi ok. 90%.

b. Trwa montaz maszyn i urzadzen w obiektach budowlanych.

c. Trwa montaz instalacji elektroenergetycznych w obiektach budowlanych.

d. Ukonczono montaz instalacji sieci c.o w moscie przenosnikowym (obiekty 207.2, 206.2
i 205.3). Instalacja jest w fazie rozruchu.

Z uwagi na dtugotrwatg procedure odbioru inwestycji przez nadzor Budowlany oraz procedurg
uzyskania pozwolenia na uzytkowanie obiektéw budowlanych termin zakonczenia inwestycji
moze ulec wydtuzeniu o okoto 1-1,5 miesigca do konca lipca 2011 roku.

2. Rozbudowa sktadowiska wegla — wykonywana jest koncepcja rozbudowy istniejgcego
skfadowiska wegla handlowego.

Budowa obiektow budowlanych Pola Stefanéw

W I kwartale 2011 wykonano prace:

1. Budynek maszyny wyciggowej — uzyskano pozwolenie na uzytkowanie.
2. Stacja wentylatorow gtéwnych przy szybie 2.1 — montaz elementéw mechanicznych
« Klapy obrotowe
e Wirniki wentylatora 2 szt.
+ Montaz watdéw gtdwnych 2 szt.
e Montaz klap rewersyjnych 2szt.
3. Rozdzielnia z zasilaniem maszyny wyciggowej szybu 2.1 — wykonano i uruchomiono
rozdzielnie 6 kV, 500 V i 400 V. Zakonczono montaz urzadzen pola 110 kV.
4. Zakonczono rozbudowe kompleksu BHP.

Centralna klimatyzacja pola Stefanow

W I kwartale 2011 zakonczono budowe podstawowej czesci uktadu stacji klimatycznej —
uzyskano pozwolenie na uzytkowanie budynku stacji klimatycznej. Dostarczono w 100%
przodkowe urzadzenia klimatyczne. Rozpoczeto rozruch instalacji.

Rozbudowa ukladu torowego stacji Bogdanka

Zakonczono budowe i rozruch I — go etapu rozbudowy uktadu torowego stacji Bogdanka.

Udostepnienie pokiadow wegla w Polu Stefanow

W I kwartale 2011 wykonano prace:
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1. Wyrobiska na poz. 990 w polu Stefandow — zakonczono drazenie wszystkich wyrobisk
poziomu 990. Prowadzono przebudowe objazdu W i chodnika zatadowczego oraz zabudowe
uktadow transportowych kolejek spagowych i podwieszanych. W pierwszej potowie 2011
roku rozpoczeto realizacje budowy odstawy gtéwnej do zbiornikow retencyjnych.

2. Wyrobiska wentylacyjno-transportowe — w 2011 roku nastgpi zakonczenie podstawowych
wyrobisk wentylacyjno-transportowych. W I kw. br wykonano zabudowe spagownic na
czesci chodnika wentylacyjnego 1/VIII/385.

3. Wyrobiska w poktadzie 385/2 dla uruchomienia pierwszej sciany 7/VII w polu Stefanéw —
zakonczono wzmacnianie przecinki $cianowej 7/VII. Trwajg prace przy zabudowie odstawy
tasmowej od Sciany do zbiornikdw retencyjnych.

4. Wyrobiska w poktadzie 385/2 pole VII — w trakcie drgzenia chodnik podscianowy 5/VII —
2421,0 m; chodnik podscianowy 6/VII — 1806,0 m.

5. Wyrobiska w pokfadzie 385/2 pole VIII — w trakcie drgzenia chodnik podscianowy
1/VIII/385 -1281 m, dla drugiej Sciany w polu Stefandw i chodnik podscianowy 2/VIII —
966m.

Zakupy débr gotowych

1. Zbrojenie Sciany 7/VII w pokt 385 w polu Stefandéw — do $ciany 7/VII/385 zostanie
przeniesiony kompleks strugowy, ktory w pazdzierniku 2010 zakonczyt prace w Scianie
1/V1/385, obejmujacy sekcje obudowy zmechanizowanej, przenos$nik zgrzebtowy Scianowy,
strug urabiajacy, urzadzenia zasilania i sterowania na napiecie 3,3 kV, przenosnik
podscianowy zgrzebtowy. Kompleks ten pracowat na dtugosci 250 m, a zostanie wydtuzony
do dtugosci 305 m. Dostawa jest realizowana zgodnie z umowg nr 359/1Z/2009 z 2009 roku.

2. Pozycje zakupow, ktore zostaty zrealizowane w I kwartale to:

zestawy dla jazdy ludzi kolejkami podwieszanymi,
- kontenery transportowe,

- pompy przodkowe,

- pompy ptuczkowo cementacyjne,

- pompy do ttoczenia emuls;i,

- agregaty cementacyjne,

- sprezarki powietrza,

- stacje transformatorowe i wylgczniki,
- wentylatory lutniowe,

- chiodnice powietrza,

- narzedzia matej mechanizacji,

-  zasobniki do transportu europalet.

- spagotadowarki,

- przenosniki taSmowe,

- lokomotywy spalinowe podwieszane.

Inwestycje odtworzeniowe

W I kwartale 2011 wykonano prace:
1. Budowa obiektdw budowlanych pola Bogdanka i Nadrybie.

a. Rozbudowa budynku administracyjnego (Zarzadu) — obiekt w trakcie realizacji,
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planowany termin zakonczenia to 15.06.2011 r.
b. Przebudowa wiaty szybowej — obiekt zakonczono i przekazano do uzytkowania.
c. Wykonanie zasilania do wiaty szybowej i budynku Zarzadu — zadanie zakonczone.
2. Modernizacja istniejgcych obiektéw budowlanych.

a. Kompleks bhp w Nadrybiu — rozpoczeto modernizacje budynku tazni w zakresie
przebudowy drugiego, trzeciego i czwartego pietra oraz wykonania howej elewacji.

b. Plac oddz. TMA pod suwnicg w Bogdance, rozbudowa parkingu w Bogdance, kanaly
wentylacyjne szybu 1.4 w Nadrybiu — obiekty przekazano do eksploatacji.

c. Drogi i place wokdt magazynu gtéwnego — zadanie w trakcie realizacji.
d. Drogi i place w sasiedztwie szybu 1.2 — ogtoszono przetarg na realizacje

e. Osrodek szkoleniowy Stary Tartak — rozpoczeto prace w zakresie wykonania nowego
pokrycia dachu oraz wymiany drewnianej elewacji, termin zakoriczenia 15.06.2011 r.

w

Obiekty rozdzielni maszyn wyciaggowych i inne ukfady elektroenergetyczne.

a. Modernizacja wyciggu awaryjno-rewizyjnego B 1100A

b. Modernizacja stacji 110 kV GSTR w Bogdance — opracowano koncepcje przebudowy.
4. Systemy i urzadzenia telekomunikacyjne — w trakcie realizacji.

5. Systemy alarmowania i monitorowania — w przygotowaniu.

6. Modernizacje maszyn gorniczych, gtdwne pozycje to:

- obudowa $cianowa Glinik 15/32 - zakonczono,

- stacja najazdowa WARAN - zakonczono,

- rynny zjazdowe przenosnika strugowego PF4/1032 - zakonczono.
7. Remont maszyn i urzadzen, gtéwne pozycje to:

- remonty weglarek - w realizacji,
8. Sieci kablowe energetyczne i telekomunikacyjne — obiekty w trakcie budowy.

Ochrona srodowiska

W I kwartale 2011 trwaly prace zwigzane z:

1. Rozbudowa sktadowiska odpaddw gorniczych - wykonano projekt budowlany dla I etapu
rozbudowy istniejgcego sktadowiska odpaddw goérniczych. Kontynuowany jest projekt
wykonawczy.

2. Kontynuowane sg prace projektowe dla budowy Zbiornika retencyjnego Szczecin. Wydtuzono
termin realizacji prac projektowych do 20.12.2011 r

Wykonanie i modernizacja wyrobisk w polu Bogdanka i Nadrybie

W I kwartale 2011 wykonano prace:

1. Wyrobiska przy$cianowe w polu Bogdanka— prowadzone jest drgzenie chodnika nadsc. $c
13/11/382 dla Sciany 1311 w pokfadzie 382 oraz chodnikéw; nadsc. Sc. 6/1V i chodnika podsc.
6/IV dla Sciany 6/IV w poktadzie 385 w polu IV. W polu Nadrybie prowadzone jest
przygotowywanie przecinki dla $éciany 2/II oraz dragzenie chodnika podsScianowego 3/II.
Pozostate wyrobiska — zakonczono drazenie chodnika tasmowego 2fN. W trakcie realizacji
wykonanie chodnika R-27.

2. Modernizacje i przebudowy wyrobisk gorniczych — zadanie w realizacji.
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Modernizacja zbiornikow retencyjnych —W opracowani dokumentacja na modernizacje zbiornika
3fB, ktorego realizacja zostanie rozpoczeta w pierwszej potowie 2011 roku.

Opdznienia w realizacji rozwojowych zadan inwestycyjnych nie bedg mialty wplywu na
terminowe zakonczenie inwestycji w Polu Stefandéw do roku 2014 .

5.2 Inwestycje kapitalowe Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA w pierwszym
kwartale 2011 roku

W I kwartale 2011 roku Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA nie prowadzita inwestycji
o charakterze kapitatowym.

6. STANOWISKO ZARZADU LW BOGDANKA S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA
DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Spdtka Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. nie publikowata prognoz wynikdw finansowych za rok
2011.

7. STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] LW BOGDANKA

Strategicznym celem rozwoju Grupy LW BOGDANKA jest budowa i wzrost jej wartosci dla
akcjonariuszy poprzez:

« uzyskanie dostepu do nowych zasobow oraz zwiekszenie poziomu wydobycia wegla
w oparciu o rozbudowe Pola Stefandw,

« utrzymanie stabilnej pozycji gtdwnego dostawcy wegla, w szczegdlnosci dla energetyki
zawodowej, na obszarze wschodniej Polski,

« wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztéw jednostkowych
wydobycia i produkgcji.

Glowne strategiczne cele rozwoju zdefiniowane przez Grupe LW BOGDANKA to:

e podwojenie poziomu wydobycia surowca, a tym samym dwukrotne zwiekszenie udziatu
w rynku producentdw wegla kamiennego w Polsce,

« poprawa efektywnosci wydobycia i produkcji wegla kamiennego,

« zapewnienie samowystarczalnosci LW BOGDANKA S.A. w zakresie dostaw energii
elektrycznej poprzez rozwdj dziatalnosci w zakresie produkcji energii elektrycznej,

» dziatania z zakresu ochrony $rodowiska.

Rozbudowa Pola Stefandw pozwoli dwukrotnie zwiekszy¢é moce produkcyjne LW BOGDANKA

S.A., a tym samym roczny poziom wydobycia wegla kamiennego do docelowego poziomu 11,5
min ton rocznie w 2014 roku.
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8. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LW BOGDANKA S.A. BEDA
MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE I JEJ GRUPE WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU

8.1.1 Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym Spotki

8.1.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacja spoteczno-ekonomiczng w Polsce i na
sSwiecie
Sytuacja finansowa LW BOGDANKA S.A. jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na
Swiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Spotke majg wptyw m.in. tempo wzrostu
krajowego i Swiatowego PKB, w tym w szczegdlnosci tempo wzrostu produkcji przemystowej,
zmiany kurséw walutowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa,
zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz cieplng i in.

W przypadku znacznego pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej odbiorcdw wegla
energetycznego lub w zwigzku z pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej w Polsce, czego
konsekwencjg bedzie spadek zapotrzebowania na energie elektryczng i cieplng, wyniki
finansowe osiggane przez Spotke mogg ulec pogorszeniu. Jednak z uwagi na fakt posiadania
dtugoterminowych umdw handlowych, ktére obligujg odbiorcow do okreslonego poziomu
zakupow wegla energetycznego, ryzyko znacznego pogorszenia wynikéw Spoétki jest znikome.
Potwierdzeniem tej tezy moze by¢ fakt, ze niezaleznie od ksztattowania sie sytuacji
makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie, od 1994 roku LW BOGDANKA S.A. regularnie osigga
dodatnie wyniki finansowe.

8.1.1.2 Czynniki zwigzane z polityka gospodarczg panstwa wobec sektora
gornictwa wegla kamiennego

Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na pozycje rynkowg LW BOGDANKA sg plany Ministerstwa
Gospodarki i Ministerstwa Skarbu Panstwa dotyczace przedsiebiorstw gornictwa wegla
kamiennego oraz elektroenergetyki. Plany te ujete sg w szczegdlno$ci w nastepujgcych
dokumentach:

.Strategia dziatalnosci gdrnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015",
przyjeta przez Rade Ministréw w lipcu 2007 r.,

- ,Polityka energetyczna Polski do 2025 r.”, przyjeta przez Rade Ministrow w grudniu
2004 r., przewidujgca m.in. konsolidacje sektora paliwowo-energetycznego,
zaktualizowana przez ,Polityke energetyczng Polski do 2030 r.”, przyjeta przez Rade
Ministrow w dniu 10 listopada 2009 roku.

- ,Plan prywatyzacji na lata 2008-2011" przyjety przez Rade Ministrow 22 kwietnia 2008
roku, zaktualizowany w dniu 10 lutego 2009 roku.

Realizacja lub zmiana przyjetych zatozerh moze mie¢ znaczgcy wptyw na pozycje konkurencyjng
i wyniki finansowe osiggane przez LW BOGDANKA w przysztosci.

LW BOGDANKA S.A. uwaznie monitoruje realizacje proceséw wynikajagcych z powyzszych
dokumentdw, oraz analizuje ich potencjalne skutki w aspekcie mozliwych zagrozen i szans oraz
dziatan, ktore zapewnig realizacje strategii dtugoterminowej Spdtki oraz  wykonanie
zaplanowanych wynikéw dziatalnosci.
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8.1.1.3 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcow energetycznych
w Polsce i na swiecie

Ksztattowanie sie cen surowcow energetycznych, w tym przede wszystkim cen wegla
energetycznego oraz surowcow alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa,
gaz ziemny, zrodta odnawialne, energia atomowa) na rynkach $wiatowych, a w konsekwencji na
rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej przez LW BOGDANKA
S.A. Obecna sytuacja polityczno — gospodarcza w krajach Afryki Potnocnej i Bliskiego Wschodu
(Egipt, Libia, Tunezja, Syria) a takze sytuacja gospodarcza w krajach Dalekiego Wschodu
(Chiny, Japonia) bezposrednio wptywa na poziom dostaw paliw  energetycznych
a w konsekwencji prowadzi do zmiany cen wszystkich nosnikdw energii na rynkach $wiatowych,
w tym wegla, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Spétka  ogranicza  ryzyko  zwigzane z  ksztattowaniem sie  cen  surowcow
energetycznych zawierajgc dtugoterminowe umowy handlowe z gtéwnymi odbiorcami wegla
energetycznego.

Spdtka, prowadzac rozliczenia cenowe z gtownymi odbiorcami w oparciu o dostarczong
rzeczywistg wartoS¢ opatowg wegla, posiada ryzyko zmian cen zwigzane ze zmiang rzeczywistej
wartosci opatowej wynikajgcej z eksploatowanych poktadéw wegla. Spétka ogranicza to ryzyko
poprzez biezagcy monitoring poziomu jakoSciowego dostarczanego wegla, poprzez odpowiednie
planowanie oraz udoskonalanie wydobycia i pracy Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla
W oparciu 0 najnowoczesniejsze rozwigzania technologiczne w tych dziedzinach.

8.1.1.4 Ryzyko zmian stop procentowych

LW BOGDANKA S.A. jest strong umoéw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe,
w zwigzku z czym narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w odniesieniu do
zaciggnietych kredytow, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania
istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowa wzrost
kosztéw finansowych Spotki, a tym samym wptyngé negatywnie na wyniki finansowe osiggane
przez Spotke (jednoczesnie ewentualny spadek stop procentowych moze wptyngé na spadek
kosztéw finansowych Spotki, a tym samym wywrze¢ pozytywny wptyw na jego wyniki
finansowe).

W ocenie Spoiki ryzyko zmian stdp procentowych ma ograniczony wptyw na sytuacje finansowg
LW BOGDANKA S.A. z uwagi na relatywnie niski stopien zaangazowania kapitatdw obcych w
finansowanie aktywow Spotki.

Spdtka nie stosuje instrumentow zabezpieczajacych przed ryzykiem zmian stop procentowych.

8.1.1.5 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursow walutowych

Analiza danych historycznych Spoétki wskazuje, ze ok. 0,02% wartosci catkowitych przychoddéw
ze sprzedazy w I kw. 2011 roku pochodzito z eksportu. Gtownym rynkiem zbytu Spotki
pozostaje terytorium Polski i wiekszo$¢ transakcji rozliczanych jest w walucie krajowej. Na dzien
przekazania Sprawozdania dziatalno$¢ operacyjna LW BOGDANKA nie jest narazona na ryzyko
walutowe.

8.1.1.6 Ryzyko zwigzane z wplywem aktualnej sytuacji makroekonomicznej
na dostepnosc finansowania dluznego

Obecnie Spotka realizuje duzy program inwestycyjny zwigzany ze zwiekszeniem mocy
wydobywczych poprzez rozbudowe Pola Stefandw. Zrodta finansowania planowanych inwestycji
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obejmujg zaréwno Srodki wiasne (uzyskane wptywy z emisji Akcji Serii C, wptywy z biezacej
dziatalnosci operacyjnej) oraz finansowanie dtuzne w tgcznej obecnie kwocie 247 min zi.
Obecnie Spétka posiada znaczacy poziom $rodkéw pienieznych (325 min zt wg stanu na dzien
31.03.2011 r.), ale nie wyklucza mozliwosci zwiekszenia wartosci dtugu oprocentowanego
w przeciggu najblizszych kilkunastu miesiecy, co uzaleznione bedzie od zakresu i tempa
realizacji planowanych inwestycji rzeczowych. Spétka nie widzi zadnego zagrozenia co do
mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dluznego. Obecnie posiadany dtug
oprocentowany w wysokosci 247 min zt stanowi ok. 12,4% wartosci kapitatdw wiasnych
(1.993 min zt) i 8,7% sumy bilansowe;j.

8.1.1.7 Ryzyko zwigzane ze specyfika dziatalnosci w sektorze gorniczym oraz
mozliwoscig wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

Dziatalno$¢ operacyjna LW BOGDANKA narazona jest na ryzyka i niebezpieczenstwa, bedace
poza jej kontrolg, a wynikajgce ze specyfiki prowadzenia dziatalnoéci w branzy wydobywczej.
Nalezg do nich m.in. zdarzenia zwigzane ze Srodowiskiem (m.in. awarie przemystowe
i technologiczne), oraz zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, m.in. zjawiska geotechniczne,
katastrofy gdrnicze, pozary czy zalanie wyrobisk wodami dotowymi. Wystgpienie tego typu
zdarzen czy tez zjawisk moze spowodowal czasowe przerwy w dziatalnosci operacyjnej
LW BOGDANKA, straty dotyczace majatku, aktywow finansowych oraz pracownikéw, a takze
powstanie ewentualnej odpowiedzialnosci prawnej LW BOGDANKA.

Do najwazniejszych zagrozen naturalnych wystepujacych w kopalni zaliczy¢ nalezy:

- zagrozenie wybuchem pytu weglowego — klasa ,,b";

- zagroZzenie pozarowe - IV grupa samozapalnosci (w pieciostopniowej skali),
- zagrozenie metanowe — I kategoria metanowosci (w skali cztero stopniowej),
- zagrozenie wodne — I i II kategoria (w trzystopniowej skali).

Dodatkowo, istotnym ryzykiem zwigzanym ze specyfika dziatalnosci w sektorze gdrniczym s3
szkody wywotywane eksploatacjg gdrniczg. Stosowne akty prawne, m.in. Prawo geologiczno —
gornicze, ustawa Prawo ochrony $rodowiska oraz ustawa o ochronie gruntéw rolnych i leSnych
naktadajg na przedsiebiorcéw gdrniczych obowigzek rekultywacji terenéw poprzemystowych, co
wigze sie z koniecznoscig poniesienia stosownych kosztdw i moze wywrze¢ negatywny wptyw na
wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci. Spotka obligatoryjnie zobowigzana jest
tworzy¢ fundusz szkdd gorniczych, z ktoérego finansowane sg koszty zwigzane z t3 sferg
dziatalnosci Spofki.

Warunki eksploatacji w kopalni LW BOGDANKA charakteryzujg sie relatywnie wysokim
bezpieczenstwem, co znajduje odzwierciedlenie w niskich na tle branzy wskaznikach
wypadkowosci. Wynika to w szczegolnosci z rygorystycznego przestrzegania przez Spotke zasad
BHP, statego monitoringu zagrozen wystepujgcych na poszczegdlnych stanowiskach pracy,
stosowanych rozwigzan w zakresie profilaktyki, a takze braku zagrozen tgpaniami, wyrzutami
gazdw i skat, oraz stosunkowo niskiego zagrozenia wybuchem metanu (I kategoria zagrozenia
metanowego w czterostopniowej skali).

Ponadto, do czynnikdw ograniczajgcych wptyw ryzyka zwigzanego ze specyfikg branzy
wydobywczej na dziatalno$¢ LW BOGDANKA, naleza:

- stosowanie przez Spotke nowoczesnych maszyn i urzadzen wydobywczych,
ograniczajgce ryzyko wystgpienia awarii przemystowych,
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- brak zaburzen geologicznych i stosunkowo regularne zaleganie eksploatowanych
poktadow wegla,

- relatywnie niskie koszty zwigzane z naprawg szkdd gorniczych, wynikajgce z niskiego
stopnia zurbanizowania obszaru, na ktérym LW BOGDANKA prowadzi wydobycie wegla
kamiennego,

- wysokie kwalifikacje zatogi.

8.1.1.8 Ryzyko wrogiego przejecia Spotki

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. w zwigzku z debiutem na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie z dniem 25.06.2009 roku stata sie spdtkg publiczng. W dniu 09.03.2010 r. Skarb
Panstwa sprzedat w transakcjach pakietowych 15.882.000 sztuk posiadanych akgcji, co stanowi
46,7 % kapitatu zakladowego Spotki. W wyniku powyzszych zabiegdw LW BOGDANKA S.A. stata
sie podmiotem prywatnym, ktérego 90,5% akcji moze by¢ przedmiotem transakcji na GPW.

Sytuacja ta stwarza ryzyko tzw. wrogiego przejecia.

Spétka realizuje program inwestycyjny (pole Stefandw), ktory ma doprowadzi¢ do wzrostu
zdolnosci wydobywczych kopalni do 11,5 min ton wegla rocznie (od 2014 r.) a w konsekwencji
do osiagniecia lepszych wynikow i wskaznikow technicznych i ekonomiczno-finansowych.

Perspektywy tego rozwoju, przy jednoczesnym braku petnych ekonomicznych efektow przed
zakonczeniem realizacji programu w 2014 roku, stwarzajg ryzyko zmiany kontroli nad Spojka na
niekorzystnych warunkach dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Préby przejecia kontroli nad Spdtka mozna oczekiwac ze strony inwestora branzy paliwowo-
energetycznej, ktory posiada lub planuje przejecia zaktadow gdrniczych lub posiada wzglednie
planuje budowe na obszarze dziatania Spdtki nowych mocy energetycznych opartych na weglu
o parametrach produkowanych przez Spotke.

Ryzyko to w konsekwencji powoduje zagrozenia w zakresie realizacji przez Spotke wyznaczonej
strategii dziatalnosci.

Zarzad podejmuje dziatania, ktoérych celem jest wzrost wartosci Spotki poprzez poprawe
struktury i efektywnosci wydobycia oraz optymalizacje kosztow. Istotne jest takze wskazanie
inwestorom realnej wartosci akcji zarowno w relacji do obecnie osigganych wynikow, jak
i naszego potencjatu surowcowego oraz perspektyw rozwoju.

8.1.2 Czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Spotki

8.1.2.1 Ryzyko zwigzane z oszacowaniem wielkosci zi6z

Dane w zakresie ilosci oraz jakosci zasobow wegla kamiennego, do ktorych LW BOGDANKA S.A.
ma dostep lub moze go uzyskaC w przysztosci, ustalane sy na podstawie dokumentaciji
geologicznych i projektow zagospodarowania ztdéz. W dalszej kolejnosci dane te podlegaja
corocznej aktualizacji w operatach ewidencyjnych zasobdw, w ktérych ujmowane sg zmiany,
ktére moga zosta¢ spowodowane:

dokfadniejszym rozpoznaniem ztoza,

eksploatacjg i stratami,

zZmiang granic ztoza, w tym zmiang gtebokosci dokumentowania zasobdw,
przeklasyfikowaniem zasobdw.

33



Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA za I kwartat 2011
roku

Istnieje zatem ryzyko weryfikacji wielkosci oraz jakosci szacowanych zasobow (dodatnio lub
ujemnie) wynikajgce ze stopnia rozpoznania parametrow ztozowych. Jakakolwiek znaczaca
negatywna korekta wielkosci zasobow 746z moze doprowadzi¢ do skrocenia zaktadanego okresu
prowadzenia wydobycia, a w konsekwencji niekorzystnie wptyng¢é na zywotnos¢ kopalni oraz
wyniki finansowe osiggane przez LW BOGDANKA S.A. w przysztosci.

Spdtka pragnie podkresli¢, iz specyficzne warunki geologiczne ztoza eksploatowanego przez
LW BOGDANKA S.A. (réwnomierne zaleganie poktadéw wegla kamiennego, regularna budowa
geologiczna ztoza, bez wiekszych zaburzen i uskokéw) pozwalajg na precyzyjne oszacowanie
wielko$ci zasobéw danego ztoza. Ponadto wielko$¢ zasobdw ztoza, w oparciu o ktére Spotka
planuje rozbudowe mocy wydobywczych, byla historycznie wielokrotnie weryfikowana,
a przeprowadzane dotychczas roboty eksploatacyjne potwierdzity prawidtowos$¢ dokonanych
szacunkow dotyczacych wielkosci zasobdow.

8.1.2.2 Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zl6z

Istotnym aspektem prowadzonej przez LW BOGDANKA S.A. dziatalnosci operacyjnej jest
konieczno$¢ zabezpieczania przysztych mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych
zasobow wegla.

W przypadku ograniczenia lub zaniechania dziatari zmierzajgcych do pozyskania i eksploatacji
nowych zt6z, badZz tez wystgpienia nieprzewidzianych trudnosci o charakterze formalno-
prawnym lub technicznym w trakcie trwania procesu przygotowania do eksploatacji ztoza,
potencjat wydobywczy Spotki moze zostac ograniczony, co w konsekwencji moze wptynac na
skrécenie zywotnosci zaktadu gorniczego i/lub zmniejszenie zaktadanego poziomu wydobycia
wegla kamiennego, a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez Spotke LW BOGDANKA
W przysztosci. Zwazywszy na poziom zaawansowania prac zwigzanych z powiekszeniem obszaru
gorniczego, ryzyko opisane w niniejszym punkcie jest w odniesieniu do Spotki niewielkie.

W kwietniu 2009 r. Spdtka otrzymata koncesje na eksploatacje ztoza wegla kamiennego
w nowym powiekszonym obszarze gorniczym, co umozliwi zwiekszenie poziomu wydobycia
w wyniku realizacji programu inwestycyjnego dotyczacego Pola Stefandéw. Ponadto, w ocenie
Spétki koszty pozyskania nowego ztoza wraz z mozliwoscig eksploatacji za pomocg dwdch
szybow wydobywczych w ramach projektu rozbudowy Pola Stefandéw sg relatywnie niskie
zuwagi na fakt, iz realizacja inwestycji opiera sie m.in. na zagospodarowaniu istniejgcej,
historycznie utworzonej infrastruktury.

8.1.2.3 Ryzyko techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z poktaddw podziemnych jest procesem ztozonym i podlegajgcym ostrym
rezimom technicznym i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalnosci mogg wystepowac
roznego typu przestoje spowodowane przez planowane i nieplanowane (np. awarie) przerwy
techniczne. Istnieje potencjalne ryzyko wptywu nieplanowanych przestojéow spowodowanych
powaznymi awariami na wolumen produkcji i sprzedazy oraz mozliwo$¢ terminowej realizacji
dostaw do odbiorcow LW BOGDANKA S.A., a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez
Spdtke w przysztosci.

Spétka zaznacza, iz ryzyko wystgpienia przestojow w dziatalnosci zwigzanej z wydobyciem
wegla kamiennego minimalizowane jest przez fakt, iz LW BOGDANKA prowadzi wydobycie
systemem S$cianowym, a docelowa zdolnoS¢ produkcyjna Spotki uzyskiwana jest z dwoch
frontdw eksploatacyjnych, przy czym warunki techniczne i technologiczne wydobycia pozwalaja
na utrzymanie zaktadanego poziomu wydobycia w przypadku wystgpienia przestoju
w eksploatacji jednej ze Scian, poprzez zintensyfikowanie wydobycia na drugiej $cianie. Ponadto
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planowana przez Spotke rozbudowa ,Pola Stefanéw” i zwigzane z tym uruchomienie drugiego
szybu wydobywczego dodatkowo ograniczy ryzyko przerwy technologicznej poprzez
zapewnienie ciggtosci wydobycia wegla kamiennego w przypadku ewentualnego wystgpienia
awarii jednego z szybow.

Dodatkowo Spdtka pragnie podkresli¢, iz wydobycie wegla realizowane jest z wykorzystaniem
nowoczesnego sprzetu i maszyn gorniczych, a takze prowadzi intensywne prace badawczo-
rozwojowe majace na celu zwiekszenie wydajnosci pracy, poprzez wprowadzanie rozwigzan
o wysokim wspotczynniku niezawodnoséci pod wzgledem technicznym i technologicznym
(podziemne zbiorniki retencyjne wegla o pojemnosci 11,5 tys. ton) oraz poprawe
bezpieczefstwa pracy. Dziatania te istotnie zmniejszajg ryzyko techniczno — technologiczne
Spotki.

8.1.24 Ryzyko zwigzane z wysokimi kosztami stosowanych przez Spotke
technologii

Stosowana przez Spétke technologia wydobycia wegla energetycznego wigze sie
z zastosowaniem wysoce specjalistycznych maszyn i urzadzen, produkowanych jedynie przez
kilku producentow na S$wiecie. W zwigzku z opisanymi planami inwestycyjnymi Spotki
dotyczacymi rozbudowy Pola Stefandw konieczne bedzie dokonanie inwestycji w nowe
specjalistyczne maszyny gornicze. Z uwagi na $wiatowg koncentracje producentdw ww. maszyn
i urzadzen, istnieje ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen specjalistycznych maszyn i urzadzen,
co mogtoby wptynac na wzrost naktaddéw inwestycyjnych koniecznych do poniesienia w zwigzku
z realizacjg strategii rozwoju Spotki.

8.1.2.5 Ryzyko awarii systemow informatycznych

Ewentualna utrata, czeSciowa Ilub catkowita, danych zwigzana z awarig systemow
komputerowych Spdtki mogtaby negatywnie wpltynac¢ na biezacg dziatalnos¢ LW BOGDANKA
S.A. i tym samym wptynac na wyniki finansowe osiggane przez Spdtke w przysztosci.

Spdtka zaznacza jednak, iz LW BOGDANKA systematycznie podejmuje dziatania majgce na celu
minimalizowanie ryzyka zwigzanego z mozliwoscig wystgpienia awarii  systemow
informatycznych.

Wdrozona zostata ,Polityka Bezpieczenstwa Informacji w systemach informatycznych Lubelski
Wegiel BOGDANKA S.A.” obejmujaca $rodki organizacyjne i techniczne ochrony danych oraz
utrzymania ciggtosci dziatania systemoéw. Dotyczy to m.in. organizacji dostepu do danych,
wykonywania kopii bezpieczenstwa danych i ich przechowywania, stosowania firewalli,
systemow antywirusowych na serwerach i komputerach pracownikdw. Serwery obstugujgce
systemy s sprzetem wysokiej klasy posiadajgcym zdublowane ukfady zasilania
i przechowywania danych. Spétka w pazdzierniku 2010 r wdrozyta ukfad klastra serwerowego
gtéwnych baz danych ORACLE oraz centralny backup danych. Prowadzone s3g dalsze dziatania
zmierzajgce do budowy ukfadu klastrowego pozostatych serwerdw, Spodtka planuje zakonczyé
ten proces w maju 2011r.

Systemy informatyczne stosowane w LW BOGDANKA nie majg wptywu na dziatalno$¢
operacyjng zwigzang z wydobyciem wegla kamiennego i w zwigzku z tym ewentualna awaria w
ich funkcjonowaniu nie zagraza ciggtosci wydobycia wegla kamiennego.

8.1.2.6 Ryzyko kluczowych odbiorcow
Spotka sprzedaje zdecydowang wiekszo$¢ produkowanego wegla energetycznego do

stosunkowo nielicznej grupy duzych kontrahentéw na rynku krajowym. Istnieje zatem ryzyko, iz
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ewentualne ograniczenie lub zakonczenie wspdtpracy z jednym z kluczowych odbiorcow lub tez
pogorszenie sie sytuacji finansowo-ekonomicznej ktoregokolwiek z gtownych klientdw Spotki
mogtoby wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotke.

Na dzien przekazania Sprawozdania Spotka posiada petne zakontraktowanie sprzedazy wegla na
rok 2012 oraz zawarte umowy z trzema gtéwnymi odbiorcami (ENEA Elektrownie Kozienice S.A.
i Energia Elektrownie Ostroteka oraz Vattenfall Poland S.A.) gwarantujgce zbyt wegla
w perspektywie diugoterminowej do 2025 r.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku procesdw prywatyzacyjnych i konsolidacyjnych na kapitatowym
rynku energetycznym jeden z kluczowych odbiorcow istotnie wzmocni swojg pozycje
w stosunku do Spoétki poprzez objecie wiekszych wolumendw sprzedazy realizowanych przez
Spdtke niz jest to obecnie. Rodzi to ryzyko zwiekszenia uzaleznienia Spdtki od jednego
kluczowego odbiorcy.

Istnieje réwniez ryzyko, ze nie zostang zrealizowane inwestycje energetyczne w nowe moce lub
inwestycje energetyczne bedg realizowane w kierunku substytutowego zZrodta energii (atom,
gaz ziemny, gaz tupkowy, odnawialne Zzrodla energii) lub inwestycje zostang znaczaco
opdéznione - co moze rodzi¢ dla Spotki problem z ulokowaniem znaczacych wolumendw
ilosciowych wegla pochodzacych ze zwiekszonego wydobycia. Spdtka minimalizuje to ryzyko
przez poszukiwanie alternatywnych odbiorcow: dostawy wegla Spoétki mieszanego z nisko
siarkowym weglem importowym dla potrzeb odbiorcéw, ktdrzy wymagajg wegla o niskiej siarce
oraz poprzez poszukiwania eksportowych kierunkéw sprzedazy.

Istnieje takze ryzyko, Zze w wyniku opdznien inwestycyjnych w Spotce, poziom wiekszego
wydobycia zostanie osiggniety pozniej niz zaktadalty to plany inwestycyjne, wydobywcze
i sprzedazy wegla. Rodzi to problem realizacji kontraktéw sprzedazy dla potrzeb kluczowych
odbiorcéw, ktére sg zawierane ze znacznym wyprzedzeniem i ryzyko poniesienia przez Spotke
kar umownych. Spdtka minimalizuje to ryzyko poprzez elastyczne konstruowanie kontraktow
handlowych i biezacg wspotprace z kluczowymi odbiorcami.

8.1.2.7 Ryzyko zwigzane z konkurencjq innych producentow wegla
energetycznego oraz z relatywnie niska jakoscia wegla
produkowanego przez Spotke

Zarowno na rynku polskim, jak i rynkach eksportowych, LW BOGDANKA S.A. narazona jest na
konkurencje cenowg ze strony innych producentéw wegla energetycznego z obszaru Polski
(m.in. kopalnie Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.), a takze
z obszaru rynkéw wschodnich (w tym Rosja, Ukraina, Kazachstan).

W przypadku krajowych spotek weglowych, istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z
konkurencja sa:

- procesy konsolidacyjne w branzy wydobywczej (konsolidacja pionowa i pozioma
w ramach wielkich grup energetycznych) prowadzace do powstania silnych kapitatowo
podmiotow, ktére determinujg ksztattowanie sie krajowego rynku wegla
energetycznego,

- pomoc rzadowa dla kopalih wegla kamiennego z regionu $laskiego objetych programem
restrukturyzacji.

W przypadku dostawcow wegla z rynkéw wschodnich, Spoétka LW BOGDANKA posiada istotng
przewage logistyczng. W stosunku do polskich producentéw wegla kamiennego Spotki posiada
przewagi konkurencyjne, ktore minimalizujg ryzyko zwigzane z konkurencjg cenowg z ich
strony.
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Istotnym czynnikiem ryzyka Spdtki zwigzanym z konkurencjg sg mniej korzystne parametry
jakosciowe produkowanego wegla w stosunku do wegla kamiennego wydobywanego w regionie
$laskim (nizsza kaloryczno$¢ oraz wyzsza zawartoSC siarki), ograniczajgce zakres stosowania
wegla wydobywanego w LW BOGDANKA do przemystu i energetyki oraz wymuszajgce na
odbiorcach Spdtki inwestycje w instalacje odsiarczania spalin. Poniewaz odbiorcy wegla
energetycznego posiadajg technologie przygotowane do spalania wegla o okreslonym poziomie
kalorycznosci oraz z uwagi na fakt, iz na dzien przekazania Sprawozdania wszyscy kluczowi
odbiorcy Spotki posiadajg instalacje odsiarczania spalin, ryzyko zwigzane z mniej korzystnymi
parametrami jakoSciowymi wegla produkowanego przez LW BOGDANKA jest w opinii Spotki
bardzo ograniczone.

8.1.2.8 Ryzyko niewyptacalnosci klientow

Ryzyko niewyptacalnosci klientéw zwigzane jest z ogdlnym poziomem biezgcych naleznosci LW
BOGDANKA od jej odbiorcow oraz salda naleznosci ponad zobowigzania Spotki. Naleznosci
handlowe oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe Spétki na koniec I kw. 2011 roku
stanowity 5,66% sumy bilansowej.

Zabezpieczajac sie przed ryzykiem zwigzanym z ewentualng niewyptacalnoscig kontrahentdw,
Spdtka prowadzi Scisty monitoring sptywu naleznosci handlowych. Dodatkowym czynnikiem
wplywajacym na ograniczenie ryzyka niewypfacalnosci klientow jest fakt, iz gtdwnymi
odbiorcami wegla kamiennego produkowanego przez Spotke sg duze, silne kapitatowo podmioty
z branzy elektroenergetycznej, u ktorych ryzyko wystgpienia ewentualnej niewyptacalnosci jest
niewielkie.

8.1.2.9 Ryzyko opéznien w planowanych inwestycjach, w tym z uwagi na
obowigzek stosowania ustawy prawo zamowien publicznych

Spotka prowadzi dziatania majace na celu podwyzszenie mocy produkcyjnych poprzez
rozbudowe pola Stefandw, zaktadu przerdbczego i ukfadu torowego. Udzielanie zaméwien na
realizacje tych zadan zostato dokonane w formie zamoéwien publicznych.

Ponadto istnieje ryzyko opdznien w harmonogramie inwestycji z przyczyn niezaleznych od
Spoiki.

Opdznienie w realizacji tych inwestycji moze skutkowaé zmniejszeniem przychodéw dla LW
BOGDANKA, a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe. Spdtka doktada
nalezytej starannosci, aby nie powstawaty opOznienia w realizacji. Dziat Inwestycji
Rozwojowych prowadzi ciagly monitoring realizacji prac w stosunku do zatozonych
harmonogramoéw. Na dzien przekazania Sprawozdania w harmonogramie inwestycji nastepuja
opdznienia opisane w pkt. 5.1.2 Sprawozdania.

8.1.2.10 Ryzyko zwigzane z silng pozycja zwigzkow zawodowych w Spoétce

W sektorze gornictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczaca pozycje
i odgrywajg wazng role w ksztattowaniu polityki kadrowo-ptacowej wymuszajgc czesto, poprzez
dziatania protestacyjne, renegocjacje polityki ptacowej. Wedtug stanu na dzien przekazania
Sprawozdania w Spodtce funkcjonujg cztery organizacje zwigzkowe zrzeszajgce facznie ok.
65,42% zatrudnionych w Spdtce pracownikow. Silna pozycja zwigzkéw zawodowych stwarza
sytuacje, w ktorej istnieje ryzyko wzrostu kosztdw wynagrodzen powstatych w ramach
wynegocjowanych porozumien ptacowych w przysztosci, co w konsekwencji moze negatywnie
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wplyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez LW BOGDANKA. Ponadto, ewentualne akcje
protestacyjne i/lub strajki organizowane przez funkcjonujgce w Spdtce zwigzki zawodowe moga
mie¢ wplyw na prowadzong przez LW BOGDANKA dziatalnos¢ operacyjng. Dotyczy to réwniez
mozliwosci ewentualnych protestéw zwigzanych z ryzykiem wrogiego przejecia Spotki.

W ocenie Spotki, dotychczasowa wspdtpraca Zarzadu LW BOGDANKA z funkcjonujgcymi
w Spotce zwigzkami zawodowymi, ukladata sie pomysinie. Jednym z celdw Spodtki jest
kontynuowanie wspotpracy Zarzadu Spotki ze zwigzkami zawodowymi w celu zachowania
wzajemnych relacji i zwiekszenia zaangazowania zwigzkow w realizacje celdw i strategii firmy.

8.1.2.11 Ryzyko dodatkowego zatrudnienia pracownikéw Spétki w podmiotach
obcych wspotpracujacych ze Spotka

Wspdtpraca ta polega na $wiadczeniu przez obce podmioty ustug outsourcingowych na rzecz
Spéiki, polegajgcych na dostarczaniu Spoétce pracownikéw wykonujgcych prace wydobywcze
oraz konserwacyjno-remontowe w soboty, niedziele oraz dni $wigteczne. Poniewaz do
wykonywania wyzej wymienionych prac niezbedne jest zatrudnienie osob posiadajgcych
odpowiednie kwalifikacje oraz do$wiadczenie, osobami zatrudnionymi przez w/w podmioty sg
gtéwnie pracownicy, ktorzy wykonujg od poniedziatku do pigtku prace w Spotce na podstawie
umowy o prace zawartej bezposrednio ze Spotka.

W przypadku gdy $wiadczenie pracy przez pracownikow LW BOGDANKA w ramach innych
podmiotéw zewnetrznych na rzecz LW BOGDANKA nie mogtoby by¢ dalej kontynuowane,
Spétka bylaby zmuszona do zatrudnienia dodatkowych pracownikdw lub tez ograniczenia
produkgcji, co mogtoby w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez
Spotke LW BOGDANKA.

8.1.2.12 Ryzyko kluczowych dostawcow

Specyfika dziatalnosci Spétki wymaga stosowania technologii  wigzacych sie czesto
z zastosowaniem wysoce specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz korzystaniem
z wyspecjalizowanych ustug. Istnieje zatem potencjalne ryzyko probleméw ze znalezieniem
odpowiednich dostawcdw, a takze ryzyko niewywigzania sie dostawcow z zawartych ze Spotka
umow.

LW BOGDANKA S.A. przy zawieraniu umow z dostawcami ocenia ewentualne ryzyko wystgpienia
zagrozen dla realizacji kontraktu oraz mozliwo$¢ podjecia wspdtpracy z innymi dostawcami.
Ponadto w celu zabezpieczenia realizacji umow ,podwyzszonego ryzyka” Spdtka wymaga
whniesienia zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu.

8.1.2.13 Ryzyko zawarcia niekorzystnych/niewlasciwych warunkow
kontraktowych

Ze wzgledu na duzy stopien skomplikowania umdw podpisywanych przez Spotke
(w szczegolnosci dotyczacych zakupu specjalistycznego sprzetu i technologii), Spotka narazona
jest na ryzyko podpisania umowy na niekorzystnych warunkach.

Dodatkowo ryzyko to wystepuje w przypadku znacznej sity negocjacyjnej partnera biznesowego
(np. w przypadku kontraktu na dostawy od jedynego producenta).

Spétka podejmuje czynnosci w celu minimalizacji prawdopodobienstwa wystgpienia oraz
wplywu danego ryzyka:
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- &cisty nadzér prawny i merytoryczny nad procesem zawierania umow bedacych
wynikiem postepowan przetargowych zgodnym z procedurami przetargéw publicznych
i pozostatych;

- zabezpieczenie kontraktow handlowych dotyczacych sprzedazy towardw Spotki
z mozliwoscig renegocjacji cen w uzaleznieniu od wystepowania zmian rynkowych;

- szkolenie z zakresu logistyki zawierania kontraktow, analityki rynkowej, szkolenia
z zakresu negocjacji i handlu szczegdlnie w zakresie miedzynarodowym.

8.1.2.14 Ryzyko zwigzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami
powigzanymi

Spdtka zawiera transakcje z podmiotami powigzanymi, ktdre moga zosta¢ poddane badaniu
przez organy podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sg
one zawierane na warunkach rynkowych.

Spétka ocenia, iz wszystkie transakcje, jakie Spotka zawiera z podmiotami powigzanymi, byty
i s zawierane wytgcznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczy¢, iz ocena
transakcji Spotki z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co
mogtoby pociggng¢ za sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu
podatkowego i koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku wraz z odsetkami za zwtoke.

8.1.3 Czynniki ryzyk finansowych

8.1.3.1 Ryzyko plynnosci

W potowie 2009 roku Spotka Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. pozyskata 528 min zt brutto
z emisji 11 min akcji na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W Prospekcie
emisyjnym wskazano, ze $rodki z podwyzszenia kapitatu przeznaczone bedg na finansowanie
realizowanego planu inwestycyjnego (m.in. rozbudowa Pola Stefandow).

Istotnym czynnikiem do oceny ryzyka niewyptacalnosci firm jest generowany poziom
przeptywow operacyjnych, ilos¢ gotdwki oraz wskazniki ptynnosci. W przypadku Spotki, stan
gotowki na dzien 31.03.2011 r. wynosi 325 min zt natomiast wskaznik ptynnosci biezacej 1,72,
a ptynnosci szybkiej 1,57. W okresie I kw. 2011 r. przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej wynosity
74.445 tys. zt. Na dzien przekazania Sprawozdania nie ma zagrozenia niewyptacalnosci Spétki.
Aby unikng¢ potencjalnych zagrozen w przysziosci i zminimalizowa¢ ryzyko zwigzane
z ptynnoscig Grupy, tworzone s3g dtugo- i krotkoterminowe analizy i prognozy, ktore pozwalajg
okresli¢ potrzeby gotowkowe Spotki. Dzieki tym dziataniom z wyprzedzeniem mozna zaplanowac
wptywy i wydatki oraz okresli¢ optymalny, z punktu widzenia rachunku ekonomicznego, poziom
gotowki i sposdb finansowania przysztych wydatkow.

8.1.3.2 Ryzyko kredytowe

Aktualne (na dzien 31.03.2011 r.) zadtuzenie Spotki (tgcznie dtugo- i krétkoterminowe) wynosi
247.000 tys. zt. W zwigzku z tym, Ze planowany jest dalszy rozwdj Kopalni (uruchomienie
wydobycia w Polu Stefanéw, zakup nowych maszyn i urzadzen gérniczych, itp.), przy
ograniczonym poziomie Srodkow z dziatalnosci operacyjnej i srodkach pochodzacych z emisji
akcji, moze nastgpi¢ koniecznos¢ positkowania sie dodatkowymi zewnetrznymi Zrodtami
finansowania, np. kredytem bankowym. Poza tym, obecnie (na dzien sporzadzania informacji)
obowiagzujacy harmonogram sptat dot. ww. kredytu przewiduje kwartalne sptaty kapitatu
w 2011 roku na tagczng kwote 50.000,0 tys. zt.
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Aktualna sytuacja gospodarcza kraju, wypowiedzi analitykéw i ekonomistdw, czy nawet sugestie
Cztonkdw Rady Polityki Pienieznej wskazujg na przestanki do mozliwego, dalszego podnoszenia
stop procentowych w Polsce. Podwyzka stop procentowych przez RPP przetozy sie na wzrost
stawki WIBOR, wzgledem ktdérego ustalany jest koszt dtugu Grupy, czego konsekwencjg bedzie
wzrost kosztow finansowych i obnizenie wyniku brutto i netto.

W ocenie Spoiki ryzyko zmian stdp procentowych ma ograniczony wptyw na sytuacje finansowg
LW BOGDANKA S.A. z uwagi na relatywnie niski stopien zaangazowania kapitatdw obcych
w finansowanie aktywow Spotki.

Spdtka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmian stép procentowych.

8.1.3.3 Ryzyko ubezpieczeniowe

Spotka ubezpiecza swojg dziatalno$¢ jednakze, tak jak w przypadku innych podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ wydobywczg na Swiecie, niektore ryzyka zwigzane z dziatalnoscig
goérniczg, takie jak wstrzasy gorotworu, nie sg ubezpieczane. Ponadto, nie mozna
zagwarantowac, ze ubezpieczenie ryzyk posiadane przez Spotke, okaze sie wystarczajgce do
pokrycia wszelkich ewentualnych strat lub zobowigzan. Wystgpienie niekorzystnego zdarzenia,
nieobjetego w catosci lub czeséci ubezpieczeniem, moze mie¢ bezposredni wptyw na sytuacje
finansowa Spdtki, wyniki jej dziatalnosci i generowane przeptywy pieniezne.

8.1.4 Czynniki zwigzane z ochrong srodowiska

8.1.4.1 Ryzyko zwigzane z rekultywacjq i szkodami gorniczymi

Na Spdtce cigzg obowigzki w zakresie rekultywacji terendw pogdrniczych i usuwania szkéd
gorniczych. Dotychczasowe standardy rekultywacji i usuwania szkod gorniczych moga ulec
zmianie w przyszto$ci. Wydaje sie, ze z uwagi na tendencje w zakresie ochrony Srodowiska
mozna raczej spodziewac sie wiekszego rygoru w zakresie rekultywacji terendéw pogdrniczych
i usuwania szkdd gorniczych. Ewentualne zaostrzenia standardow w tym zakresie moga
skutkowac¢ wzrostem obcigzen finansowych dla Spotki.

W zwigzku z powiekszeniem obszaru gorniczego Spoétki nastgpi proporcjonalny wzrost szkdd
spowodowanych wplywem prowadzonej eksploatacji gorniczej zaréwno w obiektach
budowlanych, jak i w gruntach rolnych. W miare prowadzonej eksploatacji powiekszg sie
osiadania powierzchni terenu gorniczego, czego skutkiem bedzie pozorne podniesienie sie
zwierciadta wéd gruntowych i powstawanie lokalnych podtopien gruntéw. Wzrost szkdd
spowodowanych wptywem eksploatacji gorniczej spowoduje wzrost nakltadow na usuwanie
szkdd gorniczych (wykup nieruchomosci zabudowanych). Dlatego oprdocz dotychczasowych prac
naprawczych Spotka kontynuowata bedzie wykonywanie profilaktycznych zabezpieczen
budynkow przed skutkami szkdd goérniczych oraz zwrot inwestorom kosztéw przystosowywania
do terenu gorniczego nowych budynkéw realizowanych na terenie gorniczym. Moze mied
to negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

8.1.4.2 Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem standardow i regulacji prawnych w
zakresie norm prawa ochrony srodowiska i obowigzkiem uzyskania
pozwolen na korzystanie ze srodowiska

Dziatalnos¢ LW BOGDANKA w sposob istotny oddziatuje na Srodowisko. Ze wzgledu na
charakter tego oddziatywania Spotka musi posiada¢ okreslone pozwolenia na korzystanie ze
Srodowiska naturalnego oraz przestrzega¢ okreSlonych przepisami prawa standardéw
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korzystania ze $rodowiska (w tym takze wymagan BAT) dotyczacych w szczegdlnosci emis;ji
substancji i hatasu do powietrza, prowadzenia gospodarki wodno - $ciekowej, gospodarowania
wytworzonymi odpadami oraz w zakresie wykorzystania zasobow naturalnych. Odpowiednio,
standardy dotyczace ochrony $rodowiska stosuje sie rowniez do teczynskiej Energetyki.

Wedtug stanu na dzien przekazania Sprawozdania dziatalno$¢ Spotki prowadzona jest zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i wymaganiami BAT. Spotka posiada wszystkie pozwolenia jakie sg
wymagane w zwigzku z prowadzong przez nig dziatalnoscig, w tym w szczegdlnosci pozwolenie
zintegrowane dla instalacji objetych wymaganiami IPPC (Zaktad Ceramiki Budowlanej
EkoKLINKIER, sktadowisko odpaddéw wydobywczych). Zaréwno Spdtka jak i spotka teczynska
Energetyka otrzymaty przydziat uprawnien do emisji CO2 w okresie rozliczeniowym 2008-2012.

Jednakze istnieje ryzyko, ze w zwigzku z regulacjami nowej Ustawy o Odpadach
Wydobywczych, Spdtka bedzie musiata wprowadzi¢ zmiany w sposobie gospodarowania
odpadami wydobywczymi. Ustawa o Odpadach Wydobywczych wprowadza nowe zasady
gospodarowania takimi odpadami, a takze przewiduje obowigzek zatwierdzenia programu
gospodarki odpadami wydobywczymi oraz uzyskania zezwolenia na prowadzenie obiektéw ich
unieszkodliwiania. Dziatalno$¢ Spétki bedzie musiata by¢ dostosowana do nowych wymagan do
dnia 1 maja 2012 r.

Ponadto, nalezy podkreslic, ze w zwigzku z tym, Zze przepisy z zakresu prawa ochrony
srodowiska podlegajg ciggtym zmianom, a tendencjg ostatnich lat w zakresie regulacji
Wspdinotowych dotyczacych prawa ochrony $rodowiska jest zaostrzanie standarddw
regulujgcych kwestie ochrony $rodowiska, nie mozna wykluczy¢ w przysztosci kolejnych zmian
legislacyjnych dotyczacych podwyzszenia standardow korzystania ze $rodowiska, ktdre moga
dotyczy¢ sektora Spotki lub teczynskiej Energetyki. Zmiany mogg prowadzi¢ do koniecznosci
dostosowania dziatalnosci Spotki lub keczynskiej Energetyki, do nowowprowadzonych wymogow
(np. wprowadzenia zmian w zakresie wykorzystanych technologii dla poprawy emisji do
powietrza lub tez sposobu zagospodarowania odpadow), a takze dalszych zmian w zakresie
warunkéw pozwolen wydanych Spoétce lub teczynskiej Energetyce, co w konsekwencji moze
prowadzi¢ do koniecznosci poniesienia okreslonych naktadow inwestycyjnych, a tym samym
moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

8.1.4.3 Ryzyka inwestycyjne zwigzane z obecnoscig obszaréw chronionych

Zaklad Spotki jest potozony w otoczeniu terendw chronionych (park narodowy, parki
krajobrazowe, obszary chronionego krajobrazu, korytarz ekologiczny a takze dwa obszary
objete regulacjami sieci Natura 2000 potozone czeSciowo na terenie obszaru gorniczego Spotki
oraz trzy w bliskiej odlegtosci od obszaru gorniczego Spdtki). Takie uwarunkowania przyrodnicze
nie stanowig przeszkody w dziatalnosci Spotki w zakresie w jakim dziatalno$¢ ta prowadzona
jest obecnie. Niemniej jednak wszelkie planowane dziatania inwestycyjne Spotki muszg byc
analizowane pod katem ich potencjalnego negatywnego oddziatywania na obszary chronione.

Zgodnie z przepisami prawa, prowadzenie dziatalnoSci gospodarczej, ktéra negatywnie
oddziatuje na $rodowisko na terenach (i w poblizu terendw) chronionych, moze byc¢ istotnie
ograniczone. Podczas postepowania zmierzajgcego do wydania decyzji inwestycyjnych wiasciwy
organ administracyjny bada wptyw inwestycji na $rodowisko analizujgc w szczegdlnosci opis,
charakterystyke oraz dane techniczne i projektowe danego przedsiewziecia i jezeli uzna, ze jest
to konieczne moze natozy¢ na inwestora okre$lone obowigzki, ktérych celem jest
wyeliminowanie negatywnego wptywu. Tym samym, w przypadku gdy planowana inwestycja
jest potozona w polu oddziatywania na tereny chronione, dany inwestor potencjalnie musi liczy¢
sie z mozliwoscig natozenia na niego okreslonych obowigzkow, co w praktyce oznacza zwykle
konieczno$¢ poniesienia dodatkowych naktadéw inwestycyjnych.
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Istnieje ryzyko, ze w przypadku dziatan inwestycyjnych Spotki, mogg zosta¢ na nig natozone
okreslone obowigzki lub zaostrzone wymagania dla ograniczenia negatywnego wptywu na
srodowisko (np. obowigzek wprowadzenia okreslonych rozwigzan technologicznych w zakresie
gospodarki wodno-sciekowej w zwigzku z oddziatywaniem na Srodowisko wodno-gruntowe
i ryzyko negatywnych zmian poziomu wadd gruntowych). Takie ograniczenia inwestycyjne moga
wymagac¢ wiekszych naktaddw inwestycyjnych, a tym samym moga mie¢ wptyw na wynik
finansowy Spofki.

8.1.5 Czynniki dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego

8.1.5.1 Ryzyko zmiany przepisow podatkowych

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych,
fizycznych, podatku od nieruchomosci czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne podlegaja
czestym zmianom, wskutek czego traktowanie podatnikéw przez organy podatkowe cechuje
pewna niekonsekwencja i nieprzewidywalno$¢. Obowigzujgce regulacje zawierajg réwniez
pewne sprzeczne przepisy i niejasnosci, ktore powodujg roznice w opiniach co do interpretaciji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i spotkami. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli
wiadz podatkowych, ktore w razie wykrycia nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania
zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe spotek mogg zosta¢ poddane
kontroli wtadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektdre transakcje przeprowadzane w tym
okresie, w tym transakcje z podmiotami powigzanymi, mogg zosta¢ zakwestionowane do celow
podatkowych przez wlasciwe wiadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach
finansowych moga ulec zmianie w pozniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich
wysokosci przez wiadze skarbowe.

8.1.5.2 Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk
gorniczych

Zgodnie z przyjetg strategig Spotka sporzadzajgc deklaracje na podatek od nieruchomosci nie
uwzglednia dla potrzeb kalkulacji tego podatku wartosci budowli i urzadzen znajdujacych sie
w wyrobiskach godrniczych. Istnieje ryzyko przyjecia stanowiska wtadz skarbowych, a takze
sadow w tej sprawie, zgodnie z ktdrym wyrobisko gornicze na potrzeby opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci, powinno by¢ traktowane nie jako jednorodny obiekt lecz jako
budowla sktadajgca sie z poszczegdlnych obiektow (urzadzen) funkcjonalnie za soba
powigzanych, to jest szybow, sztolni, linii energetycznych itp., stuzacych wydobywaniu kopalin.
W tym znaczeniu, wskazane obiekty i urzadzenia stanowityby cze$¢ sktadowa wyrobiska
gorniczego, stuzacego prowadzeniu dziatalnoSci gospodarczej i wiasnie od tych obiektow
(urzadzen) powinien by¢ naliczany podatek od nieruchomosci. Na ryzyko takie wskazujg
niektore wyroki sgdowe wydawane na tle standw faktycznych zaistniatych po dniu 1 stycznia
2003 r., tj. od nowelizacji ustawy o podatkach i optatach lokalnych (tekst jednolity: Dz. U.
z 2006 r., Nr 121, poz. 844, z pdzniejszymi zmianami), na mocy ktdérej wprowadzono do ustawy
o optatach i podatkach lokalnych definicje budowli, poprzez odwotanie do przepisow prawa
budowlanego (np. wyroki Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu z dnia
14 kwietnia 2008 r. i z dnia 16 maja 2007 r.). Zagadnienie opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci wyrobisk gdrniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujgcych jest
kontrowersyjne w $wietle obowigzujgcych przepiséw podatkowych.

Dla potrzeb oszacowania podatku od nieruchomosci w zakresie wyrobisk gdrniczych
uwzgledniono wartos¢ Srodkow trwatych zaewidencjonowanych w ewidencji $rodkéw trwatych
w grupie 2 (obiekty inzynierii ladowej i wodnej), podgrupie 20 (kompleksowe budowle na
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terenach przemystowych), rodzaju 200 (budowle dla gdrnictwa i kopalnictwa), z wytgczeniem
wybranych srodkéw trwatych.

Ponadto, nalezy zaznaczy¢, ze w grudniu 2008 r. do Sejmu wptynat rzgdowy projekt nowelizacji
ustawy - Prawo gornicze i geologiczne. Projekt ten zaklada, ze ,podziemne wyrobiska gornicze
oraz znajdujgce sie w nich instalacje i urzadzenia nie sg budowlami ani tez urzadzeniami
budowlanymi w rozumieniu przepiséw prawa budowlanego”. Przyjecie nowelizacji ustawy w tym
ksztatcie rozstrzygnie zagadnienie objecia podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gdrniczych, ze
skutkiem jednak na przyszto$¢. Zgodnie z uzasadnieniem ministerialnym do znowelizowanych
przepisOw zastrzezono, ze proponowana zmiana wynika z niejednolitego orzecznictwa i praktyki
w zakresie opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gérniczych oraz budowli
i urzadzen w nich sie znajdujgcych. Nie odnosi sie ona jednak do zagadnienia opodatkowania
lub braku opodatkowania do momentu wprowadzenia znowelizowanych przepisow. Na dzien
przekazania Sprawozdania Sejm RP uchwalit nowe prawo gdrnicze i geologiczne, w wersji, ktora
jednak nie rozstrzyga jednak wymienionych wyzej kwestii. Wycofano sie z jasnego uregulowania
kwestii zwigzanych z podatkiem od nieruchomosci od wyrobisk, decydujac sie na uregulowanie
tych kwestii w innej ustawie podatkowej.

8.1.5.3 Ryzyko dotyczace wydatkéw na utworzenie niektorych wyrobisk
gorniczych i ich kwalifikacji w podatku dochodowym od osdb
prawnych

Klasyfikacja wyrobisk gorniczych w ksiegach rachunkowych w kopalniach wegla kamiennego
dokonywana jest w oparciu o przeznaczenie poszczegdlnych wyrobisk. Wykonywane wyrobiska
ewidencjonowane sg w ksiegach rachunkowych jako $rodki trwate lub bezposrednio w koszty
operacyjne w momencie ich poniesienia.

Do Srodkdéw trwatych spotka zalicza wyrobiska stanowigce statg podziemng infrastrukture
kopalni. Natomiast wyrobiska eksploatacyjne — ruchowe zaliczane sg do kosztéw operacyjnych
w momencie ich poniesienia - wyrobiska kosztowe. S to nastepujgce wyrobiska:

a. przygotowawcze podlegajgce likwidacji — po zakonczeniu wydobycia z pola
eksploatacyjnego, z ktdrym zwigzane sg te wyrobiska przygotowawcze, podlegaja likwidacji
jako nieprzydatne dla pozostatych czesci kopalni. CzeS¢ tych wyrobisk, ktore petnig role
wyrobisk przyscianowych, podlega likwidacji sukcesywnej wraz z postepem eksploatowanej
$ciany. Przeznaczenie do likwidacji tej grupy wyrobisk jest ustalane na etapie planowania
sposobu przygotowania ztoza do eksploatacji;

b. wyrobiska specjalne o charakterze pomocniczym - wykonywane z wyrobisk
zlokalizowanych w polach eksploatacyjnych (wneki strzatowe, wiertnicze, komory
oddziatowe). Podlegajg likwidacji wraz z innymi wyrobiskami ruchowymi, dla ktérych
obstugi zostaty wykonane;

c. wyrobiska wybierakowe — za pomocg ktorych prowadzi sie wybieranie ztoza (Sciany
i przecinki Scianowe). Wyrobiska te sg likwidowane po zakonczeniu wydobycia w polu
wybierania Sciany i nie sg przydatne dla obstugi pozostatych czesci kopalni;

d. wyrobiska i otwory badawcze — wyrobiska korytarzowe i otwory wykonywane z powierzchni
i wyrobisk gdrniczych majgce na celu badanie ztoza. Celem tych wyrobisk jest rozpoznanie
struktury ztoza i zgromadzenie informacji do jego eksploataciji.

CzesS¢ wyrobisk kosztowych, wskazanych powyzej, wykonywana byta wczesniej niz 1 rok temu.
W Swietle obowigzujgcych przepiséw podatkowych nie mozna wykluczy¢ zastosowania innej niz
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prezentowana przez Spotke kwalifikacji tego typu kosztow dla celéw podatku dochodowego od
0sob prawnych, co mogtoby potencjalnie prowadzi¢ do obnizenia podatkowej bazy kosztowej
w dokonanych i biezgcych rozliczeniach z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych oraz
ewentualnej zaptaty dodatkowej kwoty podatku. Spétki weglowe podjety prébe wyjasnienia
tego tematu - proponuja zmiany i doprecyzowanie zasad kwalifikacji w przedmiotowym zakresie
w Klasyfikacji Srodkéw Trwatych.

8.1.5.4 Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania

Przepisy prawa w Polsce ulegajg do$¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje
prawa oraz praktyka jego stosowania. Przepisy moga ulega¢ zmianom na korzysc¢
przedsiebiorcow, lecz moga takze powodowac negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy
prawa lub rozne jego interpretacje, zwtaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego czy prawa
geologicznego i gorniczego, a takze prawa dziatalnosci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen
spotecznych czy prawa z zakresu papierow wartosciowych mogg wywotaé negatywne
konsekwencje dla Spétki. Szczegdlnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych.
Brak jest jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie sagdowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz
przyjeta przez Spotke lub wprowadzenie przez Prawo Gornicze nowych wymogow naktadanych
na Spotke moze implikowac pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptynac
na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

8.1.5.5 Ryzyko naruszenia gietldowych obowigzkow informacyjnych

W zwigzku z notowaniem akcji LW BOGDANKA S.A. na Gieldzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie, Spdtka podlega przepisom naktadajgcym na nig szereg obowigzkéw zwigzanych
m.in. z zapewnieniem inwestorom réwnego dostepu do okresSlonych informacji zwigzanych
z dziakalnoscig Spotki, publikacia w/w informacji w sposob okreslony w przepisach, a takze
Sciste okreslone zasady postepowania z informacjami poufnymi, zgodnie z przepisami Ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.).
Za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie powyzszych LW BOGDANKA S.A. grozg wysokie
kary pieniezne. Spdtka stara sie minimalizowa¢ to ryzyko poprzez rzetelne wypetnianie
narzuconych na nig obowigzkdw, poprzedzone wprowadzaniem procedur wewnetrznych
okreslajacych obieg informacji gieldowych w LW BOGDANKA S.A., a takze poprzez staly
monitoring dziatalnosci Spotki pod katem obowigzkdw informacyjnych.

9. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII
PUBLICZNE]

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej za I kwartat 2011 roku LW BOGDANKA S.A. ani jednostka od niej zalezna nie byta
strong w postepowaniu toczagcym sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych:

- zobowigzan albo wierzytelnosci LW BOGDANKA S.A. lub jednostki zaleznej, ktdrych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych LW BOGDANKA S.A.,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tagczna
wartos¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatdw wiasnych LW BOGDANKA
S.A.
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10. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W I kwartale 2011 roku Spotka oraz jednostka zalezna nie zawieraty transakcji istotnych
z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub facznie byty istotne i zostaty zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o transakcjach Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA ze spotkami powigzanymi
znajdujg sie w pkt. 10 Skonsolidowanego kwartalnego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LW BOGDANKA za I kwartat 2011 roku.

11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU SPOLKI SA ISTOTNE DLA
OCENY SYTUACII KADROWEJ, MAJATKOWE], FINANSOWE], WYNIKU
FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA
OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ GRUPE KAPITALOWA
LW BOGDANKA S.A.

11.1 Podjecie uchwaly w sprawie wypltaty dywidendy Spotki LW BOGDANKA S.A.

W dniu 10 maja 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie
podziatu zysku netto za 2010 r. Wypracowany przez Spotke w roku 2010 zysk netto w
wysokosci 227 362 313,44 zt (stownie: dwiescie dwadziescia siedem miliondw, trzysta
sze$cdziesigt dwa tysigce, trzysta trzynascie ziotych 44/100) Zwyczajne Walne Zgromadzenie
postanowito podzieli¢ w nastepujgcy sposob:

1. Kwote 47 619 026,00 zt (stownie: czterdziesci siedem milionow szes$cset dziewietnascie
tysiecy dwadziescia szes¢ ztotych) przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy Spotki,
tj. wypfaci¢ dywidende w kwocie po 1,40 zt (stownie: jeden ztoty 40/100) na jedng
akgcje.

2. Kwote 179 743 287,44 zt (stownie: sto siedemdziesigt dziewie¢ milionéw siedemset
czterdziesci trzy tysigce dwiescie osiemdziesigt siedem ztotych 44/100) przeznaczy¢ na
kapitat rezerwowy Spotki.

Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 34 013 590 akgji.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie okreélito termin ustalenia prawa do dywidendy na dzien 29
lipca 2011 roku (dzien dywidendy) oraz termin wyptaty dywidendy na dzien 26 sierpnia 2011
roku.

Spdtka informowata o podjeciu w/w uchwaty w raporcie biezagcym 11/2011 z dnia 10.05.2011 r.

11.2 Zakwalifikowanie Spotki LW BOGDANKA do Respect Index

W styczniu 2011 r. LW ,Bogdanka” S.A. zostata zakwalifikowana do Respect Index, indeksu
spotek odpowiedzialnych spotecznie.

Celem badania poprzedzajagcego zakwalifikowanie do grupy byto wylonienie spotek
zarzadzanych w sposob odpowiedzialny i zréwnowazony ale jednoczesnie atrakcyjnych
inwestycyjnie. Przedmiotem analizy byly m.in. poziom relacji inwestorskich, tad
korporacyjny informacyjny, jako$¢ raportowania i komunikacji z rynkiem oraz strategia
i zarzgdzanie organizacja, polityka Srodowiskowa i relacje z pracownikami.
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11.3 Zawarcie umowy znaczacej z ,Korporacja Gwarecka” S.A.

W dniu 5 lutego 2011 r. Spotka poinformowata raportem biezacym nr 3/2011, iz wartoS¢ umow
zawartych pomiedzy Spotkg (,Zamawiajacy”) a Korporacja Gwareckg S.A. (,Wykonawca”)
z siedzibg w Bogdance w okresie ostatnich 12 miesiecy (lgcznie z umowg opisang ponizej)
wyniosta 322 min zt netto i tym samym przekroczyta warto$¢ 10 % kapitatdw wiasnych Spotki.
Umowa o najwiekszej wartosci byta umowa podpisana w dniu 4 lutego 2011 roku (,Umowa”)
pomiedzy LW BOGDANKA S.A. a Korporacjg, ktdrej przedmiotem jest wykonywanie robdt
w Spotce, zwigzanych z produkcja, wydobyciem, przerdbkg mechaniczng, kontrolg jakosci
i spedycja wegla kamiennego, prowadzeniem robot przygotowawczych, prac konserwacyjno —
remontowych oraz innych prac okresSlonych w opisie przedmiotu zamdwienia, niezbednych do
wykonania robot okreslonych powyzej w Lubelskim Weglu BOGDANKA S.A. (tgcznie z polem
Stefanow) w soboty, niedziele i $wieta bedgce dniami ustawowo wolnymi od pracy w okresie 24
miesiecy od 01.02.2011 r. do 31.01.2013 r. Maksymalna warto$¢ umowy wynosi ok. 319 min z
netto i zaleze¢ bedzie od zakresu zleconych i wykonanych ustug.

W umowie przewidziano nastepujgce kary umowne:

a. W przypadku, gdy z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy nie uzyska on
w ktérymkolwiek miesiecznym okresie rozliczeniowym minimalnego miesiecznego
wydobycia urobku weglowego, wowczas zobowigzany on bedzie do zaptaty na rzecz
Zamawiajgcego kary umownej w wysokosci 20 zt za kazdg tone urobku weglowego
ponizej poziomu minimalnego wydobycia miesiecznego;

b. W przypadku, gdy z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy nie wykona on
minimalnego miesiecznego postepu robdt przygotowawczych w  ktorymkolwiek
miesiecznym okresie rozliczeniowym, wowczas zobowigzany on bedzie do zaptaty na
rzecz Zamawiajgcego kary umownej w wysokosci 5 000 zt za kazdy metr biezgcy ponizej
minimalnego miesiecznego postepu robdt przygotowawczych;

¢c. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez Wykonawce z przyczyn
lezacych po jego stronie, innych ustug niz wymienione w pkt. a i b, zobowigzany on
bedzie do zaptaty na rzecz Zmawiajgcego kary umownej w wysokosci stanowigcej
rownowarto$¢ 200 % wartosci netto wg stawek okreSlonych w umowie ilosci
roboczodnidwek oszacowanych przez przedstawicieli obu stron, niezbednych do
nalezytego wykonania nie zrealizowanej czesci zadania;

d. Zaptata kar umownych nie wytgcza mozliwosci dochodzenia przez Zamawiajgcego od
Wykonawcy odszkodowania na zasadach ogolnych w przypadku, gdy wysokosc¢
poniesionej szkody przewyzsza wysoko$¢ kar umownych. Pozostate warunki nie odbiegaja
od standardow rynkowych.

Umowa zastepuje umowe obowigzujacg w okresie od 3 lutego 2009 r. do 3 lutego 2011 r.,
opisang w pkt. 8.6.5.1. Prospektu emisyjnego LW ,Bogdanka” S.A., opublikowanego w dniu 15
maja 2009 roku.

11.4 Zawarcie umowy znaczacej z Vattenfall Heat Poland S.A.

W dniu 11 kwietnia 2011 roku Spdtka zawarta z Vattenfall Heat Polska S.A. z siedzibg
w Warszawie, Umowe kupna/sprzedazy wegla energetycznego (dalej Umowa). Umowa dotyczy
dostaw wegla realizowanych przez Spdotke w 2012 roku miedzy innymi dla potrzeb
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Elektrocieptowni Zeran oraz Elektrocieptowni Siekierki, ktorych wiascicielem jest Vattenfall Heat
Polska S.A.

Umowa obowigzuje strony od dnia zawarcia do 31 grudnia 2012 r. Warto$¢ umowy wg cen
biezacych wyniosta 217,56 min zt netto +/- 10%.

W Umowie przewidziano nastepujgce kary umowne: Strona Umowy, ktora nie odbierze lub nie
dostarczy zakontraktowanej ilosci wegla w okresach rozliczeniowych ptaci drugiej stronie kare
umowng w wysokosci 10 % wartosci niedostarczonego/nieodebranego wegla.

W Umowie przewidziano nastepujgce warunki wypowiedzenia: Kazdej ze Stron przystuguje
prawo do wypowiedzenia umowy z trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia.

Spétka informowata o zawarciu w/w umowy raportem biezgcym nr 7/2011 z dnia 12 kwietnia
2011 roku.

11.5 Powolanie czlonka Zarzadu Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. wybieranego
przez pracownikow na siodma kadencje

W dniu 3 marca 2011 r. Rada Nadzorcza Spotki powotata do Zarzadu Spotki siodmej kadencji
Pana Lecha Tora, ktéry od dnia 3 marca 2011 r. petni funkcje cztonka Zarzadu wybieranego
przez pracownikow.

Pan Lech Tor posiada wyksztatcenie wyzsze zawodowe z tytutem zawodowym licencjata. Jest
absolwentem Katolickiego Uniwersytetu Lubelskiego Jana Pawta II Wydziatu Nauk Spotecznych
na kierunku: zarzadzanie i marketing (ukonczyt studia w 2007 roku). Wyksztatcenie $rednie
zdobyt w Technikum Elektrycznym w Zamosciu w 1997 roku z tytutem technik elektryk
0 specjalnosci: elektromechanika ogdlna.

Od 4 lutego 1988 roku Pan Lech Tor jest pracownikiem Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A.
w Bogdance na stanowisku elektromontera urzadzen elektrycznych pod ziemig. Posiada
uprawnienia SEP, jak rdwniez uprawnienia i upowaznienia wewnatrzzaktadowe do obstugi
urzadzen elektrycznych do 10 kV. Ukonczyt rowniez kurs DEx — I 2010 dla osob dozoru ruchu
elektrycznego prowadzony przez Gtéwny Instytut Gornictwa w Katowicach.

11.6 Zatrudnienie
Stan zatrudnienia Spotki na dzien 31 marca 2010 i 2011 roku przedstawia ponizsza tabela:

Tabela 22 Stan zatrudnienia Spotki na dzien 30 wrzesnia 2009 i 2010 roku

Dynamika
Zatrudnienie I kwartat | I kwartat I kwartat 2011/
2010 2011 I kwartat 2010
[%]
Robotnicy ogdtem 3330 3454 103,72%
Robotnicy na dole 2539 2600 102,40%
Robotnicy na powierzchni 791 854 107,96%
Pracownicy etatowi na dole 286 301 105,24%
Pracownicy etatowi na powierzchni 281 279 0,99%
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Dot ogdtem 2825 2901 102,69%

Pracownicy ogdtem 3897 4034 103,52%

Stan zatrudnienia w pierwszym kwartale 2011 roku zwiekszyt sie o 137 osdb, tj. o 3,52 %
w stosunku do poziomu zatrudnienia na koniec pierwszego kwartatu 2010 r.

W pierwszym kwartale 2011 roku przyjeto do LW BOGDANKA S.A. 93 pracownikow, w tym 72
osoby przyjete spoza goérnictwa, 10 absolwentéw szkdt gérniczych, 10 absolwentow szkot
innych, 1 osoba z innej spotki weglowej.

Jednoczesnie odeszto ze Spotki 27 pracownikow:
- 23 przeszio na emerytury i renty,
- 1 osoba zmarta,
- 3 to pozostate zwolnienia (w tym porozumienie stron, dyscyplinarne, wygasniecie uméw
na czas okreslony, wypowiedzenie przez zaktad pracy, wypowiedzenie przez
pracownika, urlop bezptatny, stuzba wojskowa).

Wskaznik rotacji pracownikow, obliczany poprzez wyznaczenie ilorazu rdznicy liczby
zatrudnionych i liczby zwolnionych pracownikéw w danym okresie do stanu zatrudnienia na
koniec pierwszego kwartatu 2011 r., wynosi 0,0025 co pokazuje iz wiecej pracownikdw jest
zatrudnianych niz zwalnianych. Spotka ceni wieloletnich pracownikdw, ktérych traktuje jako
bogactwo organizacji. Wykazanie, iz wskaznik rotacji pracownikdw ma wartoS¢ dodatnia,
pokazuje, iz Spotka zyskuje na inwestycjach zwigzanych z podnoszeniem kwalifikacji. Stabilne
zatrudnienie podnosi morale pracownikdw. Spotka ma takze szanse w petni korzystaé
z innowacyjnosci swojego personelu. Znajomos$¢ struktury organizacji sprzyja usprawnieniu
procesdw wewnetrznych.
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PODPISY CZLONKOW ZARZ ADU

Imie i Nazwisko

Mirostaw Taras

Krystyna Borkowska

Zbigniew Stopa

Waldemar Bernaciak

Lech Tor

Stanowisko Funkcja

Prezes Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomiczno-Finansowych,
Gloéwny Ksiegowy

Zastepca Prezesa Zarzadu
ds. Technicznych

Zastepca Prezesa Zarzadu
ds. Handlu i Logistyki

Czlonek Zarzadu wybrany
przez pracownikow

Data

10.05.2011

10.05.2011

10.05.2011

10.05.2011

10.05.2011
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