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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A., dla ktdérej Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczéw jest Spétka Dominujaca, na ktore skiada si¢
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2012 roku,
skonsolidowane  sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdéw pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe,
obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujace;j.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22009 roku Nr 152, poz. 1223 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowg zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy stosownie
do postanowien:

—  rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujgcg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$§ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dziefi 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nieb¢dacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

anna Sklarz-Snopek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10781

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Artur Mazigrka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z o.0.
- komplementariusza Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 14 marca 2013 roku



Grupa Kapitalowa LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ LUBELSKI WEGIEL
»BOGDANKA” S.A. ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spélke Dominujaca

Spotka Dominujaca Grupy Kapitalowej dziata pod firma Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.
Siedziba Spoiki jest Bogdanka, 21-013 Puchaczéw.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
1 marca 1993 roku przed notariuszem Jackiem Wojdylo w Katowicach (Repertorium A
Nr 855/1993) pod firma Kopalnia Wegla Kamiennego ,,Bogdanka” S.A. Spoétka powstata
z przeksztalcenia przedsiebiorstwa panistwowego w Jednoosobowa Spoétke Skarbu Panstwa.

W dniu 12 lutego 2001 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale
o zmianie firmy na Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Spétka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy VIII
Wydzial Gospodarczy-Rejestrowy w Lublinie, w dziale B pod numerem RHB 2993,
na podstawie postanowienia z dnia 30 kwietnia 1993 roku. Aktualnie Spétka jest wpisana
do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy XI Wydzial Gospodarczy
Rejestrowy w Lublinie pod numerem KRS 0000004549.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 713-000-57-84 nadany przez II Urzad
Skarbowy w Lublinie w dniu 21 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 430309210.
Spoétka dziata na podstawie przepisoéw Kodeksu spotek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

— rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo i rybactwo,

— gornictwo i wydobywanie,

—  przetwdrstwo przemystowe,

— wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna, goraca wodg i powietrze
do uktadéw klimatyzacyjnych,

— dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalnos¢ zwigzana
z rekultywacja,

—~  budownictwo,

~ handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wlaczajac motocykle,

— transport i gospodarka magazynowa,

— dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi,

— informacja i komunikacja,

— dzialalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa,

— dzialalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci,

— dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

— dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca,

— edukacja.
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Grupa Kapitalowa LUBELSKI WEGIEL ,,BOGDANKA” S.A.

W badanym okresie Spdtka prowadzita dzialalnos$¢ w zakresie wydobycia i wzbogacania wegla
kamiennego.

Zarejestrowany kapital zaktadowy Spoétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
170.068 tys. zt i dzielit si¢ na 34.013.590 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 5,00 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wsréd akcjonariuszy Spétki znajdowali sie:

Otwarty Fundusz Emerytalny AVIVA BZ WBK S.A. — 14,74% akcji,
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,,Zlota Jesiet” — 9,76% akciji,

ING Otwarty Fundusz Emerytalny — 9,63% akji,

AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny — 5,10% akcji,

Pozostali akcjonariusze — 60,77% akcji.

Kapital wlasny Spotki wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku wynosi 2.280.211 tys. zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

W skitad Zarzadu Spdtki na dzien wydania opinii wchodzili:

Zbigniew Stopa —  Prezes Zarzadu,
Waldemar Bernaciak  —  Zastgpca Prezesa Zarzadu,
Krystyna Borkowska  —  Zastgpca Prezesa Zarzadu,
Roger de Bazelaire —  Zastepca Prezesa Zarzadu,
Krzysztof Szlaga —  Czlonek Zarzadu,

Lech Tor —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki:

Rada Nadzorcza uchwala nr 21/VIII/2012 z dnia 27 wrzesnia 2012 roku odwolata Pana
Mirostawa Tarasa ze stanowiska Prezesa Zarzadu,

Rada Nadzorcza uchwatg nr 25/VIII/2012 z dnia 27 wrzesnia 2012 roku powierzyta Panu
Zbigniewowi Stopie funkcje pelnigcego obowiazki Prezesa Zarzadu,

Rada Nadzorcza uchwatg nr 33/VIII/2012 z dnia 23 listopada 2012 roku powierzyla Panu
Zbigniewowi Stopie funkcje Prezesa Zarzadu,

Rada Nadzorcza uchwatg nr 42/VIII/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku powotata Pana
Zbigniewa Stope na stanowisko Prezesa Zarzadu VIII kadencji, rozpoczynajgcej si¢ w dniu
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
2012 rok, trwajacej przez okres trzech lat,

Rada Nadzorcza uchwatg nr 43/VIII/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku powotata Pana
Waldemara Bernaciaka na stanowisko Zastgpcy Prezesa Zarzadu VIII kadencii,
rozpoczynajacej sie w dniu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za 2012 rok, trwajacej przez okres trzech lat,

Rada Nadzorcza uchwalg nr 44/VIII/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku powierzyla Pani
Krystynie Borkowskiej funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu — Gléwnego Ksiegowego ze
skutkiem od dnia 4 marca 2013 roku do konca okresu VII kadencji, konczacej si¢ w dniu
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
2012 rok,

Rada Nadzorcza uchwatg nr 45/V111/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku powolata Pana Rogera
de Bazelaire na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ze skutkiem od dnia 4 marca 2013 roku
do zakonczenia okresu VII kadencji oraz na okres VIII kadencji, rozpoczynajacej sie w dniu
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
2012 rok, trwajacej przez okres trzech lat,
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— Rada Nadzorcza uchwalg nr 46/VIIl/2013 z dnia 25 stycznia 2013 roku powotata Pana
Krzysztofa Szlagg na stanowisko Cztonka Zarzadu ze skutkiem od dnia 11 marca 2013 roku,
do zakonczenia okresu VII kadencji oraz na okres VIII kadencji, rozpoczynajacej si¢ w dniu
odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
2012 rok, trwajacej przez okres trzech lat.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone 1 zarejestrowane we wilasciwym rejestrze sadowym,
za wyjatkiem zmian wprowadzonych uchwatami z dnia 25 stycznia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
wchodza:

— Podmiot Dominujgcy — Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. oraz
— spolka zalezna — ,,L.gczynska Energetyka” Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku objete zostaly
nastepujace spotki:

a)  Spotka Dominujgca — Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Przeprowadzilimy badanie sprawozdania finansowego Spoétki Dominujacej Lubelski Wegiel
»Bogdanka” S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego

badania wydalismy w dniu 14 marca 2013 roku opinie bez zastrzezen.

b)  Spolki objete konsolidacja metoda petna:

. Podmiot przeprowadzajacy Dzien
Lo Udzial w h : .
Nazwa i siedziba . badanie sprawozdania bilansowy -
L kapitale . . . . . Data opinii
Spoélki o finansowego i rodzaj konsolidowanej
(w %) A . .
wydanej opinii jednostki
PTE — Profit Sp. z 0.0.,
Leczynska
Energetyka” Sp. z o.0. 88.70% do dnia ppdplsanla niniejszego 31.12.2012 )
Bogdanka, raportu nie wydano opinii
21-013 Puchaczéw o badanym sprawozdaniu
finansowym

c)  Spotki objgte konsolidacja metoda praw wiasnosci — nie wystapity.

Spotka Dominujaca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowata istotnych
uproszczen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym skltad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostki konsolidowanej, dla ktorej
Spétka Dominujaca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej w 2011 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 221.246
tys. zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2011
podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegly rewident w dniu 19 marca 2012 roku wydat
o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.
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Grupa Kapitalowa LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S.A.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
rok obrotowy 2011 odbylo si¢ w dniu 27 kwietnia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostalo zlozone w Krajowym
Rejestrze Sadowym w dniu 25 maja 2012 roku i ztozone do opublikowania w Monitorze Polskim B
w dniu 14 maja 2012 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1608
w dniu 2 sierpnia 2012 roku.

3. Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 17 lipca 2012 roku, zawartej pomigdzy Lubelskim Wegglem ,Bogdanka™ S.A.
a firma Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisana na prowadzona przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentéw liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Joanny
Sklarz-Snopek (nr ewidencyjny 10781) w siedzibie Spétki Dominujacej w dniach od 18 do
25 lutego 2013 roku oraz poza siedzibg Spotki do dnia wydania niniejszej opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 27 czerwca 2012 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 32 statutu Spotki Dominujacej.

Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Joanna Sklarz-Snopek potwierdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy
o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.) do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

4. Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spotki
Dominujacej z dnia 14 marca 2013 roku.
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitalowej, jej sytuacje finansowg
i majatkowa w pordwnaniu do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkos$ci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zt) 2012 2011%
Przychody ze sprzedazy 1.835.801 1.301.349
Koszty dzialalnosci operacyjnej -1.472.270 -1.035.717
Pozostale przychody operacyjne 4.065 5.597
Pozostate koszty operacyjne -10.248 -5.490
Przychody finansowe 11.833 12 535
Koszty finansowe -10.856 -6.293
Podatek dochodowy -68.543 -50.735
Zysk (strata) netto 289.782 221.246
Catkowity dochdd ogotem 289.782 221.246
Wskazniki rentownosci 012 2011
— rentownos¢ sprzedazy 19% 20%
— rentowno$¢ sprzedazy netto 16% 17%
~ rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 14% 12%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,53 0,42
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 41 44
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 22 25
~ wskaznik rotacji zapaséw w dniach 12 18
Plynno$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 34% 30%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym 66% 70%
— kapitat obrotowy netto (w tys. z) 5.829 94.996
— wskaznik ptynnosci 1,01 1,31
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,88 1,17

*Dane finansowe za rok 2011 pochodzg z zatwierdzonego sprawozdania finansowego, ktore nie
bylo przedmiotem badania Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.
(dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2012 nastgpujacych

tendencji:

—~  spadek rentownosci sprzedazy i sprzedazy netto,

-~ zwiekszenie rentownosci netto kapitatu wlasnego,

—  skrécenie okresu rotacji majatku,

—  skrécenie okresu rotacji naleznosci, zobowiazan i zapasow,

—  wazrost stopy zadluzenia przy jednoczesnym spadku stopnia pokrycia majatku kapitalem
wlasnym,

- spadek kapitatu obrotowego netto,

- spadek wskaznikdéw ptynnosci.
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia

2012 roku i obejmuje:

— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2012 roku, ktére po stronie aktywdw i pasywoéw wykazuje sume 3.485.156 tys. zi,

~ skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zysk netto w kwocie 289.782 tys. zl oraz dodatni
catkowity dochdd ogotem w kwocie 289.782 tys. zi,

-~ sprawozdanie ze zmian w  skonsolidowanym kapitale wlasnym za  okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego
o kwote 153.728 tys. zi,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujgce zwickszenie stanu $rodkdéw pienieznych o kwote
17.731 tys. zi,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajgce.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksztattujgcych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie objeto okres od | styczma 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegalo gtéwnie na:
badaniu prawidtowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spoétki Dominujgcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod 1 procedur
konsolidacyjnych,

—~  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportéw z badania
sprawozdan finansowych spdlek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujgca przedstawita dokumentacje konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdanie finansowe jednostki objetej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdanie finansowe jednostki podporzadkowanej dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4) obliczenia kapitaléw mniejszosci.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 sporzgdzono
zgodnie z MSSF.
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Okreslenie jednostek Grupy Kapitalowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci, stosowano kryteria
okreslone w MSSF.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzien bilansowy
i za ten sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Spotki Dominujacej — Lubelski Wegiel
,Bogdanka” S.A. Jednostka zalezna objeta konsolidacja sporzadzita sprawozdanie finansowe na
ten sam dzien bilansowy, co Spotka Dominujgca. Rok obrotowy spétki zaleznej objgtej
konsolidacja zostat zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacii

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitalowej, w odniesieniu do jednostki zaleznej, zostata
przeprowadzona metodg pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spo6lki Dominujgacej i jednostki zaleznej objetej konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

~  warto$ci nabycia udziatéw posiadanych przez Spotke Dominujaca w jednostce zaleznej oraz
cze$ci aktywow netto jednostki zaleznej odpowiadajacej udzialowi Spétki Dominujgcej we
wiasnosci tej jednostki,

—  wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

~ istotnych przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Nie wystapily jednostki stowarzyszone, w odniesieniu do ktérych zastosowano metodg praw
wiasnosci.

3. Kompletno$§¢ i poprawno§é¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzila zasadno$é zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidtlowo 1 kompletnie opisane w dodatkowych informacjach
i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
i sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawartymi
w MSSF.

Informacje objaéniajagce do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne
i prawne, inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia
i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegblnych aktywdw wykazanych w  skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na
rzecz wierzycieli.

Spétka Dominujgca dokonata prawidlowej prezentacji poszczegélnych sktadnikow aktywow
i pasywoéw oraz przychodéw i kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Skonsolidowane  sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych wraz z dodatkowymi informacjami
i objasnieniami, stanowigcymi ich integralng cze$é, zawieraja wszystkie pozycje, ktdrych
ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziafalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papier6w wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego pafistwem
cztonkowskim. Dokonalis§my sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim
informaciji, ktérych bezpo$rednim zrédiem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spoétki Dominujgcej pisemne
o$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzif, iz Grupa Kapitalowa przestrzegala przepisow prawa.

amaums ..............

oanna Sklarz-Snopek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid, 10781

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

- komplementariusza Deloitte Polska Spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 14 marca 2013 roku
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