Zalacznik do Uchwaly Nr [0]
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Lubelski Wegiel ,Bogdanka” Spotka Akcyjna
z dnia 27 czerwca 2013 r.

w sprawie emisji warrantOw subskrypcyjnych serii A z wylaczeniem prawa poboru,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki z wylaczeniem prawa poboru,
wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spolce Programu Opcji Menedzerskich w latach 2013-
2018

Opinia Zarzadu uzasadniajaca wylaczenie prawa poboru:

Na dzien 27 czerwca 2013 roku zwolane zostato Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki Lubelski
Wegiel ,,Bogdanka” S.A. (,Spétka”) w celu m.in. podjecia uchwaty w sprawie emisji do 1.360.545
(stownie: jeden milion trzysta szescdziesiat tysiecy pigéset czterdziesci pied) imiennych warrantow
subskrypcyjnych serii A (,Warranty”) z wylaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spotki o kwote nie wyisza niz 6.802.700 (stownie: sze$¢ milionéw osiemset
dwa tysiace siedemset) zlotych przez emisje nie wiecej niz 1.360.540 (stownie: jeden milion trzysta
szescdziesigt tysigcy pieCset czterdziesci) akcji zwyklych na okaziciela serii D, o wartoéci
nominalnej 5 (stownie: piec) zlotych kazda akcja (,Akcje Serii D”) z wytaczeniem prawa poboru.
Jeden Warrant bedzie uprawniaé do objecia jednej Akcji Serii D.

Warranty maja zosta¢ zaoferowane do objecia cztonkom Zarzadu Spotki oraz kluczowym z punktu
widzenia rozwoju Spdtki cztonkom kadry kierowniczej, tj. pracownikom Spétki oraz podmiotéw
od niej zaleznych wskazanym na liscie sporzadzonej przez Zarzad i zatwierdzonej przez Rade
Nadzorcza (,Osoby Uprawnione”), w liczbie mniejszej niz 150 oséb, w wyniku wykonania opcji
przyznanych przez Rade Nadzorcza Spotki (,Opcje”) na podstawie Programu Opgji
Menedzerskich przeprowadzanego w Spdlce w latach 2013-2018 (,Program”). Emisja Warrantéw
ma nastapic nieodplatnie, co jest uzasadnione charakterem tej emisji.

Zarzad uwaza wylaczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do
Warrantow jak i Akgji Serii D za zgodne z interesem Spotki. Powyzsze umozliwi zaoferowanie ich
Osobom, Uprawnionym w ramach Programu, ktéry stuzy stworzeniu dla tych oséb dodatkowe;
motywacji do realizacji strategii Spotki i podejmowania dziatan nakierowanych na jej rozwéj w
celu zapewnienia stalego wzrostu jej wartosci rynkowej, a co za tym idzie wartoéci akeji
posiadanych przez wszystkich jej akcjonariuszy.

Cena emisyjna Akcji Serii D, zgodnie z zalozeniami Programu, bedzie réwna wartosci nominalnej ,
y. wynosi¢ bedzie 5 zt (stownie: pie¢) zlotych kazda akcja. Prawo do objecia Warrantow
nieodplatnie, a takze prawo do objecia Akcji Serii D po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej akcji bedzie mie¢ dla Oséb Uprawnionych znaczenie motywacyjne, umozliwiajac w
ten sposob pogodzenie ich korzysci osobistych z interesem Spotki 1 przyczyniajac sie tym samym
do zwiekszenia efektywnosci ich dzialan majacych na celu wzrost jej wynikéw finansowych.

Z powyzszych wzgledow wylaczenie prawa poboru imiennych warrantéw subskrypeyjnych serii A
uprawniajacych do objecia Akcji Serii D oraz wytaczenie prawa poboru Akcji Serii D lezy w
interesie Spotki i nie jest sprzeczne z interesami jej dotychczasowych akcjonariuszy, z zwiazku z
czym Zarzad, opiniuje pozytywnie projekt uchwaly w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych
serii A z wylaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z
wylaczeniem prawa poboru, wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spolce Programu Opcji
Menedzerskich w latach 2013-2018 i rekomenduje akcjonariuszom Spétki przyjecie uchwaty w
proponowanym brzmieniu.
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