XK BOGDANKA

Raport biezacy 16/2023

Data sporzadzenia: 13.07.2023 r.

Temat: Odpowiedzi na pytania akcjonariuszy zadane w trybie art. 428 § 5 KSH
Podstawa prawna ogodlna: art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o ofercie - informacje biezgace i okresowe

Tresc:

Zarzad Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance (,Spdtka” lub "Bogdanka") w
zataczeniu przekazuje odpowiedzi udzielone na pytania zadane przez akcjonariuszy Spotki bedacymi
osobami fizycznymi w trybie art. 428 § 5 Kodeksu Spdtek Handlowych.

Akcjonariusz nr 1

Pytanie I:

Jakie zarzad podjat dziatania w drugiej potowie zesztego roku, w celu renegocjacji cen wegla
z podmiotem Enea. Jakie proby renegocjacji zostaty podjete w tym okresie?

Odpowiedz:

Zarzad Spotki podjat dziatania w celu zmiany cen sprzedawanego wegla w catym okresie 2022 roku

i przeprowadzat wielokrotnie, od pierwszych miesiecy roku 2022, cykle renegocjacji cen dostaw
kontraktowych z wszystkimi odbiorcami wegla - réwniez z odbiorcami z Grupy ENEA. W |l potowie
2022 r. Zarzad Spotki zwrécit sie do odbiorcdw z Grupy ENEA o ponowng renegocjacje cen dostaw
w roku 2022, ale negocjacje tej kwestii w IV kwartale 2022 r. zostaty pofaczone z negocjacja cen
dostaw 2023 r. oraz negocjacja najwazniejszej kwestii dla Spotki tj. wynegocjowaniu zasad
odroczenia realizacji wolumendw niewykonanych przez nasza Spodtke z powodu wystgpienia nagtych
zmian warunkoéw wydobycia wegla w celu unikniecia przez Spétke roszczen z tytutu niedostarczenia
znaczacych wolumendw dostaw. Spdtka o problemach z eksploatacjg wegla informowata w
raportach biezgcych nr 18,19 i 21/2022. Spétka poinformowata o skutecznym zakorczeniu
powyzszych negocjacji w raporcie biezagcym nr 26 i 27/2022 r z 30.12.2022 r. Wynegocjowane ceny w
kontraktach w roku 2023 uwzgledniaja petny wptyw zmian cenowych ktére wystapity na rynku
wegla w roku 2022.

Pytanie 2:

Jak wyglada sytuacja na scianie, ktéra w drugim kwartale przysporzyta Spoétce problemdw — na jakim
jest etapie i czy ta sciana jest w przysztosci do odzyskania.
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Odpowiedz:

Zwiekszony doptyw woéd dotowych wystapit na poczatku kwietnia br. w poblizu zrobdw starej Sciany
1/11/382 na polu wydobywczym Nadrybie. Sciana ta, zgodnie ze swoja nazwa, nie byta juz w tamtym
czasie eksploatowana, zatem nie mozna w jej przypadku madwic¢ o odzyskaniu, czy powrotu do jej
eksploatacji. Jednak doptyw wody do starej Sciany spowodowat, ze zgodnie z procedurami
bezpieczenstwa w kopalni, podjeto decyzje o przesunieciu eksploatacji innej, sgsiedniej sciany,
2/11/382 o ponad 100 metréw. Na podstawie badan ustalono, ze eksploatacja drugiej $ciany w
bezposredniej bliskosci doptywu wdd, moze doprowadzi¢ do hydrogeologicznych zakidcen, aw
konsekwencji do dalszego wyptywu woéd zagrazajacych bezpieczerstwu ludzi i sprzetu.

Pytanie 3:

Jak wyglada kwestia ubezpieczenia sprzetu w kopalni? W pierwszym kwartale Spoétka zrobita odpis
Z tytutu straty czesci maszyn, wiec nie wiadomo czy te maszyny sg ubezpieczone czy nie. Jezeli nie,
to jakie sg kwoty strat?

Odpowiedz:

Spoétka od wielu lat ubezpiecza posiadany majatek zaréwno w czesci naziemnej jak i podziemnej

w najszerszym mozliwym do uzyskania zakresie ochrony. Aktualna polisa ubezpieczeniowa
podziemnej czesci majatku obowigzuje od grudnia 2022 r., a jej parametry - w szczegdlnosci zakres,
suma ubezpieczenia oraz poziom franszyz - sg dostosowane do specyfiki dziatalnosci wydobywczej
zgodnie z najlepszymi praktykami rynkowymi oraz majacymi zastosowanie przepisami prawa. Caty
majatek (maszyny i urzadzenia) znajdujacy sie w Scianie 3/VI1/385 jest objety ww. polisg
ubezpieczeniowa.

Nalezy sie liczy¢ z tym, ze czeS¢ maszyn i urzadzerh mogta zosta¢ utracona, w zwigzku z czym mogto
dojs¢ do utraty ich wartosci, czego rezultatem byt utworzony — niezaleznie od kwestii
ubezpieczeniowych - odpis aktualizujacy, w celu wiasciwego odzwierciedlenia zdarzenia w ksiegach
rachunkowych Spdtki, zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci.

Pytanie 4:

Na ile Zarzad jest teraz decyzyjny w cenie ustalania kontraktéw? Na ile Zarzad ma mozliwos¢
negocjacji ceny, a na ile ta cena jest nadawana z gory.

Odpowiedz:

Ceny w kontraktach ustalane sa dla okreséw rocznych na podstawie negocjacji przeprowadzonych
z uwzglednieniem warunkdéw rynkowych przez Zarzady stron kontraktéw lub w wyniku dziatania
formut cenowych zawartych w kontraktach, ktére wyznaczaja ceny dla nastepnych okreséow
rocznych w roku poprzedzajagcym rok kalendarzowy dostaw. W zwigzku z tym warunki rynkowe (ich
zmiana) wptywaja na zmiane cen w kontraktach z kilkumiesiecznym opdéznieniem. Przy ustalaniu
cen w negocjacjach lub do formut cenowych uwzglednianych jest szereg czynnikéw rynkowych, w
tym m.in. notowania indeksoéw weglowych (m.in. PSCMI1). Zawarte przez LW Bogdanka kontrakty
maja charakter wieloletni (o dtugich okresach wypowiedzenia, z ustaleniem cen na okres roczny) i
zabezpieczajg obie strony kontraktu przed gwattownymi zmianami na rynku, ktérych wptyw jest
amortyzowany m.in. poprzez opdznienie czasowe dajgace mozliwos¢ dostosowania dziatania stron do
zmienionych warunkéw rynkowych, przy czym w wypadku znaczgcych zmian rynkowych kazda ze
stron kontraktu moze zwrdcic sie do drugiej strony o renegocjacje warunkow dostaw - tak jak to
czynit Zarzad Spdtki w 2022 r. zgodnie z odpowiedzig na pytanie nr 1 powyzej. Decyzje Zarzadu
Spotki podejmowane sg w oparciu m.in. o czynniki rynkowe, wynik negocjacji z odbiorca, mozliwosci
techniczno-ekonomiczne Spoiki.



Pytanie 5:

Na jakim etapie i jakie sg dalsze kroki odnosnie fotowoltaiki po uruchomieniu farmy 3aMWp
i teczynskiego Klastra Energii? Czy sa realizowane jakies kolejne projekty fotowoltaiczne?
Moze jakies$ wiatraki?

Odpowiedz:

Zgodnie z przyjetymi przez Spoétke zatozeniami, farma fotowoltaiczna powinna zosta¢ uruchomiona
do konca sierpnia br. Kolejnym krokiem po uruchomieniu bedzie prowadzenie eksploatacji farmy w
ruchu probnym, podczas ktérego Bogdanka bedzie w pierwszej kolejnosci dokonywac analizy
produkcji energii, kontroli zabezpieczen i funkcjonowania zabudowanych urzadzern oraz pozostatych
parametréw PV. Spdtka prowadzi analizy w zakresie réznych wariantéw rozbudowy tej pierwszej
farmy, az do docelowej mocy 30 MWp. Bogdanka prowadzi takze wstepne analizy co do realizacji
kolejnych projektéw OZE, o ktérych mowa w Strategii Spoiki.

Jednoczesnie Koordynator teczynskiego Klastra Energii — teczynska Energetyka sp. z 0.0.
wchodzgca w sktad Grupy Kapitatowej LWB jest w trakcie pozyskiwania danych z poszczegdlnych
gmin wchodzacych do teczynskiego Klastra Energii. Przedmiotowe dane postuza do wytypowania
wstepnych lokalizacji, doboru mocy i rodzaju planowanych do budowy zrédet wytworczych. W
dalszej kolejnosci Spdétka planuje rozwdj instalacji OZE o mocy do 500 MW, opartej w czesci o
energetyke wiatrowa. Catos¢ przedsiewziecia Spdtka planuje zrealizowac przy wsparciu
doswiadczonego Partnera technologicznego. Jednoczesdnie Spdtka na biezgco monitoruje sytuacje
na rynku energii elektrycznej, w tym poszukuje innowacji technologicznych z dziedziny OZE, celem
doboru optymalnych rozwigzan do planowanych inwestycji.

Pytanie 6:
Czy Zarzad widzi mozliwos¢ wyptaty dywidendy w formie zaliczkowej?
Odpowiedz:

Na dzien dzisiejszy Spodtka nie planuje wyptaty dywidendy w formie zaliczkowej. Zgodnie z ogtoszona
przez Spoétke polityka dywidendowa przedstawiong w przyjetej 17 maja 2023 r. Strategii Rozwoju GK
LW Bogdanka na lata 2023-2030 z perspektywa do 2040 roku Spodtka Lubelski Wegiel ,,Bogdanka”
S.A. chce pozostac spoétka dywidendowa. Kazdorazowa rekomendacja Zarzadu co do wyptaty
dywidendy jest przedstawiana Radzie Nadzorczej Spotki w celu jej zaopiniowania, a ostateczna
decyzje dotyczaca podziatu zysku za dany rok obrotowy i wyptaty dywidendy podejmuje Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Lubelskiego Wegla Bogdanka S.A.

Wysokos¢ kazdorazowo rekomendowanej dywidendy bedzie zalezna od szeregu czynnikdéw, w tym
przede wszystkim od:

— aktualnej sytuacji rynkowej,

— generowanych przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej,

—realizowanych i planowanych inwestycji,

— mozliwosci i warunkdow pozyskania finansowania dtuznego.

Pytanie 7:
Zarzad zapewne wie jaka bedzie miat przychodowos¢, zyskownosc¢ i rentownosg, obliczyli to rowniez

analitycy a Zarzad podat prognozy wynikéw wyzsze o 1 mld zt od nawet najwyzszych prognoz
analitykow - skad ten dodatkowy miliard przychodow w tym roku?



Odpowiedz:

Spoétka nie odnosi sie do prognoz analitykow. Wyliczenia Spdétki odnosnie przychoddw wynikaja z
przyjetej Strategii i opieraja sie na planowanym poziomie produkcji w najblizszych latach i
prognozach Spoétki odnosnie cen wegla realizowanych do odbiorcéw Spétki. Zaznaczenia wymaga,
ze ceny realizowane przez Spoétke reaguja z rocznym opdznieniem w stosunku do cen rynkowych,
stad w 2023 r. Spotka realizuje wzrosty, ktére notowat rynek w roku 2022.

Akcjonariusz nr 2:

Pytanie 1:
W artykule opublikowanym w WNP, 20-06-2023 czytamy:

~Przewodniczacy goérniczej Solidarnosci Bogustaw Hutek wskazuje, ze spotki energetyczne zndw
przestaja odbierac¢ zakontraktowany wegiel z polskich kopalr. Cierpig na tym wszystkie spotki
weglowe kontrolowane przez Skarb Panstwa-Polska Grupa Gdrnicza, Tauron Wydobycie, Weglokoks
Kraj, a nawet Bogdanka".

Czy to prawda? A jezeli tak, to o jakie wolumeny w przypadku Bogdanki chodzi?
Odpowiedz:

Podobnie jak pozostate spotki weglowe Spdtka odnotowuje spadek zainteresowania zakupami
wegla w stosunku do zesztego roku. Na date przekazania niniejszej odpowiedzi Spdtka posiada
zakontraktowana sprzedaz catosci wolumenu planowanego do produkcji w 2023 r. O wszelkich
zmianach warunkéw istotnych kontraktéw zawartych przez Spotke jak zawsze Spdtka informowacd
bedzie w drodze raportéw biezacych.

Pytanie 2:

W raporcie okresowym opublikowanym w dniu 18-04-2023 pod tytutem ,Informacja w sprawie
wstepnych wynikéw finansowych za pierwszy kwartat 2023 r." czytamy:

w lutym 2023 r. Spétka uruchomita eksploatacje nowej, wysokowydajnej sciany kombajnowej w Polu
Stefanéw. Kopalnia prowadzi obecnie wydobycie trzema $cianami zgodnie z planowanym wczesniej
harmonogramem. W zwigzku z powyzszym Spdtka podtrzymuje przyjety na 2023 r. plan
produkcyjny na poziomie ok. 8,3 min ton".

Czy Zarzad LW Bogdanka podtrzymuje na obecna chwile prognozy produkcyjne na 2023 i czy by¢
moze mogtby pokusic¢ sie o przyblizenie akcjonariuszom planu produkcyjnego na rok 20247

Odpowiedz:

Zgodnie z obowiazujgcymi przepisami oraz dotychczasowa praktyka Spoétki, wszelkie zmiany planu
produkcyjnego podlegaja publikacji w drodze raportdéw biezacych. Prognoza produkcji na kolejne
lata wynika z harmonogramu biegu Scian, w zwiazku z powyzszym Spodtka przewiduje, ze prognoza
produkcji na kolejne lata zostanie opublikowana w IV kwartale 2023 r. lub | kwartale 2024 r.

Pytanie 3:

W "raporcie okresowym opublikowanym w dniu 17-05-2023 pod tytutem ,Kluczowe elementy
Strategii Rozwoju GK LW Bogdanka na lata 2023-2030 z perspektywa do 2040 roku, w tym polityka
dywidendowa - ujawnienie informacji poufnej, w czesci: Podstawowe parametry operacyjne i
ekonomiczne, czytamy:



,Sredni poziom produkcji wegla w latach 2023-2025 wyniesie ok. 9,1 min ton, w latach 2026-2030 ok.
10,1 mIn ton, a w latach 2031-2040 ok. 9,1 mIn ton. Srednie przychody ze sprzedazy w latach 2023-
2025 przewidziane sg na poziomie 5902 min zt, w latach 2026-2030 na poziomie 5565 miIn zt,a w
latach 2031-2040 4.967 min zt".

Czy Zarzad mogtby zaprezentowac akcjonariuszom bardziej precyzyjny plan finansowy na najblizsze
3 lata, a w szczegdlnosci, na jakim poziomie planuje wynik finansowy netto spdtki oraz poziom
rekomendowanej dywidendy?

Odpowiedz:

Spotka nie publikuje prognoz finansowych. Zgodnie z ogtoszong polityka dywidendowag, bedaca
elementem Strategii Spdétki (raport biezgcy nr 9/2023 z dnia 17.05.2023,) zamiarem Zarzadu LW
Bogdanka S.A. jest wnioskowanie w przysztosci do Walnego Zgromadzenia o wypfate dywidendy na
poziomie do 50% zysku netto.

Wysokos¢ kazdorazowo rekomendowanej dywidendy bedzie zalezna od szeregu czynnikdw, w tym
przede wszystkim od: aktualnej sytuacji rynkowej, generowanych przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej, realizowanych i planowanych inwestycji oraz mozliwosci i warunkow
pozyskania finansowania dtuznego.

Pytanie 4:

W raporcie okresowym opublikowanym w dniu 17-05-2023 pod tytutem ,Kluczowe elementy
Strategii Rozwoju GK LW Bogdanka na lata 2023-2030 z perspektywa do 2040 roku, w tym polityka
dywidendowa - ujawnienie informacji poufnej", w czesci: Filar Il - Koncern Multisurowcowy: czytamy:
,Gornictwo multisurowcowe bazujace na eksploracji i komercyjnym wydobyciu szeregu surowcow
mineralnych kluczowych dla zréwnowazonej transformacji i atrakcyjnych rynkowo. Fundusz
Bogdanka bedacy akceleratorem umozliwiajacym inwestowanie w nowe technologie dla przysztosci
Koncernu i regionu".

Przy uszczegodtowieniu tych informacji Zarzad informowat:

~WytypowaliSmy 11 surowcdw interesujacych nas najbardziej. Przez najblizszy rok w 20
potencjalnych lokalizacjach bedziemy sie stara¢ o koncesje na eksploracje, pézniej wejdziemy z
odwiertami badawczymi".

Czy Zarzad mogtby przyblizy¢ inwestorom, ktdry z wytypowanych 11 surowcdw wyglada najbardziej
obiecujgco wg Zarzadu i na jakich konkretnie surowcach zamierza sie skupi¢ w okresie najblizszego
roku, poszerzajac swoja baze koncesyjna na rozpoznanie ztoza oraz pézniejsza eksploatacje?

Odpowiedz:

W dniu 16 marca 2023 r. Komisja Europejska opublikowata zapowiadany projekt rozporzadzenia
dotyczacy surowcow krytycznych i strategicznych dla gospodarki Unii Europejskiej. W ramach
dokumentu ukazata sie rowniez nowa, zaktualizowana lista surowcdow krytycznych (CRM).
Doswiadczenie Spdtki w wydobyciu oraz wzrost popytu na surowce krytyczne spowodowaty, iz
obszar ten stat sie jednym z wiodacych filaréw Strategii Spotki. Przy wyborze surowcéw Spoétka brata
pod uwage kilka kryteriow:

krytycznos¢ surowca zgodnie z klasyfikacjg UE,

perspektywicznosé zasobdw i szacowany poziom trudnosci wydobycia,

czas przygotowania projektu gérniczego oraz skale naktaddw inwestycyjnych.

Majac na uwadze powyzsze do dalszych szczegdtowych analiz Spdtka wytypowata:
sole potasowo-magnezowe, wegiel koksujacy, bursztyn, fosforyty, metale ziem rzadkich, gips, ztoto,
ferrolity, (molibden i wolfram z miedzig Mo-W-Cu), cynk i otéw oraz uran.



Pytanie 5:

W raporcie okresowym opublikowanym w dniu 17-05-2023 pod tytutem ,Kluczowe elementy
Strategii Rozwoju GK LW Bogdanka na lata 2023-2030 z perspektywa do 2040 roku, w tym polityka
dywidendowa - ujawnienie informacji poufnej", we wstepie czytamy:

Kluczowymi przestankami do opracowania i przyjecia nowej Strategii byty:

- Zmiana wiascicielska - przejecie pakietu wiekszosciowego od ENEA przez Skarb Panstwa
planowane w potowie 2023 r. oraz zwiekszony potencjat do dywersyfikacji dziatalnosci i wsparcia w
transformacji energetycznej".

Na jakim etapie wg informacji Zarzadu sg obecnie zmiany witascicielskie i kiedy wg Zarzadu
akcjonariusze moga spodziewac sie zamkniecia transakcji w tym wzgledzie?

Enea w roku 2015 kupowata akcje Bogdanki po 67,39 zt za sztuke, czy wg Zarzadu Bogdanki jest
mozliwe, by Skarb Panstwa dokonat odkupu od ENEA SA posiadanego od 8 lat pakietu akcji
Bogdanki, w dobie hossy surowcowej, po cenie nizszej niz 67,39 zt, co skutkowatoby koniecznoscia
zaksiegowania straty przez ENEA SA na tej transakgcji?

Odpowiedz:

LW Bogdanka S.A. nie jest strona planowanej transakcji, tym samym Spodtka nie posiada informacji
na temat jej warunkow. Zgodnie z opublikowana w dniu 18.06.2022 r. przez Enea S.A. informacja
dotyczaca zawarcia listu intencyjnego , Enea S.A. oraz Skarb Panstwa zobowigzujg sie do
przeprowadzenia w dobrej wierze wszelkich dziatan niezbednych dla przygotowania i dokonania
transakcji, polegajacej na nabyciu przez Skarb Panstwa, od Enea S.A. wszystkich posiadanych przez
nia 21.962.189 akcji LWB. List intencyjny obowigzuje do dnia 31 grudnia 2023 r.

Podstawa prawna: § 19 ust. 1 pkt 12) Rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 19 lutego 2009 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréow
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.



