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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

n

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Lubelski Wegiel ,,Bogdanka
S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Lubelski Wegiel
~Bogdanka” S.A. z siedzibq w Bogdance, 21-013 Puchaczéw (dalej ,Spoétka”), na ktére sktadajq sie:
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzied 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie
z wyniku, sprawozdanie z catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017
roku oraz informacje dodatkowe obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace (,sprawozdanie finansowe").

Odpowiedzialnosé¢ kierownika jednostki i 0séb sprawujacych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, wydanymi
na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa a takze
statutem jednostki. Zarzad Spétki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje
za niezbedngq dla sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r. poz. 395
z pozn. zm.), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
jednostki sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetnialo wymagania
przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,Ustawa o biegfych rewidentach”),

Sad Rejonowy dla m, st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870



Deloitte

2) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegdtowych wymogdw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie 537/2014"),

Regulacje te wymagajq przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki spos6b, aby uzyskaé wystarczajacg pewnosé, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢
zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub bledem, oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na
skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo
lub facznie mogtyby wptynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw, podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia powstatego na skutek biedu,
poniewaz moze obejmowac zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w btad lub obejscie
kontroli wewnetrznej i moze dotyczyé kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej
w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania finansowego
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceneg
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad
Spétki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogéinej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznoéci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Spétki obecnie [ub
w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym sprawozdaniem
dla Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni
od badanej jednostki zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw.

Zgodnie z naszq najlepsza wiedzg i przekonaniem os$wiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz
art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybdr firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego jednostki uchwata Rady Nadzorczej z dnia
26 czerwca 2015 roku. Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakoniczonego dnia 31 grudnia 2012 roku, to jest przez 6 kolejnych lat obrotowych.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowne
procedury badania dotyczace tych rodzajoéw ryzyk. W przypadkach, w ktorych uznaliSmy za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur
badania, zamiescilismy rowniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Op_is_rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

' Ryzyko nieprawidtowego rozwiazania
| odpisu z tyt. utraty wartosci aktywow
trwatych

Spotka przed koncem roku obrotowego
dokonata weryfikacji przestanek odwrdécenia
utworzonego w 2015 roku odpisu
aktualizujacego aktywa trwate. Z uwagi na
zidentyfikowanie stosownych przestanek
Spotka dokonata oszacowania wartosci
odzyskiwalnej posiadanych aktywow.

| W wyniku przeprowadzonego testu Zarzad
| postanowit o rozwigzania odpisu
aktualizujacego w kwocie 601.062 tys. zt

W nocie 4.3 Spotka zaprezentowata ujawnienia
dotyczace przeprowadzonego szacunku
wartosci odzyskiwalnej, w tym przyjete
podstawowe zatozenia.

Kwestia ujetego rozwigzania odpisu z tyt.
trwatej utraty wartosci aktywéw trwatych byta
przedmiotem naszych analiz ze wzgledu na
istotno$é pozycji w sprawozdaniu finansowym
Spoétki oraz ztozonos$¢ zagadnienia i wrazliwosc
wynikow na przyjete zatozenia.

:T!ozpoznawanie przychodow ze sprzedaiT

w poprawnym okresie sprawozdawczym

Standard ISA 240 stanowi, ze rozpoznajac

i oceniajac ryzyko istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem, biegty rewident,
w oparciu o zatozenie, ze ryzyko oszustwa
wigze sie z ujmowaniem przychodow, ocenia,
ktére rodzaje przychoddw, transakgji

Procedury biegiego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko
oraz w stosownych przypadkach
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane
z tymi rodzajami ryzyka
W ramach weryfikacji rozwiqzénia odpi_su
wartoé¢ niefinansowych aktywéw trwatych
dokonalismy analizy i zrozumienia procesu
przeprowadzania testu na utrate wartoéci oraz
zatozen lezacych u podstaw rozpoznania
i kalkulacji ujetego w sprawozdaniu finansowym
odwrocenia odpisu.

Dodatkowo przeprowadzilismy:

e Weryfikacje metodologii
przeprowadzonego testu;

s  Weryfikacje zgodnosci zatozen
operacyjnych z obowigzujacymi
modelami rezerw i zasobdw oraz
dlugosci zycia kopalni oraz Strategiq
Spotki;

s Analize kluczowych zatozen, takich jak
sciezki cenowe, stopa dyskonta, stawki
podatkowe;

e Porownanie zastosowanych WACC do
pozioméw rynkowych.

W weryfikacje modeli i zatozen zostat
zaangazowany wewnetrzny specjalista.

‘w odpowiedzi na zidentyfikowané ryzyko nasze

procedury obejmowaty:

szczegdtowe zrozumienie i analize
polityk dotyczacych rozpoznawania
przychoddw oraz procesow z nimi
zwigzanych;

e przeglad najwazniejszych / nowo
zawartych umoéw obowiazujacych
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powigzanych z przychodaﬁlu_bﬁvie_rdzer'\ ' w badanym okresie oraz prawidtowos¢
moggq rodzic takie ryzyko. zastosowanych zasad ujmowania
przychodu;
Spotka w nocie 2.19 dokonata opisu e wyniki prac dotyczacych oceny
stosowanej polityki rachunkowosci w zakresie | zaprojektowania i wdrozenia
ujmowania przychodow. ' skutecznoéci dziatania mechanizmoéw
kontroli dotyczgacych momentu
Kwestia poprawnego ujecia w okresie rozpoznania przychodu ze sprzedazy;
| przychodow ze sprzedazy byta przedmiotem o testy detaliczne na prdbie dla
naszej analizy ze wzgledu na istotnos¢ pozycji przyjetego, na podstawie zrozumienia '
w sprawozdaniu finansowym Spétki oraz procesu, okresu uznanego za |
podatnos¢ na ryzyko celowego znieksztatcenia. ryzykowny;
o testy detaliczne korekt sprzedazy
wystawionych w 2018 roku.

Opinia
Naszym zdaniem, zataczone roczne sprawozdanie finansowe:

—~  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na dzieri 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzenr Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

-~ zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 Ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi jednostke przepisami prawa, w tym
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierébw wartosciowych oraz warunkdéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133 z pozn. zm.) i postanowieniami statutu
jednostki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze
ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne
znieksztatcenia oraz wskazanie na czym polega kazde takie istotne znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w zataczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto
oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.
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Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie o$wiadczenia
¢ stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa. Ponadto Zarzad Spaiki oraz cztonkowie
Rady Nadzorczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby oéwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego
spefniato wymagania przewidziane w stosownych przepisach prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawe oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwie-dzenie, czy sq one
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finansdw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z pdzn.
zm.) (,Rozporzadzenie”). Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia [lub Regulaminu] zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sq
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartym w sprawozdaniu
finansowym.

Informacja o sporzadzeniu odwiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach informujemy, ze jednostka sporzadzita
oswiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 Ustawy
o rachunkowosci jako wyodrebniong czeéé sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oéwiadczenia na temat informacii
niefinansowych [ nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu Deloitte Audyt spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
(do dnia 18 marca 2018 roku dziatajacej pod firma Deloitte Polska spd-ka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k.) - podmiotu wpisanego na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR
pod nraewidencyjnym 73:

Adrian Karas
Kluczowy biegty rewident
nr ewidencyjny 12194

Warszawa, 22 marca 2018 roku



