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Wzrosty cen węgla na rynkach światowych, nie 

przekładają się jeszcze na ceny węgla w kraju 
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Wzrost cen węgla na rynku międzynarodowym 

Å Ŝredniacena za Ip·ğrocze2016 roku wynosiokoğo47 USD

Å w okresiestyczeŒ- czerwiec 2016 cena tonywňglaw portach ARAwzrosğaookoğo14%, do poziomu 52 USD w czerwcu 2016

Å na koniec czerwca 2016 w portach ARA znajdowağosiňokoğo2,9 mln ton wňgla,wpor·wnaniudo identycznego okresu roku 2015 jest to spadek

o 47%

Å Ŝredniaroczna cenawňglaCIF ARA w 2015 r.wyniosğaokoğo57 USD

Å cenawňglaCIF ARAobniŨyğasiňo 39% w okresiestyczeŒ2011ïgrudzieŒ2015

Å w pierwszej poğowie2016 roku Kolumbia dostarczyğado port·wARA okoğo8,4 mln ton wňgla,co oznacza spadek o blisko 9% w por·wnaniudo

takiego samego okresu 2015 roku

Å poziom zapas·wwňglaw gğ·wnymporcie przeğadunkowymw Chinach (Qinhuangdao) osiŃgnŃğw czerwcu okoğo2,6 mln ton, co jest najniŨszym

poziomem od 2011 roku

Å w pierwszej poğowie2016 roku, produkcja wňglaw Chinach spadğao okoğo9,6%, natomiast import wňglawzr·sğo okoğo8,2% w por·wnaniudo

identycznego okresu 2015 roku

Å zuŨyciewňglaw Chinach w pierwszejpoğowieroku,spadğoookoğo8,8%

Å produkcja wňglaw USA w pierwszej poğowie2016 roku obniŨyğasiňo blisko 27% w por·wnaniudo identycznego okresu 2015 roku, przewiduje

siň,Ũew przypadku utrzymaniasiňtrendu spadkowego produkcja w 2016 rokubňdzienajniŨszaod 1949 roku

[USD/t]

ťr·dğa: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl
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Ceny węgla na rynku krajowym pozostają na niskim poziomie

Å Ŝredniacena miağ·wenergetycznych dla Energetyki Zawodowej w okresie styczeŒ- czerwiec 2016 roku wyniosğa8,93 zğ/GJ,w por·wnaniudo

2015 roku jest to spadek ookoğo9%

Å Ŝredniacena rocznamiağ·wenergetycznych dla Energetyki Zawodowej w 2015 r.wyniosğa9,85zğ/GJ

Å ŜredniawartoŜĺopağowamiağ·wdla Energetyki Zawodowej wynosiokoğo21,4 GJ

Å w okresiestyczeŒ2012ïczerwiec 2016 cenamiağ·wdla Energetyki Zawodowejspadğaookoğo26%

Å ŜredniacenanotowaŒIndeksu PSCMI w okresie styczeŒ- czerwiec 2016wyniosğa8,83zğ/GJ,co wpor·wnaniuz rokiem 2015 oznacza spadek o

okoğo10%

Å Ŝredniacena znotowaŒIndeksu PSCMI w 2015 r.wyniosğaokoğo9,76zğ/GJ

[zğ/GJ] VI

ťr·dğa: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl
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Niskie ceny, nadpodaż oraz lekki spadek produkcji na rynku 

węgla w Polsce w IH 2016

CENY WĘGLA
Å Średniacena węglaenergetycznego

w IIQ 2016 wyniosğa216,8 zł/t,w IIQ 2015

235,1zł/t

Å Średniacena węglasprzedawanego do

energetyki zawodowej w IIQ 2016 wynosiğa

189,4zł/t,w IIQ 2015 208,3zł/t

POPYT/PODAŻ

Å W IH 2016 nie odnotowano wzrostu popytu na

wňgielenergetyczny mimo wzrostu produkcji

energii elektrycznej opartej nawňglukamiennym**

Å Na skğadowiskachkopalŒpozostaje znaczŃca(ok.

4,3 mln ton) choĺniŨszaniŨna koniec IH 2015

(7,0 mln ton)iloŜĺwňgla.

SYTUACJA POLSKICH SPÓŁEK*
V Wydobycie wňglaenergetycznego w kopalniach ŜlŃskichw IIQ 2016 wyniosğo11,0 mln ton co oznacza spadek o 4,3% w por·wnaniu

z IIQp2015 (11,5 mln ton), w IH 2016wyniosğo22,8 mln co oznacza 0,9% spadek (23,0 w IH 2015)

V Stan zapasówwňglaenergetycznego w kopalniach na koniec IIQ 2016 wyni·sğ4,1 mln ton i byğniŨszyo blisko 2,6 mln ton, czyli 38,8%,

wobec IIQ 2015 oraz 0,5 mln tonniŨszyniŨw IQ 2016 (10,9%)

V W IIQ 2016 sprzedażwęglaenergetycznego na rynku krajowym wyniosğa9,6 mln ton (65,8%sprzedaŨywňglaog·ğem)ibyğaniŨszao

3,2% (tzn. o 0,3 mln ton)niŨw IIQ 2015, natomiast w IH 2016wyniosğa19,8 mln ton–0,5%niŨszaniŨw IH 2015

V średnikoszt sprzedanegowęgla(energetycznego i koksowego) w IIQ 2016 wyni·sğ281,6 zł/ti zmniejszyğsiňw odniesieniu do IIQ 2015

o 15,2% (332,1zł/t),w IH 2016powyŨszekosztywyniosğy278,8zğ/tïspadek w stosunku do IH 2015 o 15,8%

*dane nie uwzglňdniajŃ LW Bogdanka SA, Silesia, Siltech, Ekoplus

**PSE SA 

ťr·dğo: ARP, analizy wğasne

RYNEK WĘGLA 

KAMIENNEGO
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Lekki spadek wydobycia i sprzedaży w IIQ 2016 vs. IIQ 2015, 

niskie ceny, lekki wzrost popytu na rynku węgla w Polsce 

SYTUACJAPOLSKICH SPÓŁEK*:

Wňgiel energetyczny:IIQ 2015 IIQ 2016 Zmiana IH 2015 IH 2016 Zmiana

Wydobycie (mln ton) 13,4 13,0 -3,0% 26,8 27,1 1,1%

SprzedaŨ (mlnton) 11,9 11,8 -0,8% 23,7 24,2 2,1%

średnikoszt sprzedanego wňgla (zğ)315,8 269,1 -14,8% 314,8 265,9 -15,5%

CENYWĘGLA:

średniacena wňgla energetycznego 

(zğ)
235,1 216,8 -7,8% 241,4 218,8 -9,4%

średnia cena wňgla sprzedawanego 

do energetyki zawodowej (zğ)
208,3 189,4 -9,1% 212,9 190,8 -10,4%

POPYT/PODAŻ:

Produkcja energii elektrycznej 

w elektrowniach zawodowych na 

wňglu kamiennym** (GWh)

18 668 19 067 2,1% 39 511 40 792 3,2%

Zapasy wňgla w kopalniach(mln 

ton)***  
7,0 4,3 -38,6% 7,0 4,3 -38,6%

*dane nie uwzglňdniajŃ Silesia, Siltech, Ekoplus

**PSE SA

***nieokreŜlona sytuacja wňgla na zwağach w kopalniach (depozyty)

ťr·dğo: ARP, PSE SA
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Wzrost wydobycia i sprzedaży węgla oraz niższe zapasy 

węgla w polskich kopalniach
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**nieokreŜlona sytuacja wňgla na zwağach w kopalniach (depozyty)

ťr·dğo: ARP
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Silna pozycja Spółki na rynku węgla –25,3% udziału 

sprzedaży do energetyki zawodowej
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ťr·dğo: ARP
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Więcej wyrobisk oraz wyższe wydobycie i sprzedaż w IIQ 2016 

w porównaniu do IIQ 2015

IIQ 2015 IIQ 2016 Zmiana IH 2015 IH 2016 Zmiana

Wydobycie brutto (tys. ton) 2 784 3 187 14,5% 5 758 6 920 20,2%

Wydobycie netto (tys. ton) 1 901 1 950 2,6% 3 891 4 285 10,1%

Nowe wyrobiska (km) 4,9 5,6 14,3% 10,2 12,1 18,6%

SprzedaŨwňgla (tys. ton)1 876 2 195 17,0% 3 821 4 379 14,6%

ÅWydobycie w IH 2016 realizowane byğoprzez

148 dni wobec 128 dni w tym samym okresie

2015 r.ïwzrost o 15,6%
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ťr·dğo: dane wğasne
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Uzysk węgla na poziomie 61,2% 

VUzysk w IIQ 2016wynosiğok. 61,2% ibyğniŨszyniŨuzysk w IIQ 2015 (68,3%)

VW IIQ 2016 83,5% wydobycia brutto uzyskano ze Ŝcianstrugowych, a 16,5% z

kombajnowych. W tym samym okresie roku 2015 stosunek tenwynosiğ63,7% do 36,3%

VNiŨszyuzysk wynika z mniejszejmiŃŨszoŜcipokğad·w

20152012 20142011 2016

ťr·dğo: dane wğasne
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Dobre wyniki operacyjne oraz negatywny wpływ sytuacji 

rynkowej na wyniki finansowe  



Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IIQ, IH 2016

WyszczególnienieJedn. IIQ 2015 IIQ 2016 Zmiana IH 2015 IH 2016 Zmiana

Parametry techniczno - operacyjne

Wydobycie brutto tys. ton 2 784 3 187 14,5% 5 758 6 920 20,2%

Produkcja netto tys. ton 1 901 1 950 2,6% 3 891 4 285 10,1%

Uzysk % 68,3% 61,2% -7,1 p.p. 67,6% 61,9% -5,7 p.p.

SprzedaŨ wňgla tys. ton 1 876 2 195 17,0% 3 821 4 379 14,6%

Zapasy (na koniec 

okresu)
tys. ton 376,0* 134,0 -64,4% 376,0* 134,0 -64,4%

DğugoŜĺ wykonanych 

wyrobisk
km 4,9 5,6 14,3% 10,2 12,1 18,6%

Dane finansowe

Przychody ze 

sprzedaży 
tys. zł 415 281 428 376 3,2% 843 560 848 945 0,6%

EBITDA tys. zğ 147 392 104 034 -29,4% 291 787 277 379 -4,9%

Rentowność EBITDA% 35,5% 24,3% -11,2 p.p. 34,6% 32,7% -1,9 p.p.

EBIT tys. zğ 53 168 17 680 -66,7% 101 320 96 565 -4,7%

Rentowność EBIT% 12,8% 4,1% -8,7 p.p. 12,0% 11,4% -0,6 p.p.

Zysk netto tys. zğ 42 808 20 508 -52,1% 75 498 74 954 -0,7%

Długnetto/EBITDA** - 0,7 0,4 -42,9% 0,7 0,4 -42,9%

14

Osiągnęliśmy dobre wyniki operacyjne –wzrost wydobycia i 

sprzedaży 

*Prezentowany poziom zapas·wnadzieŒ30.06.2015uwzglňdniağdepozytwňgla(93 tys. ton) realizowany dla jednego zodbiorc·wwňgla. Depozyt tenzostağrozliczony

wcağoŜciprzezJednostkňDominujŃcŃ(dostarczony doodbiorc·w)do IVkwartağu2015 r.

*Dğug=dğugoterminowezobowiŃzaniaztytuğuemisji obligacji +dğugoterminowekredyty ipoŨyczki+kr·tkoterminowekredyty ipoŨyczki

ťr·dğo: dane wğasne



Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IIQ, IH 2016

15

Niestabilna sytuacja na rynku wpływa na wyniki finansowe –

spadek EBITDA w IIQ 2016 porównując z IIQ 2015

[mln zł] IIQ 2015 IIQ 2016 Zmiana

EBITDA 

GK LW Bogdanka
147,4 104,0 -29,4%

IIQ 2016

Å spadek EBITDA o 43,4 mln zğ (-29,4%)

Å wzrost wolumenu  sprzedanego wňgla o 17,0%

Å spadek ceny sprzedanego wňgla o 11,2%

Å wzrost jednostkowego kosztu sprzedanych produkt·w, towar·w i 

materiağ·w bez amortyzacji (spowodowany wzrostem rezerw 

oraz wyŨszymi kosztami produkcji ze wzglňdu na trudne warunki 

g·rniczo ïgeologiczne)

Å pozostağe przychody w IIQ 2016 na poziomie analogicznego 

okresu 2015 roku

Å spadek koszt·w sprzedaŨy i koszt·w administracyjnych 

(wyksiňgowanie koszt·w opcji menedŨerskich)

Å dodatni  wynik na pozostağej dziağalnoŜci operacyjnej 

(rozwiŃzanie niewykorzystanej rezerwy na roszczenia)
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ťr·dğo: dane wğasne
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Niestabilna sytuacja na rynku wpływa na wyniki finansowe –

spadek EBITDA w IH 2016 w porównaniu do IH 2015

[mln zł] IH 2015 IH 2016 Zmiana

EBITDA 

GK LW Bogdanka
291,8 277,4 -4,9%

IH 2016

Å spadek EBITDA o 14,4 mln zğ (-4,9%)

Å wzrost wolumenu sprzedanego wňgla o 14,6%

Å spadek ceny sprzedanego wňgla o 10,8%

Å spadek jednostkowego kosztu sprzedanych produkt·w, towar·w i 

materiağ·w bez amortyzacji

Å wyŨsze pozostağe przychody (ze sprzedaŨy zğomu)

Å spadek koszt·w sprzedaŨy i koszt·w administracyjnych 

(wyksiňgowanie koszt·w opcji menedŨerskich za 2016 rok i lata 

poprzednie, niŨsza amortyzacja Ŝrodk·w trwağych)

Å dodatni  wynik na pozostağej dziağalnoŜci operacyjnej 

(rozwiŃzanie niewykorzystanej rezerwy na roszczenia)

291,8 277,4
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ťr·dğo: dane wğasne



Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IIQ, IH 2016

Wyszczególnienie  [tys. zł]IIQ 2015 IIQ 2016 Zmiana IH 2015 IH 2016 Zmiana

Produkcja netto [tys. t] 1 901 1 950 2,6% 3 891 4 285 10,1%

SprzedaŨ [tys. t] 1 876 2 195 17,0% 3 821 4 379 14,6%

Amortyzacja 92 939 84 308 -9,3% 187 902 176 218 -6,2%

ZuŨycie materiağ·w i energii86 654 105 186 21,4% 193 292 211 021 9,2%

Usğugi obce 79 405 95 745 20,6% 169 140 189 898 12,3%

świadczenia na rzecz pracownik·w116 759 113 623 -2,7% 236 953 241 526 1,9%

Koszty reprezentacji i reklamy 1 958 860 -56,1% 4 119 3 590 -12,8%

Podatki i opğaty 7 466 7 324 -1,9% 17 149 17 967 4,8%

Pozostağe koszty 853 5 391 532,0% 15 987 9 404 -41,2%

Razem koszty rodzajowe 386 034 412 437 6,8% 824 542 849 624 3,0%

Koszt wytworzenia ŜwiadczeŒ na wğasne potrzeby 

jednostki
-42 188 -49 160 16,5% -94 900 -96 028 1,2%

Rozliczenia miňdzyokresowe 19 124 12 699 -33,6% 22 589 30 803 36,4%

WartoŜĺ wňgla pozyskanego z wyrobisk-15 442 -16 167 4,7% -32 897 -37 129 12,9%

Rezerwy i inne korekty prezentacyjne pomiňdzy 

ukğadem rodzajowym a funkcjonalnym koszt·w
8 360 24 087 188,1% 26 879 2 159 -92,0%

Całkowite koszty produkcji 355 888 383 896 7,9% 746 213 749 429 0,4%

Zmiana stanu produkt·w 2 118 37 829 1686,1% -7 494 12 923 -272,4%

WartoŜĺ sprzedanych towar·w i materiağ·w3 138 2 955 -5,8% 5 469 6 041 10,5%

Koszt własny produkcji sprzedanej, w tym:361 144 424 680 17,6% 744 188 768 393 3,3%

Koszt sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w329 254 399 023 21,2% 679 765 712 562 4,8%

Koszty sprzedaŨy 9 395 8 508 -9,4% 18 800 18 359 -2,3%

Koszty administracyjne 22 495 17 149 -23,8% 45 623 37 472 -17,9%

17

Wyższe wydobycie w IIQ 2016 wpłynęło na wzrost kosztów 

rodzajowych

ťr·dğo: dane wğasne
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Wzrost produkcji w IH 2016 powoduje wzrost kosztów 

rodzajowych w porównaniu do IH 2015 

Wzrost wartościświadczeńna rzecz

pracownikówo 1,9%:

Å spadek zatrudnienia o 220 os·b

(zmiana 30.06.2016 r. do 30.06.2015 r.)

Å utrzymano bazň przeciňtnego

miesiňcznegowynagrodzenia na

poziomie z 2013 r. (przy czym

wypğaconododatkowŃnagrodňrocznŃ

w IQ 2016 - rozwiŃzanorezerwň

utworzonŃw IVQ 2015)

Å utworzono dodatkowy odpis na ZFśSw

wysokoŜci6.500 tys. zğ(w 2015 roku

taki odpis utworzonybyğw III kwartale)

Wzrost wartościusługobcych o

12,3%:

Å wzrosğawartoŜĺusğugza prace

sobotnio-niedzielne (w 2016 roku

byğowiňcejsob·tz realizowanym

wydobyciem)

Å wzrosğawartoŜĺprac pomocniczych

orazusğugwiertniczo-g·rniczych

Å redukcja koszt·wusğugtransportu

kolejowego (-60,3%) ï mniejszy

wolumen sprzedaŨy,gdzie po stronie

LW Bogdanka SA byğozapewnienie

transportu do odbiorcy - koszty te sŃ

refakturowane na odbiorcň

(neutralnywpğywna EBIT)

Wartośćamortyzacji spadłao 6,2%:

Å spadğawartoŜĺamortyzacji Ŝrodk·wtrwağych

(w zwiŃzkuz dokonanym w IVQ 2015

odpisem aktualizujŃcymwartoŜĺaktyw·w

trwağychorazwartoŜciniematerialnych)

Å wzrosğaamortyzacja naturalna (wyŨsze

wydobycie Ÿ wiňkszypostňpŜcianŸ

wyŨszaamortyzacja naturalna)

Wzrost wartościkosztówzużytych

materiałówi energii o 9,2%:

Å spadek wartoŜcikoszt·wzuŨytych

materiağ·wo ok. 5% (zwiňkszonezuŨycie

element·wzwiŃzanychz budowŃnowej

infrastruktury podziemnej, przy spadku

zuŨyciaczňŜcieksploatacyjnych do maszyn i

urzŃdzeŒ

Å wzrost koszt·wzuŨyciaenergii o ok. 23%

(wyŨszawartoŜĺzuŨytejenergii elektrycznej

zwiŃzanaze wzrostem wydobycia oraz

wyŨszawartoŜĺzuŨytejwody)

Całkowite koszty rodzajowe za IH 2016 - 850mln zğ ïwzrost w stosunku do IH 2015 o 3,0%, tj. o 25 mln zł

Gotówkowe koszty (bez amortyzacji) - wzrost o 5,8%, tj. o 37 mln zł

Wydobycie netto ïwzrost o 10,1%         

Długość chodników - wzrost o 18,6% (12,1 km w IH 2016 vs.10,2 km w IH 2015)

ťr·dğo: dane wğasne



Wyszczególnienie 

(tys. zł)
30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016

Zmiana
30.06.2016/30.06.2015

Zmiana
30.06.2016/31.12.2015

Rezerwy pracownicze 245 260 251 537 260 767 6,3% 3,7%

Rezerwa na podatek 

od nieruchomoŜci
25 390 23 881 28 100 10,7% 17,7%

Rezerwa na koszty 

likwidacji kopalni i 

rekultywacjň

112 784 130 179 123 385 9,4% -5,2%

Szkody g·rnicze 7 907 8 497 8 145 3,0% -4,1%

Rezerwa na 

roszczenia ZUS z 

tytuğu skğadki 

wypadkowej

18 066 18 727 19 383 7,3% 3,5%

Pozostağe 25 635 29 907 12 230 -52,3% -59,1%

RAZEM 435 042 462 728 452 010 3,9% -2,3%
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Rezerwy w GK LW Bogdanka

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IIQ, IH 2016

ťr·dğo: dane wğasne



Wyszczególnienie 

(tys. zł)

Zmiana 

IIQ 2015

Zmiana 

IIQ 2016
Zmiana

Zmiana 

IH 2015

Zmiana 

IH 2016
Zmiana

Rezerwy pracownicze -6 848 15 494 - 18 536 9 230 -50,2%

Rezerwa na podatek 

od nieruchomoŜci
2 703 2 125 -21,4% 2 132 4 219 97,9%

Rezerwa na koszty 

likwidacji kopalni i 

rekultywacjň

-7 143 -7 627 6,8% -10 801 -6 794 -37,1%

Szkody g·rnicze-586 -252 -57,0% -1 248 -352 -71,8%

Rezerwa na 

roszczenie ZUS z 

tytuğu skğadki 

wypadkowej

326 328 0,6% 2 165 656 -69,7%

Pozostağe -1 899 -19 074 904,4% 340 -17 677 -

RAZEM -13 447 -9 006 -33,0% 11 124 -10 718 -

20

Zmiana rezerw GK LW Bogdanka

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IIQ, IH 2016

ťr·dğo: dane wğasne
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Agenda

Rynek węgla i kluczowe dane operacyjne

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IIQ, IH 2016

Realizacja planu w IIQ, IH 2016 

Załączniki



Sprzedaż w IIQ 2016 zrealizowana zgodnie z planem –2,2 mln ton 



Realizacja planu w IIQ, IH 2016

23

W IIQ 2016 zostało zrealizowane wydobycie 2,0 mln ton, 

sprzedaż 2,2 mln ton

Å zağoŨeniasprzedaŨowew 2016 r.przewidujŃ

produkcjňna poziomie ok. 8,5 - 9,0 mln ton

wňgla,przy utrzymywanych zdolnoŜciach

produkcyjnych na poziomie 10,0 ï10,5 mln

ton

mln ton

9,2

8,5

2,3

2,0

5,8

7,8

8,4
8,5 ï9,0*

0,0

2,0

4,0

6,0

8,0

10,0

2011 2012 2013 2014 2015 2016

PRODUKCJA

*Plan

ťr·dğo: dane wğasne



Realizacja planu w IIQ, IH 2016

Wyszczególnienie

(tys. zł)

Plan na 

2016 r.

Realizacja     

IH2016 [zł]

Realizacja

IH 2016 [%]

Pozyskanie nowych koncesji* 45 384 29 753 65,6%

Utrzymanie parku maszynowego 62 655 10 222 16,3%

Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe 68 700 21 588 31,4%

Zakup i montaŨ kompleks·w Ŝcianowych- -6 465 -

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejŃcych 254 978 93 778 36,8%

RAZEM CAPEX LW Bogdanka SA 431 717 148 876 34,5%

ĞňczyŒska Energetyka sp. z o.o.6 200 2 151 34,7%

Pozostağe Sp·ğki ZaleŨne - 73 -

RAZEM CAPEX GK LW Bogdanka** 437 917 151 100 34,5%

24

Wykorzystanie nakładów inwestycyjnych w IH 2016 zgodnie z 

planem 

*plan na 2016 r. uwzglňdnia peğnŃ wartoŜĺ opğaty za korzystanie z informacji geologicznej, kt·rej pğatnoŜĺ jest ratalna i rozğoŨona na 10 lat. Peğna wartoŜĺ informacji 

geologicznej wynosi 28 mln zğ 

**suma nakğad·w inwestycyjnych nie uwzglňdnia skapitalizowanych koszt·w finansowania zewnňtrznego

ťr·dğo: dane wğasne



Realizacja planu w IIQ, IH 2016
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Podsumowanie

W drugimkwartalewidocznybyĠwzrostcenwŉglana rynkachmiŉdzynarodowych,jednakcenywŉglana

rynkukrajowympozostajńnabardzoniskimpoziomie,widocznajesttakũenadpodaũwŉgla.

W IIQ 2016Sp·ĠkazrealizowaĠaplansprzedaũowyna poziomie2,2 mln ton oraz plan produkcyjnyna

poziomie2,0mlnton.

NiskiecenywŉglawpĠynŉĠynawynikifinansoweosińgniŉteprzezSp·Ġkŉ. JednaknadalSp·Ġkawyr·ũniasiŉ

natlebranũydobrymiwynikamidziŉkicińgĠejkontrolikoszt·wi optymalizacjinakĠad·winwestycyjnych.

Sp·Ġkautrzymujebardzosilnńpozycjŉrynkowńzwiŉkszajńcw IIQ 2016udziaĠw rynkusprzedaũywŉgla

energetycznegodo 16,0% orazwŉglaenergetycznegodo energetykizawodowejdo 25,3%, podobniejak w

2014r.

ťr·dğo: dane wğasne

NadzwyczajneWalneZgromadzenie17sierpnia2016r.przyjŉĠonowyStatutSp·Ġki,jest to kolejnykrok do

peĠnejintegracjizGrupńEnea.



Kontakt:

Lubelski Węgiel Bogdanka SA

Bogdanka, 21-013 Puchacz·w

Tel. +48 81 462 51 00

bogdanka@lw.com.pl

Relacje Inwestorskie

Tel. +48 81 462 55 44

Tel. +48 81 462 50 29

Fax +48 81 462 54 26

ri@lw.com.pl
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Dziękujemy

mailto:bogdanka@lw.com.pl
mailto:ri@lw.com.pl
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Agenda

Rynek węgla i kluczowe dane operacyjne

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IIQ, IH 2016

Realizacja planu w IIQ, IH 2016 

Załączniki



ZağŃczniki

Wyszczególnienie 

(tys. zł)

Zmiana rezerw 

w IIQ 2016

Wpływ 

na wynik finansowy 

w IIQ 2016

Zmiana rezerw 

w IIQ 2015

Wpływ 

na wynik finansowy 

w IIQ 2015

Rezerwy pracownicze 15 494 -28 839 -6 848 -13 743

Rezerwa na podatek 

od nieruchomoŜci
2 125 -2 125 2 703 -2 703

Rezerwa na koszty 

likwidacji kopalni i 

rekultywacjň

-7 627 -1 331 -7 143 -1 538

Szkody g·rnicze -252 - -586 -

Rezerwa na roszczenia 

ZUS z tytuğu skğadki 

wypadkowej

328 -328 326 -326

Pozostağe -19 074 16 148 -1 899 1 668

RAZEM -9 006 -16 475 -13 447 -16 642
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Zmiany rezerw oraz ich wpływ na wynik finansowy               

GK LW Bogdanka

ťr·dğo: dane wğasne



ZağŃczniki

Wyszczególnienie

(tys. zł)

Zmiana rezerw 

w IIQ 2016

w tym:

Zmiana ujęta w 

działalności 

operacyjnej 

(EBITDA)

Zmiana ujęta 

poniżej wyniku z 

działalności 

operacyjnej –

odsetki

Zmiana ujęta 

wyłącznie 

bilansowo -

zwiększenie 

wartości 

bilansowej ŚT

Zmiana ujęta w 

Pozostałych

Całkowitych 

Dochodach

Zmiana ujęta 

wyłącznie 

bilansowo -

wykorzystanie 

rezerwy

Rezerwy 

pracownicze
15 494 27 383 1 456 - -6 971 -6 374

Rezerwa na 

podatek od 

nieruchomoŜci

2 125 2 125 - - - -

Rezerwa na koszty 

likwidacji kopalni i 

rekultywacjň

-7 627 460 871 -8 958 - -

Szkody g·rnicze-252 - - - - -252

Rezerwa na 

roszczenia ZUS z 

tytuğu skğadki 

wypadkowej

328 - 328 - - -

Pozostağe -19 074 -9 769 -6 379 - - -2 926

RAZEM -9 006 20 199 -3 724 - 8 958 -6 971 -9 552
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Zmiany rezerw oraz ich wpływ na wynik finansowy               

GK LW Bogdanka

ťr·dğo: dane wğasne



ZağŃczniki

Wyszczególnienie

(tys. ȊƱύ
Zmiana rezerw 

w IH 2016

w tym:

Zmiana ujęta w 

działalności 

operacyjnej 

(EBITDA)

Zmiana ujęta 

poniżej wyniku z 

działalności 

operacyjnej –

odsetki

Zmiana ujęta 

wyłącznie 

bilansowo -

zwiększenie 

wartości 

bilansowej ŚT

Zmiana ujęta w 

Pozostałych

Całkowitych 

Dochodach

Zmiana ujęta 

wyłącznie 

bilansowo -

wykorzystanie 

rezerwy

Rezerwy 

pracownicze
9 230 27 601 2 911 - 9 637 -30 919

Rezerwa na podatek 

od nieruchomoŜci
4 219 4 219 - - - -

Rezerwa na koszty 

likwidacji kopalni i 

rekultywacjň

- 6 794 1 064 1 742 -9 600 - -

Szkody g·rnicze-352 - - - - -352

Rezerwa na 

roszczenia ZUS z 

tytuğu skğadki 

wypadkowej

656 - 656 - - -

Pozostağe -17 677 -8 587 -6 092 - - -2 998

RAZEM -10 718 24 297 - 783 -9 600 9 637 -34 269
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Zmiany rezerw oraz ich wpływ na wynik finansowy               

GK LW Bogdanka

ťr·dğo: dane wğasne



ZağŃczniki

Wyszczególnienie [tys. zł]IIQ 2015 IIQ 2016 Zmiana 1H 2015 1H 2016 Zmiana

Przychody ze sprzedaży 415 281 428 376 3,2% 843 560 848 945 0,6%

Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i 

materiağ·w oraz sprzedaŨy i 

administracyjne

361 988 420 654 16,2% 743 813 762 607 2,5%

Zysk ze sprzedaży 53 293 7 722 -85,5% 99 747 86 338 -13,4%

RentownoŜĺ sprzedaŨy brutto12,8% 1,8% -11,0 p.p. 11,8% 10,2% -1,6 p.p.

Pozostağe przychody 198 11 679 5798,5% 2 016 12 738 531,8%

Pozostağe koszty 115 825 617,4% 383 1 408 267,6%

Zysk/strata operacyjna netto 53 376 18 576 -65,2% 101 380 97 668 -3,7%

Pozostağe zyski/straty netto-208 -896 330,8% -60 -1 103 1738,3%

Zysk operacyjny (EBIT) 53 168 17 680 -66,7% 101 320 96 565 -4,7%

RentownoŜĺ EBIT 12,8% 4,1% -8,7 p.p. 12,0% 11,4% -0,6 p.p.

EBITDA 147 392 104 034 -29,4% 291 787 277 379 -4,9%

RentownoŜĺ EBITDA 35,5% 24,3% -11,2 p.p. 34,6% 32,7% -1,9 p.p.

Przychody finansowe 1 756 8 655 392,9% 3 262 10 270 214,8%

Koszty finansowe 4 322 7 039 62,9% 11 370 14 710 29,4%

Zysk przed opodatkowaniem 50 602 19 296 -61,9% 93 212 92 125 -1,2%

RentownoŜĺ zysku przed 

opodatkowaniem
12,2% 4,5% -7,7 p.p. 11,0% 10,9% -0,1 p.p.

Podatek dochodowy 7 794 -1 212 -115,6% 17 714 17 171 -3,1%

Zysk netto za okres obrotowy 42 808 20 508 -52,1% 75 498 74 954 -0,7%

RentownoŜĺ netto 10,3% 4,8% -5,5 p.p. 8,9% 8,8% -0,1 p.p.

-przypadajŃcy na akcjonariuszy Jednostki 

DominujŃcej
42 822 20 357 -52,5% 75 344 74 445 -1,2%
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Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku GK LW Bogdanka

ťr·dğo: dane wğasne



ZağŃczniki

Wyszczególnienie [tys. zł] 31.12.2015 30.06.2016

Aktywa trwağe, w tym: 3 003 073 2 968 288

środki pieniňŨne i ekwiwalenty 90 872 101 360

Aktywa obrotowe, w tym: 640 951 683 122

środki pieniňŨne i ekwiwalenty 262 037 334 829

Aktywa razem 3 644 024 3 651 410

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 404 118 409 826

ZobowiŃzania dğugoterminowe 1 117 284 1 057 727

Zobowiązania razem 1 521 402 1 467 553 

Kapitał własny 2 122 622 2 183 857

Kredyty kr·tkoterminowe 3 036 3 286
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Bilans GK LW Bogdanka

ťr·dğo: dane wğasne



ZağŃczniki

Wyszczególnienie [tys. zł] IH 2015 IH 2016

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej356 835 317 885

Wpğywy pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej 362 892 324 972

Odsetki otrzymane 2 190 3 556

Podatek dochodowy zapğacony (8 247) (10 643)

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej(288 171) (141 355)

Nabycie rzeczowych aktyw·w trwağych (284 612) (131 055)

Odsetki zapğacone dotyczŃce dziağalnoŜci inwestycyjnej(5 425) (1 775)

Nabycie wartoŜci niematerialnych (174) (1 302)

Wpğywy ze sprzedaŨy rzeczowych aktyw·w trwağych 1 461 17

Odsetki otrzymane 1 694 3 248

Wypğywy z tytuğu gromadzenia Ŝrodk·w pieniňŨnych na rachunku bankowym 

Funduszu Likwidacji KopalŒ
(1 115) (10 488)

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej(41 609) (103 738)

Otrzymane kredyty i poŨyczki 4 441 4 984

Wykup obligacji - (100 000)

Spğacone kredyty i poŨyczki (41 247) (1 518)

Zapğacone odsetki i prowizje dotyczŃce dziağalnoŜci finansowej(4 803) (7 204)

Zwiňkszenie netto stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych i ich ekwiwalent·w27 055 72 792

Stan Ŝrodk·w pieniňŨnych i ich ekwiwalent·w na poczŃtek okresu195 481 262 037 

Stan środków pieniężnych i ich ekwiwalentów na koniec okresu222 536 334 829

33

Cash flow GK LW Bogdanka

ťr·dğo: dane wğasne



ZağŃczniki

Wyszczególnienie [tys. zł]IIQ 2015 Udział[%] IIQ 2016 Udział[%]

SprzedaŨ wňgla 398 830 96,0% 414 632 96,8%

Pozostağa dziağalnoŜĺ 12 712 3,1% 10 581 2,5%

SprzedaŨ towar·w i materiağ·w3 213 0,8% 3 142 0,7%

SprzedaŨ ceramiki 526 0,1% 21 0,0%

Razem przychody ze sprzedaży415 281 100,0% 428 376 100,0%
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Struktura sprzedaży GK LW Bogdanka

ťr·dğo: dane wğasne



Niniejsza prezentacja (ĂPrezentacjaò)zostağaopracowana przez Lubelski WňgielBogdanka SA (ĂSp·ğkaò). Informacje zawarte w

Prezentacji zebrano i przygotowano z dochowaniem naleŨytejstarannoŜci,w oparciu o fakty i informacje pochodzŃceze Ŧr·değ

uznanych przez Sp·ğkňza wiarygodne, w szczeg·lnoŜciw oparciu o badania i szacunki Sp·ğkisporzŃdzonena podstawie informacji

dostňpnychpublicznie lub informacji pochodzŃcychod Sp·ğkiniestanowiŃcychinformacji poufnych w rozumieniu przepis·wart. 154

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Sp·ğkanie ponosi ŨadnejodpowiedzialnoŜciz jakiegokolwiek powodu wynikajŃcegoz

dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji.

ŧadnainformacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani teŨnie jest

wskazaniem, iŨjakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Sp·ğkanie gwarantuje

kompletnoŜciinformacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialnoŜciza skutki decyzji inwestycyjnych podjňtychna

podstawie Prezentacji. OdpowiedzialnoŜĺza decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wyğŃcznie

podejmujŃcytakŃdecyzjň. KaŨdyinwestor podejmujŃcydecyzjňinwestycyjnŃw zwiŃzkuz powyŨszŃPrezentacjŃjest zobowiŃzanydo

dokonania wğasnejoceny korzyŜcioraz ryzyk zwiŃzanychze sprzedaŨŃlub nabyciem akcji Sp·ğki,na podstawie cağoŜciinformacji

udostňpnionychprzezSp·ğkňw tej Prezentacji oraz raportachbieŨŃcychi okresowych.

Niekt·reinformacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sŃryzykiem oraz niepewnoŜciŃ,gdyŨodnoszŃsiňdo zdarzeŒi

zaleŨŃod okolicznoŜci,kt·rebňdŃmiağylub mogŃmieĺmiejsce w przyszğoŜci. Takie informacje bazujŃna zağoŨeniach,odnoszŃcych

siňdo obecnych i przyszğychstrategii Sp·ğkioraz Ŝrodowiskai otoczenia ekonomicznego, w kt·rymSp·ğkabňdziedziağağaw

przyszğoŜci. Jako takie, rzeczywiste rezultaty mogŃznaczŃcor·Ũniĺsiňod plan·w,cel·wi oczekiwaŒwyraŨonychw Prezentacji.

Ponadto, Sp·ğkazastrzega, Ũepewne informacje mogŃsiňzdezaktualizowaĺ,a Sp·ğkanie zobowiŃzujesiňdo informowania o tym

fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepis·wo ofercie publicznej, propozycji

nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcjiSp·ğkiizostağasporzŃdzonawyğŃczniew celu informacyjnym.

ŧadenz zapis·wPrezentacji nie tworzy zobowiŃzaniado zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku

prawnego,kt·regostronŃbyğabySp·ğka.
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Zastrzeżenia prawne



Dziękujemy za uwagę

Trwa integracja z Grupa Enea


