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CcCen
Ssi e

Rynek

y wegla na
w trendzi e

Sr e dmoczaa cena wn g IC&#& ARA w 2015 r.
wyni ok ®% 9SD

Cena wih g ICl&f ARAobni Ey §8&89% w okresie
st yc2EEgr ud 201 &

Na koniec roku 2015, zapasy w i g Wwaportach ARA
wy nooik®FDminton. Wpor - wnda 2014ir.
jestto wzrost 0 0 k o 7@tys. ton

Spadek u d z i vanggulv @rodukcji energii elektrycznej
w Wielkiej Brytanii z 28,2% w roku 2014 do 20,5% w
2015r.

Import w it g toaChin w2015 r.b ynji Us a k 03p%
w stosunku do 2014 r.

W roku 2016 przewidywany jest dalszy, o k o {086
spadek importu w i g praez Chiny

Produkcja wi g W &hinach s p a d® & 03836 r. do
roku

Do ok. 2020 r. Chinyz ami e zmaji B jps oyiu
w i g 6 800 min ton, tj. o ok. 13,6%

wihgl a i opgelacypz owe dane
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CcCen

A

Rynek

LR

y wegla na rywled)lk'Srarj.ovm;BrhgymyE’y
niskim poziomie

$§r edrcéna roczna mi a § energetycznych dla 13,00
Energetyki Zawodowej w 2015r.wy n i ®,85PaN/GJ

Dynamika spadku cen wynosi 0 k 053386 w okresie r/r 12,50

$redmiaa t coPla § omiaa § dlav Energetyki 12,00
Zawodowej wynosi 0 k 02,4 MJ/kg

W okresie st y C2082Egr ud 2018 Enami a g - W0
dla Energetyki Zawodowejs p a @ g & 013%

11,00
Sredpenaz not o vadku PSCMI w 2015 r.
wyni ok ®%76 PLN/GJ
A 10,50
W por - wndondrue d danye v 2014 r. spadek
wy nio ksaygseo
10,00
9,50
9,00

I 1V VI X XI

[ 4/ 2012

esssenergetyka

wihgl a i opgelacypz owe dane

v v IX XE 1 1 v vIEIX X

v Vil IX Xi

2015

zawodo wesss| ndiek®Ey PSCMI



W 2015 r. wciagz wutr
energetycznego na r

POPYT/ PODAZ

W IVQ 2015 widoczny b ywgzrost popytu na

rynku na we g i eadrgetyczny (o ok. 8%, z

CENY WE GL A ok. 17,7 do 19,1 min ton), determinowany
$r e dncerm we g | emergetycznego jednak drastycznym spadkiem ceny.

WIVQ 2015wy ni @35§at ieolsr Na zwat ak dp ali nelektrowni wci gz
239274 / t : e pozostaje bardzo d u zial oW & g I(ak. 13

S1 o dmana we g Ismzedananego 4o ik e e UL R
wynoildat weolsr. 2118z f / t RYNEK WEC pr oduc wformie depozytu.
' - W IVQ 2015 odnotowano nieznaczny (0 ok.
KAMIENNEGO 0,8%) wzrost produkcji energii elektrycznej
opartej na wn g lkamiennym w stosunku do
IVQ 2014.**

SYTUACJA POLSKICH SPOLEK*
V' Wydobycie w i g enargetycznego w kopalniach S1 N's w IVQ B015 wy n i d3%6jmdn ton co oznacza wzrosto 7,9% wp o r - wnza n
IVQ 2014, w2015r.wy n i d&4gmntoniby @ o U® %,2% od 2014 .

V Stan z a p a swéiwg enargetycznego w kopalniach na koniec IVQ 2015 wy n i 4 58655 tys. ton i b yrji U ® bligko 3 004,6 tys. ton,
czyli 40,8%, wobec IVQ 2014. Natomiast p o r - w nzunji Nastafiu z a p a sv-iw enargetycznego w kopalniach na koniec IVQ 2015 do
Q 2015z mn i e § isold ¢ 61,8 tys. ton, czyli 0 12,4%.

W IVQ 2015 s p r z ewdeaqy lereergetycznego na rynku krajowym wy n i d356@a8 tys. ton (756% s pr zewa g - §ebny)g a
WYy z sa ¥5,3% (tzn. o 1 803,5 tys. ton) n i iJIVQ 2014, natomiast w 2015 r. wy n i @3 9131 tys. ton wobec 40 655,7 tys. ton w
2014r. ( wy Ue &0& czyli 3 257,4 tys. ton)

S r e koskizt sprzedanego w e g l(eaergetycznego i koksowego) w IVQ 2015 wy n i 26803z t i/ztmn i e p 5vid gddiesieniu do IVQ
2014 0 18,1%, w2015r.p o wy Uesztgwy n i 802,§ x | i/ spadek w stosunku do 2014 r. 0 8,9%

*daneni e uwz gl nBobguankajSK, Silesh, Siltech, Ekoplus
*PSE SA
tr - dARP

Rynek wngl a i ogelacypez owe dane
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: : : : N/ /
Utrzymuj gce si e niskie ceny or az mvydp
energetycznego na rynku wegla w Pol sc

SYTUACJAPOL SKI CH SPOLEK*:

Wngi el energet ylwv@aoy: IVQ 2015 Zmiana 2014 2015 Zmiana
Wydobycie (mln ton) 12,6 13,6 7,9% 49,0 48,4 -1,2%
Sprzedatbnh) ( ml n 11,8 13,6 15,3% 40,7 43,9 7,9%
f’ : g f oiszt sprzed: 327,2 268,0 -18,1% 3325 302,8 -8,9%

CENYWE GL A:

Sredmema wngl a

249,1 235,9 252,8 239,2
energetycznego
Srednia cena wigl a
sprzedawanego do energetyki 221,1 211,1 221,7 2118

zawodowej
POPYT/ PODAZ:

Produkcja energii elektrycznej
w elektrowniach zawodowych na 21 339 21510 0,8% 80 284 81 883
winglu kami ennym

Zapasy wngla w kopalpdach .5, -18,2% 15,9 13,0 -18.2%
i elektrowniach

*daneni e uwz g | nBbgdankajSK, Silesh, Siltech, Ekoplus
*PSE SA

Rynek wngl a i opelagypez owe dane
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Spadek wydobycia wegl a Wzr ost ﬂ‘Vz’eda
C

, S
zapasy wegla w pol ski h kopal niach

Wydobycie, sprzedaz krajowa il mpaopasy wvwee&keglpoort wegl a en
0.0 energetycznego w)ranzy (mln ton (mIn ton)*
: 9,0
7,9
60,0 58,2 56,8 8,0
499 52,3 70
50,0
6,0
40,0 5,0
30,0 4,0
3,0
20,0
2,0
7,7
0o NI BN Lo 0.0

2014 2015 2014 2015
EWydobycie wngla energetycznego

BSprzedaU wiigla energetycznego n Bl mport wigla eMBEkgpoytczwiggloa e

ESt an zapas-w wihgla energetyczne
okresu

*daneni e uwz g$ilésid, rSiltextj, Bkoplus

Rynek wngl a i ogelacypez owe dane
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Mi mo trudnego otoczeni a, utrzymuj.‘VIfy
rynkowa

30,0%
25,0% 24.9%
,0%
22,5%
20,0% 19,8% 19,3%
BUdziag sprzedaUy L WE
16.6% energetycznego
14,8% 0
. BUdzi agdg sprzedaUy L WE
10,4% 9,9% energetycznego do energetyki zawodowej
10,0% ]
5,0% ] I
0,0% e S e e e e e e
2010 2011 2012 2013 2014 2015

10
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zat ozeni ami



El astyczn
dost osowa

|l e reaguj ac
|l i Smy wydobyci e

IVQ 2014  IVQ 2015

LR

Wydobycie brutto (tys. ton)
Wydobycie netto (tys. ton)
Nowe wyrobiska (km)

Spr zewiagd a (t

10,0 9.2
9,0 8,5
8,0
7,0
6.0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

0,0
Wydobycie netto

3 840 3994
2561 2527
5,7 4,4

ys. 28349n) 2554

9,2

i N /4

na ZmMml enne VIlBVIV U N

do mozl i wosSc
Zmiana 2014 2015 Zmiana
13 798 12 940 -6,2%
-1,3% 9192 8 457 -8,0%
-22,8% 29,8 20,0 -32,9%
9163 8 562 -6,6%

SprzedaU wngl

m2014 m2015

Rynek wngl a i ogelacypez owe dane

harmonogramie
moUl i wp$SaeiedaUowych

produkcji i

A Ni Uspmdukcjaby § avi N zzadopasowaniem
produkcji netto do poziomus pr z e iadly a

A Wydobycie w 2015 r. realizowane b y Jpraez 287
dni wobec 301 dni w 2014 r.

A Mniejsza i | ov@/dobisk wy ni kza gmian w

ograniczenia

12
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W 2015 r. wypracowali $smy $Sredni Ui%k

100,00%
90,00%

80,00%

o W

60,00%
50,00%

40,00%
Q HQ MQ VO 1Q 1NQ HQ NMQ IQ 1Q mQ IVQ 1Q lIQ mMQ IVQ 1IQ 1lIQ 1Q IVQ

2011 2012 2013 2014 2015

Sredni a r=sepaysk kwartalny

\/ Uzysk w 2015 1. wy n 0ok.i6%4% i b yngi U & & ugysk w 2014 r. (66,6%) i Spadek uzysku
w 2015 r. mi &d z e j Soharakteryi wy n i X gofzych od oczekiwanych par amet r -
j akoSci U8 ¢ B c isaugava w Bogdance)

13
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: ., : : N /4
Osiagneli smy dobre wyni ki Oper ac)\mvve
Wyszczeg6l niJedni e IVQ 2014 IVQ 2015 Zmiana 2014 2015 Zmiana

Parametry techniczno - operacyjne

Wydobycie brutto tys. ton
Produkcja netto tys. ton
Uzysk %

SprzedaU whntyplton

Zapasy (na koniec

okresu) tys. ton
DgugoSi wy konanych
wyrobisk

3840
2561
66,7%
2340

306

57

3994
2527
63,3%
2554

228

4,4

4,0%

-1,3%

-3,4 p.p.

9,1%

-25,5%

-22,8%

13798
9192
66,6%
9163

306

29,8

12 940
8 457
65,4%
8 562

228

20,0

-6,2%
-8,0%

-1,2 p.p.
-6,6%

-25,5%

-32,9%

Dane finansowe

Przychody ze

sprzedazytys' zt
EBITDA tys. z g
Rentownos$¢ EBMTDA
EBIT tys. z g
Rentownos$¢ EBA T

EBIT

bez odpisu atkycsy'w-zwg
Zysk netto tys. zt
Zysk netto

bezodpi su akttyxvs-'w z4g
Dt ungtto/EBITDA D -
1) DJug = dgugoterminow

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1VQ 2015

523 224
247 469

47,3%
135 707

25,9%
135707
101 558
101 558

0,8

558 387 6,7%
228 177 -7,8%
40,9% -6,4 p.p.
-500 766 -469,0%
-89,7% -115,6 p.p.
124 006 -8,6%
-411 763 -505,4%
94 302 -7,1%
0,7 -0,1 pp.
tugu

e zobowi Nzania z ty

i 2015

2013568
749 953
37,2%
362 315
18,0%
362 315
272 352
272 352

0,8

emi sj i

1885371
686 298
36,4%
-326 221
-17,3%
298 551
-279 626
226 439

0,7

-6,4%
-8,5%
-0,8 p.p.
-190,0%
-35,3 p.p.
-17,6%
-202,7%

-16,9%

-0,1 pp.

oblipglygfiki

dgugot erl®i nowe



LB
Ni estabilna sytuacja na rynku Wpima |

[mln zt] 2014 2015 Zmiana 2015
Spadek EBITDA 0 63,7 m|l n -825%0) (
EBITDA A wy OUsjzaak 0 S1 sprzedawanego wihgl a
- 0,
GK LW Bogdanka 750,0 686,3 8,5% spadek wolumenu o ok. 6,6%

A

A spadek ceny sprzedanego whgla o 0, 7

A nieznaczny wzrost jednostkowego got
sprzedanych produkt - -w, towar - -w i me

A dodatni wynik na pozosta@weQqlardzi agal
ut worzono rezerwnlh na roszczenia ZUS
wypadkowej (14, 9 mln zg)

A niekorzystne warunki negocjacyjne

800
700 i = 5.8 13,0
_56 2 _ [=——-] —1
’ -135 -3,2 9,6
600
500
400
686,3
300
200
100
0 aA 7 ~
EBITDA 2014 I'1 oSl spr ze@eaemaegwigl aPozost ag elednostkowy Koszty spWyridlaUya poEBOIBA2815e |
wngl a przychody got - wk owy id&lmisigracyjne dziagal noSci
sprzedanych operacyjnej
towar - w 17

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2015 i 2015
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Ni estabilna sytuacja na rynku wpi“w’a

[mln zt] IVQ 2014 | IVQ 2015 Zmiana  'VQ?2015
Spadek EBI TDA o 19,3 mln zg
EBITDA A wzrost wolumenu o 9,1%
- 0
GK LW Bogdanka 2475 228,2 7.8% A spadek ceny sprzedanego wigla 2,8%

Ajednost kowy go~t-wkowy ~koszt sprzedan
imateriag-w wyUszyggnwiJi ev ROd2t rodkmi e

wartoSl depozytu
300
21,5
-14.7
_0’3 [ —1 ——
4,3
-28,3 -1,8
200
150
2475
228,2
100
50
O -
EBITDAIVQ 2014 1 1 o S spr ze@eamagwi Plozost age plednpstkbwydy Koszty spWyridka Uya PEBITDASIVQR2015 j
wngl a got - wk owy idlwmisistracyjne dziagal noSci
sprzedanych operacyjnej
towar - w 18

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2015 i 2015
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Na wyni k Grupy wptynagt odpi s z t)“yw"ru

aktywow

Wskazany w ¢ z e Saupisgo stronie JednostkiDo mi nu z Ny euirdiyuwa r t mé&zowycha k t y W+ wa Gwyacrht oidnaterialnych i prawnych ma charakter
ni egot -iyednorazgwy. P o n i zBpeegentowano w tabeli szacowane wyniki, jakie Grupa o s i N g npd geayBzgzeniu zw p § yodpisu.

[tys.z t ] IVQ 2014 IVQ 2015 Zmiana 2014 2015 Zmiana
Przychody ze
N 523 224 558 387 6.7% 2013568 1885 371 -6,4%
sprzedalUy
Koszty sprzedanych
produkt - w,
i materiact 385 241 430 263 11,7% 1633 993 1582 569 -3,1%
sprzedaUy,
administracyjne
ZyskiStrataze 137 983 128 124 7.1% 379575 302 802 -20,2%
sprzedalUy
Rent ownoSi
0 26,4% 22.9% -3,5p.p. 18,9% 16,1% 2.8 p.p.
sprzedaUOy 6,4% 9% 3,5p.p 8,9% 6,1% 8p.p
Pozostage 333 401 20,4% 1435 2831 97,3%
przychody
Pozostage 2 204 1418 -35,7% 3502 2017 -42.4%
Zysk
yskistrata 136 112 127 107 -6,6% 377 508 303 616 -19,6%
operacyjna netto
Pozostage -405 3101 665,7% -15 193 -5065 -66,7%
zyski/straty netto
Zysk '
ysk operacyjny 135 707 124 006 -8,6% 362 315 298 551 17,6%
(EBIT)
Rent ownoSi 25,9% 22,2% -3,7p.p. 18,0% 15,8% -2,2p.p.
Zysk netto roku 101 558 94 302 7.1% 272 352 226 439 -16,9%
obrotowego
Rent o wmeioS | 19,4% 16,9% -2,5 p.p. 13,5% 12,0% -1,5 p.p.
19

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IVQ 2015 2015
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Obnizyli smy koszty rodzajowe LW Mjal

Wyszczegol nieni e IVQ2014 IVQ 2015 Zmiana 2014 2015 Zmiana
Produkcja netto [tys. t] 2561 2527 -1,3% 9192 8 457 -8,0%
Sprzedal [tys. t] 2340 2554 9,1% 9163 8 562 -6,6%
Amortyzacja 107 942 102 193 -5,3% 382 955 381 900 -0,3%
ZuUycie materiag-w i 103 504 102 913 -0,6% 451 808 393 104 -13,0%
Usgugi obce 120 012 112 680 -6,1% 467 529 376 400 -19,5%
Swiadczenia na rzecz 211 430 185 764 -12,1% 577 337 542 646 -6,0%
Koszty reprezentacji i reklamy 1888 741 -60,8% 7737 6 355 -17,9%
Podat ki i opgaty 8723 7 905 -9,4% 35934 34 560 -3,8%
Pozostage koszty 2187 1316 -39,8% 20532 21492 4,7%
Razem koszty rodzajowe 555 686 513512 -7,6% 1943 832 1 756 457 -9,6%

Koszt iaSwi ad E g
0SZ wytworzenla Wl a cze na wJg ajj‘BSS

. . -46 144 -3,3% -235 601 -184 275 -21,8%
potrzeby jednostki
Rozliczenia mindzyok! -55 195 -49 833 -9,7% -2821 -8 824 212,8%
WartoSi whgla pozysk: -17 641 -10 174 -42,3% -92 487 -58 802 -36,4%
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne
pomi Aidzy ukgadem rod: -16 790 18 270 -208,8% 15712 46 406 195,4%
funkcjonalnym koszt -
Odpis z tytugu wutrat:’
s . ' 0 624 772 - 0 624 772 -
aktyw-w tWNPagych i
Cat kowite koszty proi 418 362 1 050 403 151,1% 1628 635 2175734 33,6%
Zmi ana stanu produkt -35811 1403 -103,9% -62 18 835 -
WartoSi sprzedanych 3251 3844 18,2% 11 935 12 651 6,0%
Koszt t asn rodukc]
tym: S P HEe] 385 802 1 055 650 173,6% 1640 508 2207 220 34.5%
K t d h
©s2 . S ? reeganyc pr 349 825 1002471 186,6% 1502 244 2 054 607 36,8%
materi ag-w
Koszty sprzedalUOy 12 012 9 957 -17,1% 41 789 38 002 -9,1%
Koszty administracyjne 23 965 43 222 80,4% 96 475 114 611 18,8%
20
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Optymalizujemyk oszty rodzaj omee Ww zwiqzk.‘vv'
zmniejszeniempr odukcj i oraz robdét przygotow

Cat kowite koszt 3015r.0idlz.aj %6wv énsjadek w §tosunku do 2014r.o 9, 6%, tj . o 187 mln zt
Got 6wkowe koszty (-bsparlekebyr ®%zatcji)o 186 mln zt

Wydobycie brutto i spadek o 6,2%

Dt ugas€ddni-kpadek o 33,0% (20,0 km w 2015r. vs. 29,8 km w 2014 r.)

[NAZWA
KATEGORII];
[ WARTOS L]
[NAZWA . - _
Spadek war t o$wii adcmraenecz [NAZWA . KATEGORII]; XVa i LS S o e doiOffB%.
[ ac o wna6lo%:w KATEGORII], [ WARTOS$ wy Us awea r t cza&hd)rtyzacu rzeczowego
P [ WA maj Nttkruwa §gemak o Ec inveestyicjie

A Sr e d mwynagrodzenie na poziomie
ni Us a3;28bn i w014 r.
A spadek zatrudnienia o 375 o0s - b

(zmiana 31.12.2015 r. do 31.12.2014 r.) \ Amortyzacja;
| 21, 7%

rozwojowych)
A spadek war t o &moityzacji naturalnej

( ni Ovwydokycie Y mniejszy p o s tSicp a
\ Y ni U smostyzacja naturalna)
swiadczefl| a

narzecz \
pracowni k'*M
30,9% [NAZWA
Spadek war t o&st uapcych o \ TAJViGF?$Igé
19,5%: ”‘
A redukcja wa r t aw$Sajiwigrtniczo-
g rni c(BBBr)hi zmniejszenie
d § u g ov/konanych wyrobisk o
5,3 km
redukcia. kosztzwi Nzaam
brakiem wydobycia w  soboty
(-26,4%)
redukcja k o s z tu-swj dransportu
kolejowego (-29,9%) 71 (mniejszy
wolumen s p r z e gdzié po,stronie
LWB b y @apewnienie transportu do
odbiorcy) - koszty te s N
refakturowane na odbi oy
(neutralny w p § paEBIT)

Spadek wartogaizyt ymah er i at g

energii 0 13,0%:

A spadek wart oSclytmaheriag
16,0 ( gg§ - wpo etronie oddzi a
przygotowawczych)

spadek k 0s z tz-uwly enemii o 1,7%

( ni Omsazrat » 6 U yenezgji elektrycznej i
cieplnej, j ednocz eS8 tisewmar t o
zuUwobdypr zemysgowej )

Wyniki finansowe LW Bogdanka w IVQ 2015 i 2015
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Rezerwy w GK LW Bogdanka —\AZ
Wyszczegélnienie1 .
31.12.2014 31.12.2015 Zmiana
(tys. zt)
Rezerwy pracownicze 226 724 251 537 10,9%
Rezerwa na podatek od - 23 258 23 881 2.7%
ni eruchomosSci
Rezerwa na k.oszt)./ likwidaciji . 123 585 130 179 5.3%
kopal ni i rekultywacjn
Szkody g-rnicze 9 155 8 497 -7,2%
Rezerwa na r?szczenla ZVUS . 15 901 18 727 17.8%
z tytugu skgadki wypadkowe]
Pozostage 25295 29 907 18,2%
RAZEM 423918 462 728 9,2%
22
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Zmianarezerw GK LW Bogdanka —\AZ
Wyszczego!| Dmiamaazae Zmianaza ) Zmiana w Zmiana w .
Zmiana Zmiana
(tys. z 11YQ 2014 IVQ 2015 2014 2015

Rezerwy -9917 10 292 ; 26 694 24813  -7.0%
pracownicze
Rezerwa na podatek

) <10 786 -507 -95,3% -4 588 623 -
od nieruchomoSci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i 7 577 14 435 90,5% 38 307 6 594 -82,8%
rekultywacjn
Szkody g-rnicze432 970 - -3778 -658 -82,6%
Rezerwa na
roszczenia ZUS z

N N . 3487 331 -90,5% 15901 2 826 -82,2%
tytugu skgadki
wypadkowe]
Pozostage 254 2 022 696,1% 1237 4612 272,8%
RAZEM -11 817 27 543 = 73773 38 810 -47,4%
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Pl anujemy nieznaczny wzrost wydoby



LR

W2016r.pl anuj emy sprzedaz I Wydobyc.‘vv'na
ok. 9,0 min ton

PRODUKCJA
10,0
5.2 [ WARTOS
9,0 6 85
8,0 7,8
A zagoUesnpiraz e d a Wo 2@16 r.
7,0 pr zewiprug dNu ka jpaziomie ok.
9,0 min ton wn g | pazy utrzymywanych
6,0 58 zdol no $odukcygnych na poziomie
10,07 10,5 min ton
5,0 . .
A pracujemy nad pozyskaniem nowych
k ont r aratUkrainie oraz z ma gy mi
4.0 iSr e d ndbiar¢ami w kraju
3,0
2,0
1,0
0,0
minton 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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: : . .\ /4
Optymali zujemy naktady I nwestycy | mvw W
Wyszczeadl nieni Plan na (ﬁ)nerz:nzrnza Realizacja Realizacja Plan na
y g 2015 . P 2015 r. 201%t [%] 2016.
2015rr.
Pozyskanie nowych konces;ji* 49 972 44 969 1755 3,9% 45 384
Utrzymanie parku maszynowego 100 090 42 633 40 891 95,9% 62 655
| . e . .
nne INWeslyje rozwojowe | 99 878 72 504 58 807 81,1% 68 700
odtworzeniowe
Zak i t 0 k
fakup 1 montal kc 1750 3087 1576 51,1% i
Scianowych
Nowe wyrobiska i modernizacja
. . . 309 112 198 196 178 851 90,2% 254 978
i stniej Ncych
RAZEM CAPEX LW BOGDANKA** 560 802 361 389 281 880 78,0% 431 717
GhczyEska Energet 19 897 19 897 18 809 94,5% 6 200
Pozostage Sp-gki - - 58 . -
RAZEM CAPEX GK LW
0,
BOGDANKA 580 699 381 286 300 747 78,9% 437 917
*planna2016r . uwzgl Adnia pednN wartoSi opgdaty za ko rjestyasanainireo zjallhEntae daaj wage olSdgii i me jr

geologicznejwynosi2 8 ml n z g
**suma nakgad-w inwestycyjnych nie uwzgl fdzneiven nstk &mietgaol i zowanych koszt- -w finansowani
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Podsumowanie

W 2015r. Sp- Gkoast o sowa Gk o dudocmaonli| | wp§ ziedaivgwy &
zhar monodostawokw i e@p - @kaal zaocwd@Eadmkuyo s i N gagbyce
napoziomieB5minton is p r z reapoaidmied,6 minton.

Sp - kbksekwentnie e a | i roawaj@atrokuprogramo s z ¢ z 'n d daz§ caekuiavy/ i, 1 g
najlepszewynikiw b r a mmimy bardzotrudnychw a r u m& rynku, a co zatymidziek oni e c
ograniczeni@rodukcji

Podobniejak w 2014r. LW BogdankaSAw IV kwartalez n ac z wc o K s rz oy dGUE6 anjn ‘ton),
wy k or z wgrmhakiesies w pje Gnoyt e wyg p B kzzj ankcoycec programunwestycyjnego
(106 105 mintonrocznie)

Wdniu29p at d z i2@lbr.mials a tiapsakGjanabyciaakcjiS p - [@deiEneaSA, w wynikuczego
LWBogdanké&8As t 8 @@z 'n Siavbdcaesngjrupysurowcowad energetyczndinea

W2016. S p - Bk 2 yzjarGe gredukcymenapoziomieok 9 minton,to jesto 0,5 mintonwy i 81 2.
w c a GR0tbr. Na k Giawegstycyjnez o s togr&iigzonedo ni e z b nnimmeum @38 min z)
iwdalszynt i rBgcu kéntradowans hkoszty
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Dzi ekuj emy

Kontakt:

Lubel s ki Bogiagkia 8A

Bogdanka,21-0 13 Puchacz M]
Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 55 44
Tel. +48 81 462 50 29
Fax +48 81 462 54 26
r@lw.com.pl
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Zmi any rezerw oOoraz i ch wptyw na vimvw
GK LW Bogdanka
Wyszczeg6!l niZmiana mzerw Wp.* y w Zmiana rezerw Wp.* yw
(tys 21 W 2015 na wynik finansowy W 2014 na wynik finansowy
' w 2015 w 2014
Rezerwy pracownicze 24 813 -64 473 26 694 -40 766
Rezerwa na podatek . 623 -8549 4588 7052
od nieruchomoSci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i 6 594 -9 137 38 307 -7 696
rekul tywacjn
Szkody g-rnicze -658 -4 377 -3778 -447
Rezerwa na roszczenia
ZUS z tytugu skgadk2826 -2 826 15 901 -15 901
wypadkowej
Pozostage 4612 -4 894 1237 -2 053
RAZEM 38 810 -94 256 73773 -73 915
31
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Zmi any rezerw oraz i ch wptyw na vmvwi K
GK LW Bogdanka
w tym:
. . Zmiana ujeta . .
: Zmi ana uj etzamlvena 4l etwa tgczni eZmi ana uj e;tzamI ana ujeta
; Zmianarezerw i 7 el i i
Wyszczegolnle\?lg dzia#alnopsc()icnll_zeJ Wyrll)ilanusowo- Pozostatyc v_vy acznile
wIVQ 2015 o ziatalnos$ci, _ i ilansowo -
operacyjnej operacyjnej — zwi ekszeni@at kowit y?/vykorzystanie
(EBITDA) odsetKi wartosci Dochodach rezerw
bilansowej ST y
R
ezenwy 10 292 22 503 1563 0 5 146 -19 010
pracownicze
Rezerwa na
podatek od -507 2174 0 0 0 -2 681
ni eruchomoSci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i 14 435 3286 850 10 299 0 0
rekul tywacjn
Szkody g-rnicze 970 4377 0 0 0 -3 407
Rezerwa na
iaZz
roszczem:';\ USz ) _ 331 0 331 0 0 0
tytugu skgadki
wypadkowej
Pozostage 2022 1782 291 0 0 -51
RAZEM 27 543 34 212 3035 10 299 5 146 -25 149
32
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Zmi any rezerw oraz ich wptyw na
GK LW Bogdanka

5

w tym:

Zmi ana ujeta

Zmlana ujeta Zmi ana ujeta

Zmi ana uj et }qcznleZmlana\AUJeta .
Zmianarezerw
Wyszczegol nienle dzia’:alnops(c)?rllzej wyn [)llansowo- Pozostalycv.vy*{jlcznle
w0t operacyjnej Z|a4alnos wiekszeni@at kowi t lansowo -
P yInej operacyjnej — ¢ g wykorzystanie
(EBITDA) wartosci Dochodach
odsetki bilansowej ST rezerwy
Rezer
Wy. 24 813 58 691 5782 0 5283 -44 943
pracownicze
Rezerwa na
podatek od 623 8 549 0 0 0 -7 926
nieruchomoSci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i 6 594 5738 3399 -2 543 0 0
rekul tywacijn
Szkody g-rnicze-658 4377 0 0 0 -5 035
Rezerwa na
roszczenia ZUS z
N 9 . 2826 1538 1288 0 0 0
tytugu skgadki
wypadkowej
Pozostage 4612 3741 1153 0 0 -282
RAZEM 38 810 82634 11 622 -2 543 5283 -58 186
33
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Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku GK LW Bogdanka —\AZ
Wyszczegol nie IVQ 2014 IVQ 2015 Zmiana 2014 2015 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 523 224 558 387 6,7% 2013 568 1885 371 -6,4%
Koszty sprzedanych produkt- -w, towar - -w i
materiag-w oraz sprzedaUy385241 1055 035 173,9% 1633993 2207 341 35,1%
administracyjne
Zysk ze sprzedazy 137 983 -496 648 -459,9% 379 575 -321 970 -184,8%
RentownoSi sprzedaUOy brut t264% -88,9% -115,3 p.p. 18,9% -17,1% -36,0 p.p.
Pozostage przychody 333 401 20,4% 1435 2831 97,3%
Pozostage koszty 2204 1418 -35,7% 3502 2017 -42,4%
Zysk/strata operacyjna netto 136 112 -497 665 -465,6% 377 508 -321 156 -185,1%
Pozostage zyski/straty net t465 -3101 665,7% -15193 -5 065 -66,7%
Zysk operacyjny (EBIT) 135 707 -500 766 -469,0% 362 315 -326 221 -190,0%
RentownoSi EBIT 25,9% -89,7% -115,6 p.p. 18,0% -17,3% -35,3 p.p.
EBITDA 247 469 228 177 -7,8% 749 953 686 298 -8,5%
RentownoSi EBI TDA 47,3% 40,9% -6,4p.p. 37,2% 36,4% -0,8 p.p.
Przychody finansowe 142 1475 938,7% 7071 6 110 -13,6%
Koszty finansowe 5838 7 945 36,1% 23532 22 938 -2,5%
Zysk przed opodatkowaniem 130 011 -507 236 -490,1% 345 854 -343 049 -199,2%
Spi dr;tlof,’v:r']; nc: Slzysku przed 24.8% -90,8% 1156 p.p. 17,2% -18,2% -205,8%
Podatek dochodowy 28 453 -95 473 -435,5% 73 502 -63 423 -186,3%
Zysk netto za okres obrotowy 101 558 -411 763 -505,4% 272 352 -279 626 -202,7%
RentownoSi netto 19,4% -73,7% -93,1 p.p. 13,5% -14,8% -28,3 p.p.
;Dpormzi ynpui dNacje’\jI cy na akcjonarilggy Jednsghki -506,2% 272 845 -279 843 -202,6%
34
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Bilans GK LW Bogdanka '-¥v'
WyszczegoOlnienie [tys. =zt ] 31122014 31.12.2015
Aktywa trwage, w tym: 3730165 3003 073
$rodki pieninUne i ekwi walenty 88832 90 872
Aktywa obrotowe, w tym: 634 250 640 951
$rodki pieninUne i ekwiwal enty 195481 262 037
Aktywa razem 4 364 415 3644 024
Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 669 307 404 118
Zobowi Nzania dgugoter mi nowe 1171281 1117 284
Zobowigzania razem 1 840 588 1521 402
Kapitat wtasny 2 523 827 2 122 622
Kredyty kr-tkotermi nowe 100 526 3036
35
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Cash flow GK LW Bogdanka '-¥v'
Wyszczegdblnienie [tys. zt] 2014 2015
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci operacyjnej 712 863 729 575
Wpgywy pieninUne z dziagalnoSci operacyjnej 769 749 760 324
Odsetki otrzymane 3802 7 682
Podatek dochodowy zapgacony (60 688) (38 431)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyj ne(716887) (440 680)
Nabycie rzeczowych aktyw-w trwagych (694 277) (435 358)
Odset ki zapgacone dotyczNce dziagal noSci i nwestycyj nej(@3769) (8 090)
Nabycie wartoSci niematerialnych (3 130) (1 595)
Wpgywy ze sprzedaUy rzeczowych aktyw-w trwagych 1318 3044
Odsetki otrzymane 3891 3359
Wyp(ijy _z_tytugu gromadzenia Srodk-w pienifiaUnych na ra(fofééb)nku bankowym Fun(éjolﬁoazu
Li kwidacji Kopal &

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe]j (12 499) (222 339)
Otrzymane kredyty i poUyczki 113 678 7673
Wpgywy z tytudgu emisji obligacji 500 000 -
Spgacone kredyty i poUyczki (421 000) (99 514)
Zapgacone odsetki i prowizje dotyczNce dziagalnoSci fi (v&vVspwe] (11 450)
Dywi dendy wypgdacone (197 590) (119 048)
Zwiikszenie [/ (zmniejszenie) netto stanu Srodk-w pieni f(16%3ch i ich ekwi wal66B65 -|w
Stan Srodk-w pienifnUnych i ich ekwiwalent-w na poczNt ek2004k|r es u 195 481
Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na koni ec 18%4Bles u 262 037
36
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LR

Struktura sprzedazy GK LW Bogdanlhv,

Wyszczegol6lnienie [ tW014z+] Udzi%t IVQ 2015 ud z i[%]}
SprzedaU wifigl a 498 158 95,1% 536 777 96,1%
Pozostaga dziagalr 21 261 4,1% 17 692 3,2%
SprzedaU towar -w i 3443 0,7% 3858 0,7%
SprzedaU cer ami ki 362 0,1% 60 0,0%
Razem przychody ze€ 523224 100,0% 558 387 100,0%
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Zastrzezenil a pr awne L\ A4

Niniejsza prezentacja ( APr e z e iz to & ¢ @aé)vana przez Lubelski Wi g i Bogdanka SA ( A S p -. dnkoanacje zawarte w
Prezentacji zebrano i przygotowano z dochowaniem n a | e (byttaerja n w @gucii p fakty i informacje p o ¢ h o d zeNfcre- d e §
uznanych przez S p - §zk Wiarygodne, ws z ¢ z e g - W oparcucoibadania i szacunki Sp - § lp o r z N diaz ppdstawie informagii

d o st i ppabjiczrie lub informacjip o ¢ h o d z&cSypc hpk ie s t a n oinforicjiypoufinych w rozumieniu p r z e p arts 154

ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. S p - gnle gonosi Ua d meljp o wi e d zzijakiegokolBiekipowodu wy ni k ajzNc e g o
dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji.

t a d rinformacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendaciji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani t e tile jest
wskazaniem, i }ﬁkakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. S p - ghie gwarantuje

k o mp | e tinforn&cii zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje o d p o wi e d zza skltki deSyejiiinwestycyjnych p o d j nrtay ch
podstawie PrezentaCJl Odpowi ed zza adcyzje Sl\lvestycyjne i ewentualne szkody pon|e5|one w ich wyniku ponosi wy gNczni e
podej muaNBEyEy KR ﬁlmhwestorp odej mde dgign wie st we wj NEKkawy URrzeNz e njestizcojbNo wi Nz any
dokonania w{§ a s aceny k o r z wrézcryzyk z wi Nz aze ¢ @ In z e tula fthByciem akcji S p - §nk podstawie ¢ a § oirBocmacii
udost ippizez B p e Bukej Prezentacji oraz raportach b i e U Niokrasdwych.

Ni ek informmje zawarte w prezentaCJl ze swojej natury obarczone s Nyzykiem orazni e p e w ngacByoUU NosiddzdarizeE
zal eddk ol i ¢ k h obBredni aldbymo gmMi enliejscewpr z y s zTgkeSntoimacieb az magNa o UeadmaesvzNcych
s i do obecnych i pr zy s mtiptegi S p - Pl Sr o d o wiiowdeenia ekonomicznego, w kt - rSpm Jtkiad zdizei a@a § a
pr zys zJXko $akié, rzeczywiste rezultaty mo g ®nac zN-cosii 6 pl anc &l i avc z e k wwa @U ow Prezentacii.

Ponadto, S p - §zlstrzega, U epewne informacje mo g 8li 2id e z a k t u aal Spz-ofni@a 9 b o wi #§ zdb jinlormowania o tym

fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu p r z e p o afercie publicznej, propozycji
nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji S p - §zkoi s tsapgoar z Nd/ g § N ew aelu ieformacyjnym.

t adenz api $Prezentacji nie tworzy z o b o wi Ndp azawaraia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku
prawnego, k t - rsetgrob gy §l Slpy § k a
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