_@_ LuBeLski WEGIEL
mwse .BOGDANKA"

BRAV Y = se6ukn akcyINA mmm

Prezentacja wynikow
Grupy Kapitatowej LW Bogdanka

H1Q, I-11Q 2016

Jestesmy czescig innowacyjnego koncernu surowcowo - energetycznego



Agenda .-vv'

Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

_/\Ps Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w Il1Q, I-11IQ 2016
L

> Realizacja planu w 111Q, I-111Q 2016

Zataczniki



N\ /4
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Wzrostowy trend cen wegla na rynkach swiatowych od
poczatku roku, lekkie wzrosty cen wegla energetycznego
na rynku krajowym we wrzesniu



- . A\ _/ 4
Odbicie cen wegla na rynku miedzynarodowym EAV V
V $§r e dceria €IF ARA w okresie I-111Q 2016 wy n i &1s4b ESDIt, 130,0
w p or 6 wnddidéentycznego okresu 2015 r., cenabytha zs z a
o ok. 12% 120,0
V $§r e deemaaClF ARA w IIIQ 2016 wy ni ®8,34aJSD/t, byt a 1100

\%

\%

Zr6dta: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl

wy zspak 8 w por 6 wndonlilQu 2015, blisko 24%
w stosunku do 11Q 2016 i ponad 33% wp o r ¢ w nda IQi2Q16 r. 100,0

Sredncerm CIF ARA we wr zes$rmr016 wyni ost ad90,0
63,15 USD/t,cowp or 6 wnda wr @ e £01b aznacza wzrost

o ok. 18%, natomiast w stosunku do p o ¢ z 32016 u. wzrost 80,0
wy n i pbawie 38%

70,0
w okresie st y c 2081+ wr z e 2016,itcena CIFARAobni zyt a
siceo k 049%, a$ r e doeriaave wr z e 2016 (63,15 USD/t) 60,0
jestnaj wya 8 £ @ warnegdcne nad grudnia 2014 r. 500
na koniecwr z e dvrportach ARA,z n aj d e wait 3p4 min ton
weglam,w por 6 wnedonwuze $2015ab y } spadkiem 40,0
roku, i | v @war ocs05aninton 2011 2012 2013 2014 2015 2016
cenawe gl asrtéawnw imychgt 6 wnpprtathnas wi eci e,
na koniecwr z e Smyin@s i t a Newcasttle (Australia)
. FOB Baltic Ports - 67 83 USD/t. wzrost o ok. 54% — Amsterdam - Rotterdam - Antwerpia (Europa Zachodnia)
* FOB Richards Bay - 73,50 USD/t, wzrost o ok. 47% Rlchards Bay (RPA)
«  FOB Newcastle - 80,20 USD/t, wzrost o ok. 58% Baltic Ports (Europa)
* FOB Puerto Bolivar - 66,00 USD/t, wzrost o ok. 42% 75,0
w I-IQ 2016 w USA wyprodukowano ok. 488 min ton we gl a

(spadek o ok. 22% r/r) 70,0

w I-1l1Q 2016 w Chinach wyprodukowano ok. 2,5 mid tonwe gl a @50
(spadek o ok. 11% r/r)

w |-IlIQ 2016 Chiny zai mpor b e w8 ymin ton we gl a 60,0 /\\\

(wzrost o ponad 15% r/r) 55 0 \/
w I-111Q 2016 Rosjawy pr o d u lolko 284 inlaton we g (warost Y

0 ok. 6% r/r) 50,0
w I-lllIQ 2016 Ukraina wy pr o d u koa.w23tndn ton we gl a
(spadek 0 0 k 02%ar/r) 45,0

wpazdzi 20léddiotowano dalsze, z n a ¢ zvggrosty ceny 40,0
we wszystkich g + 6 w npepriadh [USDH] | Il 1 v | I 1

2015 2016 4

Rynek wegl a i opelacypez owe dane
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Ceny wegla na rynku krajowym nieznacznie wzrosty we EAV V
wrzesniu
13,0
12,5 \ =
12,0
11,5
11,0
10,5
10,0
9,5
9,0
8,5
8,0
[ 241 IGJ ] Il 1 v | Il 11 \Y I I v Il 1 v | Il 1
2012 2013 2014 2015 2016
emmm| Ndeks PSCM|Iemmsemicealget yka zawodowa - miaty
V $§r edcenami a tedevgetycznych dla Energetyki Zawodowej w okresies t y c-ave rz e 2016wy ni &,8%zd / GJ
V §r edcenami a tedevgetycznych dla Energetyki Zawodowej zd z i e winie € § QG &syp a @ bka9,8% r/r
V $§r e dcenaecznami a tedevgetycznych dla Energetyki Zawodowej w 2015wy ni ®,85%za& / GJ
V §r edwairat opa&t miva tdid Energetyki Zawodowej wynosi o k 031,d GJ
V wokresies t y c20BAwr z e 201&cenami a tdid Energetyki Zawodowej s p a @ bka26%
V §r edaenaan ot o wdeksu PSCMI w okresie s t y c zvernz e 2016 wy ni @&9% zat / &Jw p o r 6 wndd regousamego okresu 2015

oznacza spadek o ponad 10%
V $§r edcenaan ot o \mdeksu PSCMIw 2015wy ni ok978z+t / GJ

Zr6dta: ARP, TGE, www.polskirynekwegla.pl 5

Rynek wegl a i opelacypez owe dane
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Lekki spadek wydobycia, wzrost sprzedazy, niskie ceny AV V
w I11Q 2016 vs. 1IIQ 2015

SYTUACJA POLSKICH SPOLEK*:
Wegi el energetyczny: Q 2015 111Q 2016 Zmiana I-111 2015 I-111 2016 Zmiana
Wydobycie (min ton) 13,9 13,8 -0,7% 40,7 40,8 0,2%
Spr zedaten) ( ml n 12,6 14,2 12,7% 36,3 38,4 5,8%
Sred#miszt sprzedanego wegl a276,z!t ) 245,8 -11,2% 301,6 258,7 -14,2%
CENY WEGLA:
Sredméma wegla energetyczne@i® (z1t) 2164 -9,5% 240,6 218,0 -9,4%
Srednia cena wegla sprzedaygpego dog,, -9,7% 2121 190,6 -10,1%
energetyki zawodowej (zt)
POPYT/PODAZ:
Produkcja energii elektrycznej
wel ektrowniach zawodowych Rr®&®862vegl u 18635 -10,7% 60 373 59 427 -1,6%
kamiennym** (GWh)
Zapasy vkepglhiah (min ton)*** 6,2 2,6 -58,1% 6,2 2,6 -58,1%
*dane nieu wz g | e &ilesiaaSiltach, Ekoplus
*PSE SA
***njieokreslona sytuacja wegla na zwatach w kopalniach (depozyty)
Zr 6 dARP, PSE SA 6

Rynek wegl a i opelacypez owe dane



LB

N/ 4

Wzrost wydobycia i sprzedazy wegla oraz nizsze zapasy EAV V

wegla w polskich kopalniach

Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla

energetycznego w branzy (mln ton)*

45,0
40,0
35,0
30,0
25,0
20,0
15,0
10,0

5,0

I-111Q 2015 I-111Q 2016

eWydobycie wegla energetycznego
HSprzedaz wegla energetycznego

St an zapasow wegla energetycznego

*dane nie uwzgISikedmBEkepjug Sil esi a,

**ni eokgyetsd mnjaa wegla na zwat ach

**mport oszacowany na podstawie prognoz
Zr6dto: ARP

Rynek wegl a i opelacypez owe dane

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

Import i eksport wegla energetycznego

(mIn ton)*
5,1
4,4
4,1
3,7 i I
I-11Q 2015 I-111Q 2016

Bl mport wegl a enemBEkestpyocrztn engeogl a en

w kopal niach

(depozyty
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Silna pozycja Spoétki na rynku wegla — 25,9% udziatu —\AZ
sprzedazy do energetyki zawodowej

30,0%
25,9%
24,9%
25,0%
22,5%
20,0% 19,8% 19,3%
@Udzi at sprzedazy LW
16,6% energetycznego
15,7%
0,
15,0% 13.9% Loy 12% Ll 14,4%
BUdzi at sprzedazy LW
10,4% 9,9% energetycznego do energetyki zawodowej
10,0%
5,0% I
0,0% — —
2010 2011 2012 2013 2014 2015 I-111Q 2016
Zr 6dt o: ARP 3

Rynek wegl a i opelacypez owe dane
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Mniej wyrobisk, wyzsze wydobycie i sprzedaz, wiecej dni z EAV V
produkcja w IlIQ 2016 w poréwnaniu do l11Q 2015
11Q 2015 Q 2016 Zmiana I-111Q 2015 I-111Q 2016 Zmiana
Wydobycie brutto (tys. ton) 3188 3831 20,2% 8 946 10751 20,2%
Wydobycie netto (tys. ton) 2039 2 397 5930 6 682
Nowe wyrobiska (km) 5,4 51 -5,6% 15,5 17,2 11,0%

Sprzeweagzl a (tys. ton) 2187

8,0

7,0

6,0

5,0

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

Zro6dt o:

Rynek

2360

Wydobycie netto Sprzedaz

®[-11Q 2015 @l-111Q 2016

dane wtasne

wegl a i opelacypez owe dane

wegl a

6 008 6739

V  Wydobycie w I-1lIQ 2016 realizowane b y tprzez 226 dni
wobec 203 dni w tym samym okresie 2015 r. — wzrost
011,3%



Uzysk wegla na poziomie 62,6% .-VV'

100,0%
90,0%
80,0%
70,0%
60,0%
50,0%

40,0%
1Q I MmQ 1vQ IQ nQ MmQ IvQ IQ e 1mQ 1vQ 1Q e MmQ IvQ 1Q nQ MmQ 1vQ IQ nQ 1Q
2011 2012 2013 2014 2015 2016
Sredni a r=eepaysk kwartalny

\% Uzysk w IlIQ 2016 wy n o0ck.i62,6% ib ynti z 8 zwzysk w 111Q 2015 (64,0%), jednak lepszy n i wzllQ 2016 (61,2%)

vV W IIIQ 2016 53,2% wydobycia brutto uzyskano ze $ c¢ i srugowych, a 46,8% z kombajnowych. W tym samym okresie roku 2015 stosunek ten
wy n o5,6% do 45,4%

V Ni z suzysk wynika z mniejszejmi gzs po&ké¢iad odw

Zr6dto: dane wiasne 10

Rynek wegl a i opelacypez owe dane
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Kolejny kwartat dobrych wynikéw operacyjnych i finansowych
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. ., - . . N\ /4
Osiagnelismy dobre wyniki operacyjne — wzrost wydobycia EAV V
sprzedazy

Wyszczegolnienie Jedn. Q 2015 111Q 2016 Zmiana I-111Q 2015 I-111Q 2016 Zmiana

Wydobycie brutto tys. ton 3188 3831 20,2% 8 946 10 751 20,2%
Produkcja netto tys. ton 2039 2397 17,6% 5930 6 682 12,7%
Uzysk % 64,0% 62,6% 1,4 p.p. 66,3% 62,2% -4,1p.p.
Sprzedaz wetyslta 2187 2 360 7,9% 6 008 6 739 12,2%

Zapasy (na koniec tys. ton 228,0* 172,0 -24,6% 228,0* 172,0 -24,6%

okresu)

Dtugosc wykonanych 5,4 51 -5,6% 15,5 17,2 11,0%

wyrobisk
Przychody ze sprzedazy tys. zt 483 424 465 442 -3,7% 1326 984 1314 387 -0,9%
EBITDA tys. zt 166334 154 900 -6,9% 458121 432 279 -5,6%
Rentownos¢ EBITDA % 34,4% 33,3% -1,1p.p 34,5% 32,9% -16p.p
EBIT tys. zt 73225 58 072 -20,7% 174 545 154 637 -11,4%
Rentownosé EBIT % 15,1% 12,5% 26p.p 13,2% 11,8% -14p.p
Zysk netto tys. zt 56639 45 205 -20,2% 132 137 120 159 -9,1%
Dtug netto/EBITDA** - 0,7 0,3 -57,1% 0,7 0,3 -57,1%

*Prezentowany poziom z a p a :1@dvz i 30.09.2015u wz g | edepoiytame g (2&tys. ton) realizowany dla jednegozo d b i o w ¢ @.Wepozyt ten z o s todidzony
wcat qpgezil ed noB o kien u(flogtarcgony doo d b i o daldkvywa r 2045 ru
**DEdbugot erzmibroowregzz § n amisjuobligacji+dt ugot e rkmdytyipwez y ¢k k 6t k ot ekredyty npponzey ¢ z k i

Zr6dto: dane wiasne 13

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w I11Q, I-111Q 2016
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Niska cena wegla wplywa na wyniki finansowe — spadek EBITDA .-vv'

111Q 2016 w poréwnaniu do 111Q 2015

) IQ 2016
[min zH] 111Q 2015 111Q 2016 Zmiana Vspadek EBITDA -69%1.4 min zi (
V wzrost wol umenu sprzedanego
EBITDA
- \Y k I
GK LW Bogdanka 166,3 154,9 6,9% spadek ceny sprzedanego wegla
V spadek pozostatych przychodoéw

zal eznych)

V spadek jednostkowego kosztu s
i materiatéw bez amortyzacji
1, 7% przy wzros$cie il os®wi spr
200,0
13,7
180,0 |
1,2
160,0 25,2 0.6
140,0 [
120,0 51,4 0,7
100,0
80,0
60,0
40,0
20,0
0,0
EBITDA Il 0$§¢ spr zeCdeannae gnoe gl aP o z o s t a Peenostkowy koszt Koszty Wynik na EBITDA
1Q 2015 wegl a przychody sprzed. prospkz@®&dvazypozost at ejllQ2016
towar. i mater. i administracyjne dziatalnos$ci
bez amortyzaciji operacyjnej

14
Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w I11Q, I-I11Q 2016
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Niska cena wegla wplywa na wyniki finansowe — spadek EBITDA .-vv'

I-111Q 2016 w poréwnaniu do I-11IQ 2015

I-111Q 2016
min zt I-111Q 2015 I-111Q 2016 Zmiana
[ ] Q Q V spadek EBI TDA 6695, 8 mln zt (
V wzrost wolumenu sprzedanego wegl a c
EBITDA
- 0,
GK LW Bogdanka 458,1 432,3 5,6% V spadek ceny sprzedanego wegla o 10,
V spadek jednostkowego kosztu sprzed:
i materiatow bez amortyzacij.i (wzr os
wyzszym wzros$cie ilosci sprzedaneg
V pozostat e p-tl@ 20t6na pbziomie analogicznego
okresu 2015 roku
V spadek kosztoéow sprzedazy i kosztow
(wyksiegowanie kosztow opcji mened:
poprzednie, nizsza amortyzacja $roc
V dodatni wyni k na pozostatej dzi at ¢
(r ozwi @ezrayraeoszczenia)
550,0 538
500,0 |
450,0 b 43,2 9,5 9,8
\—
400,0 0,0
350,0 142,1
300,0
250,0
200,0 432,3
150,0
100,0
50,0
0,0
EBITDA 'l 0S¢ spr zeQeannae gwoe gl aPo z o st aleanostkowy koszt Koszty spr z @yiknay EBITDA
I-111Q 2015 wegl a przychody sprzed. priaddinigracgjve pozost at ej-llQ 2016
towar. i mater. dziatalnos$ci
bez amortyzacji operacyjnej 15

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 111Q, I-111Q 2016



Réznice prezentacyjne EBITDA GK LW Bogdanka i obszaru Enea

Wydobycie

1Q 2016
156,0

155,0
154,0
1,2
153,0

152,0

151,0

150,0

EBITDAGKLWB r é6znica w ppesebhbe kioarekktyy wyHBITRAx Segment

uj eci a amorpregentacgiiei z wyceny doWydohyci¢ ENEA i

godzi wej aktySvAw

i zobowiagzan
dzien nabycia
przez ENEA S.A.

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w I11Q, I-I11Q 2016

na
akciji

438,0

437,0

436,0

435,0

434,0

433,0

432,0

431,0

430,0

I-111Q 2016

3,2

0,5 |

432,3

N/ 4
HAV V

437,1

EBITDAGKLWB r éznica w ppoeebiate kloarekktyy wyHBITRA-Segment

uj eci a amo rpreyentacginei z wyceny
godzi wej

d oWydohycie ENEA i
akt ysvaw

i zobowigzan na

dzien

nabycia akcji
przez ENEA S.A.

16
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Wzrost kosztow rodzajowych o 1,7% przy produkcji wyzszej o '-¥v'

17,6% w 111Q 2016 w poréwnaniu do 111Q 2015
Wyszczegdlnienie [tys. zi] Q 2015 111Q 2016 Zmiana I-111Q 2015 I-111Q 2016 Zmiana
Produkcja netto [tys. t] 2039 2 397 17,6% 5930 6 682 12,7%
Sprzedaz [tys. t] 2187 2 360 7,9% 6 008 6 739 12,2%
Amortyzacja 91 805 87 420 -4,8% 279 707 263 638 -5,7%
Zuzycie materiatow i ene 96 899 100 951 4,2% 290191 311972 7,5%
Ustugi obce 94 580 97 708 3,3% 263720 287 606 9,1%
Swi adczenia na rzecz pr a 119 929 121 887 1,6% 356 882 363 413 1,8%
Koszty reprezentacji i reklamy 1495 2488 66,4% 5614 6 078 8,3%
Podatki i optaty 9 506 10 661 12,2% 26 655 28 628 7,4%
Pozostate koszty 4189 4 497 7,4% 20176 13901 -31,1%
Razem koszty rodzajowe 418 403 425 612 1,7% 1242 945 1275 236 2,6%
J.IZc();,]zotSvtvkyitworzeniaé wi adczen na wtasne -4%83%“ zeb_)‘/m613 3.2% 138 131 140 641 1.8%
Rozliczenia miedzyokreso 18 420 29 187 58,5% 41 009 59 990 46,3%
Wartos¢ wegla pozyskaneg -15731 -11 945 -24,1% -48 628 -49 074 0,9%
Sifzg‘é"i’n 'ro'dzgjeo\'fvs;ezt?’uﬁ 1257 4090 225,4% 28 136 6 249 77,8%
Catkowite koszty produkcji 379 118 402 331 6,1% 1125331 1151 760 2,3%
Zmi ana stanu produktdédw 24 926 -5 369 -121,5% 17 432 7 554 -56,7%
Wartosé sprzedanych towa 3338 2 805 -16,0% 8 807 8 846 0,4%
Koszt wiasny produkcji sprzedanej, w tym: 407 382 399 767 -1,9% 1151570 1168 160 1,4%
22?2: i ngi]e‘janyCh produk 372371 363 466 -2,4% 1052 136 1076 028 2,3%
Koszty sprzedazy 9 245 10 951 18,5% 28 045 29 310 4,5%
Koszty administracyjne 25 766 25 350 -1,6% 71 389 62 822 -12,0%

Zr6dto: dane wtasne 17

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w I11Q, I-111Q 2016



Nieznaczny wzrost kosztéw rodzajowych przy wzroscie

N/ 4
HAV V

produkcji 0 12,7% w I-111Q 2016 w poréwnaniu do I-11IQ 2015

Catkowite koszty rodzajowe za I-111Q 2016 — 1.275 m| n —veztost w stosunku do I-111Q 2015 o0 2,6%, tj. 0 32 min zt
Gotowkowe koszty (bez amortyzacji) - wzrost 0 5,0%, tj. o 48 min zt

Wydobycie netto —wzrost 0 12,7% tj. o ok. 0,8 min ton

Dilugosé chodnikoéw - wzrost 0 11,0% (17,2 km w I-111Q 2016 vs.15,5 km w I-111Q 2015)

Wzrost

wartosci swiadczen na rzecz

pracownikow o 1,8%:

Wzrost wartosci ustug obcych o 9,1%:
wzr oswaar t oussét uzg prace
sobotnio-niedzielne (w 2016 roku b y t o

Zro6dt o:

spadek zatrudnienia o0 115 o s 6(zmiana
30.09.2016 r. do 30.09.2015 r.) reprezentacji i
utrzymano baze przeci et IS
mi e s i e c z rnwgnggoodzenia na 0.5%
poziomie z 2013 r. (przy czymwy pt ac o
dodatkowe dwie nagrody dla
pracownd RaOwi e k zzvay pt a
rozwi gzenomuwevo r avo W@
2015)

Podatki i
opt;20%

—

Koszty
koszty; 1,1%

. Amortyzacja;

Swi adcz 20.7%

na rzecz \
pracownil\k ow
28,5%

Zuzyci e
materi at

energii;
obec 924,5?%
wi ecesobotz
wydobyciem)
wzr osviaat @ract pomocniczych
oraz u s t wiegtniczo-g 6 r ni czy c
redukcja k o s z tudswt urgnsportu
kolejowego (o ok. 60%) — mniejszy
wolumen s p r z e dy@dzie Ypq Sstronie
LW Bogdanka SA b y tzapewnienie
transportu do odbiorcy - koszty te s g
refakturowane na o d b i o(neatglny
wp t pavEBIT)

realizowanym

dane wtasne

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w I11Q, I-I11Q 2016

Pozost g

Wartos¢ amortyzacji spadta o 5,7%:

e spadviaa t ambryzacjiSr odk 6 wa't
(W z wi g zzk dokonanym w IVQ 2015
odpisem akt ual i awajracadnt y wo
t r wa brgzevla r t pigmaterialnych)

Wz r o samartyzacja naturalna ( Wy zZ s Z
wydobycie - wi e k spzoyst € i an
WYy z samartyzacja naturalna)

Wozrost wartosci kosztow

materiatow i energii o 7,5%:

e wzrostwart hkéserzdowytmadler i a
oponad 2% ( z wi e ks z Dyeeli eme n t
zwi gz anlhuodo wavej infrastruktury
podziemnej, przy spadku z u z yma taer i a
elektrycznych podz i e mi a)
wzrost k 0 s z z @ w y energii 0 ok. 25%
(wyzwaat o £ yenegji elektrycznej
Z Wi a z ae avzrostem wydobycia przy
WYy Z s jedagstkowej cenie jej zakupu)

zuzytych

18



LB

A\ / 4
Rezerwy w GK LW Bogdanka —\AZ
Wyszczegolnienie Zmiana Zmiana
30.09.2015 31.12.2015 30.09.2016
(tys. zt) 30.09.2016/30.09.2015 30.09.2016/31.12.2015
Rezerwy pracownicze 241 245 251 537 258 667 7,2% 2,8%
R datek od
ezenva na podatex o 24 388 23881 30264 24,1% 26,7%
ni eruchomosci
R koszty likwidacji
ezenva na .OSZY tkwidac 115744 130 179 124 221 7,3% -4,6%
kopal ni i rekul tywac] e
Szkody goérnicze 7527 8 497 7 803 3, 7% -8,2%
R iaz
ezerwa na roszczenia ZUS . 18 qu( . 18 727 19 712 7.2% 5.3%
z tytutu sktadki wypa owe j
Pozostat e 27 885 29 907 12 377 -55,6% -58,6%
RAZEM 435 185 462 728 453 044 4,1% -2,1%
Zr6dto: dane wiasne 19

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w I11Q, I-111Q 2016
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Zmianarezerw GK LW Bogdanka AV V
Wyszczegdlnienie Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana
(tys. z}) 11Q 2015 111Q 2016 I-111Q 2015 I-111 2016
Rezerwy pracownicze -4 015 -2 100 -47,7% 14 521 7 130 -50,9%
Rezerwa na podatek od -1002 2164 . 1130 6383 464,9%
ni eruchomosci
Rezerwa na koszty fikwidacj 2 960 836 71,8% 7841 5958 -24,0%
kopal ni i reki
Szkody goérni c: -380 -342 -10,0% -1628 -694 -57,4%
R ie ZUS
ezenwa na roszezenie 330 329 0,3% 2 495 985 -60,5%
z tytutu skt act
Pozostate 2250 147 -93,5% 2590 -17 530 -
RAZEM 143 1034 623,1% 11 267 -9 684 -
Zr6dto: dane wiasne 20

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w I11Q, I-111Q 2016
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HAV V

Sprzedaz w llIQ 2016 zrealizowana zgodnie z planem
— 2,4 miIn ton



. . . . N\ _/ 4
W I11Q 2016 wydobycie i sprzedaz zostatly zrealizowane na EAV V
poziomie 2,4 min ton
PRODUKCJA
10,0
9,2
8,4
8,0
6.0 zat ozsepnrizae d av2@lrepr zewppdodakcj e
na poziomie ok. 85 - 9,0 min ton we g | @mzy
utrzymywanych z d ol n o $§ giodukcyjnych na
poziomie ok. 10,0 — 10,5 min ton
4,0
2,0
0,0
min ton 2011 2012 2013 2014 2015 2016
*Plan
Zr6dto: dane wiasne 23

Realizacja planu w 111Q, I-111Q 2016
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Wykorzystanie naktadow inwestycyjnych w I-111Q 2016 AV V
Wyszczegdlnienie Plan na Realizacja Realizacja
(tys. zt) 20167. I-11Q 2016 I-111Q 2016 [%]
Pozyskanie nowych koncesji* 45 384 31547 69,5%
Utrzymanie parku maszynowego 62 655 15754 25,1%
Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe 68 700 27 760 40,4%
Zakup i montaz kompleksow Sci - -6 465 -
Nowe wyrobiska i modernizacij: 254 978 139 415 54,7%
RAZEM CAPEX LW Bogdanka SA 431717 208 011 48,2%
teczynska Energetyka sp. z o. 6 200 4538 73,2%
Pozostate Spoétki Zalezne - 73 -
RAZEM CAPEX GK LW Bogdanka** 437 917 212 622 48,6%
*plan na 2016 r . uwzglednia petng wartos¢ optaty za korjestysalnainireo zhalhdinbaeimhaa] wage olSdégii of me jm

geologicznejwynosi2 8 ml n  zt
*suma naktadoédw inwestycyjnych nie uwzgl edzneiven estkr &mietgeaol iwz owyasnoykcohs cki o s2z t564v8 ftiynsa n szo w apnoi
] inwestycyjne GK LW Bloggdzamiketwgh.i oG y by 24
Zr 6dt o: dane wtasne

Realizacja planu w 11Q, I-111Q 2016



Podsumowanie

W trzecim kwartale obserwowaliSmy wyrazny trend wzrostowy miedzynarodowych cen wegla, na rynku
krajowym ceny wegla pozostajg na niskim poziomie - we wrzesniu odnotowano lekki wzrost cen wegla
energetycznego.

W 111Q 2016 Spoétka zrealizowata plan produkcyjny i sprzedazowy na poziomie 2,4 min ton.

Na osiggniete wyniki finansowe duzy wptyw miaty niskie ceny wegla. Mimo wszystko Spétka wyrdéznia
sie na tle branzy dobrymi wynikami dzieki ciagtej kontroli kosztow i optymalizacji naktadéw
inwestycyjnych.

Spétka utrzymuje silng pozycje rynkowa osiggajac w 111Q 2016 podobnie jak w 2014 r. 15,7% udziatu w
rynku sprzedazy wegla energetycznego oraz 25,9% wegla energetycznego do energetyki zawodowej

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie 17 sierpnia 2016 r. przyjeto nowy Statut Spoétki, w pazdzierniku
zmiany zostaly zarejestrowane przez Sad.

Zr6dto: dane wiasne 25

Realizacja planu w 111Q, I-111Q 2016



Dziekujemy

Kontakt: I
Lubelski Wegiel Bogdanka SA =~

Bogdanka,21-0 1 3 Puch acz 0 w
Tel. +48 81 462 51 00 :
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 55 44
Tel. +48 81 462 50 29
Fax +48 81 462 54 26
r@lw.com.pl
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Zmiany rezerw oraz ich wptyw na wynik finansowy EAV V
GK LW Bogdanka

. Wplyw . Wplyw
Wyszczegodlnienie (tys. zi) Zmiana rezerw na wynik finansowy w [11Q Zmiana rezerw na wynik finansowy w I11Q
w 111Q 2016 w 111Q 2015
2016 2015
Rezerwy pracownicze -2100 -6 252 -4 015 -5391
Rezerwa na podatek od - 2164 2164 -1002 1788
ni eruchomosci
Rezerwa na kpszty likwidacji . 836 1417 2960 1743
kopal ni i rekul tywacij e
Szkody gornicze -342 - -380 -
Rezerwa na roszczenia ZUS
z tytutu skt adki Wypadkowgzj9 329 330 -330
Pozostat e 147 -147 2250 -2 250
RAZEM 1034 -10 309 143 -11 502
Zr6dto: dane wiasne 28

Zat gczni ki



Zmiany rezerw oraz ich wptyw na wynik finansowy

GK LW Bogdanka

w tym:

N/ 4
L\ A4

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta

Zat agaczni ki

(tys. zi) w 111Q 2016 e dziatalnosci . . .y bilansowo -
operacyjnej operacvinei zwigkszenie Catkowitych wvkorzvstanie
(EBITDA) P . ds;”t ’ J wartosci Dochodach y reze‘ﬁw
bilansowej ST y

Rezerwy pracownicze -2 100 4561 1691 - -8 352

Rgzerwa na podatek oq . 2164 2164 i i i

nieruchomosci

Rezerwa na koszty

likwidacji kopalni i 836 546 871 -581 -

rekul tywacj e

Szkody gornicze -342 - - - -342

Rezerwa na roszczenia

ZUS z tytutu skt aad2i - 329 - -

wypadkowej

Pozostat e 147 61 86 - -

RAZEM 1034 7332 2977 -581 -8 694
Zr6dto: dane wiasne 29



Zmiany rezerw oraz ich wptyw na wynik finansowy

GK LW Bogdanka

w tym:

N/ 4
L\ A4

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta

Zat agaczni ki

Wyszczegélnienie  Zmianarezerw Zmi'fma uje}a.w ponizej wyniku z \(vylacznie Zmiana ujeta w wylacznie
(tys. zt) w I-111Q 2016 dziatalnosci dziatalnosci bilansowo - Pozostatych bilansowo -
operacyjnej operacyjnej — zwiekszenie Catkowitych wykorzystanie
(EBITDA) odsetki wartosci Dochodach rezerw
bilansowej ST y

Rezerwy pracownicze 7 130 32162 4 602 - 9 637 -39 271

Rgzerwa na podatek oq . 6383 6383 i i i i

ni eruchomos$ci

Rezerwa na koszty

likwidacji kopalni i -5958 1610 2613 -10 181 - -

rekul tywacj e

Szkody go6rnicze -694 - - - - -694

Rezerwa na roszczenia

ZUS z tytutu skt aaddsi - 985 - - -

wypadkowej

Pozostat e -17 530 -8 526 -6 006 - - -2 998

RAZEM -9 684 31629 2194 -10 181 9637 -42 963
Zr6dto: dane wtasne 30



LB

Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku GK LW Bogdanka '-¥v'
Wyszczegodlnienie [tys. zi] 1Q 2015 111Q 2016 Zmiana I-11Q 2015 I-111Q 2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 483 424 465 442 -3,7% 1326 984 1314 387 -0,9%
Koszty sprzedanych produkt 6w,
towar 6w i materiat 6w o0HAGA93s pr z e39B5D0y -2,2% 1152 306 1162 107 0,9%
i administracyjne
Zysk ze sprzedazy 74 931 65 942 -12,0% 174 678 152 280 -12,8%
Rentownos$¢ sprzedazy br 1555%0 14,2% -1,3 p.p. 13,2% 11,6% -1,6 p.p.
Pozostate przychody 414 274 -33,8% 2430 13012 435,5%
Pozostate koszty 216 398 84,3% 599 1806 201,5%
Zysk/strata operacyjna netto 75129 65 818 -12,4% 176 509 163 486 -7,4%
Pozostate zyski/straty #A60t o -7 746 306,8% -1 964 -8 849 350,6%
Zysk operacyjny (EBIT) 73225 58 072 -20,7% 174 545 154 637 -11,4%
Rentownos$¢é¢ EBIT 15,1% 12,5% -2,6 p.p. 13,2% 11,8% -1,4 p.p.
EBITDA 166 334 154 900 -6,9% 458 121 432 279 -5,6%
Rent ownos¢ EBI TDA 34,4% 33,3% -1,1 p.p. 34,5% 32,9% -1,6 p.p.
Przychody finansowe 1373 1873 36,4% 4635 12 143 162,0%
Koszty finansowe 3623 6178 70,5% 14 993 20 888 39,3%
Zysk przed opodatkowaniem 70975 53 767 -24,2% 164 187 145 892 -11,1%
spidr;tlosv:;;; S¢ zysku przed . o 11,6% 3,1p.p. 12,4% 11,1% 1,3p.p.
Podatek dochodowy 14 336 8 562 -40,3% 32 050 25733 -19,7%
Zysk netto za okres obrotowy 56 639 45 205 -20,2% 132 137 120 159 -9,1%
Rentownos$¢ netto 11,7% 9,7% -2,0 p.p. 10,0% 9,1% -0,9 p.p.
AR dkaij vy ne ; achcejj N 8debs” S 2Y 45330 -20,0% 132040 119775 -9,3%

} 31

Zr6dt o: dane wtasne

Zat agaczni ki



LB

Bilans GK LW Bogdanka '-¥v'
Wyszczegdlnienie [tys. zf] 31.12.2015 30.09.2016
Aktywa trwate, w tym: 3003073 2927 155
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 90 872 101 360
Aktywa obrotowe, w tym: 640 951 767 055
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 262 037 447 743
Aktywa razem 3644 024 3694 210
Zobowi gzania kroétkotermi nowe 404 118 402 072
Zobowi gzania dtugotermi nowe 1117 284 1063 076
Zobowigzania razem 1521 402 1465 148
Kapitat wiasny 2122 622 2 229 062
Kredyty krotkoter mi nowe 3036 3281
Zr6dto: dane wiasne 32

Zat agaczni ki



LB

Cash flow GK LW Bogdanka '-¥v'
Wyszczegodlnienie [tys. zi] I-111Q 2015 I-111Q 2016
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 504 566 512 535
Wpt ywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej 521773 523 155
Odsetki otrzymane 3084 5164
Podatek dochodowy zaptacony (20 291) (15 784)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (364 382) (219 291)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatlt ych (358 464) (206 028)
Odsetki zaptacone dotyczagce dziatalnosci inwestyd80gdMe] (2 622)
Nabycie wartos$ci ni ematerialnych (739) (4 637)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywédw trwatych 1469 54
Odsetki otrzymane 2516 4 430
Wyptywy z _tytylu _g_romadzer'\ia Srodkdw pienieznych(lnl'ils)rachunku bank(fb‘ﬁ’éé)m
Funduszu Li kwidacij: Kopaln
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (99 889) (107 538)
Otrzymane kredyty i pozyczki 5979 4 984
Wykup obligaciji ) (100 000)
Sptacone kredyty i pozyczki (99 008) (2277)
Zaptacone odset ki i prowi zje dotyczag (6 860) (10 245)
Zwi ekszenie netto stanu Srodkdéw pienieznych i i chHMO2Ewi wal ent 6w 185 706
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentoéow na pbb648atek okresu 262 037
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 235776 447 743

33

Zro6dto: dane wtasne
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. N\ _/ 4
Struktura sprzedazy GK LW Bogdanka —\AJZ
Wyszczegdlnienie [tys. zi] Q 2015 Udziat [%] 111Q 2016 Udziat [%]
Sprzedaz wegl a 466 584 96,5% 453 005 97,3%
Pozostata dziatalnot¢ 13 208 2,7% 9609 2,1%
Sprzedaz towardéw i r 3351 0,7% 2822 0,6%
Sprzedaz ceramiki 281 0,1% 6 0,0%
Razem przychody ze sprzedazy 483 424 100,0% 465 442 100,0%
Zr6dto: dane wiasne 34

Zat gczni ki
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. N/ 4
Zastrzezenia prawne -\ A/

Niniejsza prezentacja ( , Pr e z e rzto & ¢ fpdataovana przez Lubelski We g i Bojdanka SA ( ,, S p 6 Hnkoanacgje zawarte w
Prezentacji zebrano i przygotowano z dochowaniemn a | e &y tae ja nwaparauio fakty i informacjep o ¢ h o dzz @ ¢ é dzeadnych

przez S p 6 tz& wiarygodne, ws z ¢ z e g OW aparcducibadania i szacunki Sp 6 k p o r z g dapodstawie informacjid ost epnych
publicznie lub informaciipoc hod zal&p é h k & s t a n oinfarnaacjiypautmych w rozumieniu p r z e p artsl84wstawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Sp 6 t keaponosi z ad need powi e d zz @mkiegakadwiek powodu wy ni k aj B doegnego
wykorzystania niniejszej Prezentac;ji.

Z a d rirddormacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani t e die jest
wskazaniem, i fakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. S p 6 tnle gwarantuje

k o mp | e tinfoondoj zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje o d p o wi e d zza akutki degyzji inwestycyjnych podj eray ¢ h
podstawie Prezentacji. Od p o wi e d zza aldcygje sn@estycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wy t gczni e
podej muphllexyKpedwestorpodej mdegaygigpwest wewji azakawy zRBrzagz e njégshzcgbgo wi g any
dokonania wt a saoceny k or z prazcryzyk z wi g z aze s @ In z e tul aabyciem akcji S p 6 t nl padstawie ¢ a t oiffarmacji
udost ep mpizez B p 6 hwkieg Prezentacji oraz raportach b i e z giokresdwych.

Ni e k informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone s gyzykiemorazni epewngpdywida,o szdpzdar zen
zal ekamk ol i c k h 6bseedmaj alblbymo gm@i emiejscewp r z y s zTakie$ntoimacieb az mgzmat ozeod ez s¢ gch
do obecnychipr zy s sttatggii 8 p 6 lorkzis r o d o w bteckeamia ekonomicznego, w k t 6 rSypnd tbkead zdize awpt ayszt osc
Jako takie, rzeczywiste rezultaty moganac zragéczos iagd pl andevl bonc z e K wwa A zZ ow Rrezdntacji. Ponadto, Sp 6t k a
zastrzega, z gpewne informacjemo gsgized e z a k t u alSipddniead b o wi g izdg ipfemowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu p r z e p ® cfedci® publicznej, propozycji
nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcjiS p 6 t zkoi s tsaptoar z g3 @y b g aw aelu isformacyjnym.

Zadeznz api P@zentacji nie tworzy z o b o wi ado azamiaraia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku
prawnego, k t 6 rsetgrob g g Sipv t k a

35



_@_ LuBeLski WEGIEL
mwse .BOGDANKA"

BRAV Y = se6ukn akcyINA mmm

Dziekujemy za uwage
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