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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE] LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA

1.1 Struktura Grupy Kapitatlowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W sktad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA (zwanej dalej ,Grupa”, ,GK”, ,Grupg Kapitatowg
LW BOGDANKA”, ,GK LW BOGDANKA”, ,,Grupg LW BOGDANKA"), wg stanu na dzien 9 maja 2013 roku wchodzi
Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. (zwana dalej ,Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A., ,LW BOGDANKA S.A.”, ,LWB
S.A.” ,Jednostka dominujaca”,) jako jednostka dominujaca, ,£ECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z 0.0. (zwana dalej
JLeczynska Energetyka”, ,spotka zalezng”, ,LE") i ,EKOTRANS Bogdanka” Sp. z o. o. jako jednostki zalezne.

Jednostky stowarzyszong z Grupg jest EKSPERT Sp. z 0.0. w ktdrej ,teczynska Energetyka” Sp. z 0.0. posiada
50% udziatéw w jej kapitale.

Na dzien przekazania Sprawozdania (09.05.2013 roku) LW BOGDANKA S.A. posiada takze 24,41% akcji Spotki
w upadtosci - Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., ktorej kapitat zaktadowy wynosi 750 tys. zt. Whasnosc¢
akcji zostata przeniesiona na Spdtke na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych.
Spdtka ta nie zostata objeta konsolidacja.

1.2 Informacja o podmiotach Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel BOGDANKA objetych
konsolidacja

Jednostka zalezna — ,kteczynska Energetyka” Sp. z 0.0. zostata wigczona do Kwartalnego skonsolidowanego
skrdconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za pierwszy kwartat 2013 r. (zwanego
dalej Kwartalnym skonsolidowanym skréconym sprawozdaniem finansowym) metodg konsolidacji petnej.

1.2.1 Informacje dotyczace podmiotu dominujacego Grupy Kapitatlowej Lubelski Wegiel
BOGDANKA

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA"” Spotka Akcyjna (zwana dalej ,LW BOGDANKA S.A.”, ,Spdtka”, ,Lubelski
Wegiel BOGDANKA S.A.”, ,LW BOGDANKA”, ,Jednostka Dominujacg”).

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 51 00, (81) 462 51 01

Fax: (81)462 5191

WWW: www.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Zakres podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spotki obejmuje dziatalno$¢ goérniczg w zakresie gospodarczego
wydobywania wegla kamiennego, a takze wzbogacanie wydobytego wegla surowego, sprzedaz wegla odbiorcom,
ochrone i rekultywacje terenéw gérniczych.

Zgodnie ze Statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jest:

a) rolnictwo, le$nictwo, towiectwo i rybactwo (sekcja A),

b) gornictwo i wydobywanie (sekcja B),

c) przetworstwo przemystowe (sekcja C),

d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng, gorgcg wode i powietrze do
uktadéw klimatyzacyjnych (sekcja D),

e) dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja (sekcja
E),

f)  budownictwo (sekcja F),

g) handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wtgczajgc motocykle (sekcja G),

h) transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),

i) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I),

j) informacja i komunikacja (sekcja J),
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k) dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),

[) dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (sekcja L),

m) dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),

n) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca (sekcja N),
0) edukacja (sekcja P).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca

Produkcje dodatkowa Spotki stanowig materiaty budowlane, gtdwnie w postaci ceramicznej cegty elewacyjnej,
produkowane w ramach utylizacji odpadowego kamienia ze skat karbonskich w Zaktadzie Ceramiki Budowlanej
EkoKLINKIER.

W listopadzie 2012 r. oferte ZCB Ekoklinkier rozrzerzono o piytki i cegty o fakturze tzw. ,skalistej”, imitujgcej
naturalny, tamany kamien.

1.2.2 Informacje dotyczace jednostki zaleznej oraz jednostki stowarzyszonej
Jednostka bezposrednio zalezna:

Leczynska Energetyka” Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 443 11 02, (81) 462 55 53

Fax: (81) 443 11 01

WWW: www.lebog.com.pl

e-mail: biuro@lebog.com.pl

REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zaktadowy (wg stanu na dzien 31.03.2013 r.): 82.677.000,00 z, dzieli sie na 82.677 udziatéw
po 1.000 zt.

Struktura udziatowa:

e 88,697% LW BOGDANKA S.A.
e 11,297 % Gmina Miasta teczna
e 0,006 % Gmina Puchaczdéw.

Przedmiotem dziatalnosci ,teczynskiej Energetyki” Sp. z o.0. jest: produkcja energii cieplnej, remonty,
konserwacje i montaz urzadzen energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej. Spotka prowadzi réwniez
dziatalnos$¢ w zakresie budowy i remontéw instalacji cieptowniczych, wodociggowych i kanalizacyjnych.

JLeczynska Energetyka” Sp. z 0.0. na rzecz kopalni $wiadczy ustugi w zakresie dostaw energii cieplnej oraz
prowadzi gospodarke wodno-$ciekowa.

Jednostka stowarzyszona z Grupg:

EKSPERT Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 20 62

Fax: (81) 462 20 62

WWW: -

e-mail: wkekspert@wp.pl

REGON: 432693862

NIP: 505-000-15-99

Stan prawny od czasu publikacji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2012 rok nie ulegt
zmianie (procedura likwidacyjna Ekspert Sp. z 0.0. jest w toku). W zwigzku z powyzszym Ekspert sp. z 0.0. nie
zostala objeta konsolidacja.
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Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel BOGDANKA oraz w powiagzaniach

organizacyjnych lub kapitalowych jednostki dominujacej z innymi podmiotami, a takze
skutki zmian w strukturze LW BOGDANKA S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W I kwartale 2013 roku nie mialy miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA oraz
w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie zaszly takze
zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w wyniku pofgczenia jednostek gospodarczych, przejecia
lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Jednostka dominujgca w dniu 10 kwietnia 2013 r. zgodnie z aktem notarialnym Rep. A Nr 1302/2013 zawigzata
spotke pod firma: EKoTRANS Bogdanka Sp. z o. o. z siedzibg w Bogdance. Wszystkie udziaty w spotce objeta
Jednostka dominujgca. W dniu 24 kwietnia 2013 r. Jednostka dominujgca wptacita kwote 100 tys. zt. na pokrycie
objetych udziatow w w/w spdtce. Gtdwnym przedmiotem dziatalnosci spotki EKoTRANS Bogdanka Sp. z o. o. jest
kompleksowe organizowanie procesu transportu i odzysku odpaddéw powstajacych przy ptukaniu i oczyszczaniu
tupka przyweglowego.

2. ZMIANY WEASNOSCIOWE W LW BOGDANKA S.A. W PIERWSZYM KWARTALE 2013 ROKU

2.1 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (,WZ") na dzien przekazania
raportu potrocznego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow
akcji w okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego

Tabela 1 Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien przekazania kolejnych
raportow okresowych, tj. 9 maja 2013 r., 21 marca 2013 roku i 7 listopada 2012 roku
9 maja 2013 r. 21 marca 2013 r. 7 listopada 2012 r.
Udziat w Udziat w Udziat w
Liczba kapitale . . kapitale . . kapitale
Akcjonariusz akcji/ zaklalziowym L|chI:_va akgji/ zakilzldowy bl zaklalziowym
Liczba / Liczbie iczba | iczbie | Hezba / Liczbie
P 7 glosow na z glosow na z
gtosow na gltosow na W2 gtosow na W2 gtosow na
wz wz wz wz
(%) (%) (%)

Aviva Otwarty

Fundusz 5014 644 14,74 5014 644 14,74 5014 644 14,74

Emerytalny

Aviva BZ WBK*

Otwarty Fundusz

Emerytalny PZU 3320 377 9,76 3320377 9,76 3320377 9,76

LZtota Jesien” **

ING Otwarty

Fundusz 3275953 9,63 3275953 9,63 3275953 9,63

Emerytalny ***

AMPLICO

Otwarty Fundusz 1734 194 5,10 1734 194 5,10 1734 194 5,10

Emerytalny****

Pozostali 20 668 422 60,77 20 668 422 60,77 20 668 422 60,77

Razem 34 013 590 100,00 34 013 590 100,00 34 013 590 100,00

* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 25 marca 2010 roku, opisanym w Raporcie biezgcym nr 11/2010.

** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 roku, opisanym w Raporcie biezgcym nr 10/2010.
**x zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 sierpnia 2010 roku, opisanym w Raporcie biezacym nr 35/2010.
***x zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12 maja 2010 roku, opisanym w Raporcie biezagcym nr 17/2010.



http://www.lw.com.pl/pl,2,d2793,raport_biezacy_nr_112010_z_dnia_25032010_r.html
http://www.lw.com.pl/file,4880,raport_biezacy_nr_102010.pdf
http://www.lw.com.pl/pl,2,d3221,raport_biezacy_nr_352010_z_dnia_11082010_r.html
http://www.lw.com.pl/file,5272,raport_biezacy_nr_172010.pdf
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2.2

raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b

Tabela 2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce
LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z os6b

Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujace LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego

Liczba akcji wg stanu na dzien Liczba akcji wg stanu na dzien
przekazania Sprawozdania za przekazania Sprawozdania
Y2012r. za 1Q2013r.
(21 marca 2013 r.) (9 maja 2013 r.)
Zarzad
Zbigniew Stopa 5703 5703
Krystyna Borkowska 1299 1299
Roger de Bazelaire 0 0
Waldemar Bernaciak 2162 2162
Krzysztof Szlaga 0 0
Lech Tor 1124 1124

Rada Nadzorcza powotana na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu

(27 kwietnia 2012 roku)

Witold Danitowicz

Stefan Kawalec

Raimondo Eggink

Eryk Karski

Tomasz Mosiek

Robert Bednarski

Dariusz Formela

oO|lOo|lOo|Oo|Oo|O|O

oO|lOo|lOo|Oo|o|o|o

2.3
S.A.

Kurs PDA/akcji Spotki od dnia debiutu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

Wykres - Zestawienie cen zamknigcia akcji LW BOGDANKA S.A. od poczatku notowan
(tj. 25 czerwca 2009 roku) do dnia 7 maja 2013 roku

2009-06-25 |
2009-07-24
2009-08-24
2009-09-22
2009-10-21
2009-11-20
2009-12-21

2010-01-22

2010-02-22

2010-03-23
2010-04-23

2010-05-25

2010-06-24
2010-07-23

2010-08-23

2010-09-21

2010-10-20
2010-11-22
2010-12-21
2011-01-21
2011-02-21
2011-03-22
2011-04-20
2011-05-24
2011-06-22
2011-07-22
2011-08-23
2011-09-21
2011-10-20
2011-11-22
2011-12-21
2012-01-23

LWB PDA

2012-02-21

2012-03-21

2012-04-23
2012-05-24
2012-06-25
2012-07-24
2012-08-23
2012-09-21
2012-10-22
2012-11-21
2012-12-20
2013-01-25
2013-02-25
2013-03-26
2013-04-29

Cena emisyjna
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3. ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY

Kwartalne skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 -
Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowoéci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi
i obowigzujgcymi na 31 marca 2013 roku.

Dane do $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone z zastosowaniem tych samych
zasad rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym
z dostosowaniem okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji.

Grupa zgodnie ze zmianami w MSR 1 - ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczacymi prezentacji pozycji
~Pozostatych catkowitych dochoddéw” wprowadzita z dniem 1 stycznia 2013 r. modyfikacje w zakresie prezentacji
wynikow i pozostatych catkowitych dochoddw $rédrocznego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania
w formie dwdch oddzielnych dokumentéw, tj. skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z wyniku oraz
skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Wprowadzone modyfikacje w zakresie prezentacji nie miaty wptywu na wartoéci danych finansowych
prezentowanych w niniejszym S$rddrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy
pierwszego kwartatu zakonczony 31 marca 2013 r. i pordwnywalny okres sprawozdawczy pierwszego kwartatu
zakonczony 31 marca 2012 r.

Grupa zastosowata sie do zmian wprowadzonych z dniem 1 stycznia 2013 r. do MSR 19 — ,Swiadczenia
pracownicze”. Wprowadzone w Grupie zmiany dotyczyly ujmowania zyskow/strat aktuarialnych z wyceny
programow okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia w pozostatych catkowitych dochodach, a nie jak
dotychczas w zysku lub stracie. Zastosowanie standardu w $rddrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym na
dzien 31 marca 2013 r. nie miato wptywu na prezentowane sprawozdanie finansowe z uwagi na fakt, iz rezerwy
wyceniane sg raz na koniec roku.

W prezentowanym okresie Grupa nie wprowadzita istotnych zmian wartosci szacunkowych kwot, ktdre byty
prezentowane za poprzedni rok obrotowy.

4. ANALIZA ORAZ INFORMACJA O PODSTAWOWYCH WIELKOSCIACH EKONOMICZNO -
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W SKONSOLIDOWANYM SKROCONYM KWARTALNYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE] LW BOGDANKA ZA I KWARTAL 2013
ROKU, TJ. OD 01.01.2013 DO 31.03.2013 ROKU

W niniejszym rozdziale przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy za okres od
01.01.2013 do 31.03.2013 roku, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanym
skréconym kwartalnym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.,
sporzadzonym wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie
Europejska.

Na moment sporzadzania informacji nie wida¢ zadnych zagrozen, co do mozliwosci wywigzywania sie
z zaciggnietych zobowigzan w przysztosci. Stale prowadzone sa analizy posiadanych i planowanych zasobéw
finansowych.

Sytuacja finansowa i gospodarcza Grupy jest stabilna. Uzyskiwane wyniki finansowe, warto$¢ generowanego cash
flow oraz warto$¢ posiadanych Srodkéw pienieznych wskazuje, na dobrg sytuacje finansowa Grupy. GK LW
BOGDANKA nie ma probleméw z regulowaniem zaciggnietych zobowigzan. Zarzadzanie zasobami finansowymi
nalezy uznac za prawidtowe, biorgc pod uwage procesy toczace sie w Grupie (realizacja strategii rozwoju).

Systematycznie prowadzone sg prace majgce na celu zoptymalizowanie procesu wydobywczego (zaréwno pod
katem wykorzystywanej technologii, jak i maksymalizacji wydobycia przy aktualnych warunkach geologicznych).
Realizowane s prace udostepniajgce nowe wyrobiska, tak aby uzyskac ciggtos¢ wydobycia w nastepnych latach.
Prowadzone sg kolejne etapy gtéwnego programu inwestycyjnego Spotki.
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4.1

Wybrane informacje finansowe

Tabela 3 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA SA [tys. zt]

Wyszczegolnienie Za I kwartat 2013 | ZaI kwartat 2012 | Zmiana [%] 2013/2012
Przychody ze sprzedazy 430 758 477 302 -9,75%
Zysk brutto 120 792 175 929 -31,34%
EBITDA 170 336 199 046 -14,42%
EBIT (Zysk operacyjny) 87 438 119 297 -26,71%
Zysk przed opodatkowaniem 87 429 123 703 -29,32%
Zysk netto 69 926 99 210 -29,52%
Przeptywy z dziat. operacyjnej 133 391 202 734 -34,20%
Przeptywy z dziat. inwestycyjnej -173 816 -138 662 25,35%
Przeptywy z dziat. Finansowej -5762 50 000 -

Tabela 4 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA SA cd. [tys. zt]

S . Struktura Struktura Zmiana [%]

Wyszczegolnienie 31.03.2013 bilansu 31.12.2012 bilansu 2013/2012
Suma aktywow 3 505 889 100,00% 3485 156 100,00% 0,59%
Aktywa trwate 3085 581 88,01% 3063 653 87,91% 0,72%
Aktywa obrotowe 420 308 11,99% 421 503 12,09% -0,28%
Kapitat wiasny 2 366 300 67,50% 2 296 374 65,89% 3,05%
Rezerwy i zobowigzania 1139 589 32,50% 1188 782 34,11% -4,14%

Sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 01.01.2013 — 31.03.2013 r. wykazuje, ze Grupa Kapitatowa
Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. uzyskata 430.758 tys. zt przychodéw ze sprzedazy, co stanowi spadek
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego o0 9,75%, tj. 0 46.544 tys. zt.

Za 3 miesigce 2013 roku Grupa odnotowata spadek zysku operacyjnego z kwoty 119.297 tys. zt do kwoty 87.438
tys. zt (zmiana rdr. wyniosta -26,71%). WartoSC zysku EBITDA, czyli zysku operacyjnego powiekszonego
0 amortyzacje, wyniosta 170.336 tys. zt w okresie 01.01. — 31.03.2013 r. wobec 199.046 tys. zt w analogicznym
okresie 2012 r. Spadek zysku operacyjnego jest pochodng ujemnej dynamiki przychoddéw ze sprzedazy
w stosunku do dodatniej dynamiki kosztéw sprzedanych produktow, towardw i materiatdw oraz kosztow
sprzedazy i kosztdw administracyjnych.

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw (min zt)

Przychody ze sprzedazy

EBIT (Zysk operacyjny)

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk brutto
EBITDA

Zysk netto

| —

==

d

0 100

M 7a 1 kwartat 2013

200 300 400 500

M Za 1 kwartat 2012

Zysk netto za 1 kwartat 2013 roku wynidst 69.926 tys. zt wobec 99.210 tys. zt za analogiczny okres 2012 roku, co
oznacza, ze byt nizszy 0 29,52%, tj. 0 29.284 tys. zi.
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Analiza sprawozdania z sytuacji finansowej (min zt)

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny '
T T

Rezerwy i zobowigzania

0 1000 2000 3000

¥ 31.03.2013 31.12.2012

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy sporzadzone na dzien 31.03.2013 roku wykazato
wzrost sumy bilansowej do 3.505.889 tys. zt, tj. 0 20.733 tys. zt w stosunku do wartosci aktywow i pasywow na
dzien 31.12.2012 r. Aktywa trwate wzrosty z 3.063.653 tys. zt (31.12.2012 r.) do 3.085.581 tys. zt (31.03.2013 r.)
— wynika to przede wszystkim z realizowanego przez Jednostke Dominujacg programu inwestycyjnego.
Dodatkowo wzrosta warto$¢ srodkéw gromadzonych w ramach Funduszu Likwidacji Kopalii (dopisanie naliczonych
odsetek z tytutu utrzymywania $rodkdw na lokatach bankowych).

W analizowanym okresie warto$¢ aktywow obrotowych spadta z 421.503 tys. zt do 420.308 tys. zt (-1.195 tys. z,
-0,28%) co jest przede wszystkim pochodng zmniejszenia stanu $rodkéw pienieznych oraz zmniejszenia nadptaty
podatku dochodowego, przy jednoczesnym zwiekszeniu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci,
a takze wartosci zgromadzonych zapasdw.

Zwiekszenie wartosci aktywdw trwatych o 21.928 tys. zt nieznacznie wptyneto na strukture podstawowych pozycji
aktywow. Udziat aktywdw trwatych wzrdst z 87,91% (wg stanu na dzien 31.12.2012) do 88,01% (na dzien
31.03.2013). Jednoczesnie udziat aktywdw obrotowych spadt z 12,09% (wg stanu na dzien 31.12.2012) do
11,99% (wg stanu na dzien 31.03.2013).

Po stronie pasywoéw, do 2.366.300 tys. zt (tj. o 3,05%) wzrosty kapitaty wtasne. Jest to rezultatem dopisania do
kapitatdbw wiasnych wyniku netto za 3 miesigce 2013 roku. W analizowanym okresie faczne rezerwy
i zobowigzania Grupy spadty o0 49.193 tys. zt, na co ztozyt sie:

- spadek zobowigzan dtugoterminowych o 45.479 tys. zt (do 727.629 tys. zt),
- spadek zobowigzan krotkoterminowych o 3.714 tys. zt (do 411.960 tys. zt).

W grupie zobowigzan dtugoterminowych, kredyty i pozyczki spadly o 50.000 tys. zt — jest to pochodng
przekwalifikowania czesci kredytéw z dtugoterminowego na krdtkoterminowy (podlegajgcych sptacie w trakcie
najblizszych 12 miesiecy). Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych wzrosty w zwigzku ze zwiekszeniem
stanu zatrudnienia w Jednostce Dominujace;j.

W grupie zobowigzan krotkoterminowych o 46.761 tys. zt spadly zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania (w lutym 2013 roku rozliczono zakup ostatniego kompleksu strugowego); natomiast o 45.000 tys. zt
wzrosty kredyty i pozyczki (w zwigzku z przekwalifikowaniem czesci kredytow z dtugoterminowego na
krétkoterminowy oraz sptatg w 1Q2013 roku jednej raty kredytu — 5.000 tys. zt).

Udziat kapitatdw wiasnych w catkowitej wartosci pasywdéw na dzien 31.03.2013 oraz 31.12.2012 wynosit
odpowiednio: 67,50% oraz 65,89%.

W trakcie pierwszego kwartatu 2013 r. Grupa finansowata swojg dziatalno$¢ przeptywami pienieznymi
z dziatalnosci operacyjnej oraz $rodkami pienieznymi z kredytu obrotowego. Warto$¢ przeptywéw pienieznych
netto z dziatalnosci operacyjnej spadta z 202.734 tys. zt (za I kwartat 2012 r.) do 133.391 tys. zt (za I kwartat
2013 r.). Na nizsze przeptywy operacyjne wptyw miat nizszy zysk analizowanego okresu, wyzszy poziom zapaséw
oraz réznica w stanie rezerw i poziomie zobowigzan.
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Analiza sprawozdania z przeptywoéw pienieznych (min zi)

’ —_—

Przeptywy z dziat. operacyjne;j
Przeptywy z dziat. inwestycyjnej l
Przeptywy z dziat. finansowej '

ey 7 s /
T T f
-200 -100 0 100 200
M 7a 1kwartat 2013 Za 1kwartat 2012

Przeptywy netto z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie 01.01. — 31.03.2013 roku wyniosty -173.816 tys. zt i byly
wyzsze od tych z analogicznego okresu 2012 r. o 35.154 tys. zt. WyZzszy poziom przeptywdw z dziatalnosci
inwestycyjnej wynika z wiekszej zmiany stanu zobowigzan inwestycyjnych za 1Q2013 w stosunku do
analogicznego okresu 2012 roku.

W okresie styczen — marzec 2013 r. Grupa wygenerowata ujemne przeptywy netto z dziatalnosci finansowej
w kwocie 5.762 tys. zt (w analizowanym okresie sptacono jedna rate kredytu oraz odsetki nalezne od posiadanych
kredytéw), podczas gdy rok wczesniej Grupa Kapitatowa generowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej
(uruchomienie raty kredytu obrotowego).

Warto$¢ gotdwki zgromadzonej w kasie i na rachunkach bankowych na dzien 31.03.2013 wyniosta 74.364 tys. zt
i byfa nizsza 0 142.528 tys. zt w stosunku do analogicznych danych roku poprzedniego.

4.2 Informacja o aktualnej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej

4.2.1 Produkcja i sprzedaz wegla

W trakcie 3 miesiecy 2013 roku (podobnie jak w poprzednich okresach) osiggniete przez Grupe wielkosci
przychoddw ze sprzedazy byly determinowane gtdwnie przez realizowane wydobycie netto oraz sprzedaz wegla
handlowego jednostki dominujace;j.

W 1 kwartale 2013 roku wydobycie brutto wyniosto 2.964,39 tys. ton wobec 3.021,41 tys. ton w analogicznym
okresie 2012 roku. Prezentowany spadek wydobycia jest przede wszystkim pochodng mniejszej liczby dni
wydobywczych (o jeden dzien) w 1Q2013 w stosunku do 1Q2012.

Stale realizowane sg prace udostepniajgce nowe wyrobiska, tak aby uzyskaé ciggto$¢ wydobycia w nastepnych
latach. W okresie 01.01 — 31.03 2013 roku wykonano 6,84 km chodnikéw wobec 5,86 km w analogicznym okresie
roku poprzedniego (zmiana rdr. +0,98 km, tj. +16,7%).

Tabela 5 Wydobycie netto Grupy LW BOGDANKA za 1 kwartat 2013 roku oraz za 1 kwartat 2012 roku (w tys. ton)

Za 1 kwartat 2013 Za 1 kwartat 2012 Zmiana [%] 2013/2012

2 031,76 2 180,64 -6,83%

W okresie 01.01 - 31.03.2013 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu 2012 roku, wydobycie wegla
handlowego spadto o 6,83% i wynosito 2.031,76 tys. ton (rok wczesniej 2.180,64 tys. ton.) Prezentowany spadek
wydobycia wegla handlowego jest pochodng gorszej charakterystyki geologicznej eksploatowanych ztéz oraz
wspomnianej wczesniej mniejszej liczby dni z produkcja. Prezentowane wydobycie netto pozwolito uzyskac
nastepujgce wskazniki uzysku (odpowiednio dla 1Q2013 i 1Q2012): 68,5% i 72,2%.
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Tabela 6 Sprzedaz wegla w Grupie LW BOGDANKA za 1 kwartat 2013 roku oraz 1 kwartat 2012 roku (w tys. ton)

Za 1 kwartat 2013 Za 1 kwartat 2012 Zmiana [%] 2013/2012

1859,16 2 082,91 -10,74%

W okresie 01.01. — 31.03. 2013 roku sprzedano o 10,74% (223,75 tys. ton) wegla mniej niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego. W 2013 roku sprzedaz wegla handlowego byfa takze nizsza niz wydobycie wegla netto

— przetozyto sie to na wzrost posiadanego zapasu wegla.

Ponizej, w postaci graficznej zestawiono ze sobg wydobycie i sprzedaz wegla handlowego w poszczegdlnych
analizowanych okresach.

Analiza wydobycia i sprzedazy wegla (tys. ton)

Za 1 kwartat
2012
Za 1 kwartat
2013
/ y ,,’ / Vs y / ,,' S/ /
7 , y # s / ¢ y 7 #
i i i T T f ) T f T f 1
o o o o o o o o o o o o
wn o n o n o n o wn o wn o
X} ~ ~ o0 o0 a (o)) o o - - o~
- — - - — - — o~ o~ o~ o~ o~

Sprzedaz wegla H Wydobycie wegla netto

Tabela 7 Struktura sprzedazy wegla handlowego Grupy LW BOGDANKA za 1 kwartat 2013 roku oraz 1 kwartat 2012 roku

Struktura sprzedazy Za 1 kwartat 2013 Za 1 kwartat 2012 [22(;‘;.?/":0?2]
Miat 98,66% 98,23% 0,44%
Orzech 0,33% 0,04% 725,00%
Groszek 1,01% 1,73% -41,62%
Ogotem 100,00% 100,00% -

W okresie 01.01 — 31.03 2013 Grupa sprzedata 1.859,16 tys. ton wegla handlowego, przy czym dominujacym
sortymenetem sprzedazy byt miat, ktérego udziat w catkowitej sprzedazy wynidst 98,66% (w analogicznym
okresie roku poprzedniego byto to 98,23%). Udziat groszku spadt z 1,73% (za 2012 rok) do 1,01% (za 2013 rok).
Najmniejszym udziatem w ilosciowej strukturze sprzedazy wegla handlowego charakteryzuje sie orzech, ktérego
udziat w catkowitym tonazu sprzedanym w 2013 roku wynidst 0,33%.

4.2.2 Zapasy

Stan zapasow wegla handlowego posiadanego przez jednostke dominujgcg na dzien 31.03.2013 r. wyniost
190.906,92 ton wobec 18.327,54 ton na dzien 31.12.2012 i 125.581,59 ton na dzien 31.03.2012 — oznacza, to,
ze w trakcie pierwszych trzech miesiecy 2013 roku zapas wegla w jednostce dominujacej wzrdst o 172.579,38
ton. Prezentowany na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku poziom zapasu odpowiada siedmiodniowej produkcji

jednostki dominujacej.
Tabela 8 Zapasy wegla [t]

Zmiana [%] Zmiana [%]
Wyszczegdlnienie | 31.03.2013 | 31.12.2012 31.03.2012 (31.03.2013/ | (31.03.2013/
31.12.2012) 31.03.2012)

Zapasy wegla 190 906,92 18 327,54 125 581,59 941,64% 52,02%
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Zapasy wegla (tys. ton)

31.03.2012

31.12.2012

31.03.2013

0 50 100 150 200

4.2.3 Przychody ze sprzedazy

W trakcie 1 kwartatu 2013 roku Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA osiggneta przychody ze sprzedazy na poziomie
430.758 tys. zt — byly one nizsze o0 46.544 tys. zt od przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie 2012 roku.

Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. posiada 4 zrédta przychoddw: sprzedaz wegla, sprzedaz
ceramiki, pozostatg dziatalnos¢ (w tym przychody ,teczynskiej Energetyki” Sp. z 0.0.) oraz sprzedaz towardw
i materiatow.

Gtownym Zzrodtem przychoddw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA w trakcie 1 kwartatu 2013 roku (a takze 2012
roku) byta produkcja i sprzedaz wegla energetycznego. Dziatalnos$¢ ta w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2013
r. wygenerowata 95,33% osigganych przez Grupe przychodéw ze sprzedazy (w analogicznym okresie
poprzedniego roku bylo to 96,87%). Spadek przychoddw ze sprzedazy wegla jest pochodng mniejszej ilosci
sprzedanego wegla (-10,74%), przy nieznacznie wyzszej jednostkowej Sredniej cenie sprzedazy. W
opublikowanym przez Grupe sprawozdaniu finansowym, dla celéw prezentacyjnych, dane w rachunku zyskow i
strat dotyczace przychoddw ze sprzedazy wegla i kosztow sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw sg
korygowane (in minus) o warto$¢ sprzedanego wegla, ktory zostat pozyskany podczas drgzenia wyrobisk. Majgc
na uwadze powyzsze, wartosci wykazane w rachunku zyskow i strat za okres 01.01. — 31.03 2013 skorygowano o
25.312,09 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego 0 22.711,42 tys. zt.

Ponad 80% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartosciowym) w okresie 01.01. — 31.12. 2013 roku
(podobnie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego) odbywato sie na podstawie dtugoterminowych umow
handlowych zawartych miedzy Spotka Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. a Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez
Energia S.A., PGNIG Termika i Elektrownia Ostroteka S.A.

Przychody z pozostatej dziatalnosci stanowity w okresie 01.01.2013 — 31.03.2013 r. — 3,97% ogdtu przychodow,
podczas gdy rok wczesniej byto to 2,18% - znaczacymi pozycjami w tej grupie byly przychody zwigzane
z ustugami transportu wegla $wiadczonymi przez Jednostke Dominujgcg na rzecz jednego z odbiorcéw, przychody
JLeczynskiej Energetyki” z tytutu sprzedazy ciepta i innych ustug oraz przychody z tytutu dzierzawy sSrodkéow
trwatych.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow wzrosty w analizowanym okresie o 0,22%, tj. o 6 tys. zt. W
analizowanym okresie 2013 i 2012 roku dominujaca pozycjg w tej kwocie byty przychody ze sprzedazy ztomu.

Udziat przychoddw ze sprzedazy ceramiki w catkowitych przychodach ze sprzedazy spadt z 0,39% do 0,08%
ogoétu przychodéw Grupy.

Tabela 9 Dynamika zmian asortymentu przychoddw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA [w tys. zf]

S . Zmiana [%]

Wyszczegolnienie Za 1 kwartat 2013 Za 1 kwartat 2012 (2013/2012)
Sprzedaz wegla 410 624 462 340 -11,19%
Sprzedaz ceramiki 336 1889 -82,21%
Pozostata dziatalnos¢ 17 111 10 392 64,66%
Sprzedaz towardéw i materiatéw 2 687 2 681 0,22%
Razem przychody ze sprzedazy 430 758 477 302 -9,75%
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Tabela 10 Struktura asortymentowa przychoddw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA [tys. zi]

Wyszczegolnienie s 12'(()‘:; ez udziat % &) lzl(()\;.vg = udziat %
Sprzedaz wegla 410 624 95,33% 462 340 96,87%
Sprzedaz ceramiki 336 0,08% 1889 0,39%
Pozostata dziatalno$c 17 111 3,97% 10 392 2,18%
Sprzedaz towardw i materiatéw 2 687 0,62% 2 681 0,56%
Razem przychody ze sprzedazy 430 758 100,00% 477 302 100,00%

Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA koncentruje swojg dziatalnos$¢ przede wszystkim na terenie Polski. W
analizowanym okresie 2013 roku, jak i 2012 roku sprzedaz eksportowa stanowita margines realizowanych
przychoddw i dotyczyta wylacznie sprzedazy wyrobdw ceramicznych. Udziat eksportu w catkowitych przychodach
ze sprzedazy nie przekroczyt 0,05%.

Tabela 11 Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA [tys. zt]

Aot Za 1 kwartat . Za 1 kwartat .
Wyszczegolnienie 2013 udziat % 2012 udziat %
Sprzedaz krajowa 430 720 99,99% 477 158 99,97%
Sprzedaz zagraniczna 38 0,01% 144 0,03%
Razem przychody ze sprzedazy 430 758 100,00% 477 302 100,00%

4.2.4 Sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowej

W okresie 01.01. — 31.03.2013 roku przychody ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA spadly w pordwnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego o 9,75% (do poziomu 430.758 tys. zt). W tym samym okresie koszty
Grupy (koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw facznie z kosztami sprzedazy i administracyjnymi)
wzrosty o 3,06% do poziomu 342.249 tys. zt. Taki uktad dynamiki przychoddw i kosztow spowodowat osiggniecie
nizszego o 39,05% wyniku ze sprzedazy, tj. 88.509 tys. zt za 3 miesigce 2013 roku wobec 145.211 tys. zt dla

analogicznego okresu 2012 roku.

Tabela 12 Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy LW BOGDANKA [tys. zt]

Wyszczegélnienie Za 1 kwartat Za 1 kwartat Zmiana %
2013 2012 (2013/2012)
Przychody ze sprzedazy 430 758 477 302 -9,75%
Koszty s.przedar?yfzh progluktow, towarow i materiatow, 342 249 332 091 3,06%
sprzedazy, administracyjne
Zysk ze sprzedazy 88 509 145 211 -39,05%
Pozostate przychody 2 427 784 209,57%
Pozostate koszty 356 240 48,33%
Pozostate zyski/straty netto -3 142 -26 458 -88,12%
Zysk operacyjny 87 438 119 297 -26,71%
Przychody finansowe 1 268 4 409 -71,24%
Koszty finansowe 1277 3 42466,67%
Udziat w zyskach/stratach jednostek stowarzyszonych -
Zysk przed opodatkowaniem 87 429 123 703 -29,32%
Podatek dochodowy 17 503 24 493 -28,54%
Zysk netto 69 926 99 210 -29,52%
- przy_pad;uqcy akcjonariuszom Jednostki 69 694 99 106 -29,68%
Dominujgcej
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Analiza skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw na
poszczegdlnych poziomach dziatalnosci Grupy (tys. zt)

Zysk ze sprzedazy

Zysk operacyjny

LJIH

Zysk przed
opodatkowaniem

Zysk netto
T ) ; , -
-+ f - - 2 7
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M 7a 1 kwartat 2013 Za 1 kwartat 2012

Pozostate przychody

W pierwszym kwartale 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 2.427 tys. zt wobec 784 tys. zt
uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego — oznacza to wzrost ich wartosci o 209,57%. W kwocie
2.427 tys. zt zaewidencjonowane zostaty przede wszystkim przychody z rozwigzanych rezerw celowych.

Pozostate koszty oraz pozostate zyski/straty netto

Za 3 miesigce 2013 roku pozostate koszty wyniosty 356 tys. zt wobec 240 tys. zt poniesionych w analogicznym
okresie 2012 roku — oznacza to wzrost ich wartosci o 48,33%. W 2013 roku wydano wiecej o 116 tys. zt na
odszkodowania oraz na optaty egzekucyjne i kary.

Pozostate zyski/straty netto wyniosty w analizowanym okresie 2013 r. -3.142 tys. zt wobec -26.458 tys. zt dla
analogicznego okresu 2012 roku - w 2013 roku utworzono nizsze rezerwy celowe (w 2012 roku utworzono
rezerwe na roszczenia dotyczace przysztych zobowigzan inwestycyjnych zwigzanych z rozliczeniem robdt
dodatkowych i zamiennych wykonanych przez spdtke Mostostal Warszawa SA na obiektach Jednostki Dominujgcej
- Zakfadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Bogdance).

Po uwzglednieniu w zysku ze sprzedazy pozostatych przychoddw, kosztéw i pozostatych wynikéw netto
otrzymamy wynik operacyjny (EBIT) za 1 kwartat 2013 roku na poziomie 87.438 tys. zt, ktory jest nizszy od
wyniku sprzed roku o 26,71%, tj. 0 31.859 tys. zi.

Przychody finansowe

Przychody finansowe za 3 miesigce 2013 roku wyniosty 1.268 tys. zt wobec 4.409 tys. zt rok wczesniej (spadek
0 71,24%). Zmiana przychoddw finansowych jest pochodng nizszego Sredniego poziomu gotéwki w Grupie.

Koszty finansowe

Koszty finansowe w trakcie analizowanego okresu 2013 roku wyniosty 1.277 tys. zt wobec 3 tys. zt rok wczesniej
(wzrost 0 1.274 tys. zt). W 1Q2013 roku cze$¢ odsetek zostata zaliczona w koszty okresu, podczas gdy rok
wczesniej wszystkie odsetki zwiekszyty wartos¢ naktadow na $rodki trwate w budowie.

Wynik przed opodatkowaniem za 3 miesigce 2013 roku jest o 29,32% nizszy anizeli miato to miejsce rok
wczesniej — zysk przed opodatkowaniem za 1 kwartat 2013 r. wynidst 87.429 tys. zt wobec 123.703 tys. zt za
1 kwartat 2012 r.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku w postaci podatku dochodowego od osob prawnych spowodowaty uzyskanie
wyniku netto roku obrotowego za okres 01.01. — 31.03. 2013 r. w wysokosci 69.926 tys. zt wobec 99.210 tys. zt
dla analogicznego okresu 2012 roku — rdr. wynik netto Grupy spadt o 29,52%.
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4.2.5

Rentownos¢ Grupy Kapitatowej

Tabela 13 Wskazniki rentownosci Grupy LW BOGDANKA

e Al e Za 1 kwartat | Za 1 kwartat Zmiana [p.p.] Zmiana [%]

2013 2012 2013-2012 (2013/2012)
Rentowno$¢ sprzedazy brutto 28,04% 36,86% -8,82 -23,93%
Rentowno$¢ EBITDA 39,54% 41,70% -2,16 -5,18%
Rentownos¢ EBIT 20,30% 24,99% -4,69 -18,77%
Rentowno$¢ brutto 20,30% 25,92% -5,62 -21,68%
Rentowno$¢ netto 16,23% 20,79% -4,56 -21,93%
Rentowno$¢ aktywdw (ROA) 2,00% 3,13% -1,13 -36,10%
Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych 3,00% 4,53% -1,53 -33,77%

Rentowno$¢ sprzedazy brutto Grupy LW BOGDANKA spadta z 36,86% (za 1 kwartat 2012 r.) do 28,04% (za 1
kwartat 2013 r.). Na zmiane wartosci tego wskaznika miata wptyw ujemna dynamika uzyskanych przychodéw w
stosunku do dodatniej zmiany poniesionych kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatow.

W analizowanym okresie rentowno$¢ EBIT (zysku operacyjnego) wyniosta 20,30%, co oznacza spadek
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 4,69 p.p. Za zmiane wartosci opisywanego
wskaznika odpowiedzialne sg, poza przyczynami opisanymi w rentownosci sprzedazy brutto, takze wyzsze koszty
sprzedazy i administracyjne.

Rentowno$¢ EBITDA spadfa z 41,70% (1 kwartat 2012 r.) do 39,54% (1 kwartat 2013 r.). Amortyzacja GK za
1Q2013 rok wyniosta 82.898 tys. zt wobec 79.749 tys. zt rok wczesniej.

Rentowno$¢ brutto za 1 kwartat 2013 roku wyniosta 20,30% i byla nizsza od tej za 1 kwartat 2012 roku o
5,62 p.p.

Rentowno$¢ netto prowadzonej dziatalnosci Grupy Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. wyniosta za 1 kwartat 2013 r.
16,23% wobec 20,79% za 1 kwartat 2012 r.

Spadek rentownosci aktywow (z 3,13% do 2,00%) jest konsekwencjg ujemnej dynamiki wyniku netto w stosunku
do dodatniej dynamiki $redniego poziomu aktywdw Grupy.

Podobnie jak to miato miejsce w przypadku rentownosci aktywow, spadek rentownosci kapitatdw wiasnych
spowodowany jest przez spadek zysku netto (o 29,52%), przy jednoczesnym wzroscie (o 3,05%) wartosci
kapitatdw wiasnych.

Analiza rentownosci

Rentownosc¢ sprzedazy brutto
Rentownosé EBITDA
Rentownos¢ EBIT
Rentownos¢ brutto
Rentownos¢ netto

Rentownos¢ aktywéw (ROA)

Rentownosc kapitatéw...

15,00% 7,
20,00% .
25,00% .
30,00% +,
35,00% 1,
40,00%

45,00% -,

M Za 1 kwartat 2013 Za 1kwartat 2012
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4.2.6 Zadluzenie oraz struktura finansowania Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA
Tabela 14 Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA
P Zmiana [%]
Wyszczegolnienie 31.03.2013 31.12.2012 (2013/2012)
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 32,50% 34,11% -4,72%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 48,16% 51,77% -6,97%
Wskazrnk pokrycia aktywow trwatych kapitatami 97,36% 97,26% 0,10%
statymi
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 11,75% 11,93% -1,51%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 20,75% 22,18% -6,45%

Na dzien 31 marca 2013 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy LW BOGDANKA, mierzony
wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia wynosit 32,50% i odpowiednio 34,11% wg stanu na dzien 31 grudnia 2012 r.
Spadek wartosci analizowanego wskaznika jest pochodng spadku zadtuzenia jednostki dominujacej (o 5.000 tys.
zt) przy jednoczesnym wzroscie sumy bilansowej. Zadtuzenie Grupy LW BOGDANKA nie stanowito w okresie
objetym skonsolidowanym sprawozdaniem za 1 kwartat 2013 r. zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie z zobowigzan.

W analizowanym okresie wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych spadt z 51,77% (na dzien 31.12.2012 r.) do
48,16% (na dzien 31.03.2013 r.) — jest to pochodng wzrostu o 69.926 tys. zt kapitatdw wiasnych, przy
jednoczesnym spadku o 49.193 tys. zt. catkowitych zobowigzan Grupy.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi znajduje sie na poziomie 97,36% (na dzien 31.03.2013)
wobec 97,26% (na dzien 31.12.2012) — w analizowanym okresie kapitaty state (suma kapitatow wiasnych i
zobowigzan dtugoterminowych bez rezerw) wzrosty nominalnie o wyzsza wartos¢ niz aktywa trwate Grupy.

Tabela 15 Wskazniki ptynnosci Grupy LW BOGDANKA (dni)

P Zmiana [%]

Wyszczegolnienie 31.03.2013 31.12.2012 (2013/2012)
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,15 1,14 0,88%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,90 0,99 -9,09%

W okresie objetym skonsolidowanym skréconym kwartalnym sprawozdaniem finansowym wskazniki ptynnosci
Grupy LW BOGDANKA utrzymywaty sie na bezpiecznym poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu
zobowigzan. Poziom wskaznikdw ptynnosci (zaréwno na dzien 31.03.2013 r., jak i 31.12.2012 r.) jest pochodng
stanu $rodkdw pienieznych pochodzacych z kredytéw zaciggnietych przez Jednostke Dominujgcg oraz stanu
$rodkéw z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Grupy Kapitatowej.

Tabela 16 Cykle rotacji Grupy LW BOGDANKA (dni)

Wyszczegélnienie 31.03.2013 31.12.2012 (22“;;1'}"2([)‘:"2])
Cykl rotacji zapasow 21,3 13,6 56,62%
Cykl rotacji naleznosci* 51,4 49,3 4,26%
Cykl rotacji zobowigzan** 83,0 74,7 11,11%
Cykl operacyjny (1+2) 72,7 62,9 15,58%
Cykl konwersji gotowki (4-3) -10,3 -11,8 -12,71%

* - Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
** - Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

W poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2012 roku wskaznik cyklu rotacji zapaséw za 1Q2013 wzrdst z 13,6 dni do
21,3 dni - dynamika $redniego poziomu wartosci zapaséw (w stosunku do stanu na 31.03.2012 r.) jest wyzsza jak
dynamika kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.

Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”)
wyniost 51,4 dni (wg stanu na 31.03.2013 r.) i 49,3 dni (wg stanu na 31.12.2012 r.). Za zwiekszenie wartosci
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wskaznika odpowiada wyzszy nominalny spadek przychodéw w stosunku do spadku $redniego poziomu naleznosci
handlowych.

Operacyjny cykl aktywow obrotowych (suma cyklu rotacji zapaséw i naleznosci handlowych) wynidst
w analizowanym okresie 72,7 dni wobec 62,9 dni wg stanu na dzien 31.12.2012 r. — oznacza to, ze $rednio o
niecate 10 dni wolniej majatek obrotowy jest zamieniany na gotowke.

Cykl rotacji zobowigzan (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania”) w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt wydtuzeniu z 74,7 dni (na dzien 31.12.2012)
do 83,0 dni (na dzien 31.03.2013).

Analiza cyklu konwersji gotowki

90,0 1 .
80,0 + -
700 -~
60,0 -
500 + .~
400 -
300 7
200 -
100 -
0,0
100+~
20,0 =

Liczba dni

31.03.2013 31.12.2012

M Cyklrotacji zapaséw M Cykl rotacji naleznosci handlowych

Cykl rotacji zobowigzarn handlowych = Cykl konwersji gotowki

Rezultatem opisanych powyzej tendencji byto osiagniecie cyklu konwersji gotdwki wynoszacego na dzien
31.03.2013 r. —10,3 dni wobec —-11,8 dnia na dzien 31.12.2012 r. Ujemna warto$¢ wskaznika cyklu konwers;ji
gotdwki oznacza, ze Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. korzysta z nieoprocentowanych kapitatow
obcych.

4.3 Lokaty kapitatowe dokonywane w ramach GK LW BOGDANKA

Wartos$¢ srodkdw pienieznych bedacych w posiadaniu Grupy na dzien 31.03.2013 wynosita 143.194 tys. zi, przy
czym:

- w aktywach trwatych wykazana byta kwota 68.830 tys. zt,

- w aktywach obrotowych wykazana byta kwota 74.364 tys. zi.
Kwota 68.830 tys. zt obejmuje Srodki zgromadzone przez Jednostke Dominujgca w ramach Funduszu Likwidacji
Kopaln, z przeznaczeniem na pokrycie kosztow likwidacji zaktadu gorniczego (Srodki te utrzymywane na
dtugoterminowej lokacie bankowej). Pozostate $rodki pieniezne utrzymywane sg na krétkoterminowych lokatach
bankowych (w tym overnight) — poziom lokat uzalezniony jest od wewnetrznych prognoz dotyczacych wptywow
i wydatkow.

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe ujawnione w skréconym kwartalnym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za 1Q2013 rok. Dane zaprezentowane sg w tys. PLN oraz przeliczone na tys. EUR.

Tabela 17 Wybrane informacje z rachunku zyskdw i strat Grupy LW BOGDANKA

tys. PLN tys. EURO
Za 1 kwartal | Za 1 kwartal | Za 1 kwartal | Za 1 kwartat
2013 2012 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 430 758 477 302 103 205 114 323
Zysk operacyjny 87 438 119 297 20 949 28 574
Zysk przed opodatkowaniem 87 429 123 703 20 947 29 629
Zysk netto roku obrotowego, z tego: 69 926 99 210 16 754 23763
- przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 69 694 99 106 16 698 23738
- przypadajacy na udziaty mniejszosci 232 104 56 25
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tys. PLN tys. EURO
Za 1 kwartat | Za 1 kwartat | Za 1 kwartal | Za 1 kwartat
2013 2012 2013 2012

Dochdd catkowity za okres, z tego: 69 926 99 210 16 754 23763
- przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 69 694 99 106 16 698 23738
- przypadajacy na udziaty mniejszosci 232 104 56 25
Tlos¢ akcji 34014 34014 34014 34014
Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spotki w
ciggu roku (wyrazony w PLN na jedng akcje) - 2,05 2,91 0,49 0,70
podstawowy

Tabela 18 Wybrane informacje z rachunku przeptywéw pienieznych Grupy LW BOGDANKA

tys. PLN tys. EURO
Zal Zal Zal Zal
kwartat kwartat kwartat kwartat

2013 2012 2013 2012
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 133 391 202 734 31959 48 559
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -173 816 -138 662 -41 644 -33 212
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -5762 50 000 -1 381 11 976
Z}NIQIKS.ZEI'\IE ./.(Zmnle?szeme), netto stanu srodkow 46 187 114 072 -11 066 27323
pienieznych i ich ekwiwalentow

Tabela 19 Wybrane informacje z bilansu Grupy LW BOGDANKA

tys. PLN tys. EURO

31.03.2013 | 31.12.2012 | 31.03.2013 | 31.12.2012
Aktywa trwate 3085 581 3 063 653 738 636 749 390
Aktywa obrotowe 420 308 421 503 100 615 103 102
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0
RAZEM AKTYWA 3505 889 3485 156 839 251 852 492
Zobowigzania dtugoterminowe 727 629 773 108 174 182 189 107
Zobowigzania krétkoterminowe 411 960 415 674 98 616 101 677
Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 2 356 075 2 286 381 564 005 559 263
Udziaty nie dajace kontroli 10 225 9993 2 448 2 444
Kapitat wiasny razem 2 366 300 2 296 374 566 453 561 708
4.4 Informacje o udzieleniu przez spotke lub przez jednostke od niej zalezng poreczen kredytu

lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W I kwartale 2013 roku Spétka Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. , ani jednostka od niego zalezna nie udzielaty
poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od tego
podmiotu zaleznej stanowigcych réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatéw wiasnych Spotki.

4.5 Informacja o instrumentach finansowych

Jednostka dominujaca jest strong transakcji terminowej typu forward walutowy. Zabezpieczenie ustanowione jest
na realizacje umowy o wartosci 347 tys. euro na dostawe materiatéw do jednostki dominujgce;j.

W trakcie 1 kwartatu 2013 roku Grupa nie stosowata instrumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen,
kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywdéw sSrodkdw pienieznych w wyniku zmiany stop procentowych oraz
utraty ptynnosci finansowej.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, ze dokonuje
transakgcji wytacznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci (gtéwnymi odbiorcami sg duze podmioty
0 stabilnej sytuacji finansowej). Ponadto, Grupa w sposob ciggly monitoruje zalegtosci kontrahentow
w regulowaniu ptatnosci.
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Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych jest ograniczone z uwagi na fakt,
iz jednostka dominujgca w sposob ciggly prowadzi analize wptywow i wydatkow - z wyprzedzeniem zna kwoty
wymaganych zobowigzan do uregulowania. Ponadto, wspotpraca z bankami jest dobra co sprawia, iz Grupa moze
pozyskac finansowanie w przypadku wystapienia zatoréw ptatniczych.

4.6 Koszty wg rodzaju oraz w ukiadzie kalkulacyjnym jednostki dominujacej LW BOGDANKA

S.A.

W niniejszym rozdziale zaprezentowano koszty LW BOGDANKA S.A. w ukfadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Ewidencja rodzajowa kosztow obejmuje petne naktady zwigzane ze zuzywanymi w dziatalnosci operacyjnej Spotki
czynnikami i Srodkami produkcji. Poniesione koszty, wg przedstawionej formuty, okreslajg zuzycie danego $rodka
czy czynnika produkgji (np. materiatéow, energii, czy kosztdw pracy) bez wzgledu na to, czy zaliczone one zostang
do kosztu danego okresu jako zwigzane z wydobytym i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez zostaty
wykorzystane przez Spdotke do budowy okreslonego obiektu inwestycyjnego i w przysztosci, po zakonczeniu
i rozliczeniu okreSlonego zadania inwestycyjnego, bedg aktywowane iamortyzowane jako Srodki trwate,
stanowigc koszty amortyzacji danego okresu.

4.6.1 Koszty wg rodzaju

W okresie pierwszych 3 miesiecy 2013 roku LW BOGDANKA S.A. poniosta koszty wg ukfadu rodzajowego
w wysokosci 455.466 tys. zt wobec 414.583 tys. zt poniesionych w analogicznym okresie 2012 roku, co oznacza
ich wzrost 0 9,86% (40.883 tys. zt). Na ww. nominalny wzrost kosztow zasadniczy wptyw miat odnotowany
wzrost kosztéw Swiadczen na rzecz pracownikdw, zuzycia materiatdw i energii oraz ustug obcych. Po
skorygowaniu kosztow rodzajowych o: zmiane stanu produktdw i rozliczen miedzyokresowych, koszty
wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztow sprzedanych towardw
i materiatdw otrzymamy koszt wiasny sprzedazy, ktory za 3 miesigce 2013 roku wynidst 343.338 tys. zt wobec
332.987 tys. zt poniesionych w analogicznym okresie 2012 roku (wzrost o 3,11%, tj. o0 10.351 tys. zi).

Tabela 20 Koszty rodzajowe LW BOGDANKA S.A. [tys. zt]

za3 za3 . .
Wyszczegdlnienie miesigce | miesiace Zzn(;;.a3nazg°j/-oz] zm':taN

2013 2012 |(2013/2012)| tys.
Amortyzacja 81 970 78 763 4,07% 3207
Zuzycie materiatéw i energii 124 304 109 848 13,16% 14 456
Ustugi obce 105 476 95 145 10,86% 10 331
Swiadczenia na rzecz pracownikow 121 089 105 148 15,16% 15 941
Koszty reprezentacji i reklamy 2334 2 559 -8,79% -225
Podatki i optaty 8 945 9023 -0,86% -78
Pozostate koszty 11 348 14 097 -19,50% -2749
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 455466 | 414583 9,86% 40 883
Zmiana stanu produktdw i rozliczen miedzyokresowych -27 755 -14 998 85,06% -12 757
Koszty dziatalnosci operacyjnej 427 711 399 585 7,04% 28 126
\IiVartosc SW|adczen_Wytworzonych na potrzeby wilasne + 87 046 69 215 25,76% 17 831

orekty prezentacyjne MSR

Rozwiazanie rezerw na podatek od nieruchomosci -
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 2673 2617 2,14% 56
Koszt wiasny sprzedazy 343 338| 332987 3,11% 10 351

Wzrost kosztow $Swiadczen na rzecz pracownikéw jest efektem zaréwno wzrostu liczby zatrudnionych,
podpisanego porozumienia 0 wzroscie przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w Spdice, jak i dodatkowego
odpisu na ZFSS (w 2012 roku ten dodatkowy odpis miat miejsce w III kwartale)..

Wsrdd ustug obcych wzrosta warto$¢ robdt wiertniczo-gdrniczych i pochodnych (wieksza liczba wykonanych
chodnikéw) oraz koszty ustug transportu kolejowego (w zwigzku z wieksza iloscig sprzedanego wegla, dla ktdrego
zapewnienie transportu lezy po stronie sprzedajacego, czyli LWB). Nalezy zaznaczy¢, ze ww. koszty transportu sg
pozniej refakturowane na docelowego odbiorce wegla. Dodatkowo w stosunku do I kwartatu 2012 r. zmniejszeniu
ulegty koszty zwigzane z wywozem odpaddw (tupka weglowego).
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Analizujgc wzrost kosztow zuzycia materiatow i energii 0 13,16% nalezy wskazac, iz w pierwszym kwartale 2013
roku poniesiono wieksze koszty z tytutu eksploatacji i zbrojenia $cian strugowych (pracowaty dwie Sciany, podczas
gdy rok wczesniej tylko jedna). Dodatkowo, w zwigzku z gorszym uzyskiem (wiecej kamienia) poniesiono wieksze
koszty pracy ZPMW. Koszty energii pozostaty na poziomie 2012 roku.

Koszty amortyzacji za 1Q2013 sg wyzsze jak w analogicznym okresie 2012 roku o 3.207 tys. zt, przy czym
amortyzacja naturalna w 1Q2013 jest nizsza niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Przedstawione zmiany w grupie kosztéw rodzajowych wptynety na zmiane ich struktury. Dominujacg pozycje
w analizowanym okresie, podobnie jak to miato miejsce rok wczesniej, wykazujg koszty zuzycia materiatdw
i energii, jednakze ich udziat wzrdst z poziomu 26,50% w okresie 3 miesiecy 2012 roku do 27,29% w okresie
3 miesiecy 2013 roku, tj. o 0,79 p.p. Udziat Swiadczen na rzecz pracownikdw wzrést o 1,23 p.p. i aktualnie
stanowi 26,59% sumy kosztow rodzajowych. Nieznacznie wzrdst udziat kosztéw ustug obcych i wynidst na koniec
marca 2013 roku 23,16%.

Tabela 21 Struktura Kosztdw rodzajowych LW BOGDANKA S.A.

Wyszczeaéinienie za 3 miesigce za 3 miesiace Zmiana [%]
yszczeg 2013 r. 2012 r. (2013/2012)
Amortyzacja 18,00% 19,00% -5,3%
Zuzycie materiatow i energii 27,29% 26,50% 3,0%
L,Js’fugi obce 23,16% 22,95% 0,9%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 26,59% 25,36% 4,9%
Koszty reprezentacji i reklamy 0,51% 0,62% -17,7%
Podatki i optaty 1,96% 2,18% -10,1%
Pozostate koszty 2,49% 3,39% -26,5%
RAZEM 100,00% 100,00%
Koszty wg rodzaju za 3 miesigce 2013 r. Koszty wg rodzaju za 3 miesigce 2012 r.
0,519 196% 2,49% 062%_ 8% \3’39%
W Amortyzacja = %uiycie materiatow i energii B Amortyzacja M Zuzycie materiatéw i energii
H Ustugi obce M Swiadczenia na rzecz pracownikéw W Ustugi obce B Swiadczenia na rzecz pracownikéw
M Koszty reprezentacjii reklamy M Podatki i optaty B Koszty reprezentacjii reklamy B Podatki i opaty

Pozostate koszty Pozostate koszty

4.6.2 Koszty wg ukiadu kalkulacyjnego

W okresie 01.01. — 31.03.2013 roku koszt wiasny sprzedazy Spdtki Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. wynidst
343.338 tys. zt i byt wyzszy od kosztu z analogicznego okresu roku 2012 o 10.351 tys. zt, tj. 0 3,11%. Analizujgc
poszczegdine skiadniki kosztu wiasnego sprzedazy mozna zauwazy¢, iz za jego wzrost w gtdwnej mierze
odpowiada wzrost kosztu sprzedanych produktéw, towardw i materiatow (+8.743 tys. zt, tj. +2,89%), ktory jest
efektem odnotowanego w trakcie analizowanego okresu nominalnego wzrostu kosztéw rodzajowych, przy spadku
ilosci sprzedanego wegla handlowego.

Odnotowano réwniez wzrost kosztéw administracyjnych (+7,44%), na co w gtdwnej mierze wplynety wyzsze
koszty ustug obcych (ustugi doradcze), koszty ptac i pochodnych (koszty pracownicze) oraz amortyzacji i podatku
od nieruchomosci. Koszty sprzedazy wzrosty w analizowanym okresie o 98 tys. zt, tj. 0 0,97%.
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Tabela 22 Koszty LW BOGDANKA S.A. wedtug ukfadu kalkulacyjnego [tys. zt]

P za 3 miesigce | za 3 miesigce | Zmiana [%] | Zmiana tys.

e 2013 r. 2012 . (2013/2012) PLN
Kosat sprzedanych produktow, towarow 311 354 302 611 2,89% 8 743
Koszty sprzedazy 10 182 10 084 0,97% 98
Koszty administracyjne 21 802 20 292 7,44% 1510
Koszt wiasny sprzedazy 343 338 332 987 3,11% 10 351

Odnotowane zmiany wartosci kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw, kosztéw sprzedazy
i administracyjnych sprawity, iz spadt udziat kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw w strukturze
kosztu wtasnego sprzedazy. Udziat kosztow administracyjnych wzrdst z 6,09% za 1Q2012 do 6,35% za 1Q2013.

Tabela 23 Struktura kosztéw LW BOGDANKA S.A. wedtug uktadu kalkulacyjnego

et za 3 miesiace za 3 miesiagce | Zmiana [%
RIS 2013 r.ﬁl 2012 r.a (2013/2([)12])
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 90,68% 90,88% -0,22%
Koszty sprzedazy 2,97% 3,03% -1,98%
Koszty administracyjne 6,35% 6,09% 4,27%
Koszt wasny sprzedazy 100,00% 100,00% X

4.7 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Spotka planuje, iz struktura finansowania rzeczowych naktadéw inwestycyjnych nie ulegnie wiekszym zmianom,
tzn. beda one finansowane gtéwnie kapitatami wiasnymi oraz posiadanym dtugiem. Jednoczesnie Zarzad nie
wyklucza dalszego zwiekszania udziatu dtugu w finansowaniu planowanych inwestycji. Na dzien przekazania
niniejszego sprawozdania, LW BOGDANKA S.A. nie widzi zagrozenia co do mozliwosci pozyskania dodatkowego
finansowania dtuznego, jednakze szacuje, iz koszty jego pozyskania i obstugi moga by¢ wyzsze od obecnie
ponoszonych.

Obecnie posiadany przez jednostke dominujacg kredyt w wysokosci 436 min zt stanowit na dzien 31.03.2013 r.
18,43% wartosci kapitatéw wiasnych i ok. 12,44% sumy bilansowe;j.

LW BOGDANKA S.A. nie planuje na rok 2013 inwestycji kapitatowych w obcych podmiotach.

5. INFORMACJA O GLOWNYCH INWESTYCJACH RZECZOWYCH I KAPITALOWYCH GRUPY
KAPITALOWEJ LW BOGDANKA

5.1 Inwestycje rzeczowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w I kwartale 2013 r.

W okresie 3 miesiecy 2013 roku Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA realizowata zakres robodt inwestycyjnych
niezbednych do podwojenia wydobycia wegla w 2014 roku.

Zestawienie wydatkdw inwestycyjnych poniesionych w okresie 3 miesiecy 2013 roku przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 24 Zestawienie wydatkow inwestycyjnych poniesionych w okresie 3 miesiecy 2013 roku oraz 3 miesiecy 2012 roku

[w tys. zi]

Wyszezeg6inienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -

31.03.2013 31.03.2012
Wydatki inwestycyjne na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych 168.571 133.125
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 4.389 4.850
Wydatki inwestycyjne na nabycie wartosci niematerialnych 565 183

Wydatki inwestycyjne (ptatnosci zgodnie z terminami wynikajgcymi z umowy) obejmujg zobowigzania z tytutu
inwestycji realizowanych w roku ubiegtym oraz czesci naktadéw poniesionych w okresie 3 miesiecy 2013 roku.

Z tytutu realizacji inwestycji w okresie 3 miesiecy 2013 roku poniesiono naktady na $rodki trwate w budowie
w kwocie 106.038 tys. zt. Naktady te dotyczg nastepujacych grup inwestycji:
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Tabela 25 Gtdwne inwestycje rzeczowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w okresie 3 miesiecy 2013 roku oraz 3 miesiecy 2012

roku [tys. zi]

Nakiady poniesione Nakiady poniesione
Glowne inwestycje rzeczowe w okresie w okresie

01.01.2013 - 31.03.2013 | 01.01.2012 - 31.03.2012
Roboty budowlano-montazowe 68.613 71.329
Kompletacja dostaw i zakupy gotowych débr 36.896 50.337
Pozostate 529 183
Razem 106.038 121.849
5.2 Inwestycje rzeczowe Spotki w I kwartale 2013 roku

Tabela 26 Realizacja zadan inwestycyjnych w 2012 roku i plan na 2013 rok w podziale na zadania [tys. zt]

Zadanie inwestvcyine Realizacja | Realizacja | Realizacja Plan
tycy] Ikw2012 | 2012 |Ikw2013 | 2013

Gr. 1 Inwest’yc_je rozwojowe (rozbudowa pola 47 537 5 840 168 986 78 322
Stefanow)

A Infrastruktura techniczna (szyb 2.1, rozbudowa 31 954 5 840 91 901 78 322
ZPMW, pozostate)

B Udostepnienie poktaddéw wegla w polu Stefanéw 15 583 0 77 085 0

Gr. 2 | Inwestycje rozwojowe inne 0 120 4 805 34 851

Gr. 3 | Inwestycje odtworzeniowe 8 037 5761 44 216 47 569

A Modernizacje i remonty maszyn i urzadzen 3371 2 330 19 252 7 050

B Budowa i modernizacja budowli i instalacji 4 667 3431 24 964 40 519

Gr. 4 | Ochrona srodowiska 631 1380 10 885 12 353
Wykonanie i modernizacja wyrobisk w polu

Gr.5 Bogdanka, Nadrybie i Stefanéw 38 409 60 801 140 867 | 308 790

Gr. 6 | Zakupy maszyn i urzadzen 26 701 31 060 269 005 | 225 267
RAZEM: 121 315 104 961 638 764 | 707 152

5.2.1 Inwestycje w I kwartale 2013 roku

W I kwartale 2013 roku wykonano nastepujace prace:

Gr. 1 Inwestycje rozwojowe
A. Infrastruktura techniczna:

- Centralna klimatyzacja pola Stefandw - Prowadzona jest rozbudowa systemu klimatyzacji pod ziemia

o1lMW

—  Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla

Zadanie 2 — Rozbudowa zdolnosci przerébczych ZPMW z obecnego poziomu 1200 do 2400 t/h:

zaawansowanie robot wynosi okoto 74 % wartosci zadania.

Etap I cze$C A — przekazano do uzytkowania wszystkie obiekty budowlane wchodzace w sktad tego
etapu, zakonczono ruch prébny maszyn i urzadzen,
Etap I cze$¢ B — przekazano do uzytkowania wszystkie obiekty budowlane etapu. Zakonczono
montaz maszyn, urzadzen i instalacji, rozpoczeto proces odbioru.

Etap II:

- Obiekt 47.1 Obiekt kompleksowy— trwa montaz instalacji technologicznej , maszyn i urzadzen.

- Obiekty 103.1 i 106.1 Ptuczka osadzarkowa i cieczy ciezkiej — zakonczono montaz konstrukcji
stalowej, rozpoczeto wykonywanie konstrukcji zelbetowej stropdw.
Drogi i place — kontynuowano roboty.

Gr. 2 Inwestycje rozwojowe inne

- Centralna klimatyzacia pola Bogdanka - w trakcie realizacji
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Gr. 3 Inwestycje odtworzeniowe

A.

Modernizacje i remonty maszyn i urzadzen — wykonano remont kombajnu chodnikowego Am-75
oraz remont okresowy 17 szt. wagondw

Budowa i modernizacja budowli i instalacji - w I kwartale prowadzono prace przy rozbudowie
parkingdw samochodéw osobowych w Bogdance. Prowadzono modernizacje i termoizolacje obiektow w
sktadzie MW w Albertowie. Zakonczono rozbudowa i remont magazynu olejow i smaréow w Bogdance
oraz sanitariatdw w stotdwce gorniczej.

Prowadzono prace projektowe przy przebudowie linii napowietrznej 110 kV relacji teczna - Bogdanka
w rejonie stacji 110/6 kV GSTR oraz przebudowie i modernizacji GSTR 110/6 kV w Bogdance.
Zabudowano urzadzenia do pomiaru parametrow jakosci wegla surowego ze Stefanowa.

Gr. 4 Ochrona srodowiska

—  Rozbudowa sktadowiska odpaddw gdrniczych — prowadzone s prace przy pierwszym etapie
rozbudowy skfadowiska oraz kontynuowany jest wykup gruntow dla dalszej rozbudowy.

Gr. 5 Wykonanie i modernizacja wyrobisk w polu Bogdanka, Nadrybie i Stefanow

W I kwartale kontynuowano drazenie chodnika odstawczego 1/11/385 i przekopu N-2 dla udostepnienia
pola I i II (wydobywczego) w pokfadzie 385/2. Prowadzono drgzenie wyrobisk dla uruchomienia
kolejnych $cian strugowych w polu Stefandw.

Wykonywano wyrobiska dla pierwszej Sciany w poktadzie 391. Prowadzono rozcinke poktadow 382
i 385/2 dla uruchomienia nowych $cian eksploatacyjnych. kgczna dtugo$é wykonanych wyrobisk
chodnikowych wyniosta 6527,7 m. Przebudowy wyrobisk — realizowana zgodnie z zatozonymi
harmonogramami.

Gr. 6 Zakup maszyn i urzadzen

53

Zakup i montaz kompleksow $cianowych — spotka zawarta umowe na dostawe kompleksu
strugowego nr 3 i uzupetnienie kompleksu nr 2 (wydtuzenie z 250 m do 305 m).

Zakup i montaz nowych maszyn i urzadzen — gtéwne pozycje; lokomotywy torowe — 3 szt,
przenos$niki taSmowe — 3 szt, spagotadowarki — 3 szt, samojezdny wodz kotwigcy typu SWKB — 2 szt. oraz
tamy wentylacyjne i urzadzenia chtodnicze.

Zakupy dobr gotowych — Zakupiono dobra gotowe na kwote 7 332,4 tys. zt. Znaczace zakupy to:
przewozne stacje transformatorowe — 15 szt, stacje kompaktowe dla zasilania urzadzen w chodnikowym
przodku kombajnowym — 2 szt, wentylator do przewietrzania dtugich wyrobisk, platformy transportowe
i wozek widtowy.

Inwestycje kapitatlowe Spotki, w tym inwestycje kapitalowe dokonane poza grupg oraz opis
metod ich finansowania

Jednostka dominujgca w dniu 10 kwietnia 2013 r. zgodnie z aktem notarialnym Rep. A Nr 1302/2013 zawigzata
spotke pod firma: EKoTRANS Bogdanka Sp. z o. o. z siedzibg w Bogdance. Wszystkie udziaty w spétce objeta LW
BOGDANKA S.A. W dniu 24 kwietnia 2013 r. Jednostka dominujaca wpftacita kwote 100 tys. zt. na pokrycie
objetych udziatow w w/w spdtce. Gldwnym przedmiotem dziatalnosci EkoTRANS Bogdanka Sp. z o. o. jest
kompleksowe organizowanie procesu transportu i odzysku odpaddéw powstajacych przy ptukaniu i oczyszczaniu
tupka przyweglowego.

Spdtka Lubelski Wegiel BOGDANKA nie prowadzita innych inwestycji kapitatowych w I kwartale 2013 roku.

W 2013 r. Spétka nie wyklucza uczestnictwa w projekcie spdtki zaleznej teczynska Energetyka w przypadku
uzyskania zgdéd organdw statutowych i realizowania przez teczynska Energetyke wiasnej strategii rozwoju
obejmujacej budowe elektrocieptowni. Ostateczna decyzja zalezna bedzie od wyboru wariantu realizacji
inwestycji.
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6. STANOWISKO ZARZADU LW BOGDANKA S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Spotka Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2013.

7. STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] LW BOGDANKA

Celem strategicznym rozwoju GK LW BOGDANKA S.A. jest budowanie oraz wzrost wartosci Jednostki dominujgcej
dla akcjonariuszy poprzez:

a) uzyskanie dostepu do nowych zasobdéw oraz zwiekszenie poziomu wydobycia wegla w oparciu
o rozbudowe Pola Stefandw,

b) utrzymanie stabilnej pozycji gtownego dostawcy wegla, w szczegdlnosci dla energetyki zawodowej,
na obszarze wschodniej Polski,

c) wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztow jednostkowych wydobycia i produkcji.
Gtéwne strategiczne cele rozwoju zdefiniowane przez Spotke to:

a) podwojenie poziomu wydobycia surowca, a tym samym dwukrotne zwiekszenie udzialu w rynku
producentéw wegla kamiennego w Polsce,

b) poprawa efektywnosci wydobycia i produkcji wegla kamiennego,

c) zapewnienie samowystarczalnosci LW BOGDANKA w zakresie dostaw energii elektrycznej poprzez rozwoj
dziatalnosci w zakresie produkcji energii elektrycznej,

d) dziatania z zakresu ochrony $rodowiska.

Ponizej przedstawiono strategiczne cele rozwoju zdefiniowane przez Spétke wraz z opisem planowanych dziatan:
1) Podwojenie poziomu wydobycia wegla kamiennego:
a) Zwiekszenie mocy produkcyjnych Spotki poprzez rozbudowe Pola Stefanow.

Gldwnym elementem strategii rozwoju LW BOGDANKA jest rozwdj Spétki w oparciu o rozbudowe Pola
Stefandw, co pozwoli dwukrotnie zwiekszy¢ moce produkcyjne z 5,8 min ton w 2010 r. do docelowego
poziomu ok. 11,5 min ton rocznie w 2014 roku.

Do gtéwnych inwestycji zwigzanych z rozbudowg Pola Stefanéw naleza:
e Rozszerzenie obszaru gérniczego,
e Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla;
b) Wzrost zatrudnienia i zarzadzanie zasobami ludzkimi;
2) Poprawa efektywnosci wydobycia wegla kamiennego:

a) Wdrozenie techniki strugowej urabiania wegla w $cianach wydobywczych (uzyskanie dostepu do
nowych zasobéw przemystowych);

b) Poprawa efektywnosci produkcji wegla kamiennego;
c) Restrukturyzacja i zarzadzanie majatkiem nieprodukcyjnym;
d) Gospodarowanie produktami ubocznymi.
3) Rozwdj dziatalnosci w zakresie produkcji energii elektrycznej:

Rozwazenie mozliwosci uczestnictwa w projekcie przeksztatcenia cieptowni spotki teczyiska Energetyka w
elektrocieptownie.

4) Dziatania z zakresu ochrony srodowiska.
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8. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LW BOGDANKA S.A. BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE I JEJ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEINEGO KWARTALU

8.1 Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym Grupy

8.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjq spoteczno-ekonomiczng w Polsce i na swiecie

Sytuacja finansowa Grupy LW BOGDANKA S.A. jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie.
Na wyniki finansowe generowane przez Grupe maja wptyw m.in.: tempo wzrostu krajowego i $wiatowego PKB,
w tym w szczegdlnosci tempo wzrostu produkcji przemystowej, zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz
cieplng, poziom inflacji, stopa bezrobocia, zmiany kurséw walutowych i in.

W przypadku znacznego pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej odbiorcow wegla energetycznego lub w zwigzku
Z pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej w Polsce, czego konsekwencjg bedzie spadek zapotrzebowania na
energie elektryczng i cieplng, wyniki finansowe osiggane przez Grupe moga ulec pogorszeniu. Jednak z uwagi na
fakt posiadania dtugoterminowych umoéw handlowych, ktdre obligujg odbiorcow do okreslonego poziomu zakupdw
wegla energetycznego, ryzyko znacznego pogorszenia wynikow Grupy jest obnizone. Potwierdzeniem tej tezy
moze by¢ fakt, ze niezaleznie od ksztattowania sie sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie, od 1994
roku GK LW BOGDANKA S.A. regularnie osigga dodatnie wyniki finansowe. Wyniki finansowe Grupy mogg réwniez
ulec pogorszeniu w przypadku podniesienia obecnych (m.in. optata eksploatacyjna) badz wprowadzania nowych
podatkow czy optat obcigzajgcych wydobycie wegla kamiennego.

8.1.2 Czynniki zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec sektora gornictwa wegla
kamiennego

Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na pozycje rynkowa Grupy LW BOGDANKA s3 plany Ministerstwa
Gospodarki i Ministerstwa Skarbu Panstwa dotyczace przedsiebiorstw gornictwa wegla kamiennego oraz
elektroenergetyki. Plany te ujete sa w szczegdlnosci w nastepujgcych dokumentach:

»Strategia dziatalnosci gornictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015", przyjeta przez Rade
Ministréw w lipcu 2007 r.,

- ,Polityka energetyczna Polski do 2025 r.”, przyjeta przez Rade Ministrow w grudniu 2004 r.,
przewidujgca m.in. konsolidacje sektora paliwowo-energetycznego, zaktualizowana przez ,Polityke
energetyczng Polski do 2030 r.”, przyjetg przez Rade Ministréw w dniu 10 listopada 2009 roku;

~Plan prywatyzacji na lata 2012-2013" przyjety przez Rade Ministrow w marcu 2012 roku.

Realizacja lub zmiana przyjetych zatozen moze mie¢ znaczacy wptyw na pozycje konkurencyjng i wyniki
finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci.

8.1.3 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcow energetycznych w Polsce i na
$swiecie

Ksztattowanie sie cen surowcéw energetycznych, w tym przede wszystkim cen wegla energetycznego oraz
surowcow alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz ziemny, zrédta odnawialne) na
rynkach $wiatowych, a w konsekwencji na rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej
przez GK LW BOGDANKA S.A. Takze obecna, trudna sytuacja na Swiatowych rynkach finansowych, kryzys
i recesja w strefie EURO, kryzys bliskowschodni (Iran, Syria) ostabienie wzrostu gospodarczego w Chinach,
ostabienie wzrostu gospodarczego w kraju oraz wzrosty zapaséw niesprzedanego wegla u producentéw
$wiatowych i krajowych w zwigzku ze spadkiem popytu na wegiel, mogg wptywaé na zmiane popytu na paliwa
i w konsekwencji na zmiany cen wegla i energii na rynku $wiatowym i krajowym, co moze mie¢ wptyw na wyniki
finansowe Grupy. LW BOGDANKA ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcédw energetycznych
poprzez dziatania w kierunku obnizenia kosztéw wiasnych wydobycia wegla, a przez to podniesienia swojej
konkurencyjnosci oraz poprzez zawieranie dtugoterminowych umdw handlowych z gtéwnymi odbiorcami wegla
energetycznego.
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8.1.4 Ryzyko zwigzane z podatkiem akcyzowym na wegiel

Z dniem 2 stycznia 2012 roku weszty w zycie przepisy Ustawy o podatku akcyzowym z dnia 6 grudnia 2008 roku,
ktére objety sprzedaz wyrobdéw weglowych przeznaczonych dla celdéw opatowych (grzewczych) efektywnym
opodatkowaniem podatkiem akcyzowym. Przepisy wspomnianej ustawy, oraz regulacje rozporzadzen
wykonawczych do tej ustawy, pomimo iz wprowadzajg szeroki zakres zwolnien, ktére obejmujg m.in. zaréwno
produkcje energii elektrycznej, produkcje energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu, inne wybrane galezie
przemystu jak i odbiorcéw indywidualnych, powodujg zwiekszenie ucigzliwych wymagan formalnych dotyczacych
dokumentacji procesu sprzedazy wyrobdw weglowych zwolnionych od podatku akcyzowego.

W chwili obecnej w komisjach sejmowych prowadzone sg prace legislacyjne zmierzajgce do zmiany przepisow
Ustawy o podatku akcyzowym za dnia 6 grudnia 2008 roku, w zakresie opodatkowania wyrobéw weglowych.
Zmiany przepisow podatkowych w tym zakresie majg wejS¢ w zycie prawdopodobnie juz w roku 2013 po
ukonczeniu procesu legislacyjnego i majg one za zadanie uporzgdkowa¢ wprowadzony w dniu 2 stycznia 2012
system dotyczacy zwolnien opodatkowania wyrobow weglowych podatkiem akcyzowym.

Ryzyko podatkowe zwigzane z podatkiem akcyzowym wigze sie ze zmiennoscig prawa podatkowego, niejasnymi
interpretacjami prawa podatkowego, mozliwoscig btedow formalnych skutkujgcych utratg statusu zwolnienia od
podatku akcyzowego wybranych transakcji sprzedazy. Utrata zwolnienia od podatku akcyzowego na mocy decyzji
odpowiednich organéw celnych lub podatkowych moze skutkowaé obcigzeniem wybranych transakcji sprzedazy
podatkiem akcyzowym co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Grupa zarzadza ryzykiem podatku akcyzowego poprzez: szkolenia personelu z zakresu podatku akcyzowego,
wspotprace z renomowanymi doradcami podatkowymi, wystgpienia o indywidualne interpretacje prawa do
organdw podatkowych, aktywne uczestnictwo w toczacym sie procesie legislacyjnym, wprowadzanie do
kontraktéw handlowych klauzul umozliwiajgcych przeniesienie wartosci ewentualnego podatku akcyzowego na
kupujacego w przypadku obcigzenia transakcji podatkiem akcyzowym.

Nalezy rowniez podkresli¢, ze ze wzgledu na niskie na tle branzy koszty wydobycia wegla kamiennego, Grupa ma
mozliwo$¢ bardziej elastycznego reagowania na zmieniajgcg sie sytuacje rynkowg pod wzgledem ewentualnych
zmian prawa podatkowego.

8.1.5 Ryzyko zmian stop procentowych

Grupa LW BOGDANKA jest strong uméw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, w zwigzku z czym
narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych w odniesieniu do zaciggnietych kredytéw, jak réwniez
w przypadku zaciggniecia nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stdp
procentowych moze spowodowac wzrost kosztdw finansowych Grupy, a tym samym wptyng¢ negatywnie na
wyniki finansowe osiggane przez Grupe (jednocze$nie ewentualny spadek stop procentowych moze wptynac na
spadek kosztow finansowych Spétki, a tym samym wywrze¢ pozytywny wplyw na jego wyniki finansowe).
W ocenie Grupy ryzyko zmian stdép procentowych ma obecnie ograniczony wptyw na sytuacje finansowa GK LW
BOGDANKA S.A. z uwagi na relatywnie niski stopier zaangazowania kapitatéw obcych w finansowanie aktywdéw
Grupy. Potencjalnie ryzyko to moze zosta¢ istotnie zwiekszone w przypadku znacznego zwiekszenia udziatu
finansowania dtuznego bedacego pochodng realizowanej strategii rozwoju jednostki dominujacej (rozbudowa Pola
Stefandw) jak i strategii rozwoju jednostki zaleznej - teczynskiej Energetyki — poprzez realizacje inwestycji
pn. ,Modernizacja i rozbudowa cieptowni w Bogdance na elektrocieptownie ze skojarzong produkcjg energii
cieplnej i elektrycznej”. Wplyw na mozliwos¢ zwiekszenia zadtuzenia beda miaty réwniez decyzje wiascicieli co do
podziatu zysku netto. Grupa nie stosuje instrumentow zabezpieczajgcych przed ryzykiem zmian stdp
procentowych.

8.1.6 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursé6w walutowych

W dniu 7 lutego 2013 r. Zarzad Spétki Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” SA podpisat z firma Caterpillar Global Mining
Europe GmbH umowe na zakup kolejnego kompleksu strugowego do urabiania niskich poktadéw wegla. Kwota
umowy wynosi 47 min EURO. W zwigzku z podpisaniem umowy w walucie obcej, istnieje ryzyko kursowe
Zwigzane z wyceng samej umowy oraz z wystgpieniem réznic kursowych w momencie ptatnosci za poszczegdine
etapy projektu. Umocnienie polskiej waluty spowoduje spadek wyceny umowy, co bedzie sytuacjg korzystng dla
Spotki (zmniejszy sie koszt zakupu struga); w odwrotnej sytuacji wartoS¢ umowy wzroénie, co pociggnie za sobg
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w konsekwencji konieczno$¢ wydania wiekszej ilosci gotdwki. Ryzyko wystapienia rdznic kursowych nie wplynie
bezposrednio na wyniki Spétki do momentu oddania kompleksu do uzytkowania, a jedynie na poziom gotowki
dostepnej w Spditce. Aktualnie Spétka prowadzi analizy w celu optymalnego zarzadzania ryzykiem walutowym.
Jednostka dominujaca jest strong transakcji terminowej typu forward walutowy. Zabezpieczenie ustanowione jest
na realizacje umowy o wartosci 347 tys. euro na dostawe materiatdw do jednostki dominujacej.

8.1.7 Ryzyko zwigzane z wplywem aktualnej sytuacji makroekonomicznej na dostepnosc
finansowania dluznego

Obecnie Grupa LW BOGDANKA realizuje duzy program inwestycyjny zwigzany ze zwiekszeniem mocy
wydobywczych poprzez rozbudowe Pola Stefandéw. Zrédta finansowania planowanych inwestycji obejmuja
zarowno Srodki wiasne oraz finansowanie dtuzne (w tacznej obecnie kwocie 436 min zt).

Obecnie LW BOGDANKA nie widzi zagrozenia co do mozliwosci pozyskania dalszego finansowania dtuznego na
realizacje inwestycji whasnych, cho¢ z uwagi na stale rosnacy w ostatnich latach poziom zadtuzenia Spotki, jak
i niepewng sytuacje na rynkach finansowych, szacuje, iz ewentualne koszty jego pozyskania beda wyzsze od
obecnie ponoszonych. Obecnie posiadane zadtuzenie oprocentowane w wysokosci 436 min zt (stan na 31.03.2013
r.) stanowi 18,43% wartosci kapitatdw wtasnych Grupy i 12,44% sumy bilansowej.

8.1.8 Ryzyko zwigzane ze specyfika dzialalnosci w sektorze gorniczym oraz mozliwoscig
wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA narazona jest na ryzyka i niebezpieczenstwa, bedace
poza jej kontrolg, a wynikajace ze specyfiki prowadzenia dziatalnosci w branzy wydobywczej. Nalezg do nich
m.in. zdarzenia zwigzane ze S$rodowiskiem (m.in. awarie przemystowe i technologiczne), oraz zdarzenia o
charakterze nadzwyczajnym, m.in. zjawiska geotechniczne, katastrofy gornicze, pozary czy zalanie wyrobisk
wodami dotowymi. Wystgpienie tego typu zdarzen czy tez zjawisk moze spowodowal czasowe przerwy
w dziatalnosci operacyjnej Grupy (LW BOGDANKA), straty dotyczace maijatku, aktywow finansowych oraz
pracownikdw, a takze powstanie ewentualnej odpowiedzialnosci prawnej Grupy. Do najwazniejszych zagrozen
naturalnych wystepujacych w kopalni zaliczy¢ nalezy:

—  zagrozenie wybuchem pytu weglowego — klasa ,,b";

- zagrozenie pozarowe - IV grupa samozapalnosci (w pieciostopniowej skali),

- zagrozenie metanowe — I kategoria metanowosci (w skali cztero stopniowej),

—  zagrozenie wodne — I i II kategoria (w trzystopniowej skali),

- zagrozenie zwigzane ze zmienno$cig warunkéw geologiczno — gdrniczych na frontach eksploatacyjnych.

Dodatkowo, istotnym ryzykiem zwigzanym ze specyfikg dziatalnosci w sektorze gdrniczym sg szkody wywotywane
eksploatacjg gérniczg. Stosowne akty prawne, m.in. Prawo geologiczno — gdrnicze, ustawa Prawo ochrony
$rodowiska oraz ustawa o ochronie gruntéw rolnych i leSnych nakfadaja na przedsiebiorcéw gérniczych obowigzek
rekultywacji terendw poprzemystowych, co wigze sie z koniecznoscig poniesienia stosownych kosztéw i moze
wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe w przysziosci. Spotka obligatoryjnie
zobowigzana jest tworzy¢ fundusz szkéd gdrniczych, z ktérego finansowane sg koszty zwigzane z tg sferg
dziatalnosci Spotki. Zakres szkdd gorniczych w przypadku LW ,Bogdanka” jest stosunkowo niewielki, gdyz
eksploatacja prowadzona jest pod terem mato zurbanizowanym.

Warunki eksploatacji w kopalni LW BOGDANKA charakteryzujg sie relatywnie wysokim bezpieczenstwem,
co znajduje odzwierciedlenie w niskich na tle branzy wskaznikach wypadkowosci. Wynika to w szczegdlnosci
Z rygorystycznego przestrzegania przez Spotke zasad BHP, statego monitoringu zagrozen wystepujgcych na
poszczegdinych stanowiskach pracy, stosowanych rozwigzan w zakresie profilaktyki, a takze braku zagrozen
tgpaniami, wyrzutami gazéw i skat, oraz stosunkowo niskiego zagrozenia wybuchem metanu (I kategoria
zagrozenia metanowego w czterostopniowej skali). Ponadto, do czynnikéw ograniczajgcych wplyw ryzyka
zwigzanego ze specyfikg branzy wydobywczej na dziatalnos¢ LW BOGDANKA, naleza:

- stosowanie przez Spotke nowoczesnych i niezawodnych maszyn i urzadzen wydobywczych, ograniczajgce
ryzyko wystgpienia awarii przemystowych,
- brak zaburzen geologicznych i stosunkowo regularne zaleganie eksploatowanych poktadéw wegla,
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— relatywnie niskie koszty zwiazane z naprawa szkdd gdrniczych, wynikajace z niskiego stopnia
zurbanizowania obszaru, na ktérym LW BOGDANKA prowadzi wydobycie wegla kamiennego,

- wysokie kwalifikacje zatogi.

8.1.9 Ryzyko prowadzenia restrykcyjnej polityki klimatycznej UE m.in. w zakresie emisji CO2

Komisja Europejska deklaruje ograniczenie emisji CO2 o 20% do 2020 roku, wedtug tzw. strategii ,Europa 2020,
oraz tzw. zasady ,3 razy 20” — zmniejszenie o 20% emisji gazdw cieplarnianych, pozyskanie 20% energii ze
zrodet odnawialnych i zwiekszenie efektywnosci energetycznej o 20%, a dodatkowo proponuje wprowadzenie od
2013 roku systemu aukcji na pozwolenia do emisji. System ten oznacza¢ bedzie, ze firmy zamiast otrzymywac
prawa do emisji bezptatnie (jak w latach 2008-2012) bedg zmuszone kupowac pozwolenia do emisji w otwartych
przetargach. W polskiej elektroenergetyce ponad 90% energii elektrycznej produkowane jest w oparciu o wegiel
(kamienny i brunatny). Produkcja energii elektrycznej z wegla wigze sie ze znaczacymi emisjami CO2.
Ograniczanie emisji CO2 oraz wprowadzenie systemu obowigzkowych aukcji na pozwolenia do emisji moze
powodowac¢ duze trudnosci w zakresie konkurencyjnosci elektroenergetyki konwencjonalnej oraz podejmowania
inwestycji w nowe moce wytwdrcze. W konsekwencji trudnosci sektora elektroenergetycznego moga powodowac
ograniczenie popytu na wegiel w ogodle, lub na wegiel gorszej jakosci. Moze to negatywnie wptyna¢ na sprzedaz
wegla przez Grupe LW BOGDANKA, a w konsekwencji negatywnie wptynac¢ na jej wyniki finansowe. Ryzyko to
jest trudne do oszacowania i trudno podjac jakiekolwiek dziatania zmierzajace do jego ograniczenia ze wzgledu na
fakt, ze pomimo proponowanej restrykcyjnej polityki klimatycznej UE, wcigz trwajg prace nad ostatecznym
ksztattem zobowigzan do obnizenia emisji CO2 poszczegdinych sektoréw gospodarki i nie zostaty podjete zadne
wigzgce decyzje, a tym samym nie wiadomo, na jakim poziomie bedg faktycznie ksztattowal sie ograniczenia
w zakresie emisji CO2. Jednoczesnie na $wiecie (USA, Chiny, Australia) pojawity sie juz nowe technologie — tzw.
~CZyste technologie weglowe”, ktdre sg sukcesywnie udoskonalane, przy stosowaniu ktorych problem emisji CO2
bedzie znacznie mniejszy niz obecnie.

8.1.10 Ryzyko spadku popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej energetyki

Istnieje mate ryzyko, aby energetyka w Polsce byta w stanie przestawic¢ sie na inny surowiec niz wegiel kamienny
W przeciggu najblizszych 10 lat. Grupa LW BOGDANKA posiada dtugoterminowe kontrakty, ktdre zabezpieczaja
ryzyko zmiany w ciggu nastepnych lat. Diugoterminowa polityka energetyczna Polski do 2030 roku zakitada
utrzymanie energetyki opartej na weglu kamiennym. LW Bogdanka prowadzi dziatania w kierunku dalszego
dtugoterminowego zabezpieczania dostaw swojego wegla dla energetyki zawodowej — dla istniejacych
i planowanych blokéw energetycznych na terenie swojego oddziatywania.

Spotka posiada petne zakontraktowanie sprzedazy wegla na rok 2013 oraz posiada diugoterminowg umowe
z Enea Elektrownia Kozienice S.A gwarantujgcg sprzedaz wegla Spotki w perspektywie dtugoterminowej do 2025
roku. Spotka zawarta w roku 2012 nowe dtugoterminowe umowy z GDF Suez Energia Polska S.A., PGNIG Termika
S.A., Grupg Ozaréw S.A. oraz posiada stabilne umowy z Energa Elektrownie Ostroteka S.A., Zaktadami Azotowymi
Putawy S.A. oraz z EDF Paliwa Sp. z 0.0. zapewniajgce dostawy wegla energetycznego w najblizszych pieciu
latach.

Ponadto Spdtka posiada zawarte dtugoterminowe umowy warunkowe dla potrzeb przysztych dostaw wegla
energetycznego do nowych blokéw energetycznych z Enea Elektrownia Kozienice S.A, Energa Elektrownie
Ostroteka S.A. oraz z Elektrownia Pétnoc Sp. z 0.0., ktére przy spetnieniu odpowiednich warunkdéw, zapewnia
sprzedaz wegla Spétki do co najmniej 2036 r. W zwigzku z wyzej opisanym warunkowym charakterem, umowa
z Energa Elektrownie Ostroteka w zakresie przysztych dostaw dla nowobudowanego bloku C, zostata
wypowiedziana przez Elektrownie Ostroteka S.A. w dniu 30.10.2012 ze wzgledu na zmiane priorytetéw
inwestycyjnych grupy Energa i jest w trakcie okresu wypowiedzenia. Wypowiedziana umowa nie dotyczy
biezacych dostaw do Energa Elektrownie Ostroteka S.A., ktdre przebiegajg stabilnie, zgodnie z warunkami
odrebnej umowy.

Charakter warunkowy uméw dla potrzeb przysztych dostaw wegla energetycznego do budowanych nowych
blokéw uzalezniony jest od powodzenia zamkniecia procesu finansowania nowych blokdw, tak wiec istnieje ryzyko
ze cze$¢ kontraktéw moze nie dojs¢ do skutku i Spdtka bedzie musiata rozpocza¢ rozmowy z innymi odbiorcami
wegla gwarantujacymi sprzedaz wegla w perspektywie wieloletniej.
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Spotka zarzadza ryzykiem spadku popytu ze strony energetyki zawodowej poprzez: analize sytuacji i prognoz na
rynku sprzedazy wegla oraz energetyki oraz poprzez wspotprace z renomowanymi instytucjami analizujgcymi
rynek surowcow energetycznych oraz poprzez dziatania dywersyfikujgce przysztg struktury sprzedazy. W tym celu
Spotka prowadzi réwniez dziatania z innymi podmiotami na rzecz mozliwosci rozszerzenia zastosowania wegla
Spotki m.in. w pozostatych projektach energetycznych lub kierunku uruchomienia w przysztosci instalacji jego
zgazowania.

8.1.11 Ryzyko wrogiego przejecia Grupy

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. w zwigzku z debiutem na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
z dniem 25.06.2009 roku stata sie spdtka publiczng. W dniu 09.03.2010 r. Skarb Panstwa sprzedat w transakcjach
pakietowych 15.882.000 sztuk posiadanych akcji, co stanowi 46,7 % kapitatu zaktadowego Spoétki. W wyniku
powyzszych zabiegdbw LW BOGDANKA S.A. stala sie podmiotem prywatnym, ktérego 90,5% akcji moze byc
przedmiotem transakcji na GPW. Sytuacja ta stwarza ryzyko tzw. wrogiego przejecia. Spdtka realizuje program
inwestycyjny (pole Stefandw), ktdéry ma doprowadzi¢ do wzrostu zdolnosci wydobywczych kopalni do 11,5 min
ton wegla rocznie (od 2014 r.), a w konsekwencji do osiggniecia lepszych wynikdw i wskaznikéw technicznych
i ekonomiczno-finansowych. Perspektywy tego rozwoju, przy jednoczesnym braku petnych ekonomicznych
efektdw przed zakonczeniem realizacji programu w 2014 roku, stwarzajg ryzyko zmiany kontroli nad Spotkg na
niekorzystnych warunkach dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad podejmuje dziatania, ktdrych celem jest wzrost wartosci Spdtki poprzez poprawe struktury i efektywnosci
wydobycia oraz optymalizacje kosztow. Istotne jest takze wskazanie inwestorom realnej wartosci akcji zaréwno
w relacji do obecnie osigganych wynikow, jak i naszego potencjatu surowcowego oraz perspektyw rozwoju.

8.2 Czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscia Grupy

8.2.1 Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zi6z LW BOGDANKA

Istotnym aspektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjnej jest koniecznos¢ zabezpieczania przysztych
mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobéw wegla. W przypadku ograniczenia lub zaniechania
dziatan zmierzajgcych do pozyskania i eksploatacji nowych ztéz, badz tez wystgpienia nieprzewidzianych trudnosci
o charakterze formalno-prawnym lub technicznym w trakcie trwania procesu przygotowania do eksploatacji ztoza,
potencjat wydobywczy Spétki mégtby zostaC ograniczony, co w konsekwencji moze wptyngé na skrécenie
zywotnosci zaktadu gérniczego i/lub zmniejszenie zaktadanego poziomu wydobycia wegla kamiennego, a tym
samym na wyniki finansowe osiggane przez spétke LW BOGDANKA w przysztosci.

Spétka podjeta dziatania zmierzajgce do pozyskania zasobdw perspektywicznych na przyszty rozwdj eksploatacji.
Opracowana zostata dokumentacja geologiczna i plan zagospodarowania zioza oraz podjeto dziatania dla
uzyskania koncesji na eksploatacje wegla w nowym obszarze na potudnie i wschéd od obecnego obszaru
goérniczego ,Puchaczéw V”.

W ostatnim okresie obserwuje sie duze zainteresowanie rdéznych podmiotdéw gospodarczych krajowych
i zagranicznych ztozem Lubelskiego Zagtebia Weglowego. Niektore z nich uzyskaty koncesje na prowadzenie prac
poszukiwawczych. Pojawity sie réwniez informacje w $rodkach masowego przekazu , a takze wypowiedzi
i publikacje cztonkéw zarzadu gtéwnego producenta wegla energetycznego na Slasku o planach budowy kopalni
wegla kamiennego w LZW. Na obecnym etapie prowadzone bedg wiercenia geologiczne, zmierzajgce do
rozpoznania i udokumentowania ztoza wegla Wojciechdw w rejonie Chetma. W przypadku pomysinych wynikdw
poszukiwan mozliwa mogtaby by¢ decyzja o budowie kopalni. Rozpoczecie eksploatacji w okresie krétszym niz 10
lat nie jest realne. Nowa kopalnia mogtaby by¢ nowa konkurencja na rynku zbytu kopalni ,Bogdanka”.

8.2.2 Ryzyko techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z poktadéw podziemnych jest procesem ztozonym i podlegajgcym ostrym rezimom
technicznym i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalnosci mogg wystepowac rézne przestoje spowodowane
przez planowane i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne. Istnieje potencjalne ryzyko wplywu
nieplanowanych przestojéow spowodowanych powaznymi awariami na wolumen produkcji i sprzedazy oraz
mozliwo$¢ terminowej realizacji dostaw do odbiorcéow Grupy (LW BOGDANKA S.A.), a tym samym na wyniki
finansowe osiggane przez nig w przysztosci. Grupa zaznacza, iz ryzyko wystapienia przestojow w dziatalnosci
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zwigzanej z wydobyciem wegla kamiennego minimalizowane jest przez fakt, iz LW BOGDANKA prowadzi
wydobycie systemem $cianowym, uzyskiwane obecnie z najczesciej 3 czynnych $cian + 2 bedacych w alokagiji
(przezbrajaniu), a przy docelowej zdolnosci produkcyjnej Spdtki z czterech jednoczesnie czynnych frontow
eksploatacyjnych + 2 w bedacych w alokacji. Warunki techniczne i technologiczne wydobycia pozwalaja
na utrzymanie zaktadanego poziomu wydobycia w przypadku wystapienia okresowego przestoju w eksploatacji
jednej ze $cian, poprzez zintensyfikowanie wydobycia na drugiej Scianie. Ponadto zrealizowana przez Spotke
rozbudowa ,Pola Stefanéw” i uruchomienie we wrzesniu 2011 roku drugiego szybu wydobywczego (szyb
wydobywczy skipowy 2.1 w Stefanowie) dodatkowo ograniczyto ryzyko przerwy technologicznej, poprzez
zapewnienie ciggtosci wydobycia wegla kamiennego w przypadku ewentualnego wystgpienia awarii jednego
z szybow. Niezaleznie od ww. czynnikéw zaktad gdrniczy LW Bogdanka posiada system podziemnych zbiornikdw
retencyjnych wegla, ktory ostatnio zostat rozbudowany o trzy nowe zbiorniki w Stefanowie. Zbiorniki wegla
surowego istniejg takze na powierzchni. Ponadto nalezy podkresli¢, iz wydobycie wegla przez Grupe realizowane
jest z wykorzystaniem nowoczesnego sprzetu i maszyn goérniczych, a takze prowadzi ona intensywne prace
badawczo-rozwojowe majgce na celu zwiekszenie wydajnosci pracy, poprzez wprowadzanie rozwigzan o wysokim
wspotczynniku niezawodnosci pod wzgledem technicznym i technologicznym oraz poprawe bezpieczenstwa pracy.
Dziafania te istotnie zmniejszajg ryzyko techniczno — technologiczne Grupy.

W tej grupie ryzyk istnieje ponadto ryzyko niespodziewanego, najczesciej lokalnego, pogorszenia sie jakosci ztoza,
np. poprzez zmniejszenia grubosci poktadu, pojawienie sie przerostow skaty ptonnej, czy tez pofatdowan poktadu,
ktére skutkowac¢ beda pogorszeniem jakosci wegla (wzrost ilosci kamienia urabianego wraz z weglem). W tym
przypadku mimo realizacji petnego wydobycia brutto i zwiekszonych kosztéw jego prowadzenia (trudnosci
w urabianiu kamienia, wieksze zuzycie narzedzi, srodkdw transportu, zwiekszone koszty przerdbki i sktadowania
kamienia, itp.), ilos¢ uzyskiwanego wegla handlowego bedzie zmniejszona, co wptywac bedzie na wyniki
ekonomiczne.

8.2.3 Ryzyko zwigzane z wysokimi kosztami stosowanych przez Spétke technologii

Stosowana przez LW Bogdanka technologia wydobycia wegla energetycznego wigze sie z zastosowaniem wysoce
specjalistycznych maszyn i urzadzen, produkowanych jedynie przez kilku producentéw na $wiecie. W zwigzku
z realizowanymi inwestycjami Spdtki dotyczacymi rozbudowy Pola Stefandw konieczne bedzie nadal dokonywanie
inwestycji w nowe specjalistyczne maszyny gornicze. Z uwagi na $wiatowg koncentracje producentéw ww.
maszyn i urzadzen, istnieje ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen specjalistycznych maszyn i urzadzen, co
mogtoby wptyna¢ na wzrost naktadéw inwestycyjnych koniecznych do poniesienia w zwigzku z realizacjg strategii
rozwoju Grupy.

Wdrazana od kilku lat technika strugowa wybierania pokltadéw wegla kamiennego umozliwiajgca eksploatacje
z duza wydajnoscig poktadéw cienkich juz o grubosci od 1,2 m (w roku 2010 uruchomiona zostata pierwsza
$ciana strugowa) bazuje na specjalistycznych urzadzeniach, ktére wytwarza jeden producent na $wiecie. LW
Bogdanka w roku 2012 zakupita drugi kompleks strugowy, a w roku 2013 podpisata umowe na dostawe trzeciego
kompleksu. Niezaleznie od wysokich kosztéw zakupu tych urzadzen istnieje ryzyko wysokich kosztéow zakupu
czesci zamiennych niezbednych dla zapewnienia ciggtos¢ ich pracy, co moze wptywaé na poziom kosztow
wydobycia wegla.

Podwyzszeniu podlegaé bedzie réwniez ryzyko wzrostu kosztdw eksploatacji zwigzanych z gtebokoscig
eksploatacji. W roku 2014 zakoriczona zostanie eksploatacja wegla z pokfadu 382. W jego miejsce rozpoczeta
zostanie eksploatacja poktadu 391, ktéry zalega ponizej poktadu 382 o okoto 100 m. Wraz z gtebokoscig
zwiekszajg sie trudnosci z utrzymaniem wyrobisk (wzrost ci$nien gérotworu), zwieksza sie temperatura pierwotna
skat, niektore zagrozenia, co tacznie skutkowaé moze wzrostem kosztéw eksploatacji wegla.

8.24 Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Ewentualna utrata, czeSciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systeméw komputerowych LW Bogdanka
moze negatywnie wplynac¢ na biezaca dziatalnos¢ Grupy LW BOGDANKA S.A. i tym samym wptyngé na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci. Grupa zaznacza jednak, iz LW BOGDANKA systematycznie
podejmuje dziatania majgce na celu minimalizowanie ryzyka zwigzanego z mozliwoscig wystgpienia awarii
systeméw informatycznych.
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Wdrozona zostata ,Polityka Bezpieczenstwa Informacji w systemach informatycznych Lubelski Wegiel BOGDANKA
S.A.” obejmujaca Srodki organizacyjne i techniczne ochrony $rodowiska IT. Dotyczy to m.in. organizacji dostepu
do danych, wykonywania kopii bezpieczenstwa danych i ich przechowywania, stosowania filtrow ruchu sieciowego
oraz zabezpieczen sieciowych typu firewall, wykorzystywania narzedzi aplikacyjnych i sprzetowych obstugujgcych
bezpieczne potaczenia VPN, zastosowania systemow antywirusowych zabezpieczajgcych serwery oraz stacje
robocze uzytkownikow.

Dla wszystkich kluczowych systemdw informatycznych opracowane i wdrozone sg procedury utrzymania ciggtosci
dziatania. Wdrozony i aktualizowany jest system analizy ryzyka m.in. w zakresie systemow IT.

Serwery obstugujgce systemy sg sprzetem wysokiej klasy biznesowej. Gtéwne bazy danych Oracle oraz
zwirtualizowane S$rodowisko serwerowe wykonane jest w technologii klastra niezawodnosciowego. Klastry
umiejscowione sg w dwdch lokalizacjach. Serwerownia gtdwna oraz zapasowa LW Bogdanka S.A. poddana jest
ciagtemu monitoringowi zmiennych $rodowiskowych. Kazda z serwerowni wyposazona jest w zasilacze UPS
i klimatyzacje. Dodatkowo serwerownie gtdwng wyposazono w redundantny zasilacz UPS, dedykowany system
gasniczy oraz dedykowang klimatyzacje precyzyjna.

Od 2011 roku wdrozono zintegrowany system wspomagania bezpieczenstwa sieciowego. W celu dalszego jego
podniesienia oraz usprawnienia zarzadzania kontami uzytkownikdw i stacjami roboczymi, trwa wdrozenie
sieciowego systemu domenowego, ktory umozliwia dalszg standaryzacje oraz integracje IT.

Systemy informatyczne stosowane w Grupie LW BOGDANKA nie majg wptywu na dziatalno$¢ operacyjng zwigzang
z wydobyciem wegla kamiennego i w zwigzku z tym ewentualna awaria w ich funkcjonowaniu nie zagraza
ciggtosci wydobycia wegla kamiennego.

8.2.5 Ryzyko utraty kluczowych odbiorcow

GK LW BOGDANKA sprzedaje zdecydowang wiekszo$¢ produkowanego wegla energetycznego do stosunkowo
nielicznej grupy duzych kontrahentdéw na rynku krajowym. Istnieje zatem ryzyko, iz ewentualne ograniczenie lub
zakonczenie wspotpracy z jednym z kluczowych odbiorcow lub tez pogorszenie sie sytuacji finansowo-
ekonomicznej ktoregokolwiek z gtdwnych klientow Grupy mogtoby wywrze¢ negatywny wplyw na wyniki
finansowe.

Spétka posiada petne zakontraktowanie sprzedazy wegla na rok 2013 oraz posiada dtugoterminowg umowe
z Enea Elektrownia Kozienice S.A gwarantujgca sprzedaz wegla Spotki w perspektywie dtugoterminowej do 2025
roku. Spotka zawarta w roku 2012 nowe dtugoterminowe umowy z GDF Suez Energia Polska S.A., PGNIG Termika
S.A., Grupg Ozaréw S.A. oraz posiada stabilne umowy z Energa Elektrownie Ostroteka S.A., Zaktadami Azotowymi
Putawy S.A. oraz z EDF Paliwa Sp. z 0.0. zapewniajgce dostawy wegla energetycznego w najblizszych pieciu
latach.

Ponadto Spdtka posiada zawarte dtugoterminowe umowy warunkowe dla potrzeb przysztych dostaw wegla
energetycznego do nowych blokdéw energetycznych z Enea Elektrownia Kozienice S.A, Energa Elektrownie
Ostroteka S.A. oraz z Elektrownia Potnoc Sp. z 0.0., ktdre przy spetnieniu odpowiednich warunkdw, zapewnig
sprzedaz wegla Spétki do co najmniej 2036 r. W zwigzku z wyzej opisanym warunkowym charakterem, umowa
z Energa Elektrownie Ostroteka w zakresie przysztych dostaw dla nowobudowanego bloku C, zostata
wypowiedziana przez Elektrownie Ostroteka S.A. w dniu 30.10.2012 ze wzgledu na zmiane priorytetow
inwestycyjnych grupy Energa i jest w trakcie okresu wypowiedzenia. Wypowiedziana umowa nie dotyczy
biezacych dostaw do Energa Elektrownie Ostroteka S.A., ktore przebiegajg stabilnie, zgodnie z warunkami
odrebnej umowy.

Charakter warunkowy umdw dla potrzeb przysztych dostaw wegla energetycznego do budowanych nowych
blokéw uzalezniony jest od powodzenia zamkniecia procesu finansowania nowych blokdw, tak wiec istnieje ryzyko
ze cze$¢ kontraktéw moze nie dojs¢ do skutku i Spotka bedzie musiata rozpoczaé rozmowy z innymi odbiorcami
wegla gwarantujgcymi sprzedaz wegla w perspektywie wieloletniej.

Istnieje réwniez ryzyko, ze nie zostang zrealizowane inwestycje energetyczne w nowe moce lub inwestycje
energetyczne beda realizowane w kierunku substytutowego zrddta energii (atom, gaz ziemny, gaz tupkowy,
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odnawialne zrédta energii) lub inwestycje zostang znaczaco opdznione - co moze rodzi¢ dla Grupy problem
z ulokowaniem znaczacych wolumendw ilosciowych wegla pochodzacych ze zwiekszonego wydobycia.

Spoétka zarzadza ryzykiem utraty kluczowych odbiorcow poprzez: analize sytuacji i prognoz na rynku sprzedazy
wegla oraz poprzez wspdtprace z renomowanymi instytucjami analizujgcymi rynek surowcow energetycznych oraz
poprzez dziatania dywersyfikujace przyszig strukture sprzedazy.

Informacje na temat znaczacych umoéw handlowych podpisanych przez Grupe w 2012 roku oraz po dacie
bilansowej, znajdujg sie w pkt. 3.1 Sprawozdania.

Istnieje takze potencjalne ryzyko, ze w wyniku opoznien inwestycyjnych w Spdtce, poziom wiekszego wydobycia
zostanie osiggniety pdzniej niz zaktadaty to plany inwestycyjne, wydobywcze i sprzedazy wegla. Moze to rodzi¢
problem realizacji kontraktow sprzedazy dla potrzeb kluczowych odbiorcéw, ktére sg zawierane ze znacznym
wyprzedzeniem i ryzyko poniesienia przez GK LW BOGDANKA ewentualnych kar umownych. Spétka minimalizuje
to ryzyko poprzez elastyczne konstruowanie kontraktdw handlowych i biezgcg wspotprace z kluczowymi
odbiorcami.

8.2.6 Ryzyko zwigzane z konkurencja innych producentow wegla energetycznego oraz
z relatywnie niska jakoscig wegla produkowanego przez Spotke

Zarowno na rynku polskim, jak i rynkach eksportowych, Grupa LW BOGDANKA S.A. narazona jest na konkurencje
cenowa ze strony innych producentéw wegla energetycznego z obszaru Polski (m.in. kopalnie Katowickiego
Holdingu Weglowego S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.), a takze z obszaru rynkdéw wschodnich (w tym Rosja,
Ukraina, Kazachstan) oraz dostaw od pozostatych $wiatowych producentdow realizowanych drogg morskg
(z portow ARA). W przypadku krajowych spdtek weglowych, istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi
z konkurencja sa:

procesy konsolidacyjne w branzy wydobywczej , energetycznej lub przemystowej prowadzace do powstania
silnych kapitatowo podmiotdw, ktdre determinujg ksztattowanie sie krajowego rynku wegla energetycznego,

pomoc rzadowa dla kopaln wegla kamiennego z regionu $laskiego objetych programem restrukturyzacji.

Istnieje ryzyko, ze w wyniku proceséw prywatyzacyjnych, konsolidacyjnych lub restrukturyzacyjnych na rynku
kapitatowym jeden z odbiorcdw wegla Spétki istotnie wzmocni swojg pozycje w stosunku do Spétki m.in. poprzez
objecie przez grupe kapitatowg odbiorcy wiekszych wolumendw sprzedazy realizowanych przez Spoétke niz jest to
obecnie, lub zaistnieje ryzyko zmiany wegla Spétki na substytutowe lub konkurencyjne paliwa chetniegj
wykorzystywane w grupie kapitatowej odbiorcy.

Moze to powodowac ryzyko grupowych zakupdw t.j. moze nastgpi¢ zwiekszenie stopnia uzaleznienia pozycji
Spotki od sprzedazy wykonywanej na rzecz jednego odbiorcy lub moze nastgpi¢ zwiekszenie sity oddziatywania
grupy kapitatowej odbiorcy na Spotke w zakresie ksztattowania handlowych warunkéw wspdtpracy.

W przypadku dostawcéw wegla z rynkéw wschodnich, Spotka LW BOGDANKA posiada istotng przewage
logistyczng. W stosunku do polskich producentéw wegla kamiennego Spétka posiada przewagi konkurencyjne,
ktére minimalizujg ryzyko zwigzane z konkurencjg cenowg z ich strony. Istotnym czynnikiem ryzyka Spditki
zwigzanym z konkurencjg sg mniej korzystne parametry jakosciowe produkowanego wegla w stosunku do wegla
kamiennego wydobywanego w regionie $laskim (nizsza kaloryczno$¢ oraz wyzsza zawarto$¢ siarki), ograniczajace
zakres stosowania wegla wydobywanego w LW BOGDANKA do przemystu i energetyki oraz wymuszajgce na
odbiorcach Spdtki inwestycje w instalacje odsiarczania spalin. Poniewaz odbiorcy wegla energetycznego posiadajg
technologie przygotowane do spalania wegla o okresSlonym poziomie kalorycznosci oraz z uwagi na fakt, iz na
dzien przekazania Sprawozdania wszyscy kluczowi odbiorcy LW BOGDANKA posiadajg instalacje odsiarczania
spalin, ryzyko zwigzane z mniej korzystnymi parametrami jakosciowymi wegla produkowanego przez
LW BOGDANKA jest w opinii Grupy bardzo ograniczone.

8.2.7 Ryzyko niewyptacalnosci klientow

Ryzyko niewyptacalnosci klientdw zwigzane jest z ogdlnym poziomem biezacych naleznosci LW BOGDANKA od jej
odbiorcéw oraz salda naleznosci ponad zobowigzania Grupy. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
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krétkoterminowe Spétki na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku stanowity 7,14% sumy bilansowej oraz 57,91%
jej przychodéw ze sprzedazy. Udziat naleznosci handlowych w naleznosciach handlowych i pozostatych
naleznos$ciach krotkoterminowych ogétem wynosit 74,96%.

Zabezpieczajac sie przed ryzykiem zwigzanym z ewentualng niewyptacalnoscig kontrahentéw, Grupa w sposdb
ciagly monitoruje zalegtosci kontrahentéw w regulowaniu ptatnosci za sprzedane produkty (w tym gtéwny
produkt — wegiel energetyczny), analizujgc ryzyko kredytowe dla gtéwnych kontrahentdw indywidualnie lub
w ramach poszczegolnych klas aktywdow. Ponadto, w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Grupa dokonuje
transakcji wytgcznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci. Grupa od wielu lat wspdtpracuje w zakresie
dostaw wegla energetycznego z gtdwnymi polskimi grupami energetycznymi, elektrocieptowniami, cieptowniami
oraz przedsiebiorstwami przemystowymi na podstawie wieloletnich kontraktéw handlowych.

8.2.8 Ryzyko opdznien w planowanych inwestycjach

Ryzyko opdznien w planowanych inwestycjach z uwagi na obowiagzek stosowania ustawy prawo zamdwien
publicznych Grupa LW BOGDANKA prowadzi dziatania majgce na celu podwyzszenie mocy produkcyjnych poprzez
rozbudowe pola Stefandw, zaktadu przerdbczego i ukladu torowego. Udzielanie zamoéwien na realizacje tych
zadan zostato dokonane w formie zamdwien publicznych. We wrzesniu 2011 r. nastgpit rozruch urzadzenia
wyciggowego szybu 2.1 oraz obiektow odstawy urobku z szybu 2.1 do Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla
(ZMPW) w Bogdance. LW Bogdanka podejmujac stosowne dziatania doktada nalezytej starannosci, aby
rozbudowa ZPMW zostata zakonczona w jak najszybszym czasie. Roboty budowlano-montazowe, zgodnie
z zawartym porozumieniem, powinny zakonczy¢ sie do konca 2013 roku. W roku 2014 rozpoczng sie procedury
odbiorowe i ruch prébny zaktadu. Zgodnie z zawartym aneksem do umowy, cato$¢ inwestycji powinna zakonczy¢
sie do 31 sierpnia 2014, aby rozpocza¢ petne wydobycie ok. 11 min ton w 2014 roku. Pozwoli to na petne
wzbogacanie wegla od czasu zakonczenia rozbudowy Kopalni tj. od 2014 roku. Do czasu formalnego zakonczenia
przedmiotowej inwestycji, Spotka prowadzi w taki sposob eksploatacje poktadéw wegla z poszczegdinych pot
wydobywczych (Bogdanka, Stefandw), aby w petni skorelowac uzyskiwang jakos$¢ urobku weglowego z terminem
uzyskania petnej zdolnosci uzdatniania wegla przez ZMPW. Dziatania takie majg istotne znaczenie w aspekcie
gwarancji przez Spotke realizacji zatozonych planéw produkcji, sprzedazy oraz parametrdw jakosciowych
oczekiwanych przez odbiorcéw i okreSlonych w zawartych kontraktach rocznych i wieloletnich z gtdwnymi
klientami energetycznymi. Umowa z konsorcjum Mostostalu Warszawa S.A. i Acciona Infraestructuras S.A., ktdrej
przedmiotem jest rozbudowa zaktadu przerédbki mechanicznej wegla w Spétce w zakresie obejmujgcym
wykonanie projektow wykonawczych, budowe obiektéw, dostawe urzadzen i wyposazenia, montaz na miejscu
budowy, uruchomienie, rozruch maszyn i urzadzen oraz uzyskanie pozwolenia na uzytkowanie, opisana jest
w Prospekcie emisyjnym LW BOGDANKA S.A. z dnia 21.12.2011 r.,, w pkt 8.6.7.1., a aneks do umowy -
w raporcie biezgcym nr 45/2012 z dnia 06.09.2012 r.

8.2.9 Ryzyko zwiazane z silng pozycja zwigzkéw zawodowych w Grupie

W sektorze gornictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczaca pozycje i odgrywajg wazng role
w ksztattowaniu polityki kadrowo-ptacowej wymuszajac czesto, poprzez dziatania protestacyjne, renegocjacje
polityki ptacowej. Wedtug stanu na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie funkcjonuje sze$¢ organizacji
zwigzkowych zrzeszajacych tacznie ok. 64 % (w LW sg 4 organizacje zwigzkowe zrzeszajace 63% zatogi)
zatrudnionych w Grupie pracownikdw. Silna pozycja zwigzkéw zawodowych stwarza sytuacje, w ktdrej istnieje
ryzyko wzrostu kosztow wynagrodzen powstatych w ramach wynegocjowanych porozumien ptacowych
w przysztosci, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe osiggane gtdéwnie przez LW
BOGDANKA. Ponadto, ewentualne akcje protestacyjne i/lub strajki organizowane przez funkcjonujgce w Grupie
zwigzki zawodowe mogg mie¢ wptyw na prowadzong przez LW BOGDANKA dziatalno$¢ operacyjna.

Wprawdzie perspektywa uzycia przez organizacje zwigzkowe tzw najciezszej broni jaka jest strajk wydaje sie dosé¢
odlegta, jednak sygnaty ptyngce z gospodarki zaréwno krajowej jak i $wiatowej nie s optymistyczne. W obszarze
surowcédw energetycznych (w tym wegla kamiennego) rok 2013 prognozowany jest jako trudny, co wymusza na
przedsiebiorstwach tej branzy (LW Bogdanka rdéwniez) podejmowanie dziatan prooszczednosciowych.
W zestawieniu z coraz wiekszymi oczekiwaniami ptacowymi moze to spowodowac trudnosci w wywigzaniu sie
z wynegocjowanych porozumien. Stwarza to sytuacje potencjalnego wzrostu zagrozenia powstania niepokojow
spotecznych.
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Dotyczy to réwniez mozliwosci ewentualnych protestow zwigzanych z ryzykiem wrogiego przejecia LW Bogdanka,
a tym samym catej Grupy.

W ocenie Grupy, dotychczasowa wspotpraca Zarzadow: Spotki dominujgcej i zaleznej Grupy LW BOGDANKA
z funkcjonujacymi w Grupie zwigzkami zawodowymi, uktadata sie pomysinie.

W biezgcym roku szczegdlnego znaczenia nabierze rozsadek i pragmatyzm ze strony organizacji zwigzkowych,
szczegblnie w aspekcie oczekiwan i roszczen na tle ptacowym.

Jednym z celdw Grupy jest kontynuowanie wspoétpracy Zarzaddw spotek ze zwigzkami zawodowymi w celu
zachowania wzajemnych relacji i zwiekszenia zaangazowania zwigzkow w realizacje celdw i strategii spotek i catej
Grupy.

8.2.10 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i pozyskaniem zasobow ludzkich dla LW BOGDANKA

Potrzeby kadrowe Spétki LW BOGDANKA wynikajg z strategii rozwoju Spotki, ktéra zaktada zwiekszenie zdolnosci
wydobywczych w zwigzku z rozbudowg Pola Stefandw oraz ze struktury wiekowej zatogi Spdtki oraz
obowigzujacych przepisow emerytalnych, zgodnie z ktérymi do 2015 r. okoto 30% zatogi Spotki, w tym gtdwnie
pracownicy zatrudnieni pod ziemig, nabedzie uprawnienia emerytalne. Wzrost zatrudnienia w kolejnych latach
bedzie odbywat sie stopniowo zgodnie z potrzebami kadrowymi Spétki w zwigzku z rozbudowa kopalni i Zaktadu
Przerdbki Mechanicznej Wegla oraz ze zwiekszajgcymi sie zdolno$ciami produkcyjnymi, gtéwnie w oparciu
0 absolwentdw szkdt gorniczych.

Zdecydowana wiekszo$¢ tego zadania zostata juz wykonana. Rok 2012 byt ostatnim rokiem, w ktorym oprocz
uzupetnien ubytkdw naturalnych Spétka planowata zwiekszanie zatrudnienia, szacowane byto ono na ok. 250
osob. Z réznych powoddéw nie zrealizowano tego w 2012r. przenoszac to na II potowe roku 2013. Zmiana ta
zostata spowodowana przyjeciem PTE, w ktorym takie zatozenia zamieszczono. Nastepne lata bedg cechowaty sie
stabilizacjg zatrudnienia, tzn. proces zatrudniania gtéwnie bedzie sprowadzat sie do uzupetnien.

Przepisy gornicze wymagajg od osdb zatrudnionych w ruchu zaktaddw gorniczych okreslonych kwalifikacji,
ktérych zdobycie wymaga m.in. kilkuletniego stazu pracy.

Istnieje ryzyko, iz ewentualne wystgpienie trudnosci w pozyskaniu odpowiedniej kadry pracowniczej, moze
negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ operacyjng Spotki LW BOGDANKA, w tym na wielko$¢ wydobycia oraz koszty
produkcji, a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez Spoétke.

Spodtka prowadzi aktywng polityke kadrowa majgcg na celu ograniczenie ryzyka zwigzanego z zasobami ludzkimi.
Od 2007 roku prowadzony jest proces stopniowego naboru mtodej kadry pracowniczej, ktéra do 2011 roku
(zakonczenie rozbudowy Pola Stefandw) zdobyta konieczne doswiadczenie w pracy gdrniczej oraz wymagane
kwalifikacje. W celu eliminacji ewentualnej luki pokoleniowej i kompetencyjnej wsrdd kadry pracowniczej, Spotka
prowadzi wspotprace ze specjalistycznymi uczelniami wyzszymi, szkotami Srednimi i zawodowymi ksztatcgcymi
osoby o szczegdlnych kwalifikacjach w branzy goérniczej, mechanicznej i elektrycznej.

Wychodzac naprzeciw w/w potrzebom zostato reaktywowane i rozszerzone szkolnictwo zawodowe. Od 2005 r.
w tecznej funkcjonuje Technikum Gornicze, a od 2008r. Policealne Studium Gornicze. Szkoty te dostarczajg
absolwentédw ze stwierdzonymi kwalifikacjami zawodowymi wymaganymi w gdrnictwie oraz pozwalajg uzupetnic
i podwyzszy¢ kwalifikacje osobom bedgcym pracownikami Spétki.

Do chwili obecnej nie odnotowano wiekszych trudnosci w pozyskiwaniu miodej wykwalifikowanej kadry.
W/w reaktywowane szkolnictwo zawodowe w wiekszos$ci pokrywa zapotrzebowanie Spotki, zatem nie ma
powoddéw do dopatrywania sie w tym obszarze ryzyka. Wprowadzane od 2012r. zmiany w organizacji szkolnictwa
zawodowego w trybie niestacjonarnym (system kurséw), nie bedg miaty wptywu na ksztatcenie, a tym samym na
pozyskiwanie nowych kadr.

Niezaleznym od Spétki czynnikiem zwiekszajagcym ryzyko destabilizacji zatrudnienia sg trwajace i ciagle
przeciggajgce sie dyskusje i prace rzadu i parlamentu nad systemem emerytalnym. Wprawdzie jeszcze nic
negatywnego w sprawie emerytur gorniczych nie zdecydowano, jednak zapowiedzi powrotu do sprawy oraz
naciski réznych grup spotecznych i politycznych, sprzyjaja powstawaniu klimatu niepewnosci. Chodzi tu
o wydtuzenie wieku produkcyjnego i ograniczenie, a nawet odebranie dotychczasowych przywilejéw emerytalnych
niektérym grupom w samym sektorze gérniczym. Obawa (by¢ moze nie uzasadniona) przed utratg uprawnien juz
nabytych moze przy niekorzystnym biegu wydarzen spowodowac liczne odejécia emerytalne w krétkim okresie
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przez osoby, ktore nabyly juz tzw uprawnienia resortowe, jednak deklarujg che¢ dalszej pracy odktadajgc swoje
odejscie na emeryture na czas nieco pdzniejszy. Sg to szczegdlnie cenni pracownicy z uwagi na swojg wiedze
i doswiadczenie. Ich warto$¢ jest wysoka zarowno dla jakosci wykonywanej pracy jak i dla procesu doskonalenia
przez nich miodych kadr. Nagte ich odchodzenie w krétkim okresie  moze spowodowac zaktdcenie
w odbudowywanej w Spdtce ciggtosci pokoleniowej, tym samym tagodnej fluktuacji kadr.

8.2.11 Ryzyko dodatkowego zatrudnienia pracownikow Spotki w podmiotach obcych
wspoétpracujacych z Grupa ( LW Bogdanka)

Wspotpraca ta polega na Swiadczeniu przez obce podmioty ustug outsourcingowych na rzecz LW BOGDANKA,
polegajacych na dostarczaniu Spoétce pracownikéw wykonujgcych prace wydobywcze oraz konserwacyjno-
remontowe w soboty, niedziele oraz dni $wigteczne. Poniewaz do wykonywania wyzej wymienionych prac
niezbedne jest zatrudnienie o0sOb posiadajacych odpowiednie kwalifikacje oraz dos$wiadczenie, osobami
zatrudnionymi przez w/w podmioty sg gtdwnie pracownicy, ktérzy wykonujg od poniedziatku do pigtku prace
w Spdtce na podstawie umowy o prace zawartej bezposrednio ze Spétka.

W przypadku gdy Swiadczenie pracy przez pracownikow LW BOGDANKA w ramach innych podmiotow
zewnetrznych na rzecz LW BOGDANKA nie mogtoby by¢ dalej kontynuowane, Spétka bylaby zmuszona do
zatrudnienia dodatkowych pracownikéw lub tez ograniczenia produkcji, co mogtoby w konsekwencji negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe LW BOGDANKA.

8.2.12 Ryzyko kluczowych dostawcow

Specyfika dziatalno$ci Grupy (zaréwno w zakresie dziatania LW BOGDANKA jak i kteczynskiej Energetyki
w zakresie realizacji planowanej inwestycji) wymaga stosowania technologii wigzacych sie czesto
z zastosowaniem wysoce specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz korzystaniem z wyspecjalizowanych ustug.
Istnieje zatem potencjalne ryzyko problemdéw ze znalezieniem odpowiednich dostawcow, a takze ryzyko
niewywigzania sie dostawcow z zawartych ze spotkami umow. Dotyczy to takze wykonawcdw specjalistycznych
ustug gorniczych, gdyz ze wzgledu na matg liczbe tych podmiotéw na rynku polskim, moze doj$¢ do uzaleznienia
Spotki od tych podmiotow.

Grupa LW BOGDANKA S.A. przy zawieraniu uméw z dostawcami ocenia ewentualne ryzyko wystapienia zagrozen
dla realizacji kontraktu oraz mozliwos¢ podjecia wspdtpracy z innymi dostawcami. Ponadto w celu zabezpieczenia
realizacji uméw ,podwyzszonego ryzyka” spdtki Grupy wymagajg wniesienia zabezpieczenia nalezytego wykonania
kontraktu.

8.2.13 Ryzyko zawarcia niekorzystnych/niewlasciwych warunkéw kontraktowych

Ze wzgledu na duzy stopien skomplikowania uméw podpisywanych przez Grupe LW BOGDANKA (w szczegdlnosci
dotyczacych zakupu specjalistycznego sprzetu i technologii), spétki narazone sg na ryzyko podpisania umowy na
niekorzystnych warunkach. Dodatkowo ryzyko to wystepuje w przypadku znacznej sity negocjacyjnej partnera
biznesowego (np. w przypadku kontraktu na dostawy od jedynego producenta). Grupa podejmuje czynnoSci
w celu minimalizacji prawdopodobierstwa wystapienia oraz wptywu danego ryzyka:

- Scisty nadzo6r prawny i merytoryczny nad procesem zawierania uméw bedacych wynikiem postepowan
przetargowych zgodnym z procedurami przetargéw publicznych i pozostatych;

- szkolenie z zakresu logistyki zawierania kontraktow, analityki rynkowej, szkolenia z zakresu negocjacji
i handlu szczegdlnie w zakresie miedzynarodowym.
8.2.14 Ryzyko zwiagzane z dokonywaniem transakcji z podmiotami powigzanymi

W Grupie LW BOGDANKA zawierane sa wzajemne transakcje pomiedzy spotkami, ktére moga zosta¢ poddane
badaniu przez organy podatkowe. Podstawowa ocena takich transakcji opiera sie na sprawdzeniu, czy sa one
zawierane na warunkach rynkowych.

Grupa ocenia, iz wszystkie transakcje w Grupie Kapitatowej, jakie LW BOGDANKA zawiera z teczynska
Energetyka, byly i sg zawierane wylacznie na warunkach rynkowych. Nie mozna jednak wykluczyé, iz ocena
transakcji Spotki z podmiotami powigzanymi przez organy podatkowe bedzie odmienna, co mogtoby pociagnac za
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sobg konsekwencje w postaci odmiennie ustalonego dochodu podatkowego i koniecznosci zaptaty dodatkowego
podatku wraz z odsetkami za zwitoke.

8.2.15 Czynniki ryzyk finansowych

8.2.16 Ryzyko plynnosci

Istotnym czynnikiem do oceny ryzyka niewyptacalnosci jest generowany poziom przeptywow operacyjnych, ilos¢
gotowki oraz wskazniki ptynnosci. W przypadku Grupy, stan Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na dzien
31.03.2013 r. wynosit 120.551 tys. zt natomiast wskaznik ptynnosci biezacej 1,15, a ptynnosci szybkiej 0,90.
W okresie pierwszego kwartatu 2013 r. Grupa wygenerowata nizsze o 34,2% przeptywy netto z dziatalnosci
operacyjnej anizeli w analogicznym okresie roku poprzedniego. Na dzien przekazania Sprawozdania nie ma
zagrozenia niewyptacalnosci Grupy. Aby unikng¢ potencjalnych zagrozen w przysztosci i zminimalizowac ryzyko
zwigzane z ptynnoscig Grupy, tworzone sg dtugo- i krétkoterminowe analizy i prognozy, ktore pozwalajg okreslic
potrzeby gotéwkowe Grupy. Dzieki tym dziataniom z wyprzedzeniem mozna zaplanowac¢ wpltywy i wydatki oraz
okresli¢ optymalny, z punktu widzenia rachunku ekonomicznego, poziom gotéwki i sposéb finansowania
przysztych wydatkow.

8.2.17 Ryzyko ubezpieczeniowe

GK Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. ubezpiecza prowadzong dziatalnos¢. Podobnie jak w przypadku innych
podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ wydobywczg na $wiecie, do najistotniejszych z punktu widzenia oceny
ryzyka naleza zagrozenia zwigzane z mozliwoscig zaistnienia szkody w mieniu wykorzystywanym do dziatalnosci
gorniczej. Spotka posiada w tym zakresie ochrone ubezpieczeniowg obejmujgcg swym zakresem takie ryzyka
utraty i uszkodzenia mienia podziemnego takie jak: pozar podziemny, wybuch, tgpniecie, wyrzut skat i gazow,
wylew wod podziemnych, z najwyzszym sposrod wystepujgcych w Polsce przedsiebiorstw prowadzacych podobng
dziatalno$¢ limitem odszkodowawczym. Pozostata dziatalno$¢ Grupy zabezpieczana jest innymi umowami
ubezpieczenia, takimi jak ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci
i posiadanego mienia, ubezpieczenie mienia naziemnego, ubezpieczenie casco pojazddw szynowych. Z uwagi na
sam charakter umow ubezpieczenia, obejmujgcych swym zakresem maksymalne dostepne rynkowo, ale
zdefiniowane zakresy ubezpieczenia, nie jest mozliwe petne przeniesienie ryzyka zagrazajgcego Grupie na firmy
ubezpieczeniowe, przez co nie mozna zagwarantowal, ze ubezpieczenia posiadane przez Grupe okazg sie
wystarczajagce do pokrycia kazdej zaistniatej straty lub zobowigzania, co moze mie¢ wplyw na jej sytuacje
finansowa, wyniki jej dziatalnosci i generowane przeptywy pieniezne.

8.3 Czynniki zwigzane z ochrong srodowiska

8.3.1 Ryzyko zwiagzane z rekultywacja i szkodami gérniczymi

Na LW BOGDANKA ciazg obowigzki w zakresie rekultywacji terenéw pogdrniczych i usuwania szkdd gdrniczych.
Dotychczasowe standardy rekultywacji i usuwania szkdd gdrniczych mogg ulec zmianie w przysztosci. Wydaije sie,
ze z uwagi na tendencje w zakresie ochrony s$rodowiska mozna raczej spodziewal sie wiekszego rygoru
w zakresie rekultywacji terendw pogdrniczych i usuwania szkod gdrniczych. Ewentualne zaostrzenia standardéw w
tym zakresie mogg skutkowa¢ wzrostem obcigzen finansowych dla Spotki. W zwigzku z powiekszeniem obszaru
gorniczego Spotki nastgpi proporcjonalny wzrost szkéd spowodowanych wplywem prowadzonej eksploataci
gorniczej zarowno w obiektach budowlanych, jak i w gruntach rolnych. W miare prowadzonej eksploatacji
powiekszg sie osiadania powierzchni terenu gdrniczego, czego skutkiem bedzie pozorne podniesienie sie
zwierciadta wdd gruntowych i powstawanie lokalnych podtopien gruntéw. Wzrost szkdd spowodowanych
wptywem eksploatacji gérniczej spowoduje wzrost naktadéw na usuwanie szkéd gdrniczych (ewentualny wykup
nieruchomosci zabudowanych). Dlatego oprdcz dotychczasowych prac naprawczych Spdtka kontynuowata bedzie
wykonywanie profilaktycznych zabezpieczer budynkdw przed skutkami szkdéd gérniczych oraz zwrot inwestorom
kosztéw przystosowywania do terenu gdrniczego nowych budynkéw realizowanych na terenie gdérniczym. Moze
mie¢ to negatywny wptyw na wyniki finansowe Spotki.

Wplyw eksploatacji na biezaco jest minimalizowany, miedzy innymi poprzez sukcesywne wykonywanie
odwodnieniowych robdt hydrotechnicznych oraz profilaktycznych zabezpieczen na obiektach w granicach
wplywow.,
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8.3.2 Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem standardow i regulacji prawnych w zakresie norm prawa
ochrony srodowiska i obowigzkiem uzyskania pozwolen na korzystanie ze srodowiska

Dziatalno$¢ Grupy LW BOGDANKA w sposob istotny oddziatuje na Srodowisko. Ze wzgledu na charakter tego
oddziatywania spotki Grupy muszg posiadac okreslone pozwolenia na korzystanie ze $rodowiska naturalnego oraz
przestrzegac okreslonych przepisami prawa standardow korzystania ze Srodowiska (w tym takze wymagan BAT -
Najlepszej Dostepnej Techniki) dotyczacych w szczegdlnosci emisji substancji do powietrza, hatasu, prowadzenia
gospodarki wodno - $ciekowej, gospodarowania wytworzonymi odpadami oraz w zakresie wykorzystania zasobow
naturalnych. Odpowiednio, standardy dotyczace ochrony Srodowiska stosuje sie do LW BOGDANKA jak réwniez
do teczynskiej Energetyki. Wedtug stanu na dzien przekazania Sprawozdania dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i wymaganiami BAT. Spotka posiada wszystkie pozwolenia jakie sg
wymagane w zwigzku z prowadzong przez nig dziatalnoscig, w tym w szczegdlnosci pozwolenie zintegrowane dla
instalacji objetych wymaganiami IPPC (Oddziat produkcji ceramiki budowlanej EkoKLINKIER) oraz pozwolenie na
prowadzenie obiektu unieszkodliwiania odpaddw wydobywczych. Zaréwno LW BOGDANKA jak i spotka teczynska
Energetyka otrzymaty przydziat uprawnien do emisji CO, w okresie rozliczeniowym 2008-2012 i na tej podstawie
zostaly sporzadzone i zweryfikowane raporty emisji CO, do powietrza z instalacji bedgcych wiasnoscig Grupy.
Ponadto, nalezy podkresli¢, ze w zwigzku z tym, ze przepisy z zakresu prawa ochrony $rodowiska podlegaja
cigglym zmianom, a tendencjg ostatnich lat w zakresie regulacji Wspdlnotowych dotyczacych prawa ochrony
Srodowiska jest zaostrzanie standardow regulujgcych kwestie ochrony $rodowiska, nie mozna wykluczy¢
w przysztosci kolejnych zmian legislacyjnych dotyczacych podwyzszenia standarddéw korzystania ze Srodowiska,
ktére moga dotyczy¢ zardbwno LW BOGDANKA jak i kteczynskiej Energetyki. Zmiany moga prowadzi¢ do
koniecznosci dostosowania dziatalno$ci spotek, do nowowprowadzonych wymogéw (np. wprowadzenia zmian
w zakresie wykorzystanych technologii dla poprawy emisji do powietrza lub tez sposobu zagospodarowania
odpaddw), a takze dalszych zmian w zakresie warunkéw pozwolen wydanych LW BOGDANKA lub teczynskiej
Energetyce, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do koniecznosci poniesienia okreslonych naktaddw
inwestycyjnych, a tym samym moze miec istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy. Aby zmniejszyc¢
ryzyko zwigzane z niedoborem darmowych uprawnien do emisji CO, ,z instalacji EKoKLINKIER , w kolejnych
latach 2013 — 2020, Spdtka zatrzymata zaoszczedzone w poprzednim okresie rozliczeniowym uprawnienia
a dodatkowo podjeta dziatania zmierzajgce do zakupu ok. 5000 EUA . Przy obecnej korzystnej tendencji na rynku
handlu uprawnieniami do emisji CO,, bedzie to obrot niemalze bezgotdwkowy, niewptywajacy niekorzystnie na
finanse Spotki. W sumie zgromadzone ilosci EUA oraz ilosci pozyskane w wyniku darmowego przydziatu
zabezpieczg potrzeby instalacji w tym zakresie w okresie rozliczeniowym 2013 — 2020.

Celem obnizenia ryzyka zwigzanego z regulacjami nowej Ustawy o Odpadach Wydobywczych, LW BOGDANKA
w 2012 roku uzyskata pozwolenie na prowadzenie obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych. Dziatalnosé¢
Spotki w tym zakresie zostata zatem dostosowana do nowych wymagan prawnych - od dnia 1 maja 2012 roku.

Aby zminimalizowa¢ ryzyko, zwigzane ze zmiang prawa w zakresie ochrony Srodowiska, Spotka na biezaco
monitoruje regulacje prawne i w razie potrzeby dostosowuje swojg dziatalno$¢ w ustawowych terminach.

8.3.3 Ryzyko zwigzane z zagospodarowaniem odpadéw wytworzonych po rozszerzeniu obszaru
gorniczego

W zwigzku z powiekszeniem obszaru gorniczego i zwiekszeniem wydobycia wegla, zwiekszyta sie istotnie ilos¢
wytwarzanych odpadéw wydobywczych (w 2012 roku na poziomie 4,74 min ton rocznie; prognoza na okres po
roku 2012 w zwigzku z dalszym wzrostem wydobycia , ilos¢ odpadéw bedzie sie wahata w granicach — 5,2 - 5,7
min ton w roku 2014). Wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku ok. 54% odpaddéw wydobywczych jest poddawana
odzyskowi, natomiast pozostata cze$¢ byta sktadowana lub magazynowana na znajdujacym sie na terenie kopalni
hatdzie odpadéw (odpady poddawane sg procesowi odzysku przez kopalnie lub przekazywane podmiotom
upowaznionym do prowadzenia gospodarki odpadami w celu ich dalszego wykorzystania). W zwigzku z tym, ze -
wedtug szacunkéw - pojemnos¢ sktadowiska wystarczy tylko na okres kolejnych 3-5 lat sktadowania w oparciu
o pozwolenie na budowe rozpoczeta roboty zwigzane z podwyzszeniem obecnej hatdy do rzednej 250 m npm oraz
podjeta dziatania majgce na celu pozyskanie przylegtych terendéw pod dalsza rozbudowe obiektu (powiekszenie
0 obszar ok. 144 ha do ok. 230 ha). Inwestycja wymaga przeprowadzenia zmian w miejscowym planie
zagospodarowania przestrzennego gminy (zmiana funkgji terendw rolnych i leSnych na tereny pod sktadowisko)
a sam proces inwestycyjny bedzie wymagat przeprowadzenia uzgodnien (w szczegdlnosci w zakresie oceny
oddziatywania na Srodowisko) oraz uzyskania decyzji i zgdd na budowe i eksploatacje sktadowiska. Ponadto,
w zwigzku z tym, ze ok. 90% gruntéw jest wiasnoscig rolnikéw indywidualnych, kopalnia bedzie zmuszona
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dokona¢ wykupu tych dziatek. Ztozono wnioski o dokonanie odpowiednich zmian w miejscowym planie
zagospodarowania przestrzennego, prace w tym zakresie sg znacznie zaawansowane. Po przeprowadzeniu
konsultacji spotecznych uzyskano akceptacje inwestycji przez spotecznos¢ lokalng. Ponadto przeprowadzono juz
rozmowy z wiascicielami gruntow i uzyskata wstepne zgody na wykup dziatek. Niemniej jednak biorgc pod uwage
wskazane powyzej czynniki zwigzane z przeprowadzeniem procesu inwestycyjnego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka,
ze planowana inwestycja nie zostanie wykonana. Brak realizacji tej inwestycji bedzie oznaczat ryzyko zachwiania
stabilnosci procesu wydobywczego i konieczno$¢ poszukiwania alternatywnych metod zagospodarowania
odpadéw wydobywczych. Istnieje ryzyko, ze inne rozwigzania (w szczegdlnosci przekazanie odpadéw do
zagospodarowania podmiotom trzecim, inna lokalizacja sktadowiska) moga okaza¢ sie mniej efektywne kosztowo
co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe.

Ograniczajac ryzyko w zakresie pozyskania miejsc unieszkodliwiania odpaddéw rozpoczeto roboty zwigzane
z podwyzszeniem istniejgcego obiektu unieszkodliwiania odpaddéw wydobywczych. Taki tok postepowania
umozliwi, bez zbednego pospiechu kontynuacje prac nad pozyskaniem nowych terenéw pod kolejne etapy
rozbudowy hatdy oraz zatatwienie spraw formalno — prawnych zwigzanych z tym przedsiewzieciem.

8.3.4 Ryzyka inwestycyjne zwigzane z obecnoscig obszaréw chronionych

Kopalnia jest potozona w otoczeniu terendw chronionych (park narodowy, parki krajobrazowe, obszary
chronionego krajobrazu, korytarz ekologiczny a takze dwa obszary objete regulacjami sieci Natura 2000 potozone
czeSciowo na terenie obszaru gorniczego oraz trzy w bliskiej odlegtosci od obszaru godrniczego). Takie
uwarunkowania przyrodnicze nie stanowig przeszkody w dziatalnosci w zakresie w jakim dziatalno$¢ ta
prowadzona jest obecnie. Niemniej jednak wszelkie planowane dziatania inwestycyjne musza by¢ analizowane
pod katem ich potencjalnego negatywnego oddziatywania na obszary chronione.

Zgodnie z przepisami prawa, prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktora negatywnie oddziatuje na $rodowisko
na terenach (i w poblizu terenéw) chronionych, moze by¢ istotnie ograniczone. Podczas postepowania
zmierzajacego do wydania decyzji inwestycyjnych wiasciwy organ administracyjny bada wplyw inwestycji na
$rodowisko analizujgc w szczegdlnosci opis, charakterystyke oraz dane techniczne i projektowe danego
przedsiewziecia i jezeli uzna, ze jest to konieczne moze natozy¢ na inwestora okreslone obowigzki, ktorych celem
jest wyeliminowanie negatywnego wptywu. Tym samym, w przypadku gdy planowana inwestycja jest potozona
w polu oddziatywania na tereny chronione, dany inwestor potencjalnie musi liczy¢ sie z mozliwoscig natozenia na
niego okreslonych obowigzkdw, co w praktyce oznacza zwykle koniecznos¢ poniesienia dodatkowych naktadéw
inwestycyjnych.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku dziatan inwestycyjnych, moga zosta¢ na nig natozone okreslone obowigzki lub
zaostrzone wymagania dla ograniczenia negatywnego wptywu na $rodowisko (np. obowigzek wprowadzenia
okreslonych rozwigzan technologicznych w zakresie gospodarki wodno-Sciekowej w zwigzku z oddziatywaniem na
Srodowisko wodno-gruntowe i ryzyko negatywnych zmian poziomu wdd gruntowych). Takie ograniczenia
inwestycyjne mogg wymagac wiekszych nakladdw inwestycyjnych, a tym samym mogg mie¢ wptyw na wynik
finansowy.

8.4 Czynniki dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego

8.4.1 Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, wynikajgce z ciggtych zmian przepisow
i niespojnych interpretacji prawa podatkowego moze powodowac niepewnos¢ w zakresie koficowych rezultatow
podejmowanych przez Spoétke decyzji finansowych. Ciagte nowelizacje przepisow podatkowych, a takze
rygorystyczne przepisy sanacyjne nie sg bodzcem do ich podejmowania. Zmiennos$¢ przepisow moze powodowac
powstanie wszelkich rodzajow ryzyka. Wszelkie rozstrzygniecia podatkowe zaistniate po debiucie gietdowym LW
BOGDANKA mogg niekorzystne wptywac na obraz Grupy i jej warto$¢ rynkowa. Rozliczenia podatkowe mogg by¢
przedmiotem kontroli wtadz podatkowych, ktére w razie wykrycia nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania
zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje podatkowe spoétek Grupy mogg zosta¢ poddane kontroli
wiadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektore transakcje przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje
w Grupie jako podmiotdw powigzanych, mogg zosta¢ zakwestionowane do celéw podatkowych przez whasciwe
wiadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wiladze skarbowe. Grupa w celu ograniczenia tego typu
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ryzyk stosuje rézne metody optymalizacji podatkowej, a takze planowania podatkowego, co w konsekwencji
znacznie ogranicza mozliwosci niekorzystnego wplywu tych potencjalnych zdarzen na dziatalno$¢ i wyniki
finansowe poszczegdinych Spotek.

8.4.2 Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gorniczych LW BOGDANKA

Zgodnie z przyjeta strategig Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. sporzadzajgc dotychczas deklaracje z tytutu podatku
od nieruchomosci, nie uwzgledniata jako przedmiotu opodatkowania tym podatkiem, wartosci podziemnych
wyrobisk gdrniczych wraz z infrastrukturg znajdujgca sie w tych wyrobiskach.

Za lata 2004 - 2007 tocza sie aktualnie postepowania podatkowe w przedmiocie okreslenia wysokosci podatku od
nieruchomosci, wszczete przez Wéjtow Gmin: Puchaczéw, Cycow i Ludwin. W ubiegtym roku Wajt Gminy
Puchaczéw wszczat dodatkowo postepowanie podatkowe w sprawie okreSlenia wysokosci podatku od
nieruchomosci za 2011 rok. W wydanych decyzjach dotyczacych lat 2003-2007 i okreslajacych wysokos¢ podatku
od nieruchomosci, organy I instancji stanety na stanowisku, ze podatkiem od nieruchomosci objete sg rowniez
podziemne wyrobiska gornicze wraz z infrastrukturg sie w nich znajdujgca. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko zakwestionowania przez organy podatkowe, a takze sady administracyjne stanowiska Spdtki, co do
zakresu przedmiotowego opodatkowania podatkiem od nieruchomosci. Nie mniej jednak, w zakresie dotyczacym
ewentualnych negatywnych dla Spotki skutkéw finansowych nalezy stwierdzi¢, ze ryzyko to wydaje sie, iz ulegto
znacznemu zmniejszeniu na skutek stanowiska wyrazonego przez Trybunat Konstytucyjny w wyroku z dnia 13
wrzesnia 2011 roku w sprawie sygn. akt P 33/09. Mianowicie, w powyzszym wyroku Trybunat Konstytucyjny
stangt na stanowisku, iz w $wietle obowigzujgcych przepisow prawa, opodatkowanie podziemnych wyrobisk
gorniczych podatkiem od nieruchomosci jest niedopuszczalne z konstytucyjnego punktu widzenia. Podziemne
wyrobiska gdrnicze nie s3 bowiem obiektami budowlanymi (urzadzeniami budowlanymi) w ujeciu u.p.b., lecz
przestrzenig powstatg w wyniku prac gorniczych, a w konsekwencji nie moga by¢ kwalifikowane jako budowle na
gruncie u.p.b. Tym samym nie stanowig one przedmiotu opodatkowania podatkiem od nieruchomosci ani
samodzielnie (jako wyrobiska w znaczeniu fizycznym), ani wespdt ze znajdujaca sie w nich infrastrukturg (jako
wyrobiska w znaczeniu kompleksowym).

Natomiast Trybunat Konstytucyjny nie wykluczyt mozliwosci opodatkowania podatkiem od nieruchomosci budowli,
urzadzen budowlanych znajdujacych sie w podziemnych wyrobiskach gdrniczych, przy czym - jak zastrzegt,
opodatkowanie to moze by¢ mozliwe po spetnieniu nastepujgcych warunkoéw, a mianowicie, ze za budowle
W rozumieniu u.p.o.l. mozna uznac:

1) jedynie budowle wymienione expressis verbis w art. 3 pkt 3 u.p.b., w innych przepisach tej ustawy lub
w zatgczniku do niej, bedace wraz z instalacjami i urzadzeniami obiektem budowlanym, o ktérym mowa w art. 3
pkt 1 lit. b u.p.b., czyli pod warunkiem, Ze stanowig one cato$¢ techniczno-uzytkowa,

2) jedynie urzadzenia techniczne scharakteryzowane w art. 3 pkt 9 u.p.b. lub w innych przepisach tej ustawy albo
w zatgczniku do niej, co — jezeli omawiane urzadzenia nie zostaty wskazane expressis verbis — wymaga
wykazania, ze zapewniajg one mozliwos¢ uzytkowania obiektu budowlanego zgodnie z jego przeznaczeniem,
z wytgczeniem jednak: (1) urzadzen budowlanych zwigzanych z obiektami budowlanymi w postaci budowli
W rozumieniu u.p.b., ktére to obiekty budowlane nie dajg sie zakwalifikowac jako budowle w ujeciu u.p.o.l., oraz
(2) urzadzen budowlanych zwigzanych z obiektami budowlanymi w postaci obiektéw matej architektury, przy
zastrzezeniu, ze urzadzeniami budowlanymi w rozumieniu u.p.b. nie sg instalacje;

majac zarazem na uwadze, iz nie jest wykluczone, ze o statusie poszczegdlnych obiektdw i urzadzen
wspotdecydowaé bedg réwniez inne przepisy rangi ustawowej, uzupetniajgce, modyfikujace czy doprecyzowujgce
prawo budowlane.

Ponadto Trybunat Konstytucyjny zwrécit uwage, ze w kazdej sprawie podatkowej dotyczacej infrastruktury
znajdujacej sie w podziemnych wyrobiskach goérniczych niezbedne jest doktadne ustalenie, ktore z obiektow
i urzadzen mozna zakwalifikowac jako budowle w rozumieniu u.p.o.l., co pozwoli wykluczy¢ ryzyko opierania sie
w tym wzgledzie na watpliwych uogdlinieniach.

Trybunat Konstytucyjny zastrzegt, iz nawet gdyby zatozy¢, ze wyrobiska gdérnicze mozna w drodze analogii uznac¢
za obiekty budowlane w postaci budowli w rozumieniu u.p.b. (takie obiekty budowlane odpowiadatyby wéwczas
wyrdznionemu przez Trybunat Konstytucyjny pojeciu wyrobiska gdrniczego w znaczeniu technicznym), to skoro
w powotanej ustawie nie wymieniono expressis verbis nazwy ,wyrobisko gornicze” jako nazwy budowli, nie sg
one budowlami w ujeciu u.p.o.l.
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Dodatkowo Trybunat Konstytucyjny podnidst, ze jezeli przyporzadkowanie poszczegdlnych obiektdw i urzadzen
usytuowanych w podziemnych wyrobiskach gdrniczych nazwom budowli wskazanym w prawie budowlanym
zakonczy sie niepowodzeniem, konieczne bedzie ustalenie, czy rozwazane obiekty i urzadzenia dajg sie
zakwalifikowac jako urzadzenia budowlane w rozumieniu u.p.b., ktdre zarazem s budowlami w ujeciu u.p.o.l.
Okreslajgc obiekt budowlany, z ktorym dane urzadzenie techniczne pozostaje w zwigzku, oraz badajac, czy
zapewnia ono mozliwo$¢ korzystania z takiego obiektu budowlanego zgodnie z jego przeznaczeniem, nalezy miec
na uwadze dwie okolicznosci. Po pierwsze, skoro podziemne wyrobisko gornicze pojmowane jako przestrzen
(wyrobisko gornicze w znaczeniu fizycznym) nie jest obiektem budowlanym w ujeciu u.p.b., a podziemne
wyrobisko gdrnicze pojmowane jako infrastruktura techniczna (wyrobisko goérnicze w znaczeniu technicznym) nie
jest obiektem budowlanym przynajmniej w ujeciu u.p.o.l., to bezzasadne bedg proby kwalifikowania jakichkolwiek
urzadzen jako urzadzen budowlanych przez wykazanie ich niezbednosci dla funkcjonowania wyrobiska. Po drugie,
przynajmniej w niektorych wypadkach watpliwosci moze budzi¢ poszukiwanie zwigzku urzadzen technicznych
usytuowanych w podziemnym wyrobisku gérniczym z naziemnymi obiektami budowlanymi. Powigzania urzadzenia
budowlanego z obiektem budowlanym, polegajacego na zapewnieniu mozliwosci korzystania z takiego obiektu
zgodnie z przeznaczeniem, nie nalezy bowiem rozumie¢ na tyle szeroko, zeby miato ono obejmowac zapewnienie
mozliwosci realizowania przez dany obiekt zadan gospodarczych wynikajgcych z jego przynaleznosci do
okreslonego przedsiebiorstwa, ktorym w analizowanym wypadku jest zaktad gorniczy. Zauwazmy, przyktadowo,
7e urzadzenia stuzagce do dostarczania $wiezego powietrza (lutniociggi), rurociggi do doprowadzania
i odprowadzania wody czy obudowa gornicza warunkujg wprawdzie funkcjonowanie podziemnego wyrobiska
gorniczego, a tym samym uzasadniajg w sensie gospodarczym istnienie naziemnych obiektow budowlanych
wchodzacych w skiad zaktadu gorniczego, jednak w zadnym razie nie przesadza to o zapewnianiu przez te
urzadzenia mozliwosci korzystania z omawianych obiektdw zgodnie z ich przeznaczeniem. Pytanie, czy mozna je
uzna¢ za urzadzenia budowlane, w tym za urzadzenia budowlane zwigzane z obiektami budowlanymi
usytuowanymi na powierzchni ziemi, pozostaje jednak otwarte.

Powyzsze stanowisko Trybunatu Konstytucyjnego oznacza, ze podatkowi od nieruchomosci mogg podlegac
budowle i urzadzenia budowlane spetniajgce warunki okreslone ww. wyroku Trybunatu Konstytucyjnego, jezeli
oczywiscie tego rodzaju budowle i urzadzenia budowlane znajdujg sie w podziemnych wyrobiskach gdrniczych
Spotki. Podkreslic nalezy, ze po wydaniu przez Trybunat Konstytucyjny powyzszego wyroku Spoétka podijeta
dziatania przygotowawcze zmierzajgce do ustalenia, czy w podziemnych wyrobiskach goérniczych prowadzonych
przez Spotke znajdujg sie budowle i urzadzenia budowlane, ktdre spetniajg kryteria okreSlone przez Trybunat
Konstytucyjny do objecia ich opodatkowaniem podatkiem od nieruchomosci. Na podstawie wstepnej analizy
rodzajow elementow infrastruktury znajdujacej sie w podziemnych wyrobiskach gorniczych i wstepnej wyceny ich
wartosci Spotka oszacowata kwote rezerwy na 31.03.2013 roku.

8.4.3 Ryzyko dotyczace wydatkdow na utworzenie niektorych wyrobisk gorniczych i ich
kwalifikacji w podatku dochodowym od oséb prawnych

Klasyfikacja wyrobisk gdrniczych w ksiegach rachunkowych w kopalniach wegla kamiennego dokonywana jest w
oparciu o przeznaczenie poszczegélnych wyrobisk. Wykonywane wyrobiska ewidencjonowane s w ksiegach
rachunkowych jako $rodki trwate lub bezposrednio w koszty operacyjne w momencie ich poniesienia. Do $rodkéw
trwalych Grupa zalicza wyrobiska stanowigce statg podziemng infrastrukture kopalni. Natomiast wyrobiska
eksploatacyjne — ruchowe zaliczane sg do kosztéw operacyjnych w momencie ich poniesienia - wyrobiska
kosztowe. Sg to nastepujace wyrobiska:

a. przygotowawcze podlegajace likwidacji — po zakoriczeniu wydobycia z pola eksploatacyjnego, z ktérym
zZwigzane sg te wyrobiska przygotowawcze, podlegajg likwidacji jako nieprzydatne dla pozostatych czesci
kopalni. Cze$¢ tych wyrobisk, ktére petnig role wyrobisk przyScianowych, podlega likwidacji sukcesywnej
wraz z postepem eksploatowanej Sciany. Przeznaczenie do likwidacji tej grupy wyrobisk jest ustalane na
etapie planowania sposobu przygotowania ztoza do eksploataciji;

b. wyrobiska specjalne o charakterze pomocniczym — wykonywane z wyrobisk zlokalizowanych w polach
eksploatacyjnych (wneki strzatowe, wiertnicze, komory oddziatowe). Podlegajg likwidacji wraz z innymi
wyrobiskami ruchowymi, dla ktorych obstugi zostaty wykonane;

c. wyrobiska wybierkowe — za pomocg ktérych prowadzi sie wybieranie ztoza (Sciany i przecinki $cianowe).
Wyrobiska te sg likwidowane po zakonczeniu wydobycia w polu wybierania Sciany i nie s przydatne dla
obstugi pozostatych czesci kopalni;
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d. wyrobiska i otwory badawcze — wyrobiska korytarzowe i otwory wykonywane z powierzchni i wyrobisk
gorniczych majgce na celu badanie ztoza. Celem tych wyrobisk jest rozpoznanie struktury ztoza
i zgromadzenie informacji do jego eksploatacji.

Cze$¢ wyrobisk kosztowych, wskazanych powyzej, wykonywana byla wczesniej niz 1 rok temu. W Swietle
obowigzujgcych przepiséw podatkowych nie mozna wykluczy¢ zastosowania innej niz prezentowana przez Grupe
kwalifikacji tego typu kosztow dla celéow podatku dochodowego od oséb prawnych, co mogtoby potencjalnie
prowadzi¢ do obnizenia podatkowej bazy kosztowej w dokonanych i biezacych rozliczeniach z tytutu podatku
dochodowego od oséb prawnych oraz ewentualnej zaptaty dodatkowej kwoty podatku. Spotki weglowe podjety
prébe wyjasnienia tego tematu - proponujg zmiany i doprecyzowanie zasad kwalifikacji w przedmiotowym
zakresie w Klasyfikacji Srodkéw Trwatych.

8.4.4 Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania

Przepisy prawa w Polsce ulegajg do$¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz
praktyka jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzy$¢ przedsiebiorcow, lecz mogag takze
powodowa¢ negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rdzne jego interpretacje, zwtaszcza
w odniesieniu do prawa podatkowego czy prawa geologicznego i gorniczego, a takze prawa dziatalnosci
gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierdw wartoSciowych moga
wywota¢ negatywne konsekwencje dla spotek Grupy. Szczegdlnie czeste sg zmiany interpretacyjne przepisow
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
spotki Grupy lub wprowadzenie przez Prawo Gornicze nowych wymogdw naktadanych na Jednostke dominujaca
LW BOGDANKA moze implikowac pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptyng¢ na osiggane
wyniki i perspektywy rozwoju Grupy.

8.4.5 Ryzyko naruszenia gieldowych obowiazkéw informacyjnych

W zwigzku z notowaniem akcji LW BOGDANKA S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, Grupa
podlega przepisom naktadajgcym na nig szereg obowigzkdw zwigzanych m.in. z zapewnieniem inwestorom
rownego dostepu do okreSlonych informacji zwigzanych z dziatalnoscig Grupy, publikacjg w/w informacji
w sposob okreSlony w przepisach, a takze Sciste okreSlone zasady postepowania z informacjami poufnymi,
zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. 09.185.1439 tekst jednolity).
Za niewykonanie lub nienalezyte wykonanie powyzszych LW BOGDANKA S.A. groza wysokie kary pieniezne.
Spotka stara sie minimalizowaé to ryzyko poprzez rzetelne wypetnianie narzuconych na nig obowigzkow,
poprzedzone wprowadzaniem procedur wewnetrznych okreslajgcych obieg informacji gietdowych w LW
BOGDANKA S.A., a takze poprzez staty monitoring dziatalnosci Spotek pod katem obowigzkéw informacyjnych.

8.5 Relacje ryzyk w Grupie - Podsumowanie

Grupa kapitatowa LW BOGDANKA S.A. sktada sie Jednostki Dominujacej - LW Bogdanka S.A. oraz spdtki zaleznej
- keczynskiej Energetyki Sp. z o. o. Udziat przychodéw w Grupie kapitatowej Jednostki Dominujgcej wynosi
99,3%, udziat zysku netto wynosi 98,80% (wg danych za 2010 r.), wobec tego przyjeto, ze istotne ryzyka
w dziatalno$ci Grupy sg de facto gtdéwnie istotnymi ryzykami Jednostki Dominujgcej. Jedynym ryzykiem na
poziomie Grupy, ktére w istotny sposéb mogtoby wptyna¢ na dziatalno$¢ Grupy, a dotyczacym teczynskiej
Energetyki jest proces realizacji zaplanowanej inwestycji tj. , Modernizacja i rozbudowa cieptowni w Bogdance na
elektrocieptownie ze skojarzong produkcjg energii cieplnej i elektrycznej”. Przy realizacji tej inwestycji moze
wystapic¢ szereg ryzyk technicznych, technologicznych, procesowych oraz finansowych, ktdre sa charakterystyczne
dla tego typu projektdw inwestycyjnych.

9. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej za I kwartat
2013 r. roku LW BOGDANKA S.A. ani jednostka od niej zalezna nie byla strong w postepowaniu toczacym sie
przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych:
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- zobowigzan albo wierzytelnosci LW BOGDANKA S.A. lub jednostki zaleznej, ktdrych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych LW BOGDANKA S.A.,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych tgczna wartos$¢ stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitatdw wiasnych LW BOGDANKA S.A.

10. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W pierwszym kwartale 2013 roku Spdtka oraz Jednostka Zalezna nie zawieraty transakcji istotnych z podmiotami
powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

Informacje o transakcjach Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA ze spdtkami powigzanymi znajdujg sie w pkt. 10
Kwartalnego skonsolidowanego skrdconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za
okres 3 miesiecy 2013 roku.

11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACII
KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE]J, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA LW BOGDANKA S.A.

11.1  Akcje nieodptatne dla uprawnionych pracownikéw

Z uwagi na fakt, ze LW BOGDANKA S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego
w spétke akcyjng, byta ona objeta przepisami Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. Zgodnie z art. 36 Ustawy
o komercjalizacji i prywatyzacji oraz na podstawie § 17 Statutu Spditki, uprawnionym pracownikom przystuguje
prawo do nieodptatnego nabycia do 15% akcji objetych przez Skarb Panstwa w dniu wpisania spotki do rejestru —
tj. 3 243 000 (stownie: trzy miliony dwiescie czterdziesci trzy tysigce) akcji imiennych serii B Spotki.

Uprawnieni pracownicy mogg skorzysta¢ ze wspomnianego powyzej prawa, o ile w ciggu szesciu miesiecy od dnia
wpisania spotki do rejestru ztozyli pisemne o$wiadczenie o zamiarze nabycia akcji. Nieztozenie o$wiadczenia
w powyzszym terminie spowodowato utrate prawa do nieodptatnego nabycia akcji. Bieg szeSciomiesiecznego
terminu, o ktérym mowa powyzej, rozpoczat sie w przypadku Spétki z dniem ostatecznego wejscia w zycie
ustawy. W zwigzku z tym, zgodnie z artykutem 77 Ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji, szeSciomiesieczny
termin uptynat 8 pazdziernika 1997 r.

W Spétce powstaty listy uprawnionych pracownikdw, ktérzy ztozyli o$wiadczenia o zamiarze nieodptatnego
nabycia akgcji, rozpatrzono réwniez pisemne reklamacje ztozone przez pracownikdw. Sporzadzenie listy nastgpito
22 pazdziernika 1997 roku.

W dniu 8 grudnia 2009 r. Skarb Panfstwa dokonat transakcji zbycia 1.689.939 akcji LW BOGDANKA S.A.
na zasadach ogdinych, co otworzyto droge do rozpoczecia realizacji procesu nieodptatnego udostepniania akgji
LW BOGDANKA S.A. uprawnionym pracownikom, na podstawie w/w ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji oraz
Rozporzadzenia Ministra Skarbu Panstwa z dnia 29 stycznia 2003 r. w sprawie szczegétowych zasad podziatu
uprawnionych pracownikow na grupy, ustalania liczby akcji przypadajgcych na kazda z tych grup oraz trybu
nabywania akcji przez uprawnionych pracownikéw (Dz.U.03.35.303).

W dniu 29 grudnia 2009 r. w siedzibie Spotki wywieszono Liste uprawnionych pracownikéw obejmujaca okresy
zatrudnienia w komercjalizowanym przedsiebiorstwie panstwowym, jego poprzedniku i w Spdice oraz taczny okres
zatrudnienia w tych podmiotach.

W dniu 3 lutego 2010 roku Zarzad LW BOGDANKA S.A. oraz przedstawiciele zwigzkéw zawodowych dziatajacych
w Spotce podpisali porozumienie w sprawie okreslenia liczby akcji LW BOGDANKA S.A. przypadajacych na kazda
z grup oséb uprawnionych, wyodrebnionych ze wzgledu na taczny okres zatrudnienia w Przedsiebiorstwie
Panstwowym KWK ,Bogdanka” oraz jego poprzedniku i w Spdtce.

W dniu 8 lutego 2010 roku Zarzad Spétki sporzadzit ostateczng liste uprawnionych pracownikdw, uzupetniong
o dane dotyczace liczby akcji przystugujacych uprawnionym pracownikom.
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W dniu 7 kwietnia 2010 roku rozpoczat sie proces podpisywania umow nieodptatnego nabycia akcji. Proces ten
trwat do 9 marca 2012 roku.

Prawo do nieodptatnego nabycia akcji Spotki powstato po uptywie 3 miesiecy od dnia zbycia przez Skarb Panstwa
pierwszych akcji na zasadach ogdlnych, tj. poczawszy od 09.03.2010 r. i moze by realizowane przez
uprawnionych pracownikéw do dnia 09.03.2012 r. Prawo do nieodptatnego nabycia akcji podlega dziedziczeniu,
z zastrzezeniem zapisow art. 38c), ust.2 — 4 ustawy o komercjalizacji i prywatyzacji. Akcje nabyte nieodptatnie
przez uprawnionych pracownikdéw nie mogg by¢ przedmiotem obrotu przed uptywem dwdch lat od dnia zbycia
przez Skarb Panstwa pierwszych akcji na zasadach ogdinych, z tym Ze akcje nabyte przez pracownikéw
petnigcych funkcje cztonkdw Zarzadu Spéiki — przed uptywem trzech lat.

W dniu 28 grudnia 2011 r. Spotka, raportem biezgcym nr 33/2011 opublikowata informacje dotyczacg ostatecznej
liczby akgji serii B, ktdre na podstawie uchwaty Zarzadu Spotki z dnia 15 grudnia 2011 roku zostaty zamienione
z akcji imiennych na akcje na okaziciela z uptywem trzeciego dnia roboczego od dnia publikacji Prospektu i beda
przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. Liczba w/w akcji wynosi 3.208.111.

Tego samego dnia nastgpito takze ztozenie do GPW wniosku o wprowadzenie akcji do obrotu. Spotka
poinformowata raportem biezacym nr 34/2011 z dnia 28 grudnia 2011 r., ze zostat ztozony przez dziatajgcego
w imieniu Spdtki petnomocnika - Dom Inwestycyjny BRE Banku S.A., wniosek o wprowadzenie akcji do obrotu na
Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. w nastepstwie rejestracji akcji w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A.

Zgodnie z w/w raportem biezacym taczna liczba akcji zwyktych na okaziciela serii B objetych wnioskiem,
wprowadzonych do obrotu gietdowego w nastepstwie rejestracji, wyniosta: 3.208.111. taczna liczba wszystkich
akcji w obrocie gieldowym po wprowadzeniu akcji objetych wnioskiem, wyniosta: 33.978.701. Zaproponowana
zostata takze data rejestracji i wprowadzenia: 4.01.2012 r.

W dniu 29 grudnia 2011 roku zostata podjeta decyzja przez Zarzad Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych
S.A. o zarejestrowaniu w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 3.208.111 akcji zwykitych na okaziciela
serii B spotki LUBELSKI WEGIEL ,BOGDANKA” S.A., pod warunkiem podjecia decyzji przez spotke prowadzaca
rynek regulowany o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktory
wprowadzone zostaty inne akcje tej spotki oznaczone kodem PLLWBGD00016.

Dzien pozniej, tj. 30.12.2011 r., Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na podstawie wniosku,
o ktérym Spotka informowata w raporcie biezgcym 34/2011, podjat uchwate, w sprawie dopuszczenia
i wprowadzenia do obrotu gieldowego na Gtdwnym Rynku GPW akcji zwyklych na okaziciela Serii B spotki
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. Do obrotu gietdowego dopuszczonych zostato 3.208.111 Akcji zwyklych na
okaziciela Serii B spdtki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.

4 stycznia 2012 r. zostato wprowadzonych na GPW S.A. w Warszawie 3.208.111 akcji pracowniczych Lubelskiego
Wegla BOGDANKA S.A. nabytych nieodptatnie przez uprawnionych pracownikéw Spotki. W tym samym dniu w
KDPW nastgpita rejestracja akcji Spdtki. 4 lutego 2013 r. 34754 akcji pracowniczych zostato
zdematerializowanych i wprowadzonych na GPW w Warszawie S.A. Obecnie w obrocie poza rynkiem
regulowanym pozostaje 135 akcji imiennych.

11.2 Zmiana skladu Zarzadu VII kadencji oraz powolanie Zarzadu na VIII kadencje

W dniu 25.01.2013 r. Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwaty dotyczace:

— powotania Pana Zbigniewa Stopy do sktadu Zarzadu VIII kadencji na stanowisko Prezesa Zarzadu;

— powotania Pana Waldemara Bernaciaka do skfadu Zarzadu VIII kadencji na stanowisko Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Handlu i Logistyki;

— powotania Pana Yves, Marie, Gerard, Roger de Bazelaire de Boucheporn na stanowisko Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych na okres do zakoriczenia VII kadencji Zarzadu (ze skutkiem od
dnia 4 marca 2013 r.) oraz na VIII kadencje;

—  powotania Pana Krzysztofa Szlagi na stanowisko Cztonka Zarzadu ds. Zakupdw i Inwestycji na okres do
zakonczenia VII kadencji Zarzadu (ze skutkiem od dnia 11 marca 2013 r.) oraz na VIII kadencje;

- powierzenia Pani Krystynie Borkowskiej funkcji Zastepcy Prezesa Zarzadu — Gtdwnego Ksiegowego, ze
skutkiem od dnia 4 marca 2013 r.
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Komentarz Rady Nadzorczej Spétki:

~W zwigzku z dokonang juz zmiang na stanowisku Prezesa Zarzadu oraz nadchodzacym uptywem kadencji
Zarzadu w dotychczasowym sktadzie, Rada Nadzorcza dokonata rekonstrukcji jego sktadu oraz powotata Zarzad
nowej kadencji.

Z dniem 4 marca br. do sktadu Zarzadu VII kadencji dotaczy pan Roger de Bazelaire, a w dniu 11 marca pan
Krzysztof Szlaga. Po wejsciu w zycie tych zmian, Zarzad VII kadencji bedzie pracowat w nastepujgcym
skfadzie:

—  Zbigniew Stopa — Prezes Zarzadu,

—  Waldemar Bernaciak — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Handlu i Logistyki,

— Roger de Bazelaire — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych,
- Krystyna Borkowska — Zastepca Prezesa Zarzadu — Gtdwny Ksiegowy,

- Krzysztof Szlaga — Cztonek Zarzadu ds. Zakupow i Inwestycji oraz

—  Lech Tor — Cztonek Zarzadu wybierany przez pracownikow.

Od dnia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za 2012 r. bedzie
pracowat Zarzad VIII kadencji w sktadzie:

—  Zbigniew Stopa — Prezes Zarzadu,

—  Waldemar Bernaciak — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Handlu i Logistyki,

— Roger de Bazelaire — Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych,
—  Krzysztof Szlaga — Cztonek Zarzadu ds. Zakupow i Inwestycji."

Spdtka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 4/2013 z dnia 25 stycznia 2013 r.

11.3 Zawarcie umow znaczacych

11.3.1 Zawarcie umowy znaczcej ze spotka ENEA Wytwarzanie S.A.

W dniu 15 stycznia 2013 roku LW BOGDANKA S.A. zawarta ze spotkg ENEA Wytwarzanie S.A. z siedzibg
w Swierzach Gornych, 26-900 Kozienice 1, Umowe roczng na dostawe wegla energetycznego w roku 2013 (dalej
Umowa Roczna) bedacg Zatacznikiem nr 4 do Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/2010, ktérej dotyczyt raport
biezacy nr 5/2010 z dnia 5.03.2010r., nr 44/2010 z dnia 20.12.2010 oraz nr 31/2011 z dnia 27.12.2011r. (dalej
Umowa Wieloletnia).

Umowa Roczna obowigzuje strony od dnia 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku i dotyczy dostaw wegla dla
blokéw Enea Wytwarzanie S.A. w Kozienicach, zgodnych z Umowg Wieloletnig nr UW/LW/01/2010. Wartos¢
umowy rocznej dotyczacej dostaw w roku 2013 wg cen biezgcych wynosi 755 min zt netto. W wyniku zawarcia
niniejszej umowy warto$¢ catej Umowy Wieloletniej wynosi obecnie 11 494 min zt netto, tj. 0 0,26 % mnigj
w stosunku do wartoéci przedstawionej w raporcie biezagcym nr 31/2011 z dnia 27.12.2011 r.

W zawartej Umowie Rocznej bedacej Zatgcznikiem nr 4 do Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/2010 przewidziano
nastepujgce kary umowne: Strona Umowy Rocznej, ktdra nie odbierze lub nie dostarczy zakontraktowanej ilosci
wegla w okresach kwartalnych ptaci drugiej stronie kare umowng w wysokosci 20 % wartosci
niedostarczonego/nieodebranego wegla.

Pozostate warunki Umowy Rocznej nie odbiegaja od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Kryterium uznania zawartej umowy za znaczaca jest fakt, iz przekracza ona 10% wartosci kapitatéw wiasnych
Spoiki.

Spétka poinformowata o tym fakcie raportem biezacym nr 3/2013 z dnia 15 stycznia 2013 r.
11.3.2 Zawarcie umowy z Caterpillar Mining sp. z 0.0. oraz wielkos¢ obrotow z Caterpillar Global
Mining Europe GmbH i jego spotkami zaleznymi na warto$¢ umowy znaczacej

W dniu 16 kwietnia 2013 r. LW BOGDANKA S.A. zawarta z Caterpillar Global Mining sp. z 0.0. ul. Fabryczna 6, 41-
404 Mystowice umowe na dostawe fabrycznie nowych czesci zamiennych do komplekséw strugowych produkgji
BUCYRUS i CATERPILLAR pracujacych w podziemnych zaktadach gérniczych wydobywajacych wegiel kamienny
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w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem metanu i pytu weglowego. W zwigzku z powyzszym warto$¢ obrotow
i umow zawartych pomiedzy Spdtkg a Caterpillar Global Mining Europe GmbH, z siedzibg w Industriestrasse 1,
44534 Linen, Niemcy (,Dostawca”) oraz jego spdtkami zaleznymi w ciggu ostatnich 12 miesiecy (tj. do dnia
16.04.2013 r.) wyniosta ok. 266,6 min zt.

Umowg o najwiekszej wartosci jest Umowa podpisana w dniu 7 lutego 2013 roku pomiedzy Spotkg a Dostawcg na
dostawe loco kopalnia w Bogdance $cianowego kompleksu strugowego (,Umowa”).

Catkowita wartos¢ Umowy (cena kompleksu strugowego) wynosi — 47 min EURO. W zwigzku z powyzszym
wedtug Sredniego kursu NBP z dnia zawarcia Umowy szacunkowa warto$¢ Umowy wynosi 196,8 min. zt.

Termin realizacji Umowy — do dnia 30 czerwca 2014 r.

1. Zamawiajgcy moze obcigzy¢ Dostawce karami umownymi w nastepujgcych przypadkach:
a) w przypadku zwioki Dostawcy w dostawie danej czesci przedmiotu Umowy i kompletu dokumentdw,
wymienionych w Umowie, z wytgczeniem wyprawki w stosunku do
— do dnia 1 sierpnia 2013 r. w przypadku pierwszej czesci przedmiotu Umowy — w wysokosci 0,5% z 5,4
min Euro za kazdy rozpoczety tydzien zwioki, jednakze tacznie nie wiecej niz 5% z 5,4 min Euro
— do dnia 30 czerwca 2014 r. w przypadku drugiej czesci przedmiotu Umowy — w wysokosci 0,5% z 41,59
min Euro za kazdy rozpoczety tydzien zwioki, jednakze facznie nie wiecej niz 5% z 41,59 min Euro
b) w przypadku zwioki Dostawcy w usunieciu wad nadajacych sie do usuniecia stwierdzonych w trakcie obioru
koncowego danej Czesci Przedmiotu Umowy w terminie nie krotszym, niz 5 dni roboczych (Wyznaczenie
innego terminu na usuniecie wad wymaga dokonania stosownych uzgodnien przez Strony)

— w wysokosci 0,1% ceny netto, w zaleznosci od czesci przedmiotu Umowy (5,4 min Euro w przypadku
pierwszej czesci przedmiotu Umowy i 41,59 min Euro w przypadku drugiej czesci przedmiotu Umowy), za
kazdy rozpoczety dzien zwtoki, jednakze tgcznie nie wiecej niz 5% ceny netto, w zaleznosci od czesci
przedmiotu Umowy (5,4 min Euro w przypadku pierwszej czesci przedmiotu Umowy i 41,59 min Euro w
przypadku drugiej czesci przedmiotu Umowy).

c) w przypadku zwiloki Dostawcy w przystgpieniu do usuwania wad i/lub awarii danej Czesci Przedmiotu Umowy
w ramach gwarancji jakosci, jak rowniez z usunieciem wad i/lub awarii w okresie gwarancji jakosci w zakresie,
w jakim uniemozliwia uzytkowanie danej CzesSci Przedmiotu Umowy zgodnie z obowigzujgcymi przepisami
prawa, w okresie gwarancji jakosci i rekojmi za wady - w wysokosci 1000,00 ztotych za kazdg rozpoczetg
godzine zwitoki w stosunku do limitdw czasowych, jednakze tacznie nie wiecej niz 2,75% ceny netto, w
zaleznosci od czesci przedmiotu Umowy (5,4 min Euro w przypadku pierwszej czesci przedmiotu Umowy i
41,59 min Euro w przypadku drugiej czesci przedmiotu Umowy).

d) z tytutu odstapienia przez Zamawiajgcego od niniejszej umowy z przyczyn lezacych po stronie Dostawcy - w
wysokosci 10% ceny netto w zaleznoéci od czesci przedmiotu Umowy (5,4 min Euro w przypadku pierwszej
czesci przedmiotu Umowy i 41,59 min Euro w przypadku drugiej czesci przedmiotu Umowy).

2. Dostawca moze obcigzy¢ Zamawiajacego karg umowng w przypadku odstgpienia od umowy przez Dostawce z
przyczyn, za ktére odpowiada Zamawiajacy, w wysokosci 10% ceny netto, w zaleznosci od czesci przedmiotu
Umowy (5,4 min Euro w przypadku pierwszej czesci przedmiotu Umowy i 41,59 min Euro w przypadku drugiej
czesci przedmiotu Umowy).

3. Stronom przystuguje prawo do dochodzenia odszkodowania przewyzszajacego wysoko$¢ zastrzezonych kar
umownych.

Réwnowartos¢ w ztotych kwoty 41,59 min Euro wedle $redniego kursu NBP obowigzujgcego w dniu zawarcia
Umowy wynosita 174,2 min zt, za$ kwoty 5,4 min Euro — 22,6 min zt.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw rynkowych.

Kryterium uznania zawartych umow za znaczace jest fakt, iz obroty w okresie 12 miesiecy z Dostawca oraz jego
spotkami zaleznymi przekroczyly 10% wartosci kapitatdw wiasnych Spoétki.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 12/2013 z dnia 17 kwietnia 2013 r.

47



Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za I kwartat 2013 roku

11.3.3 Zawarcie umowy dodatkowej, aneksu do umowy rocznej i aneksu do umowy znaczacej ze
spotka ENEA Wytwarzanie S.A.

W dniu 29 marca 2013 roku Zarzad LW ,Bogdanka” S.A. podpisat Aneks do Umowy Wieloletniej
nr UW/LW/01/2010 na dostawe wegla energetycznego (dalej Umowa Wieloletnia) zawartej ze spotkg ENEA
Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Swierzach Gérnych, 26-900 Kozienice 1.

W wyniku zawarcia Aneksu zwieksza sie wolumen dostaw wegla do blokéw elektrowni ENEA Wytwarzanie S.A.
w Kozienicach, w ramach Umowy Wieloletniej w latach 2014, 2015 i 2016.

Réwnoczesnie Zarzad Spotki informuje, iz w dniu 29 marca 2013 zostat podpisany Aneks do Umowy rocznej
na dostawe wegla energetycznego w roku 2013 ( dalej Umowa Roczna), bedacy Zatacznikiem nr 4 do Umowy
Wieloletniej, o ktérym Spdtka informowata raportem biezagcym nr 3/2013 z dnia 15.01.2013 r.

Aneks okresla warunki dostaw wegla na rok 2013 objetych Umowg Roczng, ktéra obowigzuje strony od dnia
1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku i dotyczy podstawowych dostaw wegla w roku 2013 dla elektrowni
ENEA Wytwarzanie S.A. w Kozienicach, zgodnych z Umowa Wieloletnia.

Zarzad Spoiki informuje ponadto, iz w dniu 29 marca 2013 roku zawart ze spotkg ENEA Wytwarzanie S.A Umowe
dodatkowg na dostawe wegla energetycznego w roku 2013 (dalej Umowa Dodatkowa), jest to kontrakt poza
Umowg Wieloletnig zwiekszajacy ilos¢ dostaw do elektrowni ENEA Wytwarzanie S.A. w Kozienicach w stosunku do
poziomu okreslonego w Umowie Wieloletniej.

Umowa Dodatkowa obowigzuje strony od dnia 1 kwietnia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. i dotyczy dodatkowych
dostaw wegla w roku 2013 dla elektrowni ENEA Wytwarzanie S.A. w Kozienicach ponad dostawy okreslone
w Umowie Rocznej.

W Umowie Dodatkowej przewidziano nastepujgce kary umowne: Strona Umowy Dodatkowej ktora nie dostarczy
zakontraktowanej ilosci wegla w okresach kwartalnych ptaci drugiej stronie kare umowng w wysokosci 20%
wartosci niedostarczonego/ nieodebranego wegla.

Kazdej ze Stron przystuguje prawo do wypowiedzenia Umowy Dodatkowej z jednomiesiecznym okresem
wypowiedzenia, ktorego poczatek przypada na pierwszy dzien miesigca po miesigcu, w ktorym nastgpito
wypowiedzenie. Strona wypowiadajgca zobowigzana jest do zaptaty na rzecz drugiej Strony kary umownej
w wysokosci 20 % wartoSci niedostarczonego/nieodebranego wegla.

Pozostate warunki Umowy Dodatkowej nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego
typu.

Warto$¢ powyzszych umoéw (Umowy Rocznej i Dodatkowej) taczacych LW ,Bogdanka” S.A. ze spotkg ENEA
Wytwarzanie S.A. w roku 2013 wynosi 794 min zt netto, natomiast wartos¢ catej Umowy Wieloletniej,
obowigzujacej dla dostaw w latach 2011 — 2025, wynosi obecnie 11 166 min zt netto.

Kryterium uznania zawartych umow za znaczace jest fakt, iz przekraczaja one 10% wartosci kapitatow witasnych
Spotki.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 9/2013 z dnia 29 marca 2013 r.

11.3.4 Zawarcie Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z PGNIG Termika

W dniu 29 kwietnia 2013 roku Zarzad LW ,Bogdanka” S.A. podpisat Aneks do Umowy kupna/sprzedazy wegla
energetycznego z PGNIG Termika SA z siedzibg w Warszawie, 03-216 Warszawa, ul. Modlifiska 15 ktdérej dotyczyt
raport biezacy nr 13/2012 z 23.04.2012 r.

W wyniku zawarcia Aneksu przesunieciu ulega termin ustalenia ceny dostaw na rok 2014 z 30 kwietnia 2013 roku
na 31 maja 2013 roku i ulega zmianie zwigzany z tym warunek zawieszajacy, bedacy przedmiotem raportu
nr 13/2012 na nastepujgce brzmienie:

a) W przypadku braku uzgodnienia ceny dostaw na rok 2014 w terminie do 31 maja 2013 roku, umowa zostaje
automatycznie rozwigzana na dzien 31 grudnia 2013 r.

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standarddéw rynkowych stosowanych
w umowach tego typu.
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Kryterium uznania zawartej umowy za znaczaca jest fakt, iz jej warto$¢ przekracza 10% wartosci kapitatow
wiasnych Spoiki.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 13/2013 z dnia 29 kwietnia 2013 r.

11.4 Podpisanie listu intencyjnego w sprawie okreslenia zasad wspotpracy w zakresie realizacji
projektu polegajacego na przygotowaniu oraz budowie Elektrowni weglowej.

W dniu 8 maja 2013 r. LW ,Bogdanka” S.A. i Elektrownia Potaniec Spotka Akcyjna — Grupa GDF SUEZ Energia
Polska podpisaty list intencyjny w sprawie wspotpracy przy projekcie budowy elektrowni weglowej na
Lubelszczyznie.

GDF SUEZ zamierza zbudowa¢ w bezposrednim sasiedztwie LW BOGDANKA elektrownie o zaktadanej mocy 500
MWe, a Lubelski Wegiel Bogdanka moze by¢ kluczowym dostawcg paliwa w postaci wegla kamiennego oraz
mutéw weglowych i ich mieszanek.

Strony zadeklarowaty m.in. wspdlne przeprowadzenie w 2013 roku niezbednych analiz ekonomicznych
przedsiewziecia oraz podjecie przez powotany Zespdt ds. Projektu prac dotyczacych ustalenia zasad i warunkow
dalszej wspotpracy.

Uruchomienie elektrowni - w przypadku dojscia projektu do skutku - przewidziane jest na rok 2020.
11.5 Zatrudnienie

Stan zatrudnienia Spotki na dzien 31 marca 2012 i 2013 roku przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 27 Stan zatrudnienia Spdtki na dzien 31 marca 2012 i 2013 roku

Dynamika
Zatrudnienie I kwartat 2012 | I kwartat 2013 I kwartat 2013/
I kwartat 2012 [%]

Robotnicy ogétem 3769 3909 103,71%
Robotnicy na dole 2835 2957 104,30%
Robotnicy na powierzchni 934 952 101,93%
Pracownicy etatowi na dole 317 335 105,68%
Pracownicy etatowi na powierzchni 286 293 102,45%
Dot ogdtem 3152 3292 104,44%
Pracownicy ogotem 4372 4537 103,77%

Stan zatrudnienia w pierwszym kwartale 2013 roku zwiekszyt sie 0 165 0sdb, tj. 0 3,77 % w stosunku do poziomu
zatrudnienia na koniec pierwszego kwartatu 2012 r.

W okresie pierwszego kwartatu 2013 roku przyjeto do LW BOGDANKA S.A. 12 pracownikéw, w tym 12 to osoby
przyjete spoza gornictwa.

Jednoczesnie w okresie pierwszego kwartatu 2013 r. odeszto ze Spotki 62 pracownikéw:
— 53 przeszto na emerytury i renty,
- 9 os6b to pozostate zwolnienia (w tym porozumienie stron, dyscyplinarne, wygasniecie uméw na czas
okreslony, wypowiedzenie przez zaktad pracy, wypowiedzenie przez pracownika, urlop bezptatny, stuzba
wojskowa).

Wskaznik rotacji pracownikéw, obliczany poprzez wyznaczenie ilorazu réznicy liczby zatrudnionych i liczby
zwolnionych pracownikéw w danym okresie do stanu zatrudnienia na koniec pierwszego kwartatu 2013 r., wynosi
-0,011 co pokazuje iz wiecej pracownikow jest zwalnianych niz zatrudnianych. W I kwartale Spétka nie
przewidywata zwiekszania zatrudnienia a jedynie uzupetnienia za odchodzacych emerytéw i rencistow i
prowadzita w tym czasie nabor ofert pracy.
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11.6 Oddalenie powoéddztwa bylego czionka Rady Nadzorczej Spotki wybranego przez
pracownikow o stwierdzenie niewaznosci uchwaly Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

W dniu 11.04.2013 r. Zarzad LW ,Bogdanka” S.A. otrzymat odpis wyroku Sadu Apelacyjnego w Lublinie, I Wydziat
Cywilny, oddalajacego apelacje bytego cztonka Rady Nadzorczej Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. wybranego
przez pracownikow przeciwko Spofce, o stwierdzenie niewaznosci uchwaty nr 32 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 10 maja 2011 r. dotyczacej zmian w Statucie. Przedmiotowy wyrok jest prawomocny.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 11/2013 z dnia 11 kwietnia 2013 r.

11.7 Podjecie dziatan majacych na celu uzyskanie nowej koncesji

Pod koniec 2012 roku LW BOGDANKA S.A. rozpoczeta procedure nabycia praw do informacji geologicznej
zawartej w obszarze ztéz K - 3" i ,K -6, K= 7". W nastepnym etapie przygotowane zostang wszystkie niezbedne
dokumenty w celu uzyskania koncesji na wydobywanie kopaliny w tym obszarze. Spdtka ztozyta réwniez wnioski
na rozpoznanie ztdz wegla kamiennego w innych obszarach.
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