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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE] LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W skfad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA (zwanej dalej ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowg LW
BOGDANKA”, ,GK LW BOGDANKA”, ,Grupa LW BOGDANKA"), wg stanu na dzier 28 sierpnia 2014 r. wchodzi
Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jako jednostka dominujaca (zwana dalej ,LW BOGDANKA S.A.”, ,Spdtka”,
,Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.”, ,LW BOGDANKA”, ,Jednostka Dominujaca”), ,LECZYNSKA ENERGETYKA” Sp.
z 0.0. (zwana dalej "teczyrskg Energetyka"), ,EKOTRANS Bogdanka” Sp. z o. o. (zwana dalej "EkOTRANS"), RG
»,Bogdanka” Sp. z 0.0. (zwana dalej "RG Bogdanka") oraz MR Bogdanka Sp. z 0.0. (zwana dalej "MR Bogdanka"),
jako Jednostki Zalezne.

Na dzien przekazania Sprawozdania (28.08.2014 r.) LW BOGDANKA S.A. posiada takze 22,41% akgcji spotki w
upadtosci - Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., ktorej kapitat zaktadowy wynosi 750 tys. zt. Whasno$¢ akgji
zostata przeniesiona na Spotke na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych.
Spotka ta nie zostata objeta konsolidacja.

1.2 Informacja o podmiotach Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel BOGDANKA objetych
konsolidacja

Jednostki Zalezne ,teczynska Energetyka”, ,EkOTRANS Bogdanka”, RG "Bogdanka" oraz MR ,Bogdanka” zostaty
wigczone do Skonsolidowanego $rddrocznego skrdconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW
BOGDANKA za pierwsze potrocze 2014 r. (zwanego dalej Skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniem
finansowym) metoda konsolidacji petnej, przy czym dane finansowe spotek ,teczynska Energetyka”, ,EKOTRANS
Bogdanka” oraz RG "Bogdanka" zostaty ujete za caty okres, natomiast w przypadku spotki MR "Bogdanka" dane
finansowe ujeto za okres od dnia nabycia, czyli od 17 kwietnia do 30 czerwca 2014 r.

1.2.1 Informacje dotyczace podmiotu dominujgcego Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel
BOGDANKA

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA:

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” Spotka Akcyjna

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 51 00, (81) 462 51 01

Fax: (81) 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Zakres podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spétki obejmuje dziatalno$¢ gdrniczg w zakresie gospodarczego
wydobywania wegla kamiennego, a takze wzbogacanie wydobytego wegla surowego, sprzedaz wegla odbiorcom,
ochrone i rekultywacje terendw gorniczych.

Zgodnie ze Statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jest:

a) rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo i rybactwo (sekcja A),

b) gornictwo i wydobywanie (sekcja B),

c) przetwdrstwo przemystowe (sekcja C),

d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng, gorgca wode i powietrze do uktadow
klimatyzacyjnych (sekcja D),

e) dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja (sekcja E),

f) budownictwo (sekcja F),

g) handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wigczajac motocykle (sekcja G),

h) transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),
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i) dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I),
j) informacja i komunikacja (sekcja J),

k) dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),

[) dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (sekcja L),

m) dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),

n) dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca (sekcja N),
0) edukacja (sekcja P).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca

Produkcje dodatkowg Spotki stanowig materiaty budowlane, gtéwnie w postaci ceramicznej cegly elewacyjnej,
produkowane w ramach utylizacji odpadowego kamienia ze skat karbonskich w Zaktadzie Ceramiki Budowlanej
EkoKLINKIER.

1.2.2 Informacje dotyczace jednostek zaleznych oraz jednostki stowarzyszonej

Jednostki zalezne:

A) ,teczynska Energetyka” Sp. z o0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 443 11 02, +48 81 462 55 53

Fax: +48 81 443 11 01

WWW: www.lebog.com.pl

e-mail: biuro@lebog.com.pl

REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zaktadowy wynosi 82 677 000,00 zt, dzieli sie na 82 677 udziatdw po 1 000 zt.
Struktura udziatowa:

e 88,697% LW BOGDANKA S.A.
e 11,297 % Gmina Miasta Leczna
e 0,006 % Gmina Puchaczow.

Przedmiotem dziatalnosci ,teczynskiej Energetyki” Sp. z o0.0. jest: produkcja energii cieplnej,
remonty, konserwacje i montaz urzgdzenh energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowe;j.
Spotka prowadzi rowniez dziatalnos¢ w zakresie budowy i remontéw instalacji cieptowniczych,
wodociggowych i kanalizacyjnych.

<Leczynska Energetyka” Sp. z 0.0. na rzecz kopalni $Swiadczy ustugi w zakresie dostaw energii
cieplnej oraz prowadzi gospodarke wodno-$ciekowa.

B) EkKoTRANS BOGDANKA Sp. z 0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 52 15

Fax: +48 81 462 52 15

WWW: -

e-mail: biuro@ekotrans-bogdanka.pl
REGON: 06155187
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NIP: 505-012-39-60

Kapitat zaktadowy wynosi 100 000,00 zt, dzieli sie na 100 udziatéw po 1 000 zt.
Struktura udziatowa: 100% Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.

~EKOTRANS"” $wiadczy ustugi na rzecz kopalni w zakresie ustug zwigzanych z zagospodarowaniem odpadow
powstajacych przy ptukaniu i oczyszczaniu tupka przyweglowego.

C) RG , Bogdanka” Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 50 86

Fax: -

WWW: -

e-mail: poczta@rgbogdanka.pl
REGON: 243255890

NIP: 627-273-54-05

Kapitat zaktadowy RG ,,Bogdanka” Sp. z 0.0. wynosi 500 000,00 zt, dzieli sie na 10 000 udziatéw po 50 zt.
Struktura udziatowa: 100% Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Przedmiotem dziatalnosci ww. Spoétki jest wykonywanie ustug, dostaw oraz robdt budowlanych na rzecz LW
BOGDANKA S.A.

D) MR Bogdanka Sp. z o.o0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 53 34

Fax: +48 81 462 51 30

WWW: -

e-mail: biuro@mrbogdanka.pl
REGON: 061626723

NIP: 505-012-41-90

Kapitat zaktadowy MR Bogdanka Sp. z 0.0. wynosi 1 000 000,00 zt, dzieli sie na 20 000 udziatow po 50 zt.
Struktura udziatowa: 100% Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Przedmiotem dziatalnosci ww. Spotki jest dziatalno$¢ remontowa, regeneracyjna oraz produkcja konstrukcji
stalowych.

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA oraz w powiazaniach
organizacyjnych lub kapitatlowych jednostki dominujacej z innymi podmiotami, a takze skutki
zmian w strukturze Grupy LW BOGDANKA, wtym w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W I pdtroczu 2014 roku w dniu 17 kwietnia Spotka nabyta 100% udziatéw w spdtce MR Bogdanka Sp. z 0.0. o
tacznej warto$ci nominalnej 5 000 zt. W dniu 18 kwietnia 2014 r., uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia
WspdInikéw spétki MR Bogdanka podwyzszono kapitat zakladowy do wysokosci 1 000 000 zt, poprzez
ustanowienie 19 900 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 zt kazdy, ktore w catosci objete zostaty przez LW
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Bogdanka S.A. Podwyzszenie kapitatu miato na celu zabezpieczenie kapitatu obrotowego spdtki w poczatkowej
fazie jej dziatalnosci i zakup majatku produkcyjnego.

2. ZMIANY WEASNOSCIOWE W LW BOGDANKA S.A. W PIERWSZYM POLROCZU 2014 ROKU

2.1 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki (,WZ") na dzien przekazania
raportu potrocznego oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéow akcji
w okresie od publikacji ostatniego raportu kwartalnego

Tabela 1 Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. 8
maja 2014 r. oraz 28 sierpnia 2014 r.

8 maj 2014 r. 28 sierpnia 2014 r.
Akcjonariusz Liczba akcji/ Ud2|_al W Liczba akcji/ Ud2|_al W
. . kapitale . . kapitale
Liczba glosow Liczba glosow
na Wz zakladowym na WZ zakladowym
(%) (%)
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny
Aviva BZ WBK* 5060 091 14,88 5060 091 14,88
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU| 55,5 557 9,76 3320377 9,76
JZtota Jesien” **
ING Otwarty Fundusz Emerytalny | 3 57 g53 9,63 3 275 953 9,63
AMPLICO Otwarty Fundusz
Emerytalny <+ 1734 194 5,10 1734194 5,10
Pozostali 20 622 975 60,63 20 622 975 60,63
Razem 34 013 590 100,00 34 013 590 100,00

* zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 7 stycznia 2014 r., opisanym w Raporcie biezagcym nr 1/2014.
** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 r., opisanym w Raporcie biezgcym nr 10/2010.
*** zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 sierpnia 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym
nr 35/2010.

*x*% zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12 maja 2010 r., opisanym w Raporcie biezacym
nr 17/2010.



http://www.lw.com.pl/pl,2,d2793,raport_biezacy_nr_112010_z_dnia_25032010_r.html
http://www.lw.com.pl/file,4880,raport_biezacy_nr_102010.pdf
http://www.lw.com.pl/pl,2,d3221,raport_biezacy_nr_352010_z_dnia_11082010_r.html
http://www.lw.com.pl/pl,2,d3221,raport_biezacy_nr_352010_z_dnia_11082010_r.html
http://www.lw.com.pl/file,5272,raport_biezacy_nr_172010.pdf
http://www.lw.com.pl/file,5272,raport_biezacy_nr_172010.pdf
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2.2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajqce i nadzorujagce LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania raportu pétrocznego
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od publikacji ostatniego raportu
kwartalnego odrebnie dla kazdej z oséb

Tabela 2 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

LW BOGDANKA S.A. na dzien przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,w okresie od
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z osdb

Liczba akcji wg stanu na dzien Liczba akcji wg stanu na dzien
przekazania Sprawozdania za I przekazania Sprawozdania
kwartat 2014 r. za I pétrocze 2014 r.
(8 maja 2014 r.) (28 sierpnia 2014 r.)
Zarzad
Zbigniew Stopa 5703 5703
Roger de Bazelaire 0 0
Waldemar Bernaciak 2 162 2162
Krzysztof Szlaga 0 0

Rada Nadzorcza

Witold Danitowicz

Stefan Kawalec

Raimondo Eggink

Eryk Karski

Tomasz Mosiek

Robert Bednarski

Dariusz Formela

o|Oo|lo|Oo|Oo|o|o|Oo
o|Oo|lOo|o|Oo|o|Oo|Oo

Michat Stopyra

Rada Nadzorcza Spotki, mocg uchwaty z dnia 30 wrzeSnia 2013 r., przyznata w ramach Programu Opciji
Menedzerskich tgcznie 1.102.032 opcje na lata 2013 — 2017. Poszczegdinym czionkom Zarzadu przydzielono
opcje w nastepujacy sposob: 183.672 otrzymat Prezes Zarzadu Zbigniew Stopa, po 122.448 pozostali cztonkowie
Zarzadu tj. panowie Waldemar Bernaciak, Roger de Bazelaire oraz Krzysztof Szlaga. Pozostate opcje, w liczbie
551.016, zostaty przyznane kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spotki cztonkom kadry kierowniczej Spotki.
Spotka informowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 35/2013 z dnia 30.09.2013 r. Przyznane opcje uprawniajg
do dokonania przez osoby uprawnione nieodptatnego objecia warrantow serii A, ktdre dajg z kolei prawo do
objecia akgji serii D.

W dniu 24 kwietnia 2014 r. Rada Nadzorcza Spotki po dokonaniu oceny sprawozdania finansowego za 2013 r.
stwierdzita, iz zostaty spetnione kryteria uprawniajgce do wykonania Opcji przez osoby objete Programem Opgji
Menedzerskich za rok 2013.

Na dzien 30.06.2014 r. w ramach programu Opcji Menedzerskich przyznanych zostato 1.143.863 opcje.
Dodatkowe 41.831 opcji zgodnie z Regulaminem Programu Rada Nadzorcza przyznata z puli rezerwowej,
nowoprzyjetym kluczowym z punktu widzenia rozwoju Spotki cztonkom kadry kierowniczej.

Szczegbty dotyczace Programu Opcji Menedzerskich znajdujg sie w Regulaminie Programu Opgji Menedzerskich
Spotki Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance w latach 2013 — 2017, ktdry stanowi zatgcznik do
raportu biezacego nr 35/2013 z dnia 30.09.2013 r.

3. ANALIZA ORAZ INFORMACJA O PODSTAWOWYCH WIELKOSCIACH EKONOMICZNO -
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W POLROCZNYM SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM GK LW BOGDANKA ZA PIERWSZE POLROCZE 2014 ROKU, TJ. OD 01.01.2014
DO 30.06.2014 ROKU

3.1 Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji gospodarczej i finansowej GK LW
BOGDANKA, a takze ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Sytuacja finansowa i gospodarcza Grupy jest stabilna. Uzyskiwane wyniki finansowe, warto$¢ generowanych
przeptywdw pienieznych oraz warto$¢ posiadanych srodkéw pienieznych wskazuje, na dobrg sytuacje finansowa
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Grupy. GK LW BOGDANKA nie ma probleméw z regulowaniem zaciagnietych zobowigzan. Zarzadzanie zasobami
finansowymi nalezy uzna¢ za prawidtowe, biorgc pod uwage procesy toczace sie w Grupie (realizacja strategii
rozwoju).

Na moment sporzadzania informacji nie widaé Zzadnych zagrozen co do mozliwosci wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan w przyszlosci. Stale prowadzone s3 analizy posiadanych i planowanych zasobdw
finansowych.

Systematycznie prowadzone sg prace majace na celu zoptymalizowanie procesu wydobywczego, zaréwno pod
katem wykorzystywanej technologii, jak i maksymalizacji wydobycia przy aktualnych warunkach geologicznych.
Realizowane sg prace udostepniajace tak, aby uzyskac ciggtos¢ wydobycia w nastepnych latach. Prowadzone sg
kolejne etapy gtdwnego programu inwestycyjnego Grupy, aby uzyskac zatozone cele strategiczne.

3.1.1 Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla

W drugim kwartale 2014 r. produkcja wegla handlowego w Jednostce Dominujacej spadfa w stosunku do
analogicznego okresu 2013 r. o 1,70% i wyniosta 2.015,20 tys. ton wobec 2.050,05 tys. ton rok wczesniej.
Catkowita produkcja netto za dwa kwartaty 2014 roku byta o0 4,20% wyzsza w stosunku do analogicznego okresu
2013 roku i wyniosta 4.253,41 tys. ton (2014) wobec 4.081,81 tys. ton (2013).

Tabela 3 Produkcja wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za drugi kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za dwa kwartaty 2014 i 2013 r. [tys. ton]

Zmiana Zmiana
Za Il kwartal | ZaII kwartal | Za 2 kwartaly | Za 2 kwartaly | ZaII kwartat | Za 2 kwartaly
2014 2013 2014 2013 2014 / Za Il 2014 / Za 2
kwartal 2013 | kwartaly 2013
2 015,20 2 050,05 4 25341 4 081,81 -1,70% 4,20%
Tabela 4 Struktura produkcji wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za drugi kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za dwa kwartaty 2014 i 2013 r. [tys. ton]
Za 2 kwartaly Za 2 kwartaly
II kw 2014 II kw 2013 2014 2013
Miat 98,21% 97,32% 98,57% 97,99%
Orzech 0,27% 1,20% 0,25% 0,76%
Groszek 1,52% 1,48% 1,18% 1,25%
Ogotem 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

We wszystkich analizowanych okresach struktura produkcji nie zmieniata sie znaczaco - dominujgcym
sortymentem pozostawat miat energetyczny (jego udziat w produkcji wynosit okoto 98%).

W drugim kwartale 2014 r. sprzedaz wegla handlowego wzrosta o prawie 8% w stosunku do drugiego kwartatu
2013 r. Natomiast sprzedaz wegla handlowego w trakcie dwdch kwartatéw 2014 r. wyniosta 4.327,33 tys. ton i
byta wyzsza od tej z analogicznego okresu 2013 roku o 13,60%.
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Tabela 5 Sprzedaz wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za drugi kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za dwa kwartaty 2014 i 2013 r. [tys. ton]

II kwartat Il kwartat | Za 2 kwartaly | Za 2 kwartaty | L kwartat | Za 2 kwartaly
2014 2013 2014 2013 2013 /11 2013/ 2a 2
kwartat 2013 | kwartaty 2013
2 101,99 194999 432733 3 809,15 7,79% 13,60%

Analiza wydobycia i sprzedazy wegla (tys. ton)

Za 2 kwartaty
2013

Za 2 kwartaty

2014
+ f f T 1 i T f f {
o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o
n S n S N <) N <) n
— — ~ ~ m o < <
Sprzedaz wegla B Wydobycie wegla netto

Na koniec I potrocza 2014 roku (30.06.2014) stan zapasu wegla wyniost 142,52 tys. ton, co oznacza spadek o
73,92 tys. ton, tj. 0 34,15% w stosunku do stanu na dzien 31.12.2013 r. (jednoczesnie byt on nizszy o 148,45
tys. ton od stanu na dzien 30.06.2013 r.). Prezentowany na koniec pierwszego potrocza 2014 r. poziom zapasu
wegla odpowiada w przyblizeniu pieciu dniom produkcji wegla handlowego Jednostki Dominujgcej.

Tabela 6 Zapasy wegla po pierwszym potroczu 2014 i 2013 oraz na dzieh 31.12.2013 r. [tys. t]
Zmiana [%] Zmiana [%]

Wyszczegdlnienie | 30.06.2014 31.12.2013 30.06.2013 | (30.06.2014 / | (30.06.2014 /
31.12.2013) 30.06.2013)

290,97 -34,15% -51,02%

Zapasy wegla 142,52 216,44

Zapasy wegla (tys. ton)

30.06.2014

31.12.2013

30.06.2013

0 50 100 150 200 250 300

3.1.2 Przychody ze sprzedazy i gtéwni odbiorcy

GK LW BOGDANKA uzyskata w drugim kwartale 2014 r. 463.831 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy, co oznacza
wzrost 0 3,5% w stosunku do drugiego kwartatu 2013 r. Catkowite przychody w okresie od 01.01.2014 do
30.06.2014 wyniosty 945.371 tys. zt i byly wyzsze od przychoddw dla analogicznego okresu roku poprzedniego o

7,56%.
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Glownym Zzroédtem przychoddw ze sprzedazy Grupy jest produkcja i sprzedaz wegla energetycznego. Dziatalno$¢
ta generuje w kazdym z poréwnywanych okresow sprawozdawczych ok. 95% osigganych przez Grupe
przychoddw ze sprzedazy. W drugim kwartale 2014 r. Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy wegla
0 niecate 3% w stosunku do drugiego kwartatu 2013 r., natomiast poréwnanie potrocza 2014 roku do pdtrocza
2013 roku wskazuje wzrost o 6,88%.

W opublikowanym przez Grupe skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym, dla celdw
prezentacyjnych, dane w sprawozdaniu z wyniku dotyczace przychodow ze sprzedazy wegla i kosztow
sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw sg korygowane (in minus) o warto$¢ sprzedanego wegla,
ktory zostat pozyskany podczas drazenia wyrobisk. Majgc na uwadze powyzsze, wartosci wykazane w skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku za okres 01.01. — 30.06.2014 r. skorygowano o 49.488 tys. z,
natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego o 48.600 tys. zi.

Okoto 95% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartosciowym) w okresie 01.01. — 30.06.2014 r.
odbywato sie na podstawie dtugoterminowych umdéw handlowych zawartych miedzy Spdtka Lubelski Wegiel
BOGDANKA S.A. a Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez Energia S.A., PGNIiG Termika, Elektrownig Ostroteka
S.A. i Zaktadami Azotowymi Putawy.

Tabela 7 Dynamika zmian grupy przychodow ze sprzedazy GK LW BOGDANKA za drugi kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za dwa kwartaty 2014i 2013 r. [tys. zi]

zmiana [%] | zmiana [%]
Zall | zall za2 za2 k(‘z:rg* kv%?_t;
Wyszczegolnienie kwartal | kwartal | kwartaly | kwartaly y
2014 | 2013 2014 2013 |2014/2all) 2014/Za2
kwartat kwartaty
2013) 2013)
Sprzedaz wegla 443 738| 432 116 900 682 842 740 2,69% 6,88%
Sprzedaz ceramiki 1097 1682 2 590 2 018 -34,78% 28,34%
Pozostata dziatalnosc¢ 16 295 12 157 36 860 29 268 34,04% 25,94%
Sprzedaz towarow | 2 701 2 191 5239 4878 23,28% 7,40%
materiatow
Razem przychody ze 463831| 448146| 945371 878904 3,50% 7,56%
sprzedazy

Przychody z pozostatej dziatalnosci (do ktdrej zakwalifikowane sg przychody spotek zaleznych) w I potroczu 2014
roku wyniosty 36.860 tys. zt, wobec 29.268 tys. zt w analogicznym okresie 2013 roku (+25,94%). W pierwszym
potroczu 2014 r. przychody z pozostatej dziatalnosci stanowity 3,90% ogdtu przychoddw, podczas gdy rok

wczeshiej byto to 3,33%. Znaczacymi pozycjami w tej grupie byly:

e przychody z ustug transportu wegla $wiadczonych przez LW BOGDANKA S.A. na rzecz niektorych
odbiorcow wegla (one tez przede wszystkim odpowiadajg za wzrost przychodow w tej grupie),

e przychody spotek zaleznych (gtdwnie po stronie ,teczynskiej Energetyki”),

e przychody z tytutu dzierzawy $rodkow trwatych.

Udziat przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatdw spadt w pierwszym pétroczu 2014 r. w stosunku
do pierwszego potrocza 2013 r. z 0,56% do 0,55%. W analizowanym okresie 2014 i 2013 r. dominujgcg pozycja
w tej grupie przychoddw byty przychody ze sprzedazy ztomu (po stronie Jednostki Dominujacej).

Tabela 8 Struktura asortymentowa przychoddéw ze sprzedazy GK LW BOGDANKA za drugi kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za dwa kwartaty 2014 i 2013 r.

Wyszczegélnienie Za IIZ(I)(\{v:rtal Za IIZ(I)(:.v;:rtal Za szg\ﬂrtaly Za sz(\;:-a;taly
Sprzedaz wegla 95,67% 96,42% 95,28% 95,88%
Sprzedaz ceramiki 0,24% 0,38% 0,27% 0,23%
Pozostata dziatalnosé 3,51% 2,71% 3,90% 3,33%
Sprzedaz towaréw i materiatow 0,58% 0,49% 0,55% 0,56%
Razem przychody ze sprzedazy 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
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Grupa koncentruje swojg dziatalnoS¢ przede wszystkim na terenie Polski. W analizowanym okresie 2014 r.,
jak i 2013 r. sprzedaz eksportowa stanowita margines realizowanych przychoddw i dotyczyta wytacznie sprzedazy
wyrobow ceramicznych. Udziat eksportu w catkowitych przychodach ze sprzedazy nie przekroczyt 0,1%.

Tabela 9 Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy GK LW Bogdanka za drugi kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za dwa kwartaty 2014 i 2013 r. [tys. zi]

Zall Zall Za 2 Za 2
Wyszczegolnienie | kwartat | udziat % | kwartat | udziat % | kwartaty | udziat % | kwartaty | udziat %
2014 2013 2014 2013
Sprzedaz krajowa 463 658 | 99,96% | 447 800| 99,92% | 945121| 99,97%| 878520| 99,96%
Sprzedaz 173|  0,04% 346|  0,08% 250|  0,03% 384|  0,04%
zagraniczna
Razem przychody
ze sprzedazy 463 831 100% | 448 146 100% | 945371 100 % | 878 904 100%

3.2 Koszty LW BOGDANKA S.A.

W niniejszym rozdziale zaprezentowano koszty LW BOGDANKA S.A. w ukfadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Ewidencja rodzajowa kosztéw obejmuje petne naktady zwigzane ze zuzywanymi w dziatalnosci operacyjnej Spotki
czynnikami i srodkami produkcji. Poniesione koszty, wg przedstawionej formuty, okreslajg zuzycie danego $rodka
czy czynnika produkcji (np. materiatow, energii, czy kosztdw pracy) bez wzgledu na to, czy zaliczone one zostang
do kosztu danego okresu jako zwigzane z wydobytym i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez zostaty
wykorzystane przez Spotke do budowy okreslonego obiektu inwestycyjnego (m.in. chodniki przyscianowe)
i w przyszioéci, po zakonczeniu i rozliczeniu okreslonego zadania inwestycyjnego, bedg aktywowane
i amortyzowane jako $rodki trwate, stanowigc koszty amortyzacji danego okresu.

3.2.1 Koszty wg rodzaju

W II kwartale 2014 r. LW BOGDANKA S.A. poniosta koszty wg uktadu rodzajowego w wysokosci 442.632 tys. zt tj.
0 6,53% wyzsze niz w drugim kwartale 2013 r. Na wzrost kosztow w II kwartale 2014 r. zasadniczy wptyw miat
odnotowany wzrost kosztow ustug obcych, amortyzacji oraz $wiadczen pracowniczych (wynagrodzenia tgcznie ze
sktadkami obowigzkowymi i $wiadczeniami na rzecz pracownikow). Wartos¢ ustug obcych w trakcie II kwartatu
2014 r. w stosunku do II kwartatu 2013 roku wzrosta ze 105.270 tys. zt do 117.965 tys. zt (+12,06%).

Catkowite koszty rodzajowe w okresie od 01.01.2014 do 30.06.2014 wyniosty 928.005 tys. zt wobec 870.962 tys.
zt dla analogicznego okresu roku poprzedniego. W analizowanym okresie wydobycie brutto wyniosto 6.435 tys.
ton (wzrost rdr. o 9,62%), catkowita dtugos¢ wykonanych chodnikdéw - 16,37 km (wzrost rdr. o 22,56%),
natomiast dugos¢ przebuddw i pobierek spagu wyniosta 15,87 km (wzrost rdr. 0 63,52%)

Wartos$¢ ustug obcych wzrosta o 11,58% do 235.148 tys. zt, $wiadczen na rzecz pracownikow o 8,67% do
246.366 tys. zt, natomiast amortyzacja wzrosta 0 10,78% do 176.775 tys. zt (dane za 6 miesiecy 2014 roku).

Wsrdd ustug obcych w analizowanym okresie (I pdtrocze 2014 roku) w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego:

— wzrosta warto$¢ ustug wiertniczo-gérniczych (z tytutu drazenia i przebudowy wyrobisk) - wzrosta
dtugosc¢ wykonywanych chodnikéw oraz przebudéw i pobierek spagu,

- wzrosta warto$¢ ustug transportowych — zwiekszyta sie ilos¢ kamienia lokowanego poza terenem Kopalni
oraz sprzedaz wegla, gdzie po stronie LWB byto zapewnienie transportu do odbiorcy (nalezy zaznaczy¢,
ze ww. koszty transportu kolejowego s pdzniej refakturowane na docelowego odbiorce wegla
[neutralny wptyw na EBIT)).

Warto$¢ $wiadczen na rzecz pracownikdw wzrosta o 19.665 tys. zt — nastgpit wzrost $redniego zatrudnienia.
Zgodnie z tabelg 24 Sprawozdania, stan zatrudnienia na dzien 30.06.2014 byt wyzszy o 9,41% w stosunku do
dnia 30.06.2013. Ponadto, w kosztach $wiadczen na rzecz pracownikdw w pierwszym pétroczu 2014 roku ujeto
cze$¢ wartosci programu opcyjnego przypadajgcego na 2014 rok, w wysokosci 5,91 min zt; w pierwszym potroczu
2013 roku program opgji jeszcze nie obowigzywat.

Warto$¢ amortyzacji wzrosta o 10,78% (do 176.775 tys. zt) — wzrosta warto$¢ amortyzacji Srodkdw trwatych, a
takze amortyzacja naturalna (naliczana od likwidowanych chodnikéw).
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Warto$¢ zaptaconych podatkdw i optat wzrosta w I pdtroczu 2014 roku do 17.380 tys. zt z 16.024 tys. zt w
pierwszym potroczu 2013 roku — wzrosta warto$c optaty eksploatacyjnej oraz podatku od nieruchomosci.

Warto$¢ pozostatych kosztow wzrosta z 12.196 tys. zt (I pdtrocze 2013 roku) do 14.096 tys. zt (I potrocze 2014
roku) gtownie za sprawg wyzszej sktadki na ubezpieczenie majatkowe.

taczna wartos¢ zuzytych materiatow i energii spadta w stosunku do I poétrocza 2013 roku o 3,30% i wyniosta
233.726 tys. zt. W analizowanym okresie koszty zuzycia energii (rozumianej jako suma energii elektrycznej,
cieplnej, wody i innych mediow) spadly o 10,8% przy jednoczesnym spadku o 1,3% wartosci zuzytych
materiatdw. Spadek wartosci zuzytej energii elektrycznej (dominujgca pozycja w energii) jest pochodng
wynegocjonowanej nizszej (o ok. 17%) jednostkowej ceny zakupu (przy wzroscie nominalnego zuzycia energii,
ktére byto proporcjonalne do zmiany wydobycia brutto).

Po skorygowaniu kosztow rodzajowych o: koszty wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby, rozliczenia
miedzyokresowe i wartos¢ wegla pozyskanego podczas drgzenia wyrobisk oraz po uwzglednieniu rezerw, zmiany
stanu produktéw oraz kosztéw sprzedanych towardw i materiatdw otrzymano koszt wiasny sprzedazy, ktéry w I
potroczu 2014 r. wyniost 816.036 tys. zt. Jest on wyzszy o 18,23% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego (przy wzroscie ilosci sprzedanego wegla o 13,60% rdr).

Tabela 10 Koszty rodzajowe LW BOGDANKA S.A. [tys. zi]

Zmiana | zmiana [za
o II kw II kw za _6 za _6 [II kw | 6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2014 2013* | Miesiecy | miesiecy 2014/ | 2014/ za 6
2014 2013 II kw miesiecy
2013] 2013]
Amortyzacja 89 058 77 605 176 775 159 575 14,76% 10,78%
Zuzycie materiatdéw i energii 110 245 117 392 233726| 241696 -6,09% -3,30%
Ustugi obce 117 965 105 270 235 148 210 746 12,06% 11,58%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 114 671 105612 246 366 226 701 8,58% 8,67%
Koszty reprezentacji i reklamy 2 328 1690 4514 4 024 37,75% 12,18%
Podatki i optaty 7 560 7 079 17 380 16 024 6,79% 8,46%
Pozostate koszty 805 848 14 096 12 196 -5,07% 15,58%
Razem koszty rodzajowe 442 632| 415496| 928 005| 870 962 6,53% 6,55%
Koszt wytworzenia swiadczen na 60190 | -66341| -126630| -133245| -9,27% -4,96%
wiasne potrzeby jednostki
Rozliczenia miedzyokresowe 26 929 19778 22 578 22 791 36,16% -0,93%
w;rr;gissckweg'a pozyskanego z 20412| -23288| -49488| -48600| -12,35% 1,83%
Rezerwy i inne korekty 7 891 17 058 21202 19952 | -53,74% 6,27%
prezentacyjne MSR
Catkowite koszty produkcji 396 850 | 362703| 795667| 731860 9,41% 8,72%
Zmiana stanu produktow 15811 -15 695 15181 -46 463 | -200,74% -132,67%
Wartos¢ sprzedanych towardéw i
materialow 2 690 2125 5188 4 798 26,59% 8,13%
Koszt wiasny produkcji 415351| 340133 816036| 690195| 18,97%| 18,23%
sprzedanej, w tym:
Koszt sprzedanych produktow, 381431| 315238| 748898| 624512| 21,00% 19,92%
towardw i materiatow
Koszty sprzedazy 10 439 11 153 20 323 21324| -6,40% -4,69%
Koszty administracyjne 23481 22742 46 815 44 359 3,25% 5,54%

* Spoétka zastosowata zmiany do MSR 19 ($wiadczenia pracownicze) i dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za
1Q 2013, w zwigzku z czym przeksztatceniu ulegty réwniez dane za 2Q 2013.

Przedstawione zmiany w grupie kosztow rodzajowych wptynety na zmiane ich struktury. W I pétroczu 2014 r. (w
stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) zwiekszyt sie udziat kosztow Swiadczen pracowniczych (do
26,55%), ustug obcych (do 25,34%) oraz amortyzacji (do 19,04%), natomiast spadt udziat zuzycia materiatow i
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energii w stosunku do catkowitych kosztow. Suma $wiadczen na rzecz pracownikdw, ustug obcych oraz zuzycia
materiatdw generowaty w obydwu poréwnywanych okresach okoto 78,00% catkowitych kosztow Spoiki.

Tabela 11 Struktura kosztdw rodzajowych LW BOGDANKA S.A.

za 6 za 6
Wyszczegolnienie II kw 2014 | II kw 2013 miesiecy miesiecy

2014 2013
Amortyzacja 20,11% 18,68% 19,04% 18,32%
Zuzycie materiatow i energii 24,91% 28,25% 25,19% 27,75%
Ustugi obce 26,65% 25,34% 25,34% 24,20%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 25,91% 25,42% 26,55% 26,03%
Koszty reprezentacji i reklamy 0,53% 0,41% 0,49% 0,46%
Podatki i optaty 1,71% 1,70% 1,87% 1,84%
Pozostate koszty 0,18% 0,20% 1,52% 1,40%
Razem koszty rodzajowe 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

3.2.2 Koszty wg ukiadu kalkulacyjnego

Koszt wiasny sprzedazy (w uktadzie kalkulacyjnym) w pierwszym potroczu 2014 r. wyniost 816.036 tys. zt i byt
wyzszy o 18,23% od kosztu poniesionego w pierwszym potroczu 2013 r. Wzrost kosztu wiasnego sprzedazy
pomiedzy I potroczem 2014 roku a I pdtroczem 2013 roku wynika z wyzszych poniesionych kosztéw w uktadzie
rodzajowym oraz nieznacznie spadajgcego w trakcie I potrocza 2014 poziomu zapasu (w I potroczu 2013 roku
nastgpit dynamiczny wzrost zapasu wegla, co przetozyto sie na obnizenie kosztu wtasnego sprzedazy — nizsza
baza kosztowa).

Tabela 12 Koszty LW BOGDANKA S.A. wedtug uktadu kalkulacyjnego [tys. zt]

Zmiana zmiana [za
za 6 za 6 [II kw 6 miesiecy
Wyszczegolnienie IZIO';‘Z 21(1)1(;\; miesiecy | miesiecy 2014/ 2014/ za 6
2014 2013 IT kw miesiecy
2013] 2013]
Koszt sprzedanych produktow, 381431| 315238| 748898| 624512|  21,00% 19,92%
towardw i materiatow
Koszty sprzedazy 10 439 11 153 20 323 21324 -6,40% -4,69%
Koszty administracyjne 23481 22 742 46 815 44 359 3,25% 5,54%
Koszt wiasny sprzedazy 415351 349133| 816036| 690 195 18,97% 18,23%

* Spoétka zastosowata zmiany do MSR 19 ($wiadczenia pracownicze) i dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za
1Q 2013, w zwigzku z czym przeksztatceniu ulegty rowniez dane za 2Q 2013.

Strukture kosztow w ukfadzie kalkulacyjnym przedstawia ponizsza tabela.

Tabela 13 Struktura kosztow LW BOGDANKA S.A. wedtug ukfadu kalkulacyjnego

Zmiana zmiana [za
za b za 6 [II kw 6 miesiecy
Wyszczegdlnienie IZIO';‘Z ZI(I)i(;:‘ miesiecy | miesiecy 2014/ 2014/ za 6
2014 2013 II kw miesiecy
2013] 2013]
Koszt sprzedanych produktow, 91,84%| 90,30%| 91,77%| 90,48% 1,71% 1,43%
towardw i materiatow
Koszty sprzedazy 2,51% 3,19% 2,49% 3,09% -21,32% -19,42%
Koszty administracyjne 5,65% 6,51% 5,74% 6,43% -13,21% -10,73%
Koszt wiasny sprzedazy 100,00% | 100,00% | 100,00% | 100,00%

* Spotka zastosowata zmiany do MSR 19 ($wiadczenia pracownicze) i dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za
1Q 2013, w zwigzku z czym przeksztatceniu ulegty réwniez dane za 2Q 2013.
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3.3

Rezerwy w GK LW BOGDANKA

Tabela 14 Rezerwy bilansowe w GK LW BOGDANKA na koniec I pétrocza 2014 r. i 2013r. oraz na koniec 2013 r. [tys. zt]

Zmiana Zmiana
ry e = stan na stan na stan na 30.06.2014/ | 30.06.2014/
Wyszczegoinlenle 30.06.2014 | 31.12.2013 | 30.06.2013 | 30.06.2013 | 31.12.2013
[%] [%]
Rezerwy pracownicze 214 015 200 030 219 741 -2,61% 6,99%
Zobowigzania z tyt. pod. od
eruchomodel witobiska 32581 27 846 11673| 179,11% 17,00%
Eg;:m’a na koszty likwidacji 101 248 85 278 96355|  5,08% 18,73%
Szkody gérnicze 12 230 12 933 11211  9,09% -5,44%
Rezerwa na roszczenia ZUS z
tytutu skfadki wypadkowe 10440 0 0 - -
Pozostate 24 555 24 058 22858  7,42% 2,07%
RAZEM 395 069 350 145 361838| 9,18% 12,83%

Tabela 15 Zmiana stanu rezerw w GK LW BOGDANKA za II kwartat 2014 r. i 2013 r. za I p&trocze 2014 r. i 2013 r. [tys. zt]

. . . . . Zmiana
Zmianaw | Zmianaw | Zmianaw | Zmianaw | Zmiana I pét
A I I I miw |- BRI
ezl kwartale | kwartale | poétroczu | potroczu | 2014/I1 I péiro é e
2014 2013 2014 2013 kw 2013 p2013
Rezerwy pracownicze 6 401 25 345 13 985 27 073 | -74,74% -48,34%
Zobowiazania z tyt. pod. od 2 395 1085 4735 2171 120,74% | 118,10%
nieruchomosci-wyrobiska
Eg;gma na koszty likwidacji 6 831 6 494 15 970 6494| 519% | 14592%
Szkody gornicze -375 -1432 -703 -2259| -73,81% -68,88%
Rezerwa na roszczenia ZUS z
tytutu sktadki wypadkowej 10 440 0 10 440 o - -
Pozostate -166 -662 497 -168 | -74,92% | -395,83%
RAZEM 25526 30 830 44 924 33311 -17,20% | 34,86%

Stan catkowitych rezerw na 30.06.2014 r. wyniost 395.069 tys. zt, co oznacza wzrost o 12,83% w stosunku
do wartosci na koniec poprzedniego roku obrotowego. Rezerwy pracownicze wzrosty o 6,99% i na dzien
30.06.2014 wynosity 214.015 tys. zi.

Zmiana stanu rezerw w II kwartale 2014 r. wyniosta +25.526 tys. zt, przy czym dominujacy wplyw miato
utworzenie rezerwy na roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowej (+10.440 tys. zi).
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3.4 Wybrane dane finansowe

3.4.1

Przychody, koszty i wyniki Grupy

Tabela 16 Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku [tys. zi]

Za Il Za Il Zmiana Za 2 Za 2 Zmiana
Wyszczegolnienie kwartal | kwartat [Y%] kwartaly | kwartaty [%]

2014 2013* |2014/2013| 2014 2013 | 2014/2013
Przychody ze sprzedazy 463 831| 448 146 3,50% | 945371| 878904 7,56%
Koszty sprzedanych produktow,
towardw i materiatéw, sprzedazy, 414 201 | 351 203 17,94% | 810636| 691 176 17,28%
administracyjne
Zysk ze sprzedazy 49630 96943 -48,80% | 134735 | 187 728 -28,23%
Rentownosc sprzedazy brutto 10,70%| 21,63% -50,53%| 14,25%| 21,36% -33,29%
Pozostate przychody 750 -519 -244,51% 828 1908 -56,60%
Pozostate koszty 528 186 183,87% 999 542 84,32%
Zysk/strata operacyjna netto 49852 96 238| -48,20% | 134 564 | 189 094 -28,84%
Pozostate zyski/straty netto -9152 2 204 -515,25% -7 906 -938 742,86%
Zysk operacyjny (EBIT) 40700 98442| -58,66% | 126 658| 188156| -32,68%
Rentownosc EBIT 877%| 21,97% -60,08%| 1340%| 21,41% -37,41%
EBITDA 130119 | 173938| -25,19% | 304 268| 346 550 | -12,20%
Rentownosc¢ EBITDA 2805%| 3881% 27,72%|  32,19%| 39,43% -1836%
Przychody finansowe 2 250 1 636 37,53% 4 601 2 904 58,44%
Koszty finansowe 5 368 5741 -6,50% 14 463 9 085 59,20%
Zysk przed opodatkowaniem 37582| 94337 -60,16% | 116 796 | 181 975 -35,82%
Esg(tj‘;‘g(’;‘\’;grﬁﬁ” przed 8,10%| 21,05%| -61,52%| 12,35%| 20,70%|  -40,34%
Podatek dochodowy 8758| 22398 -60,90% 25372 39941 -36,48%
Zysk netto roku obrotowego 28824 | 71939 -59,93% | 91424 | 142034 -35,63%
Rentownosc netto 6,21%| 16,05% -61,31% 967%| 16,16% -40,16%
- brzypadajacy na akcjonariuszy 28836| 71881| -59,88%| 91217| 141744  -3565%

Jednostki Dominujacej

* Grupa zastosowata zmiany do MSR 19 ($wiadczenia pracownicze) i dokonata przeksztatcenia
1Q 2013, w zwigzku z czym przeksztatceniu ulegty rowniez dane za 2Q 2013.

danych poréwnawczych za
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Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku (mln zt)

Przychody ze sprzedazy ] )
B
EBITDA

EBIT (Zysk operacyjny)
Zysk przed opodatkowaniem
T

Zysk netto /
T T T i
0 200 400 600 800 1000
H 7a 2 kwartaty 2014 & Za 2 kwartaty 2013

3.4.1.1 Przychody ze sprzedazy

Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy za II kwartat 2014 r. wzrosta o 3,50% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego i wyniosta 463.831 tys. zi. W okresie 01.01.2014 — 30.06.2014 przychody ze sprzedazy
wyniosty 945.371 tys. zt wobec 878.904 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzedniego (+7,56%).

3.4.1.2 Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, sprzedazy, administracyjne

W drugim kwartale 2014 r. koszty sprzedanych produktéw, towardow i materiatdw oraz sprzedazy
i administracyjne wzrosty o 17,94% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty
414.201 tys. zt. W trakcie dwoch kwartatdw 2014 roku omawiane koszty wyniosty 810.636 tys. zt wobec 691.176
tys. zt rok wczesniej.

3.4.1.3 Zysk ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy w drugim kwartale 2014 r. spadt o 48,80% w stosunku do drugiego kwartatu 2013 r.
i wyniost 49.630 tys. zt. Rentownos¢ zysku ze sprzedazy w analizowanym okresie 2014 roku wyniosta 10,70%
wobec 21,63% w analogicznym okresie roku poprzedniego. W okresie 01.01.2014 — 30.06.2014 zysk ze
sprzedazy wyniost 134.735 tys. zt (rentowno$¢ 14,25%) wobec 187.728 tys. zt (rentowno$¢ 21,36%) w
analogicznym okresie 2013 roku.

3.4.14 Pozostate przychody

Za II kwartat 2014 r. pozostate przychody wyniosty +750 tys. zt wobec -519 tys. zt. rok wczesniej, natomiast w
catym potroczu 2014 roku wyniosty 828 tys. zt wobec 1.908 tys. zt (2013 rok). W wartosci za 2014 rok
dominujacag pozycja sa przychody z tytutu otrzymanych odszkodowan, rozwigzania rezerw na zobowigzania oraz
otrzymanych doptat.

3.4.15 Pozostale koszty oraz pozostate zyski/straty netto

W drugim kwartale 2014 r. pozostate zyski/straty wyniosty -9.152 tys. zt wobec 2.204 tys. zt za drugi kwartat
2013 r. - co oznacza ich zmiane o 11.356 tys. zt. Taka zmiana zwigzana jest gtéwnie z utworzeniem rezerwy na
zobowigzania wobec ZUS (niemal 10 min zt). W tej pozycji ujety zostat réwniez wynik na okazyjnym nabyciu
spotki zaleznej. Przedstawione zmiany w II kwartale sg dominujace w skali catego pétrocza.

3.4.1.6 EBIT

Zysk operacyjny (EBIT) w II kwartale 2014 r. wyniost 40.700 tys. zt i byt nizszy o 58,66% w stosunku do II
kwartatu 2013 roku. Rentownos¢ EBIT wyniosta w II kwartale 2014 r. 8,77%, tj. o0 13,2 p.p. mniej anizeli w II kw.
poprzedniego roku. EBIT za dwa kwartaty 2014 roku byt nizszy od wyniku analogicznego okresu 2013 roku o
61.498 tys. zt i wynidst 126.658 tys. zt.

18



Sprawozdanie Zarzagdu LW BOGDANKA S.A. z dziatalno$ci Grupy Kapitatfowej LW BOGDANKA za | péirocze 2014 r.

3.4.1.7 EBITDA

EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje - w drugim kwartale 2014 r. spadt 0 25,19% w stosunku
do drugiego kwartatu 2013 r. i osiggnat 130.119 tys. zt. Amortyzacja w II kwartale 2014 roku wyniosta 89.419
tys. zt, wobec 75.496 tys. zt dla analogicznego okresu 2013 roku.

Rentownos¢ EBITDA w drugim kwartale 2014 r. wyniosta 28,05% i byta nizsza od tej osiggnietej w analizowanym
okresie 2013 r. (38,81%).

Rentowno$¢ EBITDA w okresie 01.01.2014 — 30.06.2014 wyniosta 32,19% (EBITDA 304.268 tys. zi) wobec
39,43% (EBITDA 346.550 tys. zt) w analogicznym okresie roku poprzedniego.

3.4.1.8 Przychody finansowe

Przychody finansowe w drugim kwartale 2014 r. wyniosty 2.250 tys. zt, co oznacza 37,53% wzrostu w stosunku
do analogicznego okresu roku poprzedniego, natomiast w pierwszym potroczu 2014 roku wyniosty 4.601 tys. zt
wobec 2.904 tys. zt rok wczesniej. Za wzrost przychoddw odpowiada wyzszy $rednioroczny poziom gotdwki
dostepnej w ramach Grupy, co przektada sie na wyzsze przychody z tytutu odsetek.

3.4.1.9 Koszty finansowe

Koszty finansowe w drugim kwartale 2014 r. wyniosty 5.368 tys. zt wobec 5.741 tys. zt w 2013 roku (spadek o
6,50%). Za dwa kwartaty 2014 roku koszty finansowe byly o ok. 60% wyzsze wobec pierwszego potrocza 2013
roku. Na dzier 30.06.2014 catkowite zadtuzenie Grupy wynosito 599.071 tys. zt podczas gdy na dzien 30.06.2013,
437.850 tys. zt. W 2014 roku poniesiono wyzsze koszty odsetek od posiadanego zadtuzenia, dodatkowo rozliczono
dyskonto od dtugoterminowych rezerw (FLK).

3.4.1.10 Zysk przed opodatkowaniem

W drugim kwartale 2014 r. Grupa wygenerowata zysk przed opodatkowaniem o 60,16% nizszy anizeli w drugim
kwartale 2013 r. — w okresie 01.04.2014 — 30.06.2014 zysk przed opodatkowaniem wynidst 37.582 tys. zt wobec
94.337 tys. zt w analogicznym okresie 2013 roku. W okresie 01.01.2014 - 30.06.2014 zysk przed
opodatkowaniem wynidst 116.796 tys. zt wobec 181.975 tys. zt dla analogicznego okresu roku poprzedniego.

3.4.1.11  Zysk netto

W drugim kwartale 2014 r. Grupa osiggneta zysk netto nizszy o 59,93% anizeli w drugim kwartale 2013 r. — wynik
netto wyniost +28.824 tys. zt (2014) wobec +71.939 tys. zt (2013). Wynik netto w drugim kwartale 2014 r.
przypadajacy akcjonariuszom Spdtki wynidst 28.836 tys. zt wobec 71.881 tys. zt w analogicznym okresie roku
poprzedniego. W okresie 01.01.2014 — 30.06.2014 zysk netto roku obrotowego wynidst 91.424 tys. zt wobec
142.034 tys. zt dla analogicznego okresu roku poprzedniego.

3.4.2 Bilans

Tabela 17 Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA [tys. zi]

TR Zmiana [%]

Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 2014/2013
Suma aktywow 3957 149 3844 130 2,94%
Rentowno$¢ aktywow (ROA) zannualizowane 7,34% 9,00% -18,44%
Aktywa trwate 3332851 3274 004 1,80%
Aktywa obrotowe 624 298 570 126 9,50%
Kapitat whasny 2 353788 2 455 531 -4,14%
Rentowno$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) zannualizowane 12,08% 13,88% -12,97%
Rezerwy i zobowigzania 1 603 361 1 388 599 15,47%
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Analiza skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej (min zf)

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny
Rezerwy i zobowigzania . ' /‘
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= 30.06.2014 31.12.2013

3.4.2.1 Aktywa

Suma bilansowa na dzien 30.06.2014 r. wzrosta 0 2,94% do kwoty 3.957.149 tys. zt w stosunku do wartosci
na dzien 31.12.2013 r. (wzrost o 113.019 tys. zt). Aktywa trwate wzrosty o niecate 2%, co wynika przede
wszystkim z realizowanego przez Jednostke Dominujgcg programu inwestycyjnego. Aktywa obrotowe wzrosty
0 9,5%, przy czym wartoS¢ zapasow spadta o prawie 13%, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
wzrosty o ok. 31%, natomiast $rodki pieniezne spadty o ok. 4%.

Na dzien 30.06.2014 zannualizowana rentownos$¢ aktywow (ROA) spadta o 1,66 p.p.i wyniosta na dzien bilansowy
7,34%.

3.4.2.2 Pasywa

Kapitat wtasny spadt o 4,14%. Jest to rezultatem dopisania do kapitatow wiasnych wyniku netto za 6 miesiecy
2014 r. i rozliczenia wyniku za 2013 rok (w bilansie uwidocznione takze jako zobowigzania z tytutu dywidendy).

Rezerwy i zobowigzania wzrosty o ponad 15% w stosunku do wartosci na dzien 31.12.2013 r.: zobowigzania
krotkoterminowe wzrosty o 12,06% (wzrosta warto$¢ zobowigzan z tytutu dywidendy przy jednoczesnym spadku
wartosci kredytdw i pozyczek krotkoterminowych); zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 20,23% (+117.238
tys. zt) — w tej grupie przede wszystkim zwiekszyta sie warto$¢ zobowigzan z tytutu emisji obligacji.

Na dzien 30.06.2014 odnotowano spadek rentownosci kapitatdw wiasnych o 1,80 p.p. w stosunku do konca roku
2013. Wartos$¢ wskaznika na dzien 30.06.2014 wyniosta 12,08%, wobec 13,88% na dzien 31.12.2013.

3.4.3 Przeplywy pieniezne

Tabela 18 Skonsolidowane przeptywy pieniezne za drugi kwartat 2014 r. i 2013 r.
oraz za dwa kwartaty 2014 i 2013 r. [tys. zt]

Za Il Za Il Zmiana Za 2 Za 2 Zmiana
Wyszczegolnienie kwartat kwartat [%] kwartaly | kwartatly [%]
2014 2013 2014/2013 2014 2013 2014/2013
Przeptywy z dziat. operacyjnej 165 395 189 266 -12,61% 334 959 322 657 3,81%
Przeptywy z dziaf. -183422| -111475 64,54% | -316294| -285291 10,87%
inwestycyijnej
Przeptywy z dziat. finansowej 26 098 -261 - -26 589 -6 023 341,46%
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Analiza skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow
pienieznych (min zt)

’ —_—
Przeptywy z dziat. operacyjnej

Przeptywy z dziat. inwestycyjnej

Przeptywy z dziat. finansowej /s

-400 -200 0 200 400

= Za 2 kwartaty 2014 Za 2 kwartaty 2013

W drugim kwartale 2014 r. Grupa osiggneta nizsze o 12,61% przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
anizeli w drugim kwartale 2013 r. Natomiast, w okresie 01.01.2014 — 30.06.2014 wyniosty one 334.959 tys. zt
wobec 322.657 tys. zt rok wczesniej (+3,81%).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej zwiekszyty swojg wartos¢ (w ujeciu bezwzglednym) w trakcie II kwartatu
2014 r. 064,54% (do -183.422 tys. zt) w stosunku do analogicznego okresu 2013 r. Analiza potrocznych
przeptywéw inwestycyjnych wskazuje wzrost wyptywdw z kwoty 285.291 tys. zt (2013 rok) do 316.294 tys. zt
(2014 rok).

W okresie 01.04.2014 — 30.06.2014 Grupa odnotowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci
26.098 tys. zt (Jednostka Dominujaca sptacita 90.000 tys. zt z zaciggnietych kredytdw oraz pozyskata niemal
120.000 tys. zt z tytutu emisji obligacji i wykorzystanego overdraft'u). Do 30.06.2014 roku Jednostka Dominujaca
pozyskata 100.000 tys. zt z tytutu emisji obligacji, sptacajac jednoczesnie (zgodnie z ustalonym harmonogramem)
140.000 tys. zt zaciggnietych wczesniej kredytdw.

3.4.4 Zadluzenie oraz struktura finansowania GK LW BOGDANKA

Tabela 19 Wskazniki zadtuzenia GK LW BOGDANKA

Wyszczegélnienie 30.06.2014 | 31.12.2013 22'3'1‘;“/325{"3]
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 40,52% 36,12% 12,18%
Wskaznik (dtug plus zobowigzania pracownicze)/EBITDA 1,14 1,09 4,59%
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych 68,12% 56,55% 20,46%
Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi 88,50% 90,10% -1,78%
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 22,91% 21,04% 8,89%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 17,61% 15,08% 16,78%
3.4.4.1 Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na dzier 30.06.2014 r. wzrdst w stosunku do konca 2013 r. 0 4,40 p.p. i wyniost
40,52% - wzrost udziat kapitatdw obcych w catkowitych Zzrédtach finansowania Grupy.

Poziom zadtuzenia Spotki na dzien 30.06.2014 r.nie stanowit zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Do dnia 30.06.2014 sptacone zostato 140.000 tys. zt z 421.000 tys.
zt kredytdw, ktdre posiadata Grupa (wg stanu na dzien 31.12.2013)

W dniu 1 sierpnia 2014 roku, ze $rodkdéw uzyskanych w wyniku nowej emisji obligacji, Jednostka Dominujaca
dokonata wczesniejszej sptaty catosci posiadanych dotychczas kredytéw (wg stanu na dzien 30.06.2014) w
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tacznej kwocie 281.000 tys. zt, z czego 181.000 tys. zt dotyczyto kredytu uzyskanego od PKO BP S.A. natomiast
100.000 tys. zt dotyczyto kredytu uzyskanego od PEKAO S.A.

3.4.4.2 Wskaznik (dtug plus zobowigzania pracownicze)/EBITDA

Wskaznik opisujgcy stosunek dtugu do wyniku EBITDA wzrdst na koniec czerwca br. o0 4,59% i wynidst 1,14 - w
pierwszym poétroczu 2014 r. byta wyzsza dynamika spadku wartosci EBITDA, jak zadtuzenia.

3.4.4.3 Wskaznik zadtuzenia kapitalow wiasnych

Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wiasnych na dzien 30.06.2014 r. zwiekszyt sie w stosunku do stanu na dzien
31.12.2013 r. 0 20,46% i wynidst 68,12% - nastapit spadek wartosci kapitatdw wiasnych przy jednoczesnym
wzroscie wartoSci rezerw i zobobowigzan.

3.4.4.4 Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi

Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatami statymi osiggnat poziom 88,50% (na dzien 30.06.2014 r.) wobec
90,10% (na dzien 31.12.2013 r.) — w analizowanym okresie warto$¢ kapitatow statych (suma kapitatow wiasnych
i zobowigzan dtugoterminowych bez rezerw) nieznacznie spadfa przy wzroscie wartosci aktywow trwatych.

3.4.5 Wskazniki ptynnosci

Tabela 20 Wskazniki ptynnosci [dni
P Zmiana [%]
Wyszczegolnienie 30.06.2014 31.12.2013 2014/2013
Wskaznik ptynnosci biezacej 0,76 0,77 -1,30%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,64 0,62 3,23%

W okresie objetym pdtrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wskazniki ptynnosci Grupy
utrzymywaty sie na bezpiecznym poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan. Majac na
uwadze realizowang przez Grupe strategie rozwoju, poziom wskaznikdw ptynnosci nalezy uznac
za prawidtowy.

3.4.6 Cykle rotacji

Tabela 21 Cykle rotacji [dni]

Wyszczegélnienie 30.06.2014 31.12.2013 ZZ’(';H‘;'ZEZ‘;]
Cykl rotacji zapasow 25 23 8,70%
Cykl rotacji naleznosci* 54 46 17,39%
Cykl rotacji zobowigzan** 66 82 -19,51%
Cykl operacyjny (1+2) 79 69 14,49%
Cykl konwersji gotéwki (4-3) 13 -13 -

* - Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
** - Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

3.4.6.1 Cykl rotacji zapasow

Wskaznik cyklu rotacji zapasow na dzien 30.06.2014 r. wzrdst o ok. 9% w pordwnaniu do stanu na dzien
31.12.2013 r. co jest gtdwnie efektem wzrostu Sredniej wartosci zapasow.

3.4.6.2 Cykl rotacji naleznosci

Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”)
wynidst 54 dni (wg stanu na 30.06.2014 r.) wobec 46 dni (wg stanu na 31.12.2013 r.). Za zwiekszenie wartosci
wskaznika odpowiada wyzsza dynamika wzrostu $redniego poziomu ,naleznosci handlowych oraz pozostatych
naleznosci” w stosunku do zmiany przychodéw Grupy.
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3.4.6.3 Cykl operacyjny

Operacyjny cykl aktywéw obrotowych (suma cyklu rotacji zapasow i naleznosci handlowych) wyniost
w analizowanym okresie 79 dni wobec 69 dni wg stanu na dzien 31.12.2013 r. Srednio o 10 dni wydtuzyt sie
okres uptynniania majatku obrotowego Grupy.

3.4.6.4 Cykl rotacji zobowigzan

Cykl rotacji zobowigzan (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania”) w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt skréceniu o 16 dni do 66 dni w stosunku do
wartosci na koniec 2013 r. W analizowanym okresie Grupa posiadata nizszy Sredni poziom krétkoterminowych
zobowigzan handlowych.

3.4.6.5 Cykl konwersji gotowki

Rezultatem opisanych powyzej tendencji bylo osiggniecie cyklu konwersji gotowki wynoszgcego na dzien
30.06.2014 r. +13 dni wobec —13 dni na dzien 31.12.2013 r. Oznacza to, ze wydtuzyt sie okres uptynniania
majatku obrotowego, przy skroceniu okresu regulowania zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
(Grupa zwiekszyta zaangazowanie wiasnych kapitatow).

3.5 Informacja o zradtach finansowania i instrumentach finansowych

Transakcje pochodne sg ustanawiane tyko na najwiekszych kontraktach zakupu maszyn i urzadzen, ktorych
ptatnoscie wyrazone sg w Euro - ich celem jest zabezpieczenie kursu walutowego (minimalizacja ryzyka jego
zmiany) dla przysztych ptatnosci. Aktualnie Jednostka Dominujgca jest strong dwdch transakgji terminowych typu
forward walutowy.

Pierwsze zabezpieczenie ustanowione jest na realizacje umowy o wartosci 47 min euro na dostawe i montaz
kolejnego kompleksu strugowego do urabiania niskich poktadéw wegla. W dniu 02.09.2013 zostafa rozliczona
pierwsza transakcja o wartosci 4,3 min euro, kolejna o wartosci 1,08 min euro zostata rozliczona w dniu
15.11.2013 r. W dniu 31.07.2014 r. rozliczona zostata trzecia z czterech transakcji forward opiewajgca na kwote
33,27 min euro.

Drugie zabezpieczenie ustanowione jest na realizacje umowy o wartosci 39,75 min euro na dostawe i montaz
kompleksu strugowego do urabiania niskich poktaddw wegla. Transakcja forward zostata zawarta 24.03.2014 z
datg waluty przypadajacg na I kwartat 2015 roku. tgczna wartos¢ ustanowionego zabezpieczenia wynosi 27,83
min euro.

W dniu 27 wrzesnia 2013 Jednostka Dominujgca wyemitowata w ramach ,Programu Emisji Obligacji do Kwoty
300.000.000 PLN”, w dwdch seriach, 1.500 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 100.000 PLN kazda — taczna
wartos$¢ zrealizowanej czesci programu wynosi 200 min. zt. W czerwcu 2014 roku wyemitowano ostatnig serie
obligacji — w zwigzku z powyzszym zostat zrealizowany caty ,Program Emisji Obligacji do Kwoty 300.000.000
PLN".

W dniu 10 kwietnia 2014 roku zostat ogtoszony wynik przetargu dotyczacego wykonania ustugi bankowej,
polegajacej na udzieleniu kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym w ziotych polskich do kwoty limitu w
wysokosci 150.000.000,00 PLN oraz na obstudze tego kredytu (umowa podpisana 24 maja 2014 roku). Na dzien
30 czerwca 2014 roku Grupa dysponowata niewykorzystang linig kredytowg w rachunku biezacym (w ramach
umowy kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym) w wysokosci 131.957 tys. zt

W dniu 30 czerwca 2014 roku Jednostka Dominujgca zawarta z Bankiem Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna oraz
Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe dotyczacg nowego programu emisji obligacji. ktéry przewiduje emisje
obligacji przez Lubelski Wegiel ,Bogdanka” SA do kwoty 600.000.000 PLN. W dniu 01 sierpnia 2014 roku Bank
Polska Kasa Opieki S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego, facznie nabyli dwie serie obligacji. W zwiazku z
realizacjg postanowien zawartych w Programie, Gwaranci nabyli tgcznie 300 obligacji imiennych o wartosci
nominalnej 1 min zt kazda, oraz tgcznie 100 obligacji imiennych o wartosci nominalnej 1 min zt kazda. taczna
kwota obligacji nabytych przez Gwarantéw wynosi 400 min zt. Termin wykupu obligacji przypada na dzien 30
czerwca 2015 roku.

W trakcie pierwszego potrocza 2014 r. Grupa nie stosowata innych instrumentéw finansowych w zakresie
zabezpieczenia ryzyka: zmiany cen, kredytowego, istotnych zaktdcen przeptywdw srodkdw pienieznych w wyniku
zmiany stdp procentowych oraz utraty ptynnosci finansowej.
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Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z naleznosciami handlowymi jest ograniczone z uwagi na fakt, ze dokonuje
transakcji wylgcznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci (gtéwnymi odbiorcami sg duze podmioty o
stabilnej sytuacji finansowej). Ponadto, Grupa w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci kontrahentéw w regulowaniu
ptatnosci.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z regulowaniem zobowigzan handlowych jest ograniczone z uwagi na fakt, iz
Grupa w sposob ciggty prowadzi analize wptywdw i wydatkow - z wyprzedzeniem zna kwoty wymaganych
zobowigzan do uregulowania. Ponadto, wspotpraca z bankami jest dobra, co sprawia, iz jednostka dominujaca
moze pozyska¢ dodatkowe finansowanie dtuzne, zgodnie z dtugoterminowym planem strategicznym.

3.6 Inwestycje i lokaty kapitalowe GK LW BOGDANKA

Wartos¢ $rodkow pienieznych bedgcych w posiadaniu Grupy na koniec czerwca b.r. wyniosta 283.223 tys. zi,
z czego $rodki w kwocie 261.656 tys. zt stanowity wtasno$¢ Jednostki Dominujacej. Z kwoty 283.223 tys. zk:

- w aktywach trwatych wykazana byta kwota 79.143 tys. zt,
- w aktywach obrotowych wykazana byta kwota 204.080 tys. zt.

Kwota 79.143 tys. zt obejmuje Srodki zgromadzone przez Jednostke Dominujgcg w ramach Funduszu Likwidacji
Kopaln, z przeznaczeniem na pokrycie kosztoéw likwidacji zaktadu gdrniczego (Srodki te utrzymywane sg na lokacie
bankowej).

Kwota 204.080 tys. zt obejmuje Srodki pieniezne (dostepna gotowka) utrzymywane na krotko- i
$rednioterminowych lokatach bankowych (w tym overnight) — poziom lokat uzalezniony jest od wewnetrznych
prognoz dotyczacych wptywow i wydatkdw. Zgodnie z przyjetg Strategig, Jednostka Dominujgca utrzymuje
poziom gotowki dyspozycyjnej w wysokosci wartosci Sredniomiesiecznych wplywdw ze sprzedazy (1/12
planowanych rocznych przychodéw ze sprzedazy). Srodki zgromadzone w Jednostce Dominujacej wynosza
182.513 tys. zt, natomiast w spdtkach zaleznych 21.576 tys. zi.

W dniu 17 kwietnia 2014 r. Jednostka Dominujgca podpisata ze spdtka WARBO S.A. umowe nabycia 100%
udziatdbw w spotce MR Bogdanka Sp. z 0.0. Zaptacona przez Jednostke Dominujgcg cena za nabyte udziaty
wyniosta 5 tys. zt. Spotka MR Bogdanka prowadzi dziatalno$¢ w zakresie remontdw, regeneracji oraz Swiadczenia
ustug wykonywania konstrukcji stalowych.

3.7 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Struktura finansowania rzeczowych nakfadéw inwestycyjnych pozostanie zgodna z przyjetg Strategig, tzn. beda
one finansowane kapitatami wilasnymi oraz posiadanym dtugiem (kredyt i obligacje). Zarzad przewiduje
zwiekszanie udziatu dlugu w finansowaniu majgtku Grupy. Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania,
GK LW BOGDANKA nie widzi zagrozenia co do mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dtuznego,
jednakze wskazuje na ryzyko, iz koszty jego pozyskania i obstugi moga by¢ wyzsze od obecnie ponoszonych.

Wykazany na dziern 30.06.2014 r. w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy kredyt fgcznie z wyemitowanymi
obligacjami (o catkowitej wartosci 599.071 tys. zt) stanowit 25,45% wartosci jej kapitatow wiasnych i 15,14%
sumy bilansowej.
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4. INFORMACIJA O GLOWNYCH INWESTYCJACH RZECZOWYCH GRUPY KAPITALOWE] LW
BOGDANKA

W pierwszym potroczu 2014 roku Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA realizowata zakres robdt inwestycyjnych
niezbednych do podwojenia zdolnosci produkcyjnych w 2015 roku w stosunku do roku 2011.

Z tytutu realizacji inwestycji w pierwszym pétroczu 2014 roku poniesiono naktady na srodki trwate w budowie
w kwocie 274.564 tys. zt. Naktady te dotyczg nastepujgcych grup inwestycji:

Tabela 22 Gléwne inwestycje rzeczowe LW BOGDANKA w okresie 6 miesiecy 2014 roku oraz 6 miesiecy 2013 roku [w tys. zi]

Naklady poniesione Naktady poniesione
Glowne inwestycje rzeczowe w okresie W okresie
01.01.2014 - 30.06.2014 | 01.01.2013 — 30.06.2013
Roboty budowlano-montazowe 170.029 156.880
Kompletacja dostaw i zakupy gotowych dobr 54.824 65.705
Pozostate 139 1.440
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 49.572 0
Razem 274.564 224.025

Podstawowym celem planu inwestycji na dwa kwartaly 2014 roku byta kontynuacja zadan zmierzajacych do
podwojenia zdolnosci produkcyjnych w zakresie rozbudowy Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla oraz
rozszerzenia frontu wydobywczego wraz z wyposazeniem w nowe urzgdzenia. Obecnie w ZPMW trwajg odbiory
koncowe oraz ruchy probne poszczegdlinych obiektow.

Plan na I-II kwartat 2014 roku obejmowat grupy zadan: inwestycje rozwojowe — w tym zakupy maszyn i urzadzen
oraz operacyjne — w tym wykonywanie i modernizacje wyrobisk w polu Bogdanka, Nadrybie i Stefanow,
inwestycje w ochrone srodowiska oraz modernizacje i remonty maszyn i urzadzen.

Inwestycje rozwojowe dotyczyly inwestycji w infrastrukture techniczng, tj. kontynuacji rozbudowy Zaktadu
Przerdbki Mechanicznej Wegla.

W zakresie zakupu maszyn i urzadzen najwazniejszg inwestycja sg dostawy dla kompleksu strugowego
nr 3, urzadzen umozliwiajgcych eksploatacje Scian wydobywczych o dtugosci 250 mb. Dostawy realizowane sg
w ramach umowy zakupu nowego wysokowydajnosciowego kompleksu strugowego nr 3 do eksploatacji niskich
poktadow.

Inwestycje operacyjne dotyczyly inwestycji w wykonywanie nowych wyrobisk w polu Bogdanka, Nadrybie
i Stefandw oraz kontynuacji rozbudowy sktadowiska odpaddw gdrniczych, m.in. zostata zabudowana stacja
napedowa przenosnika PTP2 oraz zabudowano podwozie zwatowarki ZGOT-2.

Kontynuowano réwniez modernizacje obiektow rozdzielni i stacji 110/6 kV. W I pdtroczu 2014 roku zakonczono
odbiory i przekazano do uzytkowania przebudowane odcinki linii napowietrznych 110 kV GSTR w Bogdance.
Zakonczono réwniez roboty budowlane etapu C modernizacji stacji 110 kV i rozpoczeto etap D, ktory swym
zakresem obejmuje modernizacje pola 7, 8, 9 oraz transformatora 110/6 kV 16 MVA T-2

W pierwszym pétroczu 2014 roku kontynuowano drazenie chodnika odstawczego III dla odstawy urobku ze $ciany
8N oraz chodnika odstawczego II11/385 dla odstawy urobku z pola V w pokiadzie 391. Rozpoczeto drazenie
chodnika przesytowego 1fB dla zabudowy rurociggdw centralnej klimatyzacji oraz rozpoczeto drazenie przekopu
taczacego 2 w Nadrybiu. Prowadzono réwniez drazenie wyrobisk dla uruchomienia $cian w polu I, II i IV
(Bogdanka), polu V i VI (Nadrybie) oraz polu VII i VIII (Stefandw)

taczna dhugo$¢ wykonanych wyrobisk korytarzowych w pierwszym potroczu 2014 roku wyniosta 16 373,5 m.
Przebudowy wyrobisk byly realizowane zgodnie z zatozonymi harmonogramami. tgcznie w pierwszym pdtroczu
2014 roku zostato przebudowanych 1 811,5 m wyrobisk korytarzowych. kaczne wydatki poniesione na nowe
wyrobiska i modernizacje istniejgcych wynosza 128.812 tys. zt z czego 82.098 tys. zt. przeznaczono na wyrobiska
przyscianowe.
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Tabela 23 Wybrane pozycje naktadéw inwestycyjnych w GK LW BOGDANKA S.A. [tys. zt

Wyszczegdlnienie Ip 6':;3(:2'?;%1 ar. Plan na 2014 r.
CAPEX ROZWOJOWY 126 245 385 781
Rozbudowa ZPMW, centralna klimatyzacja, inne 49 435 62 951
Inne inwestycje rozwojowe, w tym: 76 810 322 830
zakup i montaz kompleksow scianowych 50 950 247 259
zakup maszyn, urzadzen i gotowych dobr 25 860 75 571
CAPEX OPERACYINY 148 319 299 767
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 128 812 238 651
Modernizacja i remonty maszyn i urzadzen 1776 13430
Ochrona $rodowiska 4 615 11610
Inne inwestycje operacyjne 13116 36 076
RAZEM CAPEX LW BOGDANKA 274 564 685 548
LECZYNSKA ENERGETYKA 3 551 22 705
RG BOGDANKA 74 -
MR BOGDANKA 3 -
EKoTRANS BOGDANKA 0 -
RAZEM CAPEX GK LW BOGDANKA 278 192 708 253

5. STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWE] LW BOGDANKA

Spotka w latach 2013 — 2020 zaktada realizacje celow strategicznych, do ktdrych w szczegdlnosci naleza:

zakonczenie procesu inwestycyjnego majgcego na celu podwojenie zdolnosci produkcyjnych zakiadu
gorniczego do ok. 11,5 min ton wegla handlowego w roku 2015;

dodatkowe inwestycie w modernizacje szybu 1.5 w Nadrybiu, ktdre pozwolg na wzrost zdolnosci
produkcyjnych netto do ok. 12 min ton w 2018 r.;

podwojenie zasobow i dlugosci zycia kopalni do okoto 2050 r., poprzez uzyskanie koncesji i
zagospodarowanie nowych perspektywicznych obszarow (zwiekszenie zasobdw operatywnych od ok. 237
min ton do ok. 450 min ton);

umocnienie stabilnej pozycji gtdwnego dostawcy wegla, w szczegdlnosci dla energetyki zawodowej -
osiggniecie 20% udziatu w sprzedazy wegla energetycznego w kraju do 2015 r., z ok. 14% w 2012 r.;
pozostanie liderem efektywnosci w gornictwie, przy zmniejszeniu jednostkowego gotdwkowego kosztu
wydobycia (Unit Mining Cash Cost) 0 15% do 2017 r., w stosunku do roku 2012, w ujeciu realnym;
utrzymanie pozycji lidera innowacyjnych rozwigzan technicznych — realizacja projektu Inteligentna
Kopalnia.

W celu realizadji strategii Spotka podjeta szereg dziatan w zakresie optymalizacji procesu produkcyjnego, kosztow,
ustug outsourcingowych oraz zarzadzania zasobami ludzkimi.

W zwigzku z powyzszg strategig, Spotka szacuje wydatki inwestycyjne w latach 2013-2020 na poziomie ok. 600
min PLN $redniorocznie, w tym:

capex rozwojowy na poziomie ok. 250 min PLN rocznie majacy na celu wsparcie zwiekszenia produkciji i
wzrostu wydajnosci;

powtarzalny ,operacyjny” capex na poziomie ok. 350 min PLN rocznie przeznaczony na utrzymanie
poziomu wydobycia, modernizacje eksploatowanych wyrobisk i infrastruktury.

Polityka dywidendowa bedacg czescig zatwierdzonej Strategii na lata 2013-2015 zaklada wyptate na rzecz
akcjonariuszy Spétki dywidendy na poziomie 60% osiggnietego skonsolidowanego zysku netto.

Przyjecie takiego poziomu dywidendy pozwoli Spodice z jednej strony wspdifinansowac inwestycje rozwojowe z
czesci zysku netto, z drugiej za$ zapewni akcjonariuszom stope zwrotu z inwestycji w akcje Spdtki poprzez
dywidende na ponadprzecietnym poziomie dla branzy gérnictwa weglowego.

Na zmiane rekomendacji Zarzadu w zakresie wymiaru wyptaty dywidendy moze mie¢ wptyw zmiana zatozen
dotyczacych:

rozwoju Spdiki i plandw dalszej ekspansji;
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e realizacji przyjetego programu inwestycyjnego;
e plandéw utrzymania odpowiedniego poziomu ptynnosci finansowej przedsiebiorstwa;

jak rowniez:
e  zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki;
e planowanych wydatkéw inwestycyjnych i innych naktadéw kapitatowych;
e aktualnych mozliwosci i kosztdw pozyskania finansowania dtuznego;
e podjecia przez Walne Zgromadzenie decyzji o innym niz rekomendowany przez Zarzad
poziomie dywidendy;
e innych czynnikéw wptywajacych istotnie na sytuacje finansowa Spotki.

W zwigzku z istotng zmiang sytuacji rynkowej, na ktdrg ztozyty sie takie czynniki jak: znaczacy spadek cen wegla,
duza ilos¢ zapaséw wegla w kopalniach Slaskich i w elektrowniach oraz rzadowe plany restrukturyzacji gérnictwa,
Zarzad Spotki rozpoczat prace nad zatozeniami do aktualizacji Strategii.

6. STANOWISKO ZARZADU LW BOGDANKA S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Grupa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2014.

7. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LW BOGDANKA S.A. BEDA MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE PRZEZ SP()I'.KE I JEJ GRUPE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEIJNEGO KWARTALU

7.1 Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym Grupy

7.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjq spoteczno-ekonomiczng w Polsce i na swiecie

Na wyniki finansowe generowane przez Grupe majg wptyw m.in.: tempo wzrostu krajowego i $wiatowego PKB, w
tym w szczegolnosci tempo wzrostu produkcji przemystowej, zapotrzebowanie na energie elektryczng oraz
cieplng, poziom inflacji, stopa bezrobocia, zmiany kursow walutowych i in.

Sytuacja finansowa Grupy uzalezniona jest w gtdéwnej mierze od sytuacji Jednostki Dominujgcej, tj. LW
BOGDANKA S.A. W przypadku znacznego pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej odbiorcow wegla energetycznego
lub w zwigzku z pogorszeniem sie sytuacji gospodarczej w Polsce, czego konsekwencjg bedzie spadek
zapotrzebowania na energie elektryczng i cieplng, wyniki finansowe osiggane przez Grupe mogg ulec pogorszeniu.
Jednak z uwagi na fakt posiadania dtugoterminowych uméw handlowych, ktére obligujg odbiorcow do
okreslonego poziomu zakupow wegla energetycznego, ryzyko znacznego pogorszenia wynikow Jednostki
Dominujacej jest obnizone. Wyniki finansowe Jednostki Dominujgcej moga réwniez ulec pogorszeniu w przypadku
podniesienia obecnych (m.in. optata eksploatacyjna) badz wprowadzania nowych podatkow czy opfat
obcigzajacych wydobycie wegla kamiennego.

7.1.2 Czynniki zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec sektora goérnictwa wegla
kamiennego

Istotnym czynnikiem majacym wptyw na pozycje rynkowa Grupy LW BOGDANKA sg plany Ministerstwa
Gospodarki i Ministerstwa Skarbu Panstwa dotyczace przedsiebiorstw gérnictwa wegla kamiennego oraz
elektroenergetyki. Plany te ujete sg w szczegolnosci w nastepujacych dokumentach:

- JStrategia dziatalnosci gdrnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015", przyjeta przez Rade
Ministréw w lipcu 2007 r.,

- JPolityka energetyczna Polski do 2025 r.”, przyjeta przez Rade Ministrbw w grudniu 2004 r.,
przewidujgca m.in. konsolidacje sektora paliwowo-energetycznego, zaktualizowana przez ,Polityke energetyczng
Polski do 2030 r.”, przyjeta przez Rade Ministréw w dniu 10 listopada 2009 r.;
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Realizacja lub zmiana przyjetych zatozen moze mie¢ znaczacy wplyw na pozycje konkurencyjng i wyniki
finansowe osiggane przez Grupe w przysziosci

7.1.3 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcoéw energetycznych w Polsce i na
Swiecie

Ksztattowanie sie cen surowcow energetycznych, w tym przede wszystkim cen wegla energetycznego oraz
surowcow alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz ziemny, zrodfa odnawialne) na
rynkach $wiatowych, a w konsekwencji na rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej
przez GK LW BOGDANKA S.A. Takze obecna, trudna sytuacja polityczna, wynikajgca szczegdlnie z kryzysu
ukrainskiego oraz wzrosty zapasow niesprzedanego wegla u producentow $wiatowych i krajowych w zwigzku ze
spadkiem popytu na wegiel, mogg znaczaco wptywac na zmiane popytu na paliwa i w konsekwengji na zmiany
cen wegla i energii na rynku $wiatowym i krajowym, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy. GK LW
BOGDANKA ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcow energetycznych poprzez kontrole
kosztow oraz poprzez zawieranie dtugoterminowych uméw handlowych z gtdwnymi odbiorcami wegla
energetycznego.

7.1.4 Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem podatku akcyzowego na wegiel

W dniu 2 stycznia 2012 r. weszla w zycie Ustawa o podatku akcyzowym z dnia 6 grudnia 2008 r., ktéra swym
zakresem objeta sprzedaz wyrobow weglowych przeznaczonych dla celéw opatowych (grzewczych) podatkiem
akcyzowym. Przepisy wspomnianej ustawy, oraz regulacje rozporzadzen wykonawczych do tej ustawy, pomimo iz
wprowadzity szeroki zakres zwolnien, spowodowaty zwiekszenie wymagan formalnych, dotyczacych dokumentacji
procesu sprzedazy wyrobow weglowych, zwolnionych od podatku akcyzowego. Ryzyko dla Spotki jest ograniczone
poniewaz LW BOGDANKA S.A. wiekszos¢ produkowanego wegla sprzedaje do energetyki zawodowej, a w nowych
krajowych regulacjach prawnych dotyczacych podatku akcyzowego, istnieje szeroki zakres zwolnien, ktdre
obejmujg m.in. produkcje energii elektrycznej, produkcje energii elektrycznej i ciepta w skojarzeniu, inne wybrane
gatezie przemystu jak i odbiorcow indywidualnych wegla. Spdtka zarzadza ryzykiem podatku akcyzowego poprzez:
szkolenia personelu, wspotprace z renomowanymi doradcami podatkowymi, wystgpienia o indywidualne
interpretacje prawa do organdw podatkowych, aktywne uczestnictwo w toczacych sie procesach legislacyjnych,
wprowadzanie do kontraktéw handlowych klauzul umozliwiajacych przeniesienie ciezaru ewentualnego podatku
akcyzowego na kupujacego.

7.1.5 Ryzyko zmian stop procentowych

Grupa LW BOGDANKA jest strong umow finansowych opartych o zmienne stopy procentowe, w zwigzku z czym
narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w odniesieniu do zaciggnietych kredytow, jak rowniez w
przypadku zaciggniecia nowego lub refinansowania istniejagcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowac wzrost kosztdw finansowych Spoétki, a tym samym wptynaé negatywnie na
wyniki finansowe osiggane przez Spotke (jednoczesnie ewentualny spadek stop procentowych moze wptynac na
spadek kosztow finansowych Spoétki, a tym samym wywrze¢ pozytywny wplyw na jego wyniki finansowe). W
ocenie Grupy ryzyko zmian stop procentowych ma obecnie ograniczony wptyw na sytuacje finansowa, z uwagi na
relatywnie niski stopien zaangazowania oprocentowanych kapitatdéw obcych w finansowanie aktywow Grupy.
Potencjalnie ryzyko to moze zostac istotnie zwiekszone w przypadku znacznego zwiekszenia udziatu finansowania
dtuznego bedacego pochodng realizowanej strategii rozwoju Grupy (rozbudowa Pola Stefandw, inwestycje
teczynskiej Energetyki).

7.1.6 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursow walutowych

W lutym 2013 r. Jednostka Dominujgca zawarta umowe z Caterpillar Global Mining Europe GmbH umowe na
dostawe Scianowego kompleksu strugowego w ptatnosciach realizowanych w EUR. Znaczaca zmiana kursu EUR
mogtaby mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Spotki.

W celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem kursowym LW BOGDANKA SA zawarta umowe transakcji terminowej
typu forward walutowy. Zabezpieczenie obejmuje 100% wartosci zobowigzania wynikajgcego z umowy na zakup
kompleksu strugowego. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania rozliczono trzy z czterech transakcji zakupu
EUR. Ostatnia transakcja forward opiewac bedzie na kwote 8,32 min euro.
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W lutym 2014 r. Spdtka zawarla kolejng umowe w pfatnosciach realizowanych w EUR. Zabezpieczenie
ustanowione jest na realizacje umowy o wartosci 39,75 min euro na dostawe i montaz kompleksu strugowego do
urabiania niskich poktadéw wegla. Transakcja forward zostata zawarta 24.03.2014 z datg waluty przypadajgcg na
I kwartat 2015 roku. tgczna warto$¢ ustanowionego zabezpieczenia wynosi 27,83 min euro.

7.1.7 Ryzyko zwigzane z wplywem aktualnej sytuacji makroekonomicznej na dostepnosc
finansowania dituznego

Obecnie Grupa LW BOGDANKA S.A. realizuje duzy program inwestycyjny zwigzany ze zwiekszeniem mocy
wydobywczych poprzez rozbudowe Pola Stefanéw. Zrddia finansowania planowanych inwestycji obejmuja
zaréwno $rodki wiasne oraz finansowanie dtuzne.

Obecnie Grupa LW BOGDANKA nie widzi zagrozenia, co do mozliwosci pozyskania dalszego finansowania
dtuznego na realizacje inwestycji wiasnych, cho¢ z uwagi na stale rosngcy w ostatnich latach poziom zadtuzenia
Spotki, szacuje, iz ewentualne koszty jego pozyskania mogg by¢ wyzsze od obecnie ponoszonych. Obecnie
posiadane zadtuzenie oprocentowane (kredyt tacznie z wyemitowanymi obligacjami o catkowitej wartosci 599.071
tys. zt) stanowito 25,45% wartosci jej kapitatow wiasnych i 15,14% sumy bilansowej.

7.1.8 Ryzyko zwigzane ze specyfika dziatalnosci w sektorze gorniczym oraz mozliwoscig
wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

Dziatalno$¢ operacyjna GK LW BOGDANKA narazona jest na ryzyka i niebezpieczenstwa, bedace poza jej kontrola,
a wynikajace ze specyfiki prowadzenia dziatalnosci w branzy wydobywczej w tym w szczegdlnosci w warunkach
zagrozen naturalnych. Nalezg do nich m.in. zdarzenia zwigzane ze Srodowiskiem (m.in. awarie przemystowe i
technologiczne), oraz zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, m.in. zjawiska geotechniczne, katastrofy gdrnicze,
pozary czy zalanie wyrobisk wodami dotowymi. Wystgpienie tego typu zdarzen czy tez zjawisk moze spowodowac
czasowe przerwy w dziatalnosci operacyjnej GK LW BOGDANKA, straty dotyczace majatku, aktywdw finansowych
oraz pracownikdw, a takze powstanie ewentualnej odpowiedzialnosci prawnej Grupy. Do najwazniejszych
zagrozen naturalnych wystepujacych w kopalni zaliczy¢ nalezy:

- zagrozenie wybuchem pytu weglowego — klasa ,b”;

- zagrozenie pozarowe - IV grupa samozapalnosci (w pieciostopniowej skali),
- zagrozenie metanowe — I kategoria metanowosci (w skali cztero stopniowej),
- zagrozenie wodne — I i II stopien (w trzystopniowej skali),

- zagrozenie zwigzane ze zmiennoscig warunkow geologiczno — gdrniczych na frontach eksploatacyjnych.

Dodatkowo, istotnym ryzykiem zwigzanym ze specyfikg dziatalnosci w sektorze gdorniczym sg szkody wywolywane
eksploatacjg gornicza. Stosowne akty prawne, m.in. Prawo geologiczno — gornicze, ustawa Prawo ochrony
$rodowiska oraz ustawa o ochronie gruntow rolnych i leSnych naktadajg na przedsiebiorcow gorniczych obowigzek
rekultywacji terendéw poprzemystowych, co wigze sie z koniecznoscig poniesienia kosztdw i moze wywrzec
negatywny wplyw na wyniki finansowe osiggane przez Spotki w przysztosci. Spdtka zabezpiecza niezbedne $rodki
na pokrywanie wydatkow zwigzanych ze szkodami gdrniczymi. Zakres szkod gérniczych w przypadku LW
BOGDANKA S.A. jest stosunkowo niewielki, gdyz eksploatacja prowadzona jest pod terenem mato
zurbanizowanym. Warunki eksploatacji w kopalni LW BOGDANKA charakteryzujg sie relatywnie wysokim
bezpieczenstwem, co znajduje odzwierciedlenie w niskich na tle branzy wskaznikach wypadkowos$ci. Wynika to w
szczegdlnosci z rygorystycznego przestrzegania przez Spdtke zasad BHP, statego monitoringu zagrozen
wystepujacych na poszczegdlnych stanowiskach pracy, stosowanych rozwigzan w zakresie profilaktyki, a takze
braku zagrozen tgpaniami, wyrzutami gazow i skat, oraz stosunkowo niskiego zagrozenia wybuchem metanu (I
kategoria zagrozenia metanowego w czterostopniowej skali). Ponadto, do czynnikdw ograniczajgcych wptyw
ryzyka zwigzanego ze specyfikg branzy wydobywczej na dziatalnos¢ GK LW BOGDANKA, naleza:

- stosowanie nowoczesnych i niezawodnych maszyn i urzadzen wydobywczych, ograniczajgce ryzyko
wystgpienia awarii przemystowych,

- brak duzych zaburzen geologicznych i stosunkowo regularne zaleganie eksploatowanych poktadéw
wegla,
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- relatywnie niskie koszty zwigzane z naprawg szkdd gdrniczych, wynikajace z niskiego stopnia
zurbanizowania obszaru, na ktorym kopalnia prowadzi wydobycie wegla kamiennego,

- wysokie kwalifikacje zatogi.

7.1.9 Ryzyko prowadzenia restrykcyjnej polityki klimatycznej UE m.in. w zakresie emisji CO2

Komisja Europejska wymaga ograniczenia emisji CO2 na poziomie panstw cztonkowskich UE o 20% do 2020 r.
wedtug tzw. strategii ,Europa 2020”, oraz tzw. zasady ,3 razy 20" — zmniejszenie o 20% emisji gazéw
cieplarnianych, pozyskanie 20% energii ze zrédet odnawialnych i zwiekszenie efektywnosci energetycznej o 20%.

Komisja Europejska planuje ponadto nowe wymogi: ograniczenie emisji CO2 o 40% do 2030 r. oraz wzrost
udziatu energii pochodzacej ze zrédet odnawialnych do 27%. Powyzsze wymogi w przeciwienstwie do obecnego,
obowigzujgcego ograniczenia emisji CO2 o 20% do 2020 r. na poziomie panstwa czionkowskiego UE,
obowigzywatyby juz na poziomie UE ogotem.

W polskiej elektroenergetyce ponad 90% energii elektrycznej produkowane jest w oparciu o wegiel (kamienny i
brunatny). Produkcja energii elektrycznej z wegla wigze sie ze znaczacymi emisjami CO2. Ograniczanie emisji CO2
oraz wprowadzenie systemu obowigzkowych aukcji na pozwolenia do emisji moze powodowac duze trudnosci w
zakresie konkurencyjnosci elektroenergetyki konwencjonalnej oraz podejmowania inwestycji w nowe moce
wytworcze. W konsekwencji trudnosci sektora elektroenergetycznego mogg powodowac ograniczenie popytu na
wegiel w ogdle, lub na wegiel gorszej jakosci. Moze to negatywnie wplyna¢ na sprzedaz wegla przez GK LW
BOGDANKA, a w konsekwencji negatywnie wplyng¢ na jej wyniki finansowe. Ryzyko to jest trudne do
oszacowania i trudno podja¢ jakiekolwiek dziatania zmierzajagce do jego ograniczenia ze wzgledu na fakt, ze
pomimo proponowanej restrykcyjnej polityki klimatycznej UE, wcigz trwajg prace nad ostatecznym ksztattem
zobowigzan do obnizenia emisji CO2 poszczegdinych sektordw. Jednoczesnie na Swiecie (USA, Chiny, Australia)
pojawily sie juz nowe technologie — tzw. ,czyste technologie weglowe”, ktdre sg sukcesywnie udoskonalane, przy
stosowaniu, ktorych problem emisji CO2 bedzie znacznie mniejszy niz obecnie.

Grupa analizuje takze ryzyko wprowadzenia ogdlnokrajowych lub regionalnych uregulowan okreslajgcych nowe
standardy wielkosci emisji zanieczyszczen dla dotychczasowych lub nowych Zrodet spalania matej mocy w
gospodarstwach domowych.

Grupa monitoruje réwniez zmiany Prawa Energetycznego lub innych ustaw w zakresie promowania produkgji
energii ze zrodet odnawialnych oraz wsparcia systemu wytwarzania energii elektrycznej i ciepta w
wysokosprawnej Kogeneracji i ich ewentualny wptyw na dziatalnos¢ Grupy.

7.1.10 Ryzyko spadku popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej energetyki

Istnieje mate ryzyko, aby w przeciggu najblizszych 10 lat energetyka zawodowa w Polsce byta w stanie przestawi¢
sie w znacznym stopniu na inny surowiec niz wegiel kamienny. GK LW BOGDANKA posiada dtugoterminowe
kontrakty, ktore zabezpieczajg ryzyko zmiany w ciggu nastepnych lat. Dtugoterminowa polityka energetyczna
Polski do 2030 r. zaklada utrzymanie energetyki opartej na weglu kamiennym. Grupa prowadzi dziatania w
kierunku dalszego dlugoterminowego zabezpieczania dostaw swojego wegla dla energetyki zawodowej — dla
istniejgcych i planowanych blokéw energetycznych na terenie swojego oddziatywania. Pewne zagrozenie dla
popytu na wegiel produkowany w kraju stanowi wegiel z importu.

W perspektywie najblizszego kwartatu, pewne zagrozenie stanowi duzy stan zapaséw wegla pozostajgego na
zwafach u energetyki zawodowej. Sytuacja ta zostala spowodowana m.in. przez tagodnag zime oraz spadek
zapotrzebowania na energie i moze przetozy¢ sie na spadek zapotrzebowania ze strony odbiorcdw w najblizszym
czasie.

7.1.11 Ryzyko wrogiego przejecia Grupy

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. w zwigzku z debiutem na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie z
dniem 25.06.2009 roku stata sie spdtka publiczng. W dniu 09.03.2010 r. Skarb Paristwa sprzedat w transakcjach
pakietowych 15.882.000 sztuk posiadanych akcji, co stanowi 46,7 % kapitatu zakladowego Spdtki. W wyniku
powyzszych zabiegéw LW BOGDANKA S.A. stata sie podmiotem prywatnym, ktérego prawie 100% akcji moze by¢
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obecnie przedmiotem transakcji na GPW. Sytuacja ta stwarza ryzyko tzw. wrogiego przejecia. Spotka realizuje
program inwestycyjny (pole Stefanéw), ktory ma doprowadzi¢ do wzrostu zdolnosci wydobywczych kopalni do ok.
11,5 min ton wegla rocznie (w 2015 r.), a w konsekwencji do osiggniecia lepszych wynikéw i wskaznikow
technicznych i ekonomiczno-finansowych. Perspektywy tego rozwoju, przy jednoczesnym braku petnych
ekonomicznych efektéw przed zakonczeniem realizacji programu w 2014 roku, stwarzajg ryzyko zmiany kontroli
nad Spotkag na niekorzystnych warunkach dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Zarzad podejmuje dziatania, ktorych celem jest wzrost wartosci Spotki poprzez poprawe struktury i efektywnosci
wydobycia oraz optymalizacje kosztow. Istotne jest takze wskazanie inwestorom realnej wartosci akcji zaréwno
w relacji do obecnie osigganych wynikow, jak i potencjatu surowcowego firmy oraz perspektyw rozwoju.

7.2 Czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy

7.2.1 Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zt6z LW BOGDANKA

Istotnym aspektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci operacyjnej jest konieczno$¢ zabezpieczania przysztych
mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobow wegla.

W przypadku ograniczenia lub zaniechania dziatan zmierzajacych do pozyskania i eksploatacji nowych zt6z, badz
tez wystgpienia nieprzewidzianych trudnosci o charakterze formalno-prawnym lub technicznym w trakcie trwania
procesu przygotowania do eksploatacji ztoza, potencjat wydobywczy mogtby zostaC ograniczony, co w
konsekwencji moze wptyna¢ na skrdcenie zywotnosci zaktadu gérniczego i/lub zmniejszenie zakladanego poziomu
wydobycia wegla kamiennego, a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez GK LW BOGDANKA w
przysztosci. Aktualnie Grupa prowadzi dziatania majgce na celu uzyskania nowych koncesji dla podwojenia
posiadanych zasobdw i zapewnienia bazy surowcowej dla prowadzenia eksploatacji do roku 2050.

W ostatnim okresie obserwuje sie duze zainteresowanie podmiotdw gospodarczych krajowych (Kompania
Weglowa S.A.) i zagranicznych ztozem Lubelskiego Zagtebia Weglowego. Niektore z nich uzyskaty koncesje na
prowadzenie prac poszukiwawczych i rozpoznawczych w sasiedztwie obszaru gdrniczego LW BOGDANKA.
Wynikiem tych prac mogg by¢ w przysztosci wnioski tych podmiotdw o koncesje wydobywcze. LW BOGDANKA
posiada przewage nad potencjalng konkurencjg w postaci rozbudowanej infrastruktury technicznej niezbednej do
prowadzenia swojej dziatalnosci, jak rowniez unikalnej wiedzy w zakresie prowadzenia eksploatacji w warunkach
gorniczo-geologicznych ztoza Lubelskiego Zagtebia Weglowego.

W czerwcu br Spotka uzyskata koncesje na eksploatacje w obszarze K-3 potozonym na potudnie od obecnego
obszaru gorniczego ,Puchaczow V” oraz koncesje na rozpoznanie w obszarze ,Ostrow”. Dalsze wnioski sg w
trakcie rozpatrywania przez Ministra Srodowiska.

7.2.2 Ryzyko techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z pokfadéow podziemnych jest procesem ztozonym i podlegajgcym ostrym rezimom
technicznym i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalnosci moga wystepowac rézne przestoje spowodowane
przez planowane i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne. Istnieje potencjalne ryzyko wptywu
nieplanowanych przestojow spowodowanych powaznymi awariami na wolumen produkcji i sprzedazy oraz
mozliwo$¢ terminowej realizacji dostaw do odbiorcéw GK LW BOGDANKA S.A., a tym samym na wyniki finansowe
osiggane przez nig w przysztosci. Grupa zaznacza, iz ryzyko wystgpienia przestojéw w dziatalnosci zwigzanej z
wydobyciem wegla kamiennego minimalizowane jest przez fakt, iz kopalnia prowadzi wydobycie systemem
$cianowym. Wydobycie prowadzone jest obecnie z 4 czynnych $cian i jednej przezbrajanej, a przy docelowej
zdolnosci produkcyjnej z czterech jednoczesnie czynnych frontdw eksploatacyjnych i dwoch przezbrajanych.
Warunki techniczne i technologiczne wydobycia pozwalajg na utrzymanie zaktadanego poziomu wydobycia w
przypadku wystgpienia okresowego przestoju w eksploatacji jednej ze Scian, poprzez zintensyfikowanie wydobycia
na drugiej Scianie. Ponadto zrealizowana rozbudowa ,Pola Stefanéw” i uruchomienie we wrzesniu 2011 r.
drugiego szybu wydobywczego (szyb wydobywczy skipowy 2.1 w Stefanowie) dodatkowo ograniczyto ryzyko
przerwy technologicznej, poprzez zapewnienie ciggtosci wydobycia wegla kamiennego w przypadku ewentualnego
wystgpienia awarii jednego z szybéw. Niezaleznie od ww. czynnikéw zakfad gdrniczy posiada system podziemnych
zbiornikéw retencyjnych wegla, ktéry ostatnio zostat rozbudowany o trzy nowe zbiorniki w Stefanowie. Zbiorniki
wegla surowego istniejg takze na powierzchni. Ponadto nalezy podkresli¢, iz wydobycie wegla realizowane jest z
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wykorzystaniem nowoczesnego sprzetu i maszyn gorniczych, a takze prowadzone sg intensywne prace badawczo-
rozwojowe majgce na celu zwiekszenie wydajnosci pracy, poprzez wprowadzanie rozwigzan o wysokim
wspotczynniku niezawodnosci pod wzgledem technicznym i technologicznym oraz poprawe bezpieczenstwa pracy.
Dziatania te istotnie zmniejszajg ryzyko techniczno — technologiczne.

W tej grupie ryzyk istnieje ponadto ryzyko niespodziewanego, najczesciej lokalnego, pogorszenia sie jakosci ztoza,
np. poprzez zmniejszenia grubosci poktadu, pojawienie sie przerostow skaty plonnej, czy tez pofatdowan poktadu,
ktore skutkowa¢ bedg pogorszeniem jakosci wegla (wzrost ilosci kamienia urabianego wraz z weglem). W tym
przypadku mimo realizacji petnego wydobycia brutto i zwiekszonych kosztow jego prowadzenia (trudnosci w
urabianiu kamienia, wieksze zuzycie narzedzi, Srodkéw transportu, zwiekszone koszty przerdbki i sktadowania
kamienia, itp.), ilos¢ uzyskiwanego wegla handlowego bedzie zmniejszona, co wptywa¢ bedzie na wyniki
ekonomiczne.

7.2.3 Ryzyko zwigzane z wysokimi kosztami stosowanych przez Spétke technologii

Stosowana przez LW BOGDANKA S.A. technologia wydobycia wegla energetycznego wigze sie z zastosowaniem
wysoce specjalistycznych maszyn i urzadzen, produkowanych jedynie przez kilku producentdow na Swiecie, a
czasami tylko jedynego, jak np. zaawansowane technologicznie strugowe kompleksy mechanizacyjne Scian,
umozliwiajgce osigganie wysokiej wydajnosci eksploatacji w poktadach cienkich.

W zwigzku z realizowanymi inwestycjami Spétki dotyczacymi rozbudowy Pola Stefanéw, konieczne bedzie nadal
dokonywanie inwestycji w nowe specjalistyczne maszyny gornicze. Z uwagi na Swiatowg koncentracje
producentdw ww. maszyn i urzgdzen, istnieje ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen specjalistycznych maszyn i
urzadzen, co mogtoby wptynaé na wzrost nakladéw inwestycyjnych koniecznych do poniesienia w zwigzku z
realizacjq strategii rozwoju Spotki.

Wdrazana od kilku lat technika strugowa wybierania poktadéw wegla kamiennego umozliwiajaca eksploatacje z
duza wydajnoscig poktadow cienkich juz o grubosci od 1,2 m (w roku 2010 uruchomiona zostata pierwsza $ciana
strugowa). Tej klasy rozwigzania dla gornictwa, wytwarza tylko jeden producent na swiecie. LW BOGDANKA S.A.
w 2012 r. zakupita drugi kompleks strugowy, a w 2013 r. podpisata umowe na dostawe trzeciego kompleksu
(Bogdanka-3), z terminem dostawy w roku 2014. W roku 2014 zawarto kontrakt na dostawe czwartego
kompleksu strugowego (Bogdanka-4), w miejsce planowanego wczesniej kompleksu kombajnowego dla poktaddw
niskich (brak rozwigzan gwarantujgcych wymagang przez Spdtke wydajnosc). Niezaleznie od wysokich kosztow
zakupu tych urzadzen, istnieje ryzyko (kosztowe) utrudnien w dostepie do unikalnych czeéci zamiennych
niezbednych dla zapewnienia ciggtosci ich pracy, co moze wplywac na poziom kosztdw wydobycia wegla.

Podwyzszeniu podlega¢ bedzie ryzyko wzrostu kosztow eksploatacji zwigzanych z gtebokoscig eksploatacji. W
roku 2015 zakonczona zostanie eksploatacja wegla z poktadu 382. W jego miejsce rozpoczeta zostanie
eksploatacja poktadu 391, ktdry zalega ponizej poktadu 382 o okoto 100 m. Wraz z gtebokoscig zwiekszajg sie
trudnosci z utrzymaniem wyrobisk (wzrost cisnien gorotworu), zwieksza sie temperatura pierwotna skat oraz
niektdre zagrozenia, co tacznie skutkowaé moze wzrostem kosztow eksploatacji wegla. Juz w sierpniu br. konczy
eksploatacje w polu Bogdanka ostatnia Sciana w poktadzie 382, a w listopadzie na jej miejsce uruchomiona
zostanie pierwsza $ciana w poktadzie 391.

7.2.4 Ryzyko awarii systemow informatycznych

Ewentualna utrata, czesciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systeméw komputerowych moze
negatywnie wptynac na biezacg dziatalno$¢ GK LW BOGDANKA S.A. i tym samym wptynaé na wyniki finansowe
osiggane w przysztosci. Grupa systematycznie podejmuje dziatania majace na celu minimalizowanie ryzyka
zwigzanego z mozliwoscig wystapienia awarii systemow informatycznych.

WdroZzona zostata ,Polityka Bezpieczenstwa Informacji w systemach informatycznych Lubelski Wegiel BOGDANKA
S.A.” obejmujaca $rodki organizacyjne i techniczne ochrony Srodowiska IT. Dotyczy to m.in. organizacji dostepu
do danych, wykonywania kopii bezpieczeristwa danych i ich przechowywania, stosowania filtrow ruchu sieciowego
oraz zabezpieczen sieciowych typu firewall, wykorzystywania narzedzi aplikacyjnych i sprzetowych obstugujgcych
bezpieczne pofgczenia VPN, zastosowania systemoéw antywirusowych zabezpieczajgcych serwery oraz stacje
robocze uzytkownikéw.
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7.2.5 Ryzyko utraty kluczowych odbiorcow

GK LW BOGDANKA sprzedaje zdecydowang wiekszos¢ produkowanego wegla energetycznego do stosunkowo
nielicznej grupy duzych kontrahentdw na rynku krajowym. Istnieje zatem ryzyko, iz ewentualne ograniczenie lub
zakonczenie wspOtpracy z jednym z kluczowych odbiorcéw lub tez pogorszenie sie sytuacji finansowo-
ekonomicznej ktoregokolwiek z gtdwnych klientéw Spdtki mogtoby wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe. Na dzien przekazania Sprawozdania Grupa posiada petne zakontraktowanie sprzedazy wegla na rok
2014 oraz posiada umowe z Enea Wytwarzanie S.A. (Elektrownia Kozienice S.A) gwarantujaca pewny zbyt wegla
w perspektywie diugoterminowej do 2025 r. Spdtka posiada stabilne umowy z GDF Suez Energia Polska S.A. —
(Elektrownia Potaniec), PGNiG Termika S.A. (Elektrocieptownie Zeran i Siekierki w Warszawie), Energa
Elektrownie Ostroteka S.A., Zaktadami Azotowymi Putawy S.A. oraz z EDF Paliwa Sp. z o.0. (d. Energokrak,
dostawy dla EDF Elektrownia Rybnik S.A.) zapewniajgce dostawy wegla energetycznego w najblizszych pieciu
latach. Ponadto Spdtka, posiada zawarte umowy warunkowe dla potrzeb przysztych dostaw wegla
energetycznego do nowych blokéw energetycznych z Enea Elektrownia Kozienice S.A, Energa Elektrownie
Ostroteka S.A. oraz z Elektrownia P&tnoc Sp. z 0.0. ktdre po spetnieniu odpowiednich warunkéw zapewnig
sprzedaz wegla do co najmniej 2036 r. Charakter warunkowy umoéw dla potrzeb przysztych dostaw wegla
energetycznego do budowanych nowych blokéw uzalezniony jest od powodzenia zamkniecia procesu
finansowania nowych blokow, tak wiec istnieje ryzyko, ze cze$¢ kontraktow moze nie doj$¢ do skutku i Spotka
bedzie musiata rozpocza¢ rozmowy z innymi odbiorcami wegla, gwarantujgcymi sprzedaz wegla w perspektywie
wieloletniej. W zwiazku z wyzej opisanym warunkowym charakterem, powyzsza umowa z Energa Elektrownie
Ostrofeka w zakresie przysztych dostaw dla nowobudowanego bloku C zostata wypowiedziana w dniu 30.10.2012.
Elektrownia za przyczyne wypowiedzenia Umowy podata zmiane rynkowych parametréw finansowania niniejszej
inwestycji, przyjecie przez Grupe Kapitatowg Energa Wieloletniego Planu Inwestycji, w wyniku, ktérych projekt
budowy bloku C zostat wstrzymany i w zwigzku z tym nie zostanie dotrzymany planowany na 2016 r. termin
rozpoczecia eksploatacji bloku C. Wypowiedzenie Umowy nie przynosi skutkéw finansowych wptywajgcych na
biezagcg sytuacje, gdyz Umowa dotyczy projektu przysztych dostaw, dla ktdrych Grupa uwzgledniata wysoki
stopien ryzyka nie dojscia do skutku projektu w zwigzku z wymogiem zapewnienia finansowania inwestycji Bloku
C. Umowa jest obecnie w okresie 3 letniego wypowiedzenia. Wypowiedziana umowa nie dotyczy biezacych
dostaw do Energa Elektrownie Ostroteka S.A., ktore przebiegajg zgodnie z warunkami odrebnej umowy. Grupa
zarzadza ryzykiem kontraktow wieloletnich poprzez analize sytuacji i prognoz na rynku sprzedazy wegla oraz
energetyki,wspotprace z instytucjami analizujgcymi rynek surowcow energetycznych oraz poprzez wspOtprace
renomowanymi kancelariami prawnymi. Zarzadzanie ryzykiem kontraktow wieloletnich ma na celu obnizenie
wplywu ryzyka niekorzystnej sytuacji cen wegla energetycznego na rynku, poprzez odpowiednig konstrukcje
umow zapewniajgcej stabilnos¢ wykonywanych dostaw dla potrzeb energetyki zawodowe;.

Istnieje rowniez ryzyko, ze nie zostang zrealizowane inwestycje energetyczne w nowe moce lub inwestycje
energetyczne beda realizowane w kierunku substytutowego zrodta energii (atom, gaz ziemny, gaz tupkowy,
odnawialne Zrddta energii) lub inwestycje zostang znaczaco opdznione - co moze rodzi¢ problem z ulokowaniem
znaczacych wolumenodw ilosciowych wegla pochodzacych ze zwiekszonego wydobycia. Grupa zmniejsza to ryzyko
przez poszukiwanie nowych odbiorcow, dywersyfikujgcych alternatywne kierunki sprzedazy, ktorzy m.in.
wykorzystujg wegiel Spotki do mieszania z weglem importowanym lub krajowym od innych producentow. Istnieje
takze potencjalne ryzyko, ze w wyniku opdznien inwestycyjnych, poziom wiekszego wydobycia zostanie osiggniety
pozniej niz zakladaty to plany inwestycyjne, wydobywcze i sprzedazy wegla. Moze to rodzi¢ problem realizacji
kontraktdw sprzedazy dla potrzeb kluczowych odbiorcéw, ktdre sg zawierane ze znacznym wyprzedzeniem i
ryzyko poniesienia przez GK LW BOGDANKA ewentualnych kar umownych. Grupa minimalizuje to ryzyko poprzez
elastyczne konstruowanie kontraktdw handlowych i biezgcg wspdtprace z kluczowymi odbiorcami.

7.2.6 Ryzyko zwigzane z konkurencja innych producentéw wegla energetycznego oraz z
jakoscia wegla produkowanego przez Spétke

Zaréwno na rynku polskim, jak i rynkach eksportowych GK LW BOGDANKA S.A. narazona jest na konkurencje
cenowg ze strony innych producentdw wegla energetycznego z obszaru Polski (m.in. kopalnie Katowickiego
Holdingu Weglowego S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.), a takze z obszaru rynkéw wschodnich (w tym Rosja,
Ukraina, Kazachstan) oraz dostaw od pozostatych $wiatowych producentéw realizowanych drogg morska (z
portéw ARA). W przypadku krajowych spotek weglowych, istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z konkurencjg
sg:
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— procesy konsolidacyjne w branzy wydobywczej i energetycznej (konsolidacja pionowa i pozioma w ramach
wielkich grup energetycznych) prowadzace do powstania silnych kapitatowo podmiotéw, ktére determinuja
ksztattowanie sie krajowego rynku wegla energetycznego,

— procesy restrukturyzacyjne prowadzace do funkcjonalnego wyodrebnienia podmiotdw odpowiedzialnych za
wytwarzanie, sprzedaz energii lub zakup wegla w ramach energetycznych grup kapitatowych.

-~ pomoc rzgdowa dla kopaln wegla kamiennego z regionu $laskiego objetych programem restrukturyzacii,
— bardzo duze zapasy u konkurencyjnych producentéw wegla, oraz u wytwdrcow energii elektrycznej,
- zia sytuacja finansowa konkurencyjnych producentéw wegla (szczegdlnie KW S.A.).

— zwigzana z powyzszym strategia sprzedazy konkurencyjnych dla Spotki producentow wegla zaktadajaca
priorytet ptynnosci finansowej nad rentownoscig sprzedazy.

W przypadku dostawcow wegla z rynkdw wschodnich, GK LW BOGDANKA posiada istotng przewage logistyczna.
W stosunku do polskich producentow wegla kamiennego Spodtka posiada przewagi konkurencyjne, ktore
minimalizujg ryzyko zwigzane z konkurencjg cenowg z ich strony.

Istotnym czynnikiem ryzyka zwigzanym z konkurencjg s mniej korzystne parametry jakosciowe produkowanego
wegla w stosunku do wegla kamiennego wydobywanego w regionie $lagskim (nizsza kaloryczno$¢ oraz wyzsza
zawartosS¢ siarki), ograniczajace zakres stosowania wegla wydobywanego w GK LW BOGDANKA do przemystu i
energetyki oraz wymuszajgce na odbiorcach Spotki inwestycje w instalacje odsiarczania spalin. Poniewaz odbiorcy
wegla energetycznego posiadajg technologie przygotowane do spalania wegla o okreSlonym poziomie
kalorycznosci oraz z uwagi na fakt, iz na dzien przekazania Sprawozdania wszyscy kluczowi odbiorcy posiadajg
instalacje odsiarczania spalin, ryzyko zwigzane z mniej korzystnymi parametrami jakosciowymi wegla
produkowanego jest w opinii Spotki istotnie ograniczone.

Specyfika parametrow wegla produkowanego przez Spotke, zapewnia jej przewage w zakresie dostaw wegla dla
potrzeb gtdwnie energetyki zawodowej, ogranicza jednak mozliwos¢ sprzedazy do odbiorcow indywidualnych ze
wzgledu na ograniczone mozliwosci produkcji sortymentow grubych.

7.2.7 Ryzyko niewyptacalnosci klientow

Ryzyko niewyptacalnosci klientow zwigzane jest z ogdinym poziomem biezgcych naleznosci LW BOGDANKA od jej
odbiorcow oraz salda naleznosci ponad zobowigzania Grupy.

Zabezpieczajac sie przed ryzykiem zwigzanym z ewentualng niewyptacalnoscig kontrahentdw, Spdtka w sposob
ciggty monitoruje zaleglosci w regulowaniu pfatnosci za sprzedane produkty (w tym gtowny produkt — wegiel
energetyczny), analizuje ryzyko kredytowe dla gtdwnych kontrahentéw indywidualnie lub w ramach
poszczegdlnych klas aktywow. Ponadto, w ramach zarzadzania ryzykiem kredytowym Spotka dokonuje transakcji
wytgcznie z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci. Spotka od wielu lat wspotpracuje w zakresie dostaw
wegla energetycznego z gtdéwnymi polskimi grupami energetycznymi, elektrocieptowniami, cieptowniami oraz
przedsiebiorstwami przemystowymi na podstawie wieloletnich kontraktéw handlowych.

7.2.8 Ryzyko opéznien w planowanych inwestycjach

Grupa LW BOGDANKA prowadzi dziatania majgce na celu podwyzszenie mocy produkcyjnych poprzez rozbudowe
pola Stefandw, zaktadu przerdbczego i uktadu torowego. Udzielanie zamdwien na realizacje tych zadan zostato
dokonane w formie zamoéwien publicznych. We wrzesniu 2011 r. nastgpit rozruch urzadzenia wyciggowego szybu
2.1 oraz obiektdw odstawy urobku z szybu 2.1 do Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla (ZMPW) w Bogdance.
GK LW BOGDANKA podejmujac stosowne dziatania doktada nalezytej starannosci, aby rozbudowa ZPMW zostata
zakonczona w jak najszybszym czasie. Roboty budowlane zostaty zakonczone. Spétka posiada prawomocne
pozwolenia na uzytkowanie wszystkich obiektéw budowlanych. W dwdch ostatnich obiektach zakoriczono roboty
montazowe maszyn i technologii oraz rozpoczeto rozruchy, procedury odbiorowe i czeSciowy ruch prébny
instalacji. Na dzien przekazania raportu instalacja jest gotowa do rozpoczecia produkcji wegla handlowego
(pierwsze tony koncentratu zostaty wyprodukowane). Produkcja w znaczacych wolumenach mozliwa bedzie
dopiero po formalnym zakonczeniu procedury odbioru koncowego, ktdry musi zosta¢ poprzedzony ruchem
prébnym. Do czasu formalnego zakorficzenia przedmiotowej inwestycji, Spotka prowadzi w taki sposdb
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eksploatacje poktadéw wegla z poszczegdinych pot wydobywczych (Bogdanka, Stefandw), aby w petni skorelowac
uzyskiwang jako$¢ urobku weglowego z terminem uzyskania petnej zdolnosci uzdatniania wegla przez ZMPW.
Dziatania takie maja istotne znaczenie w aspekcie gwarancji przez Spétke realizacji zatozonych plandw produkgii,
sprzedazy oraz parametrow jakosciowych oczekiwanych przez odbiorcow i okreslonych w zawartych kontraktach
rocznych i wieloletnich z gtéwnymi klientami energetycznymi.

7.28.1 Ryzyko zwiazane z silng pozycja zwigzkoéw zawodowych w Grupie

W sektorze gornictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczacg pozycje i odgrywajg wazng role w
ksztattowaniu polityki kadrowo-ptacowej, wymuszajac czesto poprzez dziatania protestacyjne, renegocjacje
polityki ptacowej. Wedlug stanu na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie funkcjonuje sze$¢ organizacji
zwigzkowych zrzeszajacych facznie ok. 67 % (w LW s3 4 organizacje zwigzkowe zrzeszajgce 66% zatogi)
zatrudnionych w Grupie pracownikow. Silna pozycja zwigzkdow zawodowych stwarza sytuacje, w ktorej istnieje
ryzyko wzrostu kosztow wynagrodzen powstatych w ramach wynegocjowanych porozumien ptacowych w
przysztosci, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na wyniki finansowe osiggane gtdwnie przez GK LW
BOGDANKA. Ponadto, ewentualne akcje protestacyjne i/lub strajki organizowane przez funkcjonujace w Grupie
zwigzki zawodowe moga mie¢ wptyw na prowadzong przez GK LW BOGDANKA dziatalnos¢ operacyjna.

W ocenie Grupy, dotychczasowa wspotpraca Zarzaddw: Spdtki dominujacej i zaleznych z funkcjonujgcymi w
Grupie zwigzkami zawodowymi, uktadata sie pomysinie. Jednym z celéw Grupy jest kontynuowanie wspotpracy
Zarzadow spotek ze zwigzkami zawodowymi w celu zachowania wzajemnych relacji i zwiekszenia zaangazowania
zwigzkdw w realizacje celdw i strategii spotek i catej Grupy.

7.2.8.2 Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i pozyskaniem zasobow ludzkich dla LW BOGDANKA
S.A.

Potrzeby kadrowe Grupy LW BOGDANKA wynikaja z strategii, planuje sie rekrutacje pracownikéw wylacznie na
stanowiska niezbedne z punktu widzenia ruchu zaktadu gdrniczego w wiekszosci w oddziatach gdrniczych,
mechanicznych, elektrycznych i ZPMW, na ktdre ze wzgledu na organizacje pracy brygad/oddziatéw niemozliwe
jest uzupetnienie obtozenia przez pracownikow firm zewnetrznych (np. RG Bogdanka).

Do chwili obecnej nie odnotowano wiekszych trudnosci w pozyskiwaniu miodej wykwalifikowanej kadry.
Reaktywowane szkolnictwo zawodowe w wiekszosci pokrywa zapotrzebowanie Spotki, zatem nie ma powodow do
dopatrywania sie w tym obszarze ryzyka. Projektowane i wprowadzone na przetomie lat 2011/2012, zmiany w
organizacji szkolnictwa zawodowego w trybie niestacjonarnym (system kursow), nie bedg mialy wptywu na
ksztatcenie, a tym samym na pozyskiwanie howych kadr.

W zwigzku z trwajgcymi pracami nad zmiang ZUZP uwzgledniajgcg zmiane organizacji pracy i wynagradzania
istnieje ryzyko destabilizacji zatrudnienia polegajgce na zwiekszonej ilosci zwolnien pracownikow Spotki
posiadajgcych uprawnienia emerytalne.

Obawa (by¢ moze nie uzasadniona) przed utratg uprawnien do odprawy emerytalnej na zasadach
obowigzujgcych w dotychczasowych zapisach ZUZP, nagrody jubileuszowej lub innych przywilejow a takze
nieche¢ dozmian moze przy niekorzystnym biegu wydarzen spowodowac liczne odejscia emerytalne w krotkim
okresie, przez osoby, ktdre nabyly juz tzw uprawnienia resortowe, jednak deklarujg che¢ dalszej pracy odktadajac
swoje odejscie na emeryture. Sg to szczegolnie cenni pracownicy z uwagi na swojg wiedze i doswiadczenie. Ich
wartos¢ jest wysoka zaréwno dla jakosci wykonywanej pracy jak i dla procesu doskonalenia przez nich mtodych
kadr. Ich nagte odchodzenie w krétkim okresie moze spowodowac zakidcenie w odbudowywanej ciggtosci
pokoleniowej, tym samym fagodnej fluktuacji kadr.

7.2.9 Ryzyko dodatkowego zatrudnienia pracownikow Spétki w podmiotach obcych
wspotpracujacych z Grupg

Wspétpraca z podmiotami z poza GKpolega na $wiadczeniu przez obce podmioty ustug outsourcingowych na rzecz
GK LW BOGDANKA, polegajgcych na dostarczaniu pracownikow wykonujacych prace wydobywcze oraz
konserwacyjno-remontowe w soboty, niedziele oraz dni $wigteczne. Poniewaz do wykonywania wyzej
wymienionych prac niezbedne jest zatrudnienie osob posiadajgcych odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie,
osobami zatrudnionymi przez w/w podmioty sg gtéwnie pracownicy, ktérzy wykonujg od poniedziatku do pigtku
prace w Spdtce na podstawie umowy o prace zawartej bezposrednio ze Spotka.
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W przypadku gdy $wiadczenie pracy przez pracownikdw GK LW BOGDANKA w ramach innych podmiotéw
zewnetrznych na rzecz GK LW BOGDANKA nie mogtoby by¢ dalej kontynuowane, Spétka bytaby zmuszona do
zatrudnienia dodatkowych pracownikéw lub tez ograniczenia produkcji, co mogtoby w konsekwencji negatywnie
wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe LW BOGDANKA.

W 2013 r. Spotka zawigzata spétki EkoTrans ,,Bogdanka” (10.04.2013 r.), RG Bogdanka (11.09.2013 r.) oraz MR
Bogdanka w roku 2014 (17.04.2014 r.) w celu zwiekszenia konkurencyjnosci w zakresie ustug outsourcingowych
$wiadczonych na rzecz LW BOGDANKA, a tym samym zmniejszenie kosztéw dziatalnosci Spotki.

7.2.10 Ryzyko kluczowych dostawcow

Specyfika dziatalnosci GK LW BOGDANKA wymaga stosowania technologii wigzacych sie czesto z zastosowaniem
wysoce spegcjalistycznych maszyn i urzadzen oraz korzystaniem z wyspecjalizowanych ustug. Istnieje, zatem
potencjalne ryzyko problemdw ze znalezieniem odpowiednich dostawcow, a takze ryzyko niewywigzania sie
dostawcow z zawartych uméw. Dotyczy to takze wykonawcdw specjalistycznych ustug gdrniczych, gdyz ze
wzgledu na matg liczbe tych podmiotdéw na rynku polskim, moze doj$¢ do uzaleznienia od tych podmiotow.

GK LW BOGDANKA S.A. przy zawieraniu umow z dostawcami ocenia ewentualne ryzyko wystgpienia zagrozen dla
realizacji kontraktu oraz mozliwos¢ podjecia wspotpracy z innymi dostawcami. Ponadto w celu zabezpieczenia
realizacji umow ,podwyzszonego ryzyka” GK LW BOGDANKA wymaga wniesienia zabezpieczenia nalezytego
wykonania kontraktu.

7.2.11 Ryzyko zawarcia niekorzystnych/niewtasciwych warunkow kontraktowych

Ze wzgledu na duzy stopien skomplikowania uméw podpisywanych przez Grupe LW BOGDANKA (w szczegdlnosci
dotyczacych zakupu specjalistycznego sprzetu i technologii), narazona jest ona na ryzyko podpisania umowy na
niekorzystnych warunkach. Dodatkowo ryzyko to wystepuje w przypadku znacznej sity negocjacyjnej partnera
biznesowego (np. w przypadku kontraktu na dostawy od jedynego producenta). Spotka podejmuje nizej
wymienione czynnosci w celu minimalizacji prawdopodobienstwa wystgpienia oraz wptywu danego ryzyka:

—  Scisty nadzor prawny i merytoryczny nad procesem zawierania umow bedacych wynikiem postepowan
przetargowych zgodnym z procedurami przetargdw publicznych i pozostatych;

— szkolenie z zakresu logistyki zawierania kontraktow, analityki rynkowej, szkolenia z zakresu negocjacji i
handlu szczegdlnie w zakresie miedzynarodowym.

7.2.12 Ryzyko zmowy cenowej dostawcow

Wymdg stosowania w GK LW BOGDANKA wysoce specjalistycznych produktdw i ustug oraz aspekty prawne, jakie
muszg zostac spetnione, aby takie produkty oraz ustugi mogty zosta¢ uznane za wiasciwe, niosg za sobg ryzyko
zmowy cenowej. Istnieje, zatem potencjalne ryzyko uzgadniania przez grupe dostawcow,warunkéw handlowych,
jakie mogg zosta¢ zaoferowane GK LW BOGDANKA. W celu minimalizacji prawdopodobienstwa wystgpienia oraz
wplywu danego ryzyka podejmowane sg n/w czynnosci;

- staty monitoring rynku i pozyskiwanie nowych dostawcdw,

— okresowa analiza cen kontraktowych i badanie tendencji rynkowych,

—  wyszukiwania produktéw zamiennych.

7.3 Czynniki ryzyk finansowych

7.3.1 Ryzyko ptynnosci

Istotnym czynnikiem do oceny ryzyka niewyptacalnosci jest generowany poziom przeptywdw operacyjnych, ilos¢
gotowki oraz wskazniki ptynnosci. W przypadku Grupy, stan gotowki dyspozycyjnej na dzien 30.06.2014 r.
wynosit 204.080 tys. zt. Wskaznik ptynnosci biezacej dla Grupy wynidst 0,76, a ptynnosci szybkiej 0,64. W okresie
I potrocza 2014 r. Grupa LW BOGDANKA wygenerowata wyzsze o 3,81% (w stosunku do roku poprzedniego)
przeptywy netto z dziatalnosci operacyjnej. Na dzien przekazania Sprawozdania nie ma wiec zagrozenia
niewypfacalnosci. Aby unikngé potencjalnych zagrozen w przysztosci i zminimalizowaé ryzyko zwigzane z
ptynnoscig Grupy, tworzone sg dtugo- i krétkoterminowe analizy i prognozy, ktdre pozwalajg okresli¢ potrzeby
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gotéwkowe. Dzieki tym dziataniom z wyprzedzeniem mozna zaplanowa¢ wpltywy i wydatki oraz okresli¢
optymalny, z punktu widzenia rachunku ekonomicznego, poziom gotdwki i sposob finansowania przyszlych
wydatkow.

Ponadto, dla optymalizacji zarzadzania gotéwka, przeprowadzono w Jednostce Dominujgcej postepowanie
zamowienia publicznego dotyczace wykonania ustugi bankowej, polegajgcej na udzieleniu kredytu odnawialnego
w rachunku biezagcym w ztotych polskich do kwoty limitu w wysokosci 150.000.000,00 PLN oraz na obstudze tego
kredytu (umowa podpisana 24 maja 2014 roku). Na dzien 30 czerwca 2014 roku Grupa dysponowata
niewykorzystang linig kredytowg w rachunku biezacym (w ramach umowy kredytu odnawialnego w rachunku
biezacym) w wysokosci 131.957 tys. zt.

7.3.2 Ryzyko ubezpieczeniowe

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko ubezpieczeniowe, zaréwno w standardowym zakresie dotyczgcym
wszystkich podmiotow prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, jak rowniez w zakresie typowym dla jednostek z
branzy wydobywczej. Podobnie jak w przypadku innych podmiotdw prowadzacych dziatalno$¢ wydobywczg na
$wiecie, do najistotniejszych z punktu widzenia oceny ryzyka nalezg zagrozenia zwigzane z mozliwoscig zaistnienia
szkody w mieniu wykorzystywanym do dziatalnosci gorniczej. Grupa posiada w tym zakresie ochrone
ubezpieczeniowg obejmujgcg swym zakresem ryzyka utraty i uszkodzenia mienia podziemnego takie jak: pozar
podziemny, wybuch, tgpniecie, wyrzut skat i gazow, wylew wod podziemnych, z najwyzszym sposrod
wystepujgcych w Polsce przedsiebiorstw prowadzacych podobng dziatalnos¢ limitem odszkodowawczym.
Pozostata dziatalno$¢ Grupy zabezpieczana jest innymi umowami ubezpieczenia, takimi jak ubezpieczenie
odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci i posiadanego mienia, ubezpieczenie mienia
naziemnego, ubezpieczenie casco pojazdow szynowych. Z uwagi na sam charakter umow ubezpieczenia,
obejmujacych swym zakresem maksymalne dostepne rynkowo, ale zdefiniowane zakresy ubezpieczenia, nie jest
mozliwe pelne przeniesienie ryzyka zagrazajacego Grupie na firmy ubezpieczeniowe, przez co nie mozna
zagwarantowaé, ze ubezpieczenia posiadane przez Grupe okazg sie wystarczajgce do pokrycia kazdej zaistniatej
straty lub zobowigzania, co moze mie¢ wptyw na jej sytuacje finansowg, wyniki jej dziatalnosci i generowane
przeptywy pieniezne.

7.4 Czynniki zwigzane z ochrong srodowiska

7.4.1 Ryzyko zwigzane z rekultywacjq i szkodami gorniczymi

Na LW BOGDANKA cigza obowigzki w zakresie rekultywacji terendw pogorniczych i usuwania szkdd gdrniczych.
Dotychczasowe standardy rekultywacji i usuwania szkdd gorniczych mogg ulec zmianie w przysztosci. Wydaje sie,
ze z uwagi na tendencje w zakresie ochrony $rodowiska mozna raczej spodziewaC sie wiekszego rygoru w
zakresie rekultywacji terendw pogdrniczych i usuwania szkdd gorniczych. Ewentualne zaostrzenia standardéw w
tym zakresie mogg skutkowac wzrostem obcigzen finansowych. W zwigzku z powiekszeniem obszaru gorniczego
nastagpi proporcjonalny wzrost szkdd spowodowanych wptywem prowadzonej eksploatacji gorniczej zardwno w
obiektach budowlanych, jak i w gruntach rolnych. W miare prowadzonej eksploatacji powiekszg sie osiadania
powierzchni terenu gorniczego, czego skutkiem bedzie pozorne podniesienie sie zwierciadta wdd gruntowych i
powstawanie lokalnych podtopien gruntow. Wzrost szkdd spowodowanych wptywem eksploatacji gdrniczej
spowoduje wzrost naktadéw na usuwanie szkdd goérniczych (wykup nieruchomosci zabudowanych). Dlatego
oprécz dotychczasowych prac naprawczych kontynuowana bedzie wykonywanie profilaktycznych zabezpieczen
budynkéw przed skutkami szkdd gdrniczych oraz zwrot inwestorom kosztéw przystosowywania do terenu
gérniczego nowych budynkdéw realizowanych na terenie gdrniczym. Moze mie¢ to negatywny wplyw na wyniki
finansowe Grupy.

Wptyw eksploatacji na biezaco jest minimalizowany, miedzy innymi poprzez sukcesywne wykonywanie
odwodnieniowych robdt hydrotechnicznych oraz profilaktycznych zabezpieczenn na obiektach w granicach
wptywow,
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7.4.2 Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem standardow i regulacji prawnych w zakresie norm prawa
ochrony srodowiska i obowigzkiem uzyskania pozwolen na korzystanie ze srodowiska

Dziatalno$¢ GK LW BOGDANKA w sposdb istotny oddziatuje na Srodowisko. Ze wzgledu na charakter tego
oddziatywania musi posiada¢ okreslone pozwolenia na korzystanie ze srodowiska naturalnego oraz przestrzegac
okreslonych przepisami prawa standardow korzystania ze Srodowiska (w tym takze wymagan BAT - Najlepszej
Dostepnej Techniki) dotyczacych w szczegdlnosci emisji substancji i hatasu do powietrza, prowadzenia gospodarki
wodno - Sciekowej, gospodarowania wytworzonymi odpadami oraz w zakresie wykorzystania zasobow
naturalnych. Wedtug stanu na dzienn przekazania Sprawozdania dziatalno$¢ Grupy prowadzona jest zgodnie z
obowiagzujacymi przepisami i wymaganiami BAT. Grupa posiada wszystkie pozwolenia jakie s3 wymagane w
zwigzku z prowadzong przez nig dziatalnoscig, w tym w szczegdlnosci pozwolenie zintegrowane dla instalacji
objetych wymaganiami IPPC (EkoKLINKIER) oraz pozwolenie na prowadzenie obiektu unieszkodliwiania odpadow
wydobywczych. Na lata rozliczeniowe 2013-2020 GK otrzymata propozycje przydziatu darmowych uprawnien do
emisji CO2. Ponadto, nalezy podkresli¢, ze w zwigzku z tym, Zze przepisy z zakresu prawa ochrony Srodowiska
podlegajg ciggtym zmianom, a tendencjg ostatnich lat w zakresie regulacji Wspdlnotowych dotyczacych prawa
ochrony $rodowiska jest zaostrzanie standardow regulujgcych kwestie ochrony Srodowiska, nie mozna wykluczy¢
w przysziosci kolejnych zmian legislacyjnych dotyczacych podwyzszenia standarddw korzystania ze Srodowiska,
ktére moga dotyczy¢ GK LW BOGDANKA. Zmiany mogq prowadzi¢ do koniecznosci dostosowania dziatalnosci, do
nowowprowadzonych wymogdéw (np. wprowadzenia zmian w zakresie wykorzystanych technologii dla poprawy
emisji do powietrza lub tez sposobu zagospodarowania odpaddw), a takze dalszych zmian w zakresie warunkow
pozwolen wydanych LW BOGDANKA lub kteczynskiej Energetyce, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
koniecznosci poniesienia okreslonych nakladéw inwestycyjnych, a tym samym moze mie¢ istotny negatywny
wptyw na wyniki finansowe. Celem obnizenia ryzyka zwigzanego z regulacjami nowej Ustawy o Odpadach
Wydobywczych, LW BOGDANKA w 2012 r. uzyskata pozwolenie na prowadzenie obiektu unieszkodliwiania
odpaddéw wydobywczych. Dziatalnos¢ w tym zakresie zostata zatem dostosowana do nowych wymagan prawnych.
Dla Spétki teczynska Energetyka, celem okreSlenia ryzyka zwigzanego z ewentualnym niedotrzymaniem
standardow emisyjnych po 2016 roku zostanie wykonano analize emisji zanieczyszczen do powietrza. Jest ona
podstawg do okreslenia zakresu ewentualnej modernizacji instalacji, celem ograniczenia ryzyka zwigzanego
mozliwoscig ponoszenia kar badz podwyzszonych optat z tytutu korzystania ze srodowiska po 2016 roku, przy ew.
koniecznosci zwiekszenia zapotrzebowania na energie cieplna.

Aby ogranicza¢ ryzyko, zwigzane ze zmiang prawa w zakresie ochrony $rodowiska, GK na biezgco monitoruje
regulacje prawne i w razie potrzeby dostosowuje swojg dziatalno$¢ w ustawowych terminach.

7.4.3 Ryzyko zwigzane z zagospodarowaniem odpadéw wytworzonych po rozszerzeniu obszaru
gorniczego

W zwigzku z powiekszeniem obszaru gorniczego i zwiekszeniem wydobycia wegla, zwiekszyta sie istotnie ilos¢
wytwarzanych odpaddéw wydobywczych (w 2013 r. na poziomie 5,06 min ton rocznie. W zwigzku z dalszym
wzrostem wydobycia, ilos¢ odpaddw bedzie sie wahata w granicach — 5,2 — 5,7 min Mg w roku 2014.). Za I
potrocze 2014 roku ilos¢ uzyskanych odpadow wyniosta 2 668,72 tys. Mg. Wedtug stanu na 30 czerwca 2014 r.
ok. 58 % odpaddéw wydobywczych zostata poddana odzyskowi, natomiast pozostata cze$¢ zostata poddana
unieszkodliwianiu na znajdujgcym sie na terenie kopalni hatdzie odpadéw (odpady poddawane sg procesowi
odzysku przez kopalnie lub przekazywane podmiotom upowaznionym do prowadzenia gospodarki odpadami w
celu ich dalszego wykorzystania). W zwigzku z tym, ze - wedtug szacunkdw - pojemnos¢ sktadowiska wystarczy
tylko na okres kolejnych ok. 5 lat sktadowania w oparciu o pozwolenie na budowe rozpoczefa roboty zwigzane z
podwyzszeniem obecnej haldy do rzednej 250 m npm oraz podjeta dziatania majgce na celu pozyskanie
przylegtych terendw pod dalszg rozbudowe obiektu (powiekszenie o obszar ok. 144 ha do ok. 230 ha). Jest to
inwestycja wieloetapowa wymagaja uchwalenia zmian w miejscowym planie zagospodarowania przestrzennego
gminy (zmiana funkcji terendw rolnych i leSnych na tereny pod skladowisko) a sam proces inwestycyjny bedzie
wymagat przeprowadzenia uzgodnien oraz uzyskania decyzji i zgdd na budowe i eksploatacje sktadowiska.
Ponadto, w zwigzku z tym, ze ok. 90% gruntow jest wiasnoscig rolnikow indywidualnych, kopalnia bedzie
zmuszona dokona¢ wykupu tych dziatek. Ztozono wnioski o dokonanie odpowiednich zmian w studium i
miejscowym planie zagospodarowania przestrzennego. Teren pod rozbudowe obiektu jest juz ujety w
przygotowanym do uchwalenia projekcie Studium uwarunkowan i zagospodarowania przestrzennego Gminy
Puchaczéw. Po przeprowadzeniu konsultacji spotecznych uzyskano akceptacje inwestycji przez spotecznosé
lokalng. Ponadto przeprowadzono juz rozmowy z wiascicielami gruntdéw i uzyskano wstepne zgody na wykup
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dziatek. Niemniej jednak biorgc pod uwage wskazane powyzej czynniki zwigzane z przeprowadzeniem procesu
inwestycyjnego, nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze planowana inwestycja nie zostanie wykonana. Brak realizacji tej
inwestycji bedzie oznaczat ryzyko zachwiania stabilnosci procesu wydobywczego i konieczno$¢ poszukiwania
alternatywnych metod zagospodarowania odpaddéw wydobywczych. Istnieje ryzyko, ze inne rozwigzania (w
szczegolnosci przekazanie odpadéw do zagospodarowania podmiotom trzecim, inna lokalizacja skfadowiska)
moga okazac sie mniej efektywne kosztowo, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe.

Ograniczajac ryzyko w zakresie pozyskania miejsc unieszkodliwiania odpaddw rozpoczeto roboty zwigzane z
podwyzszeniem istniejgcego obiektu unieszkodliwiania odpadow wydobywczych. Taki tok postepowania umozliwi,
bez zbednego pospiechu kontynuacje prac nad pozyskaniem nowych terenéw pod kolejne etapy rozbudowy hatdy
oraz zatatwienie spraw formalno — prawnych zwigzanych z tym przedsiewzieciem.

7.4.4 Ryzyka inwestycyjne zwigzane z obecnoscig obszarow chronionych

Kopalnia jest potozona w otoczeniu terendw chronionych (park narodowy, parki krajobrazowe, obszary
chronionego krajobrazu, korytarz ekologiczny a takze dwa obszary objete regulacjami sieci Natura 2000 potozone
czeSciowo na terenie obszaru gdrniczego oraz trzy w bliskiej odlegtosci od obszaru gdrniczego). Takie
uwarunkowania przyrodnicze nie stanowig przeszkody w dziatalnosci w zakresie w jakim dziatalnos¢ ta
prowadzona jest obecnie. Niemniej jednak wszelkie planowane dziatania inwestycyjne muszg by¢ analizowane
pod katem ich potencjalnego negatywnego oddziatywania na obszary chronione.

Zgodnie z przepisami prawa, prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, ktdra negatywnie oddziatuje na Srodowisko
na terenach (i w poblizu terenéw) chronionych, moze by¢ istotnie ograniczone. Podczas postepowania
zmierzajagcego do wydania decyzji inwestycyjnych wiasciwy organ administracyjny bada wptyw inwestycji na
$rodowisko analizujgc w szczegdlnosci opis, charakterystyke oraz dane techniczne i projektowe danego
przedsiewziecia i jezeli uzna, ze jest to konieczne moze natozy¢ na inwestora okreslone obowigzki, ktdrych celem
jest wyeliminowanie negatywnego wptywu. Tym samym, w przypadku gdy planowana inwestycja jest potozona w
polu oddziatywania na tereny chronione, dany inwestor potencjalnie musi liczy¢ sie z mozliwoscig natozenia na
niego okreslonych obowigzkow, co w praktyce oznacza zwykle konieczno$¢ poniesienia dodatkowych naktaddw
inwestycyjnych.

Istnieje ryzyko, ze w przypadku dziatan inwestycyjnych, moga zosta¢ na nig natozone okreslone obowigzki lub
zaostrzone wymagania dla ograniczenia negatywnego wplywu na $rodowisko (np. obowigzek wprowadzenia
okreslonych rozwigzan technologicznych w zakresie gospodarki wodno-$ciekowej w zwigzku z oddziatywaniem na
$rodowisko wodno-gruntowe i ryzyko negatywnych zmian poziomu wod gruntowych). Takie ograniczenia
inwestycyjne mogg wymagac¢ wiekszych naktadow inwestycyjnych, a tym samym moga mie¢ wptyw na wynik
finansowy.

7.5 Czynniki dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego

7.5.1 Ryzyko zmiany przepisé6w podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego, wynikajacy z ciggtych zmian przepisow i
niespéjnych interpretacji prawa podatkowego moze powodowacé niepewno$¢ w zakresie koncowych rezultatow
podejmowanych decyzji finansowych. Ciggte nowelizacje przepisdw podatkowych, a takze rygorystyczne przepisy
sankcyjne nie s3 bodzcem do ich podejmowania. Zmienno$¢ przepisow moze powodowac powstanie wszelkich
rodzajéw ryzyka. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli wtadz podatkowych, ktére w razie
wykrycia nieprawidtowosci uprawnione sg do obliczania zalegtosci podatkowych wraz z odsetkami. Deklaracje
podatkowe mogg zosta¢ poddane kontroli wiadz skarbowych przez okres pieciu lat, a niektére transakcje
przeprowadzane w tym okresie, w tym transakcje w Grupie jako podmiotdw powigzanych, mogg zostad
zakwestionowane do celdw podatkowych przez wilasciwe witadze skarbowe. W efekcie kwoty wykazane w
sprawozdaniach finansowych mogg ulec zmianie w pdzniejszym terminie, po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci
przez wiadze skarbowe.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Grupa na biezgco $ledzi zmiany przepiséw podatkowych oraz prowadzi
odpowiednig polityke szkoleniowa, tak aby jej pracownicy posiadali jak najwyzsze kompetencje w tym zakresie.
Dodatkowo wszelkie nowe pojawiajgce sie kwestie sg przez Grupe analizowane poprzez poréwnanie do ostatnich
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interpretacji podatkowych oraz orzecznictwa sgdowego w podobnym zakresie, jak rowniez Grupa korzysta z
pomocy firm doradczych. Grupa posiada réwniez Polityke Cen Transferowych, ktéra okresla podstawowe warunki
i zasady ksztattowania cen dla transakcji zawieranych w ramach Grupy Kapitatowe;j.

Pomimo podejmowanych dziatann catkowite wyeliminowanie ryzyka, m.in. ze wzgledu na niejednoznacznos¢
interpretacji prawa podatkowego, nie jest mozliwe, aczkolwiek w opinii Zarzadu Grupy ryzyko to jest znacznie
ograniczone.

7.5.2 Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gorniczych LW BOGDANKA

Zgodnie z przyjeta strategia Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. sporzadzajac dotychczas deklaracje z tytutu podatku
od nieruchomoséci, nie uwzgledniata jako przedmiotu opodatkowania tym podatkiem, wartosci podziemnych
wyrobisk gdrniczych wraz z infrastrukturg znajdujgca sie w tych wyrobiskach.

W 2013 roku i w pierwszym kwartale biezgcego roku toczyty sie wzgledem Spotki postepowania podatkowe
w przedmiocie okreslenia wysokosci podatku od nieruchomosci za lata 2004 — 2012, wszczete przez Woéjtdw
Gmin: Puchaczéw, Cycdw i Ludwin.

W wydanych decyzjach dotyczacych lat 2003-2007, okreslajagcych wobec Spotki wysoko$¢ podatku od
nieruchomosci organy I instancji stanety na stanowisku, ze podatkiem od nieruchomosci objete sg rdwniez
podziemne wyrobiska gornicze wraz ze znajdujgca sie w nich infrastrukturg. Natomiast w wydanych decyzjach,
okreslajgcych wobec Spotki wysokos$¢ podatku od nieruchomosci za rok 2008, zardwno organy I instancji jak
iorgan II instancji [SKO w Lublinie] uznaly za przedmiot opodatkowania tym podatkiem tylko elementy
infrastruktury znajdujace sie w podziemnych wyrobiskach gdrniczych, w postaci: obudéw podziemnych wyrobisk,
rurociggow, tras kolejki podwieszanej oraz torowisk kolei spagowej, co oznacza, ze do podstawy opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci nie zostata wliczona warto$¢ podziemnych wyrobisk gorniczych w zakresie
obejmujgcym koszty ich drazenia. Decyzje SKO dotyczace podatku od nieruchomosci za 2008 r. zostaty przez
Spotke zaskarzone w catosci do WSA w Lublinie. W wyrokach z dnia 16 lipca 2014 roku, dotyczacych decyzji
wydanych przez Wojtdw Gmin Puchaczéw i Cycow za 2008 rok, WSA w Lublinie oddalit skargi wniesione przez
Spotke, przy czym dokonat odmiennej (od dokonanej przez organy I i II instancji) kwalifikacji prawnej elementow
infrastruktury znajdujacych sie w podziemnych wyrobiskach, kwalifikujgc je jako budowle w postaci sieci
technicznych. Pisemne uzasadnienia w/w wyrokow WSA w Lublinie nie zostaty jeszcze Spotce doreczone.

Stanowisko organow podatkowych wyrazone w decyzjach dotyczacych podatku od nieruchomosci za 2008 r.
niewatpliwie jest wynikiem jednoznacznego stanowiska Trybunatu Konstytucyjnego zawartego w wyroku z dnia
13 wrzesnia 2011 r. w sprawie sygn. akt P 33/09 oraz opartego na tym stanowisku pdzniejszego stanowiska
sgdoéw administracyjnych. W powyzszym wyroku Trybunat Konstytucyjny uznat za niedopuszczalne w Swietle
obowigzujgcych przepisow prawa opodatkowanie podziemnych wyrobisk gdrniczych podatkiem od nieruchomosci
Z uwagi na to, ze podziemne wyrobiska gornicze nie s obiektami budowlanymi (urzadzeniami budowlanymi)
w ujeciu u.p.b., lecz przestrzenig powstatla w wyniku prac gorniczych, a w konsekwencji nie mogg by¢
kwalifikowane jako budowle na gruncie u.p.b . Trybunat Konstytucyjny uznat, ze w konsekwencji nie stanowig
one przedmiotu opodatkowania podatkiem od nieruchomosci ani samodzielnie (jako wyrobiska w znaczeniu
fizycznym), ani wesp6t ze znajdujaca sie w nich infrastrukturg (jako wyrobiska w znaczeniu kompleksowym).

Wyrazone w powyzszym wyroku przez Trybunat Konstytucyjny stanowisko oraz oparte na tym wyroku stanowisko
sadéw administracyjnych przejawia sie w tym, ze zakwestionowana zostata dopuszczalnos¢ naliczenia podatku od
nieruchomosci od wartosci podziemnych wyrobisk w zakresie dotyczacym kosztéw ich drazenia. Jednocze$nie w
powyzszym wyroku Trybunat nie wykluczyt mozliwosci wystepowania w podziemnych wyrobiskach gdrniczych
budowli oraz urzadzen budowlanych i tym samym nie wykluczyt mozliwosci opodatkowania podatkiem od
nieruchomosci tych budowli i urzadzen budowlanych, przy czym zastrzegt, ze opodatkowanie to moze by¢
mozliwe jedynie po spetnieniu szczegétowo opisanych w wyroku warunkow.

Majac na uwadze stanowisko Trybunatu wyrazone w wyzej powotanym wyroku oraz stanowisko wyrazone przez
organy podatkowe (Wojtéw Gmin i SKO w Lublinie) w decyzjach wydanych wobec Spétki dotyczacych podatku od
nieruchomosci za 2008 r., a takze stanowisko WSA w Lublinie zawarte w w/w wyrokach, nalezy stwierdzi¢, ze w
sytuacji, w ktdrej stanowisko to utrzymatoby sie w przysztosci, ryzyko zwigzane z negatywnymi konsekwencjami
w zakresie skutkéw finansowych w odniesieniu do postepowan dotyczacych podatku od nieruchomosci, ktore nie
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zostalty jeszcze zakonczone, ulegto znacznemu obnizeniu w stosunku do poziomu tych konsekwencii,
wynikajacego z decyzji organdw I instancji, dotyczacych podatku od nieruchomosci za lata 2003 -2007.

7.5.3 Ryzyko dotyczace wydatkéw na utworzenie niektérych wyrobisk goérniczych i ich
kwalifikacji w podatku dochodowym od oséb prawnych

Klasyfikacja wyrobisk gorniczych w ksiegach rachunkowych w kopalniach wegla kamiennego dokonywana jest w
oparciu o przeznaczenie poszczegolnych wyrobisk. Wykonywane wyrobiska ewidencjonowane sg w ksiegach
rachunkowych jako $rodki trwate lub bezposrednio w koszty operacyjne w momencie ich poniesienia. Do $rodkow
trwalych zalicza sie wyrobiska stanowigce stalg podziemng infrastrukture kopalni. Natomiast wyrobiska
eksploatacyjne — ruchowe zaliczane sg do kosztéw operacyjnych w momencie ich poniesienia - wyrobiska
kosztowe. Sg to nastepujgce wyrobiska:

a. przygotowawcze podlegajgce likwidacji — po zakonczeniu wydobycia z pola eksploatacyjnego, z ktorym
Zwigzane sg te wyrobiska przygotowawcze, podlegajg likwidacji jako nieprzydatne dla pozostatych czesci kopalni.
Czesc tych wyrobisk, ktdre petnig role wyrobisk przyScianowych, podlega likwidacji sukcesywnej wraz z postepem
eksploatowanej Sciany. Przeznaczenie do likwidacji tej grupy wyrobisk jest ustalane na etapie planowania sposobu
przygotowania ztoza do eksploataciji;

b. wyrobiska specjalne o charakterze pomocniczym — wykonywane z wyrobisk zlokalizowanych w polach
eksploatacyjnych (wneki strzatowe, wiertnicze, komory oddziatowe). Podlegajg likwidacji wraz z innymi
wyrobiskami ruchowymi, dla ktorych obstugi zostaty wykonane;

c. wyrobiska wybierkowe — za pomocg ktdrych prowadzi sie wybieranie ztoza (Sciany i przecinki $cianowe).
Wyrobiska te sg likwidowane po zakonczeniu wydobycia w polu wybierania Sciany i nie sg przydatne dla obstugi
pozostatych czesci kopalni;

d. wyrobiska i otwory badawcze — wyrobiska korytarzowe i otwory wykonywane z powierzchni i wyrobisk
gorniczych majgce na celu badanie ztoza. Celem tych wyrobisk jest rozpoznanie struktury ztoza i zgromadzenie
informacji do jego eksploatacji.

Cze$¢ wyrobisk kosztowych, wskazanych powyzej, wykonywana byla wczesniej niz 1 rok temu. W Swietle
obowigzujgcych przepisow podatkowych nie mozna wykluczy¢ zastosowania innej niz prezentowana kwalifikacji
tego typu kosztéw dla celéw podatku dochodowego od osob prawnych, co mogtoby potencjalnie prowadzi¢ do
obnizenia podatkowej bazy kosztowej w dokonanych i biezgcych rozliczeniach z tytutu podatku dochodowego od
0s0b prawnych oraz ewentualnej zaptaty dodatkowej kwoty podatku. Spétki weglowe podijety probe wyjasnienia
tego tematu - proponujg zmiany i doprecyzowanie zasad kwalifikacji w przedmiotowym zakresie w Klasyfikacji
Srodkéw Trwatych.

7.5.4 Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania

Przepisy prawa w Polsce ulegajg do$¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz
praktyka jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzy$¢ przedsiebiorcow, lecz mogg takze
powodowaC negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacie, zwlaszcza w
odniesieniu do prawa podatkowego czy prawa geologicznego i gorniczego, a takze prawa dziafalnosci
gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierow wartosciowych moga
wywotaC negatywne konsekwencje dla spdtek Grupy. Szczegdlnie czeste sa zmiany interpretacyjne przepisow
podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i orzecznictwie sadowym w sferze
opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez
spotki Grupy lub wprowadzenie przez Prawo Gdrnicze nowych wymogéw naktadanych na Jednostke dominujacag
LW BOGDANKA moze implikowac pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptyna¢ na osiggane
wyniki i perspektywy rozwoju Grupy.

W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Grupa stale korzysta z ustug radcéw prawnych oraz firm doradczych, jak
réwniez zasiega opinii réznorodnych urzedéw specjalizujgcych sie w tematyce analizowanego zagadnienia. Tam
gdzie ma to zastosowanie, Grupa wystepuje takze o wydanie wigzacych interpretacji prawa. Pomimo
podejmowanych dziataii catkowite wyeliminowanie ryzyka nie jest mozliwe, aczkolwiek w opinii Zarzadu Grupy
ryzyko to jest znacznie ograniczone.
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7.5.5 Ryzyko naruszenia gietldowych obowiazkéw informacyjnych

W zwigzku z notowaniem akcji LW BOGDANKA S.A. na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, Grupa
podlega przepisom naktadajgcym na nig szereg obowigzkow zwigzanych m.in. z zapewnieniem inwestorom
rownego dostepu do okreslonych informacji zwigzanych z dziatalnoscig Grupy, publikacja w/w informacji
w sposob okre$lony w przepisach, a takze Sciste okreSlone zasady postepowania z informacjami poufnymi,
zgodnie z przepisami Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spodtkach publicznych (Dz. U. 09.185.1439). Za niewykonanie lub
nienalezyte wykonanie powyzszych LW BOGDANKA S.A. grozg wysokie kary pieniezne. Spoétka stara sie
minimalizowa¢ to ryzyko poprzez rzetelne wypetnianie narzuconych na nig obowigzkéw, poprzedzone
wprowadzaniem procedur wewnetrznych okreslajacych obieg informacji gieldowych w LW BOGDANKA S.A.,
a takze poprzez staty monitoring dziatalnosci spétek pod katem obowiagzkéw informacyjnych.

7.5.6 System zintegrowanego zarzadzania ryzykiem korporacyjnym - podsumowanie

LW BOGDANKA S.A. w roku 2011, podazajac za wiodgcymi wzorcami korporacyjnymi w ramach spetnienia
najlepszych miedzynarodowych praktyk, obowigzkow Spotki oraz dziatan wspierajgcych tad korporacyjny,
wprowadzifa Zintegrowany System Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym (ERM). W roku 2012 wdrozono system
IT ( Risk Manager ) do obstugi systemu zarzadzania ryzykiem korporacyjnym oraz zmodyfikowano podstawowe
dokumenty okreslajgce zasady funkcjonowania systemu tj. polityke, procedury, rejestr ryzyk, oraz zasady wyceny
ryzyk, dostosowujac je do zaimplementowanego oprogramowania. Aktualnie system zarzadzania ryzykiem w
Spotce obejmuje swoim zasiegiem wszystkie obszary dziatalnosci przedsiebiorstwa i jest nakierowany na
identyfikacje potencjalnych zagrozen jak i szans przedsiebiorstwa. Identyfikacja ryzyk dokonywana jest przez
Wiascicieli Ryzyk ( osoby petnigce kierownicze funkcje w organizacji ), a nastepnie przez nich wyceniana w
ustalonych skalach prawdopodobienstwa i potencjalnego skutku materializacji ryzyka w pieciu obszarach. Ryzyka,
ktdére otrzymaty taczng ocene przekraczajaca okreslong wartos¢, uznawane sg za ryzyka strategiczne — istotne dla
dziatalnosci Spotki. Dla tych ryzyk ustalane sg akceptowane przez Zarzad dziatania/programy majace na celu ich
minimalizacje i ograniczenie ewentualnych skutkow ich materializacji. Istotng role w systemie zarzadzania
ryzykiem w Spotce spetnia powotany przez Zarzad Komitet Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym, ktdry posiada
swoje okreslone kompetencje na kazdym etapie funkcjonowania ERM, oraz petni funkcje akceptujace i opiniujgce
w zakresie zidentyfikowanych ryzyk oraz dziatan je ograniczajacych.

Spotka przedstawia Radzie Nadzorczej i Komitetowi Audytu informacje, sprawozdania i raporty z wynikow
wdrozenia i realizacji ERM. W kolejnych okresach przewidziana jest praca w zakresie dalszego dostosowania
systemu do potrzeb Spdtki w kierunku zwiekszenia jego roli i efektywnosci, przy wykorzystaniu dotychczasowych
doswiadczen oraz wynikow dziatania systemu.

8. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za I potrocze
2014 roku LW BOGDANKA S.A. nie byta strong w postepowaniu toczacym sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacym:

— zobowigzan albo wierzytelnosci LW BOGDANKA S.A., ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatéw wiasnych LW BOGDANKA S.A.,

- dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktdrych tgczna wartos¢ stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wtasnych LW BOGDANKA S.A.

9. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W pierwszym pétroczu 2014 roku Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji istotnych
z podmiotami powigzanymi, ktdre pojedynczo lub tacznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe. Informacje o transakcjach LW BOGDANKA S.A. z podmiotami powigzanymi znajdujg sie w pkt. 22
Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego LW BOGDANKA S.A. za okres 6 miesiecy zakonczonych 30
czerwca 2014 roku.
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10. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJII

W okresie 01.01.2014 — 30.06.2014 roku Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. lub jednostki od niej zalezne nie
udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
od tego podmiotu zaleznej stanowigcych réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spoiki.

11. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWE], MAJATKOWE], FINANSOWE]J, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN ORAzZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ GRUPE KAPITALOWA LW BOGDANKA

11.1 Zawarcie umowy istotnej z mBank S.A.

W dniu 21 maja 2014 r. Zarzad Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance zawart umowe o
udzielenie Kredytobiorcy kredytu odnawialnego w rachunku biezagcym przez mBank Spdtka Akcyjna z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.

Srodki z kredytu zostang przeznaczone na biezacg dziatalnoé¢ Spotki. Zaciagniecie kredytu pozwoli Spétce na
zabezpieczenie poziomu ptynnosci finansowej, przewidzianego w strategii Spotki.

Wartos¢ kredytu wynosi 150.000.000,00 zt (stownie: sto piec¢dziesigt miliondw ztotych). Kredyt zostat udzielony na
okres 24 miesiecy od dnia postawienia Srodkow do dyspozycji Kredytobiorcy. Okres obowigzywania umowy moze
zostac¢ przedtuzony.

Pozostate gtéwne warunki umowy kredytowej:

- oprocentowanie: stata w okresie kredytowania marza banku plus WIBOR 1M,

- marza banku: 0,3497% p.a.,

- terminy ptatnosci odsetek: ostatni dzien miesigca kalendarzowego.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardowych zapisow uméw kredytowych.

Spotka opublikowata powyzszg informacje w raporcie biezgcym nr 9/2014 z dnia 22 maja 2014 r.

11.2 Podjecie uchwaly w sprawie wyptaty dywidendy Spotki LW BOGDANKA S.A.

W dniu 12 czerwca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
netto za 2013 r.

Wypracowany przez Spotke w roku 2013 zysk netto w wysokosci 326.529.845,95 zt (stownie: trzysta dwadziescia
sze$¢ miliondw piecset dwadziescia dziewieC tysiecy osiemset czterdziesci pie¢ ztotych 95/100) Zwyczajne Walne
Zgromadzenie postanowito podzieli¢ w nastepujacy sposob:

1. Kwote 197.278.822,00 zt (stownie: sto dziewiecdziesigt siedem milionéw dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy
osiemset dwadzieScia dwa ztote 00/100) przeznaczy¢ na dywidende, tj. 5,80 zt (stownie: pie¢ ztotych 80/100) na
jedna akcje.

2. Pozostatg kwote, tj.: 129.251.023,95 zt (stownie: sto dwadziescia dziewie¢ milionéw dwiescie piecdziesiat jeden
tysiecy dwadziescia trzy ztote 95/100) przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy Spotki.

Powyzsza propozycja jest zgodna z ogtoszong przez Spéte politykg dywidendowa na lata 2013-2015.
Liczba akcji objetych dywidenda — 34 013 590 akcji.

Jednocze$nie Walne Zgromadzenie ustalito Dziert dywidendy na dzien 11 wrzesnia 2014 r. oraz termin wypfaty
dywidendy na dzien 2 pazdziernika 2014 r.

W zwigzku z powyzszym czas przypadajacy pomiedzy dniem dywidendy a dniem wyplaty dywidendy nie
przekracza 15 dni roboczych i jest zgodny z pkt. 6 w rozdziale IV Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW,
ktére stanowig zatgcznik do Uchwaty Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r.

Spdtka opublikowata powyzszg informacje w raporcie biezgcym nr 10/2014 z dnia 12 czerwca 2014 r.
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11.3 Zawarcie umowy dotyczacej programu emisji obligacji

W dniu 30 czerwca 2014 r. Zarzad Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. zawart z BANKIEM POLSKA KASA OPIEKI
SPOLKA AKCYINA oraz BANKIEM GOSPODARSTWA KRAJOWEGO umowe dotyczacg programu emisji obligacii.

Na podstawie Umowy Spdtka zamierza ustanowi¢ program emisji obligacji, ktéry przewiduje emisje obligacji przez
Spdtke w wielu seriach na zasadach okreslonych w Umowie do kwoty 600.000.000 PLN stanowigcg maksymalng
dopuszczalng taczng wartos¢ wyemitowanych i niewykupionych obligagji.

Kwota Programu podzielona jest na dwie transze: Transza 1 oraz Transza 2. Kazda z transz do kwoty
300.000.000 PLN.

Celem emisji obligacji bedzie pozyskanie srodkdéw na zrefinansowanie istniejgcego zadtuzenia, finansowanie
biezacej dziatalnosci Spotki oraz realizacje jej potrzeb inwestycyjnych.

Banki zamierzajq przyja¢ zobowigzanie do objecia obligacji emitowanych w ramach Programu oraz petni¢ w czasie
emisji role gwaranta, depozytariusza, sub-depozytariusza, agenta emisji, agenta ds. ptatnosci, sub-agenta ds.
ptatnosci, agenta dokumentacji.

Pierwsza emisja w ramach Transzy 1 zostanie dokonana nie pdzniej niz w dniu 30 czerwca 2015 roku, zas w
ramach Transzy 2 zostanie dokonana nie pdzniej niz w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Okres obowigzywania Programu rozpoczyna sie w dniu podpisania Umowy i konczy sie: dla Transzy 1 w dniu 31
grudnia 2019 roku, dla Transzy 2 w dniu 31 grudnia 2020 roku.

Oprocentowanie obligacji jest zmienne i ustalane w skali roku w oparciu o odpowiednig stawke WIBOR (3M)
powiekszong o stalg marze.

Spdtka ustanowi zabezpieczenie w formie: umowy cesji wierzytelnosci z umowy z jednym z Klientdw Spotki,
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego oraz
petnomocnictwa do wskazanych rachunkéw bankowych Spéiki.

Obligacje nie bedg oferowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu Ustawy o Ofercie Publicznej.
O emisjach poszczegodlnych serii obligacji Spotka kazdorazowo poinformuje w raportach biezacych.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 13/2014 z dnia 30 czerwca 2014 r.

11.4 Nabycie przez Bank obligacji w ramach Programu emisji obligacji

W dniu 1 sierpnia 2014 r. Bank Polska Kasa Opieki Spotka Akcyjna oraz Bank Gospodarstwa Krajowego, tgcznie
nabyli dwie serie obligacji, wyemitowanych w dniu 1 sierpnia 2014 r. w ramach Programu emisji obligacji
ustanowionego na podstawie umowy z Gwarantami, o ktorej Spotka poinformowata raportem biezacym nr
13/2014 z dnia 30 czerwca 2014 r.

W zwigzku z realizacja postanowien zawartych w Programie, Gwaranci nabyli tgcznie 300 obligacji imiennych serii
LWB01A300615 w ramach Transzy 1 o wartosci nominalnej 1.000.000 PLN (jeden milion ztotych) kazda, oraz
tacznie 100 obligacji imiennych serii LWB02A300615 w ramach Transzy 2 o wartosci nominalnej 1.000.000 PLN
(jeden milion zlotych) kazda. taczna kwota obligacji nabytych przez Gwarantéw wynosi 400.000.000 PLN.

Termin wykupu obligacji serii LWB01A300615 oraz obligacji serii LWB02A300615 przypada na dziert 30 czerwca
2015 roku. Spdtka ma mozliwos¢é emitowania kolejnych serii obligacji w ramach danej transzy na refinansowanie
poprzedniej emisji w danej transzy (rolowanie).

Oprocentowanie obligacji obu serii oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszong o statg marze.

Celem emisji obligacji jest pozyskanie srodkéw na zrefinansowanie istniejgcego zadtuzenia, finansowanie biezgcej
dziatalnosci Spotki oraz realizacje jej potrzeb inwestycyjnych.

Wartos¢ zobowigzan finansowych zgodnie ze Sprawozdaniem z sytuacji finansowej Spotki, zaciggnietych na dzien
31 marca 2014 roku wynosi 571.000.000 zt. Poziom zobowigzan finansowych Spotki jest ksztattowany w sposdb
adekwatny do prowadzonej dziatalnosci i bezpieczenstwa finansowego oraz jest zgodny z zatozeniami
przewidzianymi w Strategii na lata 2013 — 2020.
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Spdtka ustanowita zabezpieczenie w formie: umowy cesji wierzytelnosci z umowy z jednym z Klientdw Spotki,
o$wiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie art. 777 §1 pkt 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego oraz
petnomocnictwa do wskazanych rachunkéw bankowych Spéiki.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 15/2014 z dnia 1 sierpnia 2014 r.
11.5 Zawarcie umow znaczacych

11.5.1 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z PGNIG Termika S.A.

W dniu 24 kwietnia 2014 r. Zarzad LW , Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance informuje, iz w dniu 24.04.2014 r.
zawart z PGNIG Termika S.A. z siedzibg w Warszawie, 03-216 Warszawa ul. Modlinska 15, Aneks do Umowy
kupna/sprzedazy wegla energetycznego. Umowa dotyczy dostaw wegla realizowanych przez Spotke w latach
2013 — 2015, miedzy innymi dla potrzeb Elektrocieptowni Zeran oraz Elektrocieptowni Siekierki, ktdrych
wiascicielem jest PGNiG Termika S.A.

Umowy dotyczyt raport biezacy nr 13/2012 z dnia 23.04.2012 r., 13/2013 z dnia 29.04.2013 r., 14/2013 z dnia
28.05.2013 r. oraz nr 28/2013 z dnia 05.07.2013 r.

W wyniku zawarcia aneksu zmianie ulega warunek rozwigzujagcy na nastepujgce  brzmienie:
a) W przypadku braku uzgodnienia ceny dostaw na rok 2015 w terminie do 31 lipca 2014 r., umowa zostaje
automatycznie rozwigzana na dzien 31 grudnia 2014 r.

Pozostate warunki umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standardow rynkowych stosowanych w
umowach tego typu.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 6/2014 z dnia 24 kwietnia 2014 r.

11.5.2 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z PGNiG Termika S.A.

W dniu 31 lipca 2014 r. Zarzad LW ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance zawart z PGNiG Termika S.A. z
siedzibg w Warszawie, 03-216 Warszawa ul. Modlinska 15, Aneks do Umowy kupna/sprzedazy wegla
energetycznego. Umowa dotyczy dostaw wegla realizowanych przez Spotke w latach 2013 — 2015, miedzy innymi
dla potrzeb Elektrocieptowni Zeran oraz Elektrocieptowni Siekierki, ktdrych wiaécicielem jest PGNiG Termika S.A.

Umowy dotyczyty raporty biezace nr: 13/2012 z dnia 23.04.2012 r., 13/2013 z dnia 29.04.2013 r., 14/2013 z dnia
28.05.2013 r., nr 28/2013 z dnia 05.07.2013 r. oraz nr 6/2014 z dnia 24.04.2014 r.

W wyniku zawarcia aneksu ulega zmianie warunek rozwigzujacy, ktdry otrzymat nastepujagce brzmienie:
a) W przypadku braku uzgodnienia ceny dostaw na rok 2015 w terminie do 30 wrzesnia 2014 r., Umowa zostaje
automatycznie rozwigzana na dzien 31 grudnia 2014 r.

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w
umowach tego typu.

Kryterium uznania zawartej Umowy za znaczacg jest fakt, iz przekroczyta ona 10% wartosci kapitatow wtasnych
Spoiki.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 14/2014 z dnia 31 lipca 2014 r.
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11.6 Zatrudnienie w LW BOGDANKA S.A.

Stan zatrudnienia Grupy na dzien 30 czerwca 2013 i 2014 roku oraz 31 marca 2014 roku przedstawia ponizsza

tabela:
Tabela 24 Stan zatrudnienia w GK LW Bogdanka na dzien 30 czerwca 2013, 31 marca 2014 roku i 30 czerwca 2014 roku
Dynamika | Dynamika
I pétrocze | I potrocze
Zatrudnienie 30.06.2013 | 31.03.2014 | 30.06.2014 29 14/ 2014/
I poirocze | I kwartat
2013 2014
[%] [%]
Robotnicy ogdtem 3861 4191 4260 10,33% 1,65%
Robotnicy na dole 2919 3234 3308 13,33% 2,29%
Robotnicy na powierzchni 942 957 952 1,06% 0,52%
Pracownicy etatowi na dole 341 352 353 3,52% 0,28%
Pracownicy etatowi na powierzchni 295 298 307 4,07% 3,02%
D6t ogotem 3260 3586 3661 12,30% 2,09%
LW ,Bogdanka” ogotem 4497 4841 4920 9,41% 1,63%
RG ,Bogdanka” ogotem - 547 566 - 3,47%
MR , Bogdanka” ogotem - - 37 - -
EkoTrans ,, Bogdanka” ogotem - 2 2 - -
~teczynskia Energetyka” ogotem 119 115 115 0,27% -
Pracownicy GK LWB razem 4616 5505 5640 19,25% 2,45%

Stan zatrudnienia w Grupie w II kwartale 2014 r. wzrdst o 135 osob tj. 2,45 % w stosunku do poziomu
zatrudnienia na koniec I kwartatu 2014 r. Stan zatrudnienia w I pdtroczu 2014 roku zwiekszyt sie 0 1024 osoby,
tj. o 19,25 % w stosunku do poziomu zatrudnienia na koniec I pdtrocza 2013 r. Do znaczacego wzrostu
zatrudnienia, przyczynil sie fakt wigczenia do Grupy Kapitatowej, spotki RG Bogdanka, ktora wykonuje znaczaca
czes¢ robot wykonywanych dotychczas przez podmioty zewnetrzne.

W I kwartale 2014 r. do Spotki LW BOGDANKA S.A. przyjeto do pracy 158 osdb, w II kwartale 191 osdb - fgcznie
349 pracownikéw. Jednoczes$nie w I kwartale 2014 r. odeszto 85 pracownikdw, a w II kwartale 112 pracownikow.
tacznie w I pdtroczu 2014 r. odeszio ze Spotki 197 pracownikdw (w wiekszosci na emerytury i renty).

Wzrost zatrudnienia zwigzany jest z zatozeniami Strategii rozwoju Spétki, ktorych realizacja wymagata powotania
nowego oddziatu wydobywczego oraz uzupetnienia zatogi rozbudowywanego ZPMW.
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