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Sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel Bogdanka
za lQ 2016

Bogdanka, 16 maja 2016 r.
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Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Dobre wyniki finansowe i operacyjne sa rezultatem realizacji zatlozen produkcyjnych i wysokiego
poziomu sprzedazy w IQ 2016 mimo utrzymywania sie trudnej sytuacji na rynku

W IQ 2016 GK LW Bogdanka wygenerowata:

* 420,6 min zt przychoddw ze sprzedazy netto — mniej o 1,8% r/r
* 173,3 min zt EBITDA — wiecej 0 20,0% r/r

* 54,4 min zt zysku netto — wiecej o 66,6% r/r

Czynniki wptywajgce na zrealizowane przez GK LW Bogdanka wyniki finansowe zostaty przedstawione na ponizszym schemacie:

+ —

* obnizenie kosztow pracowniczych dzieki redukgc;ji * poziom sprzedazy wegla nieznacznie ponizej poziomu
zatrudnienia zrealizowanej w 2015 r. produkcji

* utrzymanie bazy przecietnego miesiecznego * utrzymywanie sie trudnej sytuacji na rynku wegla
wynagrodzenia na poziomie z 2013 r. » dalsza obnizka cen wegla energetycznego

» realizacja polityki optymalizacji kosztow * maksymalne wykorzystanie zwatowiska wegla

Konsekwentnie realizowana polityka optymalizacji kosztéw pozwolita LW Bogdanka w IQ 2016 zredukowa¢ koszt wiasny produkcji sprzedanej
0 ponad 39,3 min zt w poréwnaniu do |Q 2015.

GK LW Bogdanka poprawita wskaznik diug netto/EBITDA z poziomu 0,7 do poziomu 0,5 co zwigzane jest z optymalizacjg nakfadow
inwestycyjnych zapoczatkowang w 2015 r.

W minionym kwartale w poréwnaniu do tego samego okresu 2015, LW Bogdanka SA zwigkszyta wydobycie wegla energetycznego do 2,3 min ton
wegla. Bylo to spowodowane dostosowaniem produkcji do mozliwosci sprzedazowych Jednostki Dominujace;j.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | KWARTALE 2016 R.

Zmiany w Radzie Nadzorczej LW Bogdanka SA

Zwotane na 23 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki odwotato ze skiadu Rady Nadzorczej
Krzysztofa Matana oraz Bartosza Kryste.

Zostali natomiast powotani nowi czionkowie: Szymon Jankowski,
Mirostaw Kowalik, Przemystaw Krasadomski, Wiestaw Piosik.
Tym samym od 23 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki
funkcjonuje w sktadzie szescioosobowym:

*  Szymon Jankowski

* Magdalena Kaczmarek

*  Mirostaw Kowalik

*  Przemystaw Krasadomski

*  Wiestaw Piosik

»  Michat Stopyra.

Zawarcie umowy rocznej pomiedzy Jednostkg Dominujacag a
Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.

3 marca 2016 r. LW Bogdanka SA zawarta ze spotkg ENEA
Wytwarzanie sp. z 0.0. porozumienie do Umowy Wieloletniej
w formie umowy rocznej na dostawe wegla energetycznego
w 2016.

Powyzsza umowa okresla warunki dostaw w 2016 (wolumeny
ilosciowe oraz ceny) dla elektrowni Enea Wytwarzanie sp. z o.0.
w Kozienicach.

Wyrok w sprawie wniosku koncesyjnego na zitoze K-6, K-7
oraz kontynuacja prac nad pozyskaniem koncesji na ztoza
Ostrow i Orzechéw.

16 marca 2016 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
oddalit zlozong przez LW Bogdanka SA skarge na decyzje
Ministra Srodowiska z 5 listopada 2014 r. o utrzymaniu w mocy
zaskarzonej przez Spétke decyzji Ministra z 5 wrzesnia 2014 r.
o odmowie udzielenia koncesji na wydobywanie wegla
kamiennego ze zloza ,Lubelskie Zagtebie Weglowe — obszar
K-6iK-7".

Spétka ztozyta wniosek o pisemne uzasadnienie wyroku WSA oraz
zamierza zlozy¢ skarge do Naczelnego Sadu Administracyjnego.
Niezaleznie od kontynuacji staran o koncesje wydobywczg

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

w obszarze ,K-6, K-7”, LW Bogdanka SA prowadzi prace majgce
na celu zapewnienie rozwoju w kierunku pétnocnym, poprzez
przygotowanie  dokumentacji koncesyjnych na  wydobycie
w obszarach Ostrow i Orzechow, na ktére posiada koncesje
rozpoznawcze. Z racji bardzo dobrych parametrow tych zioz,
kierunek rozwoju na poinoc zostat uznany przez Spotke
za priorytetowy. Obecne zasoby operatywne zapewniajg
zywotnosé kopalni do okoto 2034, Spétka planuje je podwoi¢
przed 2020.

Sytuacja finansowa

Zmiany w Zarzadzie LW Bogdanka SA

24 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Spditki podjeta uchwaly

w sprawie odwotania ze sktadu Zarzgdu z dniem 31 marca 2016 r.:

- Zbigniewa Stopy, petnigcego funkcje Prezesa Zarzgdu

- Waldemara Bernaciaka, petnigcego funkcje Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Handlu i Logistyki

- Piotra Janickiego, petnigcego funkcje Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych

- Jakuba Stechiego, petnigcego funkcje Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Zakupdw i Inwestyciji

oraz powotania ze skutkiem od 1 kwietnia 2016 r.:

- Krzysztofa Szlagi na stanowisko Prezesa Zarzadu

- Stanistawa Misterka na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomiczno-Finansowych

- Adama Partyki na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds.
Pracowniczych i Spotecznych.

Zmiany w Statucie LW Bogdanka SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA zwotane
na 12 kwietnia 2016 r. podjeto uchwate w sprawie zmian
w Statucie Spétki. Zmiany dotyczg celu dziatalnosci Spoiki
i obowigzkéw Zarzadu oraz wynagrodzenia oraz kadencji Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujace;j.

Wiadze

Akcje i akcjonariat
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STRUKTURA GRUPY

-vv GRUPA KAPITALOWA LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA

% liczba gtoséw na WZ w Spdtkach Zaleznych

I 88,7% I 100% I 100% I 100%

Leczynska Energetyka EkoTrans Bogdanka RG Bogdanka MR Bogdanka
Sp. z 0.0. sp. z o.0. Sp.zo0.0. Sp.zo.0.

Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale

zakladowym
Firma spotki Kapitat zakladowy Dziatalnos$¢ podstawowa
31.12.2015r. 16.05.2016 r.
teczynska Energetyka 88,70% 88,70% 82 677 000 zt produkcja energii cieplnej, remonty, konserwacje i montaz
Sp.z0.0. (73 332 udziatow) (73 332 udziatow) dzieli sie na 82 677 udziatéw po 1 000 zt urzadzenh energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej
p.z0.0. (100 udziatow) (100 udziatow) dzieli sie na 100 udziatéw po 1 000 zt padow powstajacych przy p ¥ P
przyweglowego
RG BOGDANKA 100,00% 100,00% 500 000 zt . o
sp.zo0.0. (10 000 udziatéw) (10 000 udziatow) dzieli sie na 10 000 udziatow po 50zt USTUdh dostawy oraz roboty gomicze na rzecz LW Bogdanka SA
MR BOGDANKA 100,00% 100,00% 1 000 000 zt remonty, regeneracja oraz produkcja konstrukcji stalowych,
Sp.z0.0. (20 000 udziatow) (20 000 udziatow) dzieli sie na 20 000 udziatéw po 50 zt Swiadczenia ustug na rzecz LW Bogdanka SA

Na dzien przekazania Sprawozdania LW Bogdanka SA posiada takze 22,41% akcji spétki w upadtosci Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., ktorej kapitat zaktadowy wynosi 750 tys. zt. Wiasno$¢ akcji zostata
przeniesiona na Spoétke na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych. Spétka ta nie zostata objeta konsolidacja.

Zmiany w strukturze GK LW Bogdanka
W | kwartale 2016 r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze GK LW Bogdanka oraz w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie zaszly takze zmiany w strukturze
GK LW Bogdanka w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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GRUPA KAPITALOWA LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA

Podstawowe informacje oraz strategia rozwoju LW Bogdanka SA

Lubelski Wegiel Bogdanka Spétka Akcyjna

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 462 51 00, +48 81 462 51 01

Fax: +48 81 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl; www.ri.lw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

e-mail:

bogdanka@Iw.com.pl

¥

Forma prawna i przepisy bedace podstawa dziatalnosci

Jednostki Dominujacej

LW Bogdanka SA jest spdtkg akcyjng dziatajgca na podstawie

przepiséw prawa polskiego.

Spétka dziata na podstawie m.in. nastgpujacych aktéw prawnych:

* Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. 2000 Nr 94 poz. 1037 z p6zn. zm)

+ Ustawy z dnia 9 czerwca 2011 r. - Prawo geologiczne i
gornicze (Dz. U. 2011 nr 163 poz. 981 z pézn. zm.)

Zatozycielem Spdiki jest Skarb Panstwa reprezentowany przez

Ministra Skarbu Panstwa.

Spotka  moze  prowadzi¢  dziatalnos¢  na

Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

terytorium

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Strategia rozwoju Jednostki Dominujacej

W zwigzku z trudng sytuacjg rynkowsg, ktéra dotkneta Spéike,

prowadzone sa dziatania, ktére pozwalajg dostosowac sie jej

do dynamicznie zmieniajgcego sie otoczenia. Ze wzgledu

na ograniczone mozliwosci sprzedazowe, koniecznym stato sie

dostosowanie do nich poziomu produkciji.

Zarzad ocenia, ze mozliwosci sprzedazowe, wplywajgce

na poziom produkcji moga wynies¢ w perspektywie kilku

lat ok. 8,5 — 9 min ton i beda znaczaco nizsze od obecnych

zdolnosci produkcyjnych zakfadu gorniczego, ktére wynosza

ponad 10,5 min ton.

W zwigzku z ograniczeniem sprzedazy oraz brakiem stabilno$ci

cen wegla, jako podstawowy cel przyjeto kontynuacje polityki

diugoterminowego zabezpieczenie plynnosci finansowej, opartej

na:

» optymalizacji planu produkcyjnego

» redukcji ustug outsourcingowych, ograniczeniu naktadéw
inwestycyjnych, gtéwnie poprzez redukcje budowy nowych
chodnikow (zgodnie z nowymi zatozeniami produkcyjnymi
na 2016-2017)

* utrzymaniu co najmniej do konca 2016 r. bazy przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia na poziomie 2013 r.

» obnizeniu kosztéw ustug obcych.

Zgodnie z przyjetym planem rzeczowo-finansowym na 2016,

planowana warto$¢ naktadow inwestycyjnych Spotki wyniesie

nie wiecej niz 437,9 min zt.

Realizacja inwestycji na wskazanym poziomie

osiggniecie przyjetych celéw, do ktérych nalezg przede

wszystkim:
* utrzymanie potencjatlu produkcyjnego na zakladanym
poziomie

» realizacje projektu podwojenia zasobow i przediuzenia
zywotnosci kopalni ponad 2050 r., poprzez uzyskanie
koncesji i zagospodarowanie nowych perspektywicznych
obszaréw (zwiekszenie zasobow operatywnych)

* umocnienie stabilnej pozycji gtébwnego dostawcy wegla,
w szczegolnosci dla energetyki zawodowej — utrzymanie
dotychczasowego udziatu w sprzedazy wegla
energetycznego w kraju w 2016 r.

» pozostanie liderem efektywnosci w gérnictwie.

Sytuacja finansowa

zapewni |

W 2016 r. LW Bogdanka SA, bedzie kontynuowa¢ dziatania
optymalizacyjne oraz scisle kontrolowaé koszty, w oparciu o0 howy
plan  produkcyjny. Jednoczesnie Spotka pracuje  nad
pozyskaniem kontraktéw z matymi i $rednimi odbiorcami w kraju
jak réwniez stara sie pozyskac wieksze kontrakty na Ukrainie.

W zwigzku ze zmianami w akcjonariacie Spoiki, Strategia
na kolejne lata zostanie opracowana w korelacji ze strategig
akcjonariusza wiekszosciowego — Enea SA.

w

Wiadze

Akcje i akcjonariat
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Dziatania zrealizowane w 1Q 2016 r.

Utrzymanie parku maszynowego

Zakupy débr gotowych — w | kwartale 2016 r. zakupiono m. in.
urzadzenia transportowe gotowe, pompy i agregaty hydrauliczne,
urzadzenia elektryczne (przyrzady elektryczne, sprzet strzatowy),
urzadzenia gotowe pozostate (spawarki, kamery obrotowe, centrala
telefoniczna, spektrofotometr zestaw do pomiaru przemieszczen,
narzedzia niebedace s$rodkami trwatymi, urzgdzenia do osuszania i
przeprowadzenia préb cisnieniowych wezy hydrantowych oraz sprzet
komputerowy i oprogramowane.

Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe

Centralna klimatyzacja pola Bogdanka — wyposazono czes$¢
dofowg m. in. zamontowano chtodnice, uktady pompowe oraz
nadzor pracy pomp, zakonczono proby szczelnosci rurociggow
zainstalowanych w szybie. Obecnie jest w trakcie ruchu
prébnego.

Rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadow
wydobywczych w Bogdance — obecnie opracowywany jest
aneks do projektdw, zwiekszajgcy powierzchnie Etapu | o
zakupiong dziatke nr 289/5 wraz z uzyskaniem decyzji
administracyjnych pozwalajacych na rozpoczecie rozbudowy
Etapu Il czesci 2. Kontynuowany jest wykup dziatek znajdujgcych
sie na obszarze obiektu Etapu Il i Etapu Ill.

Inne inwestycje operacyjne: kontynuowano rozbudowe sieci
elektroenergetycznych a takze modernizacja obiektéw rozdzielni
i stacji 110/6 kV na wszystkich polach wydobywczych. Stacja
110/6 kV GSTR w Bogdance zostata zakonczona.

Podsumowanie operacyjne

Wartos$¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych na wyrobiska w 1Q 2016 r.

Wartosé Petna wartos¢ Wartosé
Wyrobiska i Metoda Dlugos¢ wegla nakladow nakladow
roboty razem amortyzacji [mb] z wyrobisk inwestycyjnych inwestycyjnych
[tys. zi] [tys. zi] [tys. zi]
Wyrc?bllska naturalna 5595
przyscianowe
Wyrobiska liniowa 829 20 962 65 757 44 795

podstawowe

liniowa /
& Przebudowy naturalna 373
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taczna dtugos¢ wykonanych wyrobisk korytarzowych w okresie 3 miesiecy 2016 r. wyniosta 6 441 m.
Przebudowy wyrobisk byly realizowane zgodnie z zatozonymi harmonogramami. taczne wydatki na
przebudowy wyrobisk korytarzowych w tym okresie wyniosty 8.821 tys. zt. gczne wydatki poniesione
na nowe wyrobiska i modernizacje istniejgcych wyniosty 44.795 tys. zt.

Woybrane pozycje naktadéw inwestycyjnych w GK LW Bogdanka

Realizacja
IQ 2016

Realizacja
IQ 2016 [%)]

Pozyskanie nowych koncesji* 45 384 439 1,0%
Utrzymanie parku maszynowego 62 655 3093 4,9%
Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe 68 700 12 327 17,9%
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 254 978 44 795 17,6%
RAZEM CAPEX LW Bogdanka SA 431 717 60 654 14,0%
teczynska Energetyka sp. z 0.0. 6 200 124 2,0%
Pozostate Spétki Zalezne - - -
RAZEM CAPEX GK LW Bogdanka** 437 917 60 778 13,9%

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

*plan na 2016 r. uwzglednia petng wartos¢ optaty za korzystanie z informacji geologicznej, ktérej ptatno$c jest ratalna i roztozona na
dziesig¢ rocznych rat. Petna wartos¢ informacji geologicznej wynosi 28 min zt
**suma nakfadoéw inwestycyjnych nie uwzglednia skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze
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OTOCZENIE BIZNESOWE — CENY WEGLA

Spadki cen wegla energetycznego

Spadki cen wegla energetycznego od poczatku 2012 do konca 1200
1Q 2016 na rynku miedzynarodowym
+  Srednia roczna cena wegla CIF ARA w IQ 2016 r. wyniosta 110,0
okoto 46 USD/t
+  Na koniec roku 2015, zapasy wegla w portach ARA wynosity 100,0
okoto 5,9 min ton. W poréwnaniu do 2014 jest to wzrost
0 okofo 700 tys. ton 90,0
* Spadek udzialu wegla w produkcji energii elektrycznej
w Wielkiej Brytanii z 28,2% w 2014 r. do 20,5% w 2015 r. 80,0
* Import wegla do Chin w 2015 r. byt nizszy o okoto 30%
w stosunku do 2014 r. 70,0
« W 2016 r. przewidywany jest dalszy, okoto 10% spadek
importu wegla przez Chiny 60,0
*  Produkcja wegla w Chinach spadta o okoto 3,8% r/r
+ Do ok. 2020 r. Chiny zamierzajg zmniejszy¢ produkcje wegla 50,0
0 500 min ton, tj. o ok. 13,6%
40,0
| m v v IxX Xl | m v v IxX Xl | nm v v IX Xi | m v v IX Xl | 1l
2012 2013 2014 2015 2016
e C|F ARA USD/tona === OB BP USD/tona
Spadki cen mialow energetycznych i indeksu PSCMI od 13,0
poczatku 2012 do konca IQ 2016 na rynku krajowym \
- Srednia cena mialéw energetycznych dla Energetyki 12,5
Zawodowej w | kwartale 2016 r. wyniosta 8,94 zt/GJ 120
» Dynamika spadku cen 1Q 2016/IQ 2015 wynosi okoto 10,9% '
+  Srednia warto$¢ opatowa miatéw dla Energetyki Zawodowe; 11,5
wynosi okoto 21,4 GJ/tone
W okresie styczen 2012 — marzec 2016 cena miatow 11,0
dla Energetyki Zawodowej spadta o okoto 26,8% 10,5
+ Srednia cena z notowan Indeksu PSCMI w | kwartale 2016 r.
wyniosta okoto 8,82 zl/GJ 10,0
* W poréwnaniu do sredniej ceny w IV kwartale 2015 r. spadek
wyniést okoto 9,5% 95
9,0
8,5
8,0
o vovie IX XE 1mvovIie IXXE e voviE IXe Xt me o voovie IXe X i
[z/GJ]
zrodta: Argus Media, Argus Coal Daily International, 2012 2013 2014 2015 2016
www.bloomberg.com, www.theguardian.com www.plats.com = gnergetyka zawodowa - miaty ~ =====Indeks PSCMI - miaty

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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Sytuacla w Polsce:
W | kwartale 2016 r. wyprodukowano okoto 14,1 min ton
wegla energetycznego. W poréwnaniu do identycznego
okresu 2015, jest to wzrost o 0,6 min ton.
Narastajgco, w okresie styczen - marzec 2016 zostato
sprzedane prawie 12,4 min ton wegla energetycznego, z
czego blisko 8,2 min ton przypadio na energetyke zawodowa.
W poréwnaniu do 2015 sprzedaz wegla energetycznego
w danym okresie jest wyzsza o okoto 0,6 min ton.
Sprzedaz w catym 2015 r. wyniosta okoto 60,6 min ton, z
czego Energetyka Zawodowa zakupita okoto 34,2 min ton
miatéw energetycznych
Na koniec marca 2016 r. stan zapaséw wegla wynosit prawie
5,0 min ton. Od konca IQ 2015, stan zapaséw zmniejszyt sie
o okoto 3,0 min ton, natomiast od poczatku roku 2016 jest to
spadek o okoto 0,5 min ton.

Giéwnym odbiorcg wegla energetycznego w Polsce jest
Energetyka Zawodowa, do ktoérych zalicza sie:
- EDF

Enea

ENGIE

PGE

PGNIG

Tauron

zrodta: ARP, ARE, www.pse.pl, www.tge.pl,wtasne

Podsumowanie operacyjne

OTOCZENIE BIZNESOWE - RYNEK KRAJOWY
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Produkcja, sprzedaz oraz stan zapaséw wegla energetycznego na koniec 1Q 2016 na rynku krajowym

Produkcja, sprzedaz oraz stan zapaséw wegla energetycznego
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Sprzedaz wegla energetycznego do energetyki zawodowej
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OTOCZENIE BIZNESOWE - RYNEK KRAJOWY

." Produkcja energii elektrycznej w Polsce
EAV V

Produkcja energii elektrycznej w Polsce
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ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI

Opis czynnikéw, ktére w ocenie LW Bogdanka SA beda miaty wplyw na osiagniete przez Spoétke i jej grupe wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu

Petny opis ryzyk dotyczacych dziatalnosci Spétki znajduje sie
w raporcie za 2015 r. Ponizej prezentujemy czynniki, ktore
zdaniem Spdtki sg najistotniejsze w perspektywie kolejnego
(drugiego) kwartatu.

Czynniki zwigzane z polityka gospodarczg panstwa wobec
sektora gornictwa wegla kamiennego

Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na pozycje rynkowa
LW Bogdanka SA sg plany Ministerstwa Gospodarki i Ministerstwa
Skarbu Panstwa dotyczgce przedsiebiorstw goérnictwa wegla
kamiennego oraz elektroenergetyki.

Przyjety przez rzad program restrukturyzacji Kompanii Weglowej
niesie bardzo istotng niepewnos$¢ co do poziomu produkcji wegla
energetycznego w Polsce i co za tym idzie mozliwosci jej
uplasowania na rynku. Zaleznie od przyjetego scenariusza
restrukturyzacji, bedzie miato to wplyw na sytuacje i pozycje
rynkowg LW Bogdanka SA.

26 kwietnia 2016 r. przedstawiciele goérniczych i energetycznych
spotek oraz bankéw i instytucji finansowych podpisali
porozumienie w sprawie rozpoczecia dziatalnosci Polskiej Grupy
Gorniczej (PGG). Stronami porozumienia byto  réwniez
13 organizacji zwigzkowych Kompanii Weglowe;.

Zaangazowanie kapitalowe poszczegdlnych  sygnatariuszy
ksztattowac sie ma nastepujgco: Energa Kogeneracja zainwestuje
w PGG 500 min zt, PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna,
500 min zt, PGNIG Termika 500 min zt, FIPP FIZAN 300 min z,
TFS 400 min zt oraz Weglokoks 217 min zt (wczesniej ponidst juz
500 min zt naktadéw). W ramach refinansowania aktualnego
programu emisji obligacji w Kompanii Weglowej banki oraz
Weglokoks deklarujg objecie nowych obligacji wyemitowanych
przez PGG na kwote 1 037 min zt w trzech transzach sptacanych
w latach 2019-2026. Zaangazowanie Weglokoksu siggnie
poziomu 421,5 min z}, a zaangazowanie bankoéw 615,5 min zt.
Zgodnie z doniesieniami prasowymi sygnatariusze porozumienia
zwracajg uwage, ze zaangazowanie w PGG daje udzialowcom
z sektora energetyki dostep do zasobow wegla energetycznego
o parametrach dopasowanych do potrzeb istniejgcych
i planowanych jednostek wytworczych. Takie powigzanie
kapitatowe moze wigc wskazywac¢ na potencjalne ograniczenie
popytu na wegiel ze strony krajowych odbiorcéw zaangazowanych
w  projekt. Istotnym warunkiem utworzenia PGG oraz
zaangazowania inwestoréow bylo porozumienie z organizacjami
zwigzkowymi z 19 kwietnia 2016 r. dotyczgce uprawnien strony
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spotecznej. Przewidywato ono realizacje biznesplanu PGG, a w
konsekwencji usprawnienie pracy zaktadéw gorniczych poprzez
tworzenie kopalh zespolonych oraz czasowe zawieszenie
niektorych $Swiadczen pracowniczych. Majg zosta¢ potgczone
kopalnie Bielszowice, Halemba i Pokdj oraz jako oddzielny
organizm gospodarczy Piast z Ziemowitem. Potgczone réwniez
zostang kopalnie rybnickie, czyli Chwatowice, Jankowice, Marcel
i Rydultowy. Natomiast samodzielne majg pozosta¢ kopalnie
Bolestaw Smialy oraz Sos$nica.

W trakcie analiz znajduje sie Projekt Polskiego Holdingu
Weglowego, zaktadajgcego integracje Katowickiego Holdingu
Weglowego i Weglokoksu Kraj. Zgodnie z zapewnieniami
Ministerstwa Energetyki, LW Bogdanka SA nie bedzie
bezposrednio zaangazowana w powyzszy projekt, nie jest
natomiast wykluczany udziat w nim Spotki Enea SA, bedacej
wigkszosciowym udziatowcem Bogdanki.

Na tym etapie trudno jest okresli¢ czy powstanie PGG spowoduje
istotng zmiane w zakresie funkcjonowania goérnictwa kamiennego
w Polsce, a w szczegdlnosci czy zostanie rozwigzany problem
nadpodazy wegla na rynku. Istnieje bowiem ryzyko dalszej
niewydolnosci najwigkszego producenta wegla kamiennego, a co
za tym idzie mozliwosci dalszej wyprzedazy wegla po zanizonych
cenach w celu utrzymania ptynnosci finansowej kopali, o ile nie
zostang rozwigzane problemy wysokich kosztéw produkciji.

Czynniki zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcéw
energetycznych w Polsce i na $wiecie

Ksztaltowanie sie cen surowcéw energetycznych, w tym przede
wszystkim cen wegla energetycznego oraz = surowcow
alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz
ziemny, zrédta odnawialne) na rynkach  $wiatowych,
a w konsekwencji na rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie dla
dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, a szczegolnie przez
LW Bogdanka SA. Wzrosty zapasow wegla u producentow
krajowych i swiatowych w zwigzku ze spadkiem popytu(poprzez
m.in. ostabienie wzrostu gospodarczego w Chinach), spadek cen
wegla i ropy naftowej na rynku miedzynarodowym oraz ropy
naftowej mogg znaczaco wpltywac¢ na zmiane popytu na paliwa,
a w konsekwencji na zmiany cen wegla i energii na rynku
krajowym, co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy.
Grupa, a w szczegdlnosci LW Bogdanka SA ogranicza ryzyko
zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcéw energetycznych
poprzez  kontrole  kosztéw oraz  poprzez  zawieranie
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diugoterminowych uméw handlowych z gtéwnymi odbiorcami
wegla energetycznego. Wplyw na krajowe ceny wegla ’be;dzie
zalezny rowniez od realizacji wariantéw restrukturyzacji na Slasku.

Czynniki zwigzane z utratg kluczowych odbiorcow

GK LW Bogdanka sprzedaje zdecydowang wiekszos¢
produkowanego wegla energetycznego do stosunkowo nielicznej
grupy duzych kontrahentéw na rynku krajowym. Istnieje zatem
ryzyko, iz ewentualne ograniczenie lub zakonczenie wspétpracy
z jednym z kluczowych odbiorcéw lub tez pogorszenie sie sytuacji
finansowo-ekonomicznej ktoregokolwiek z gtéwnych klientéw
Grupy mogtoby wywrze¢ negatywny wpltyw na wyniki finansowe.
W zakresie dziatalnosci GK LW Bogdanka zarzadza ryzykiem
kontraktow wieloletnich poprzez analize sytuacji i prognoz na
rynku sprzedazy wegla do energetyki, a takze wspotprace z
renomowanymi instytucjami analizujgcymi rynek surowcow
energetycznych oraz wspotprace z renomowanymi kancelariami
prawnymi. Zarzadzanie ryzykiem kontraktéw wieloletnich ma na
celu obnizenie wptywu ryzyka niekorzystnej sytuacji cen wegla
energetycznego na rynku poprzez odpowiednig konstrukcje umoéw
zapewniajgcych stabilnos¢ wykonywanych dostaw dla potrzeb
energetyki zawodowe;.

Istnieje réwniez ryzyko, ze inwestycje energetyczne w Polsce
bedg realizowane w kierunku substytutowego zrédta energii
(atom, gaz ziemny, gaz fupkowy, odnawialne zrédta energii).
Spdtka zmniejsza to ryzyko przez poszukiwanie nowych
odbiorcow, dywersyfikujac kierunki sprzedazy.

Ryzyko utraty kluczowych odbiorcow moze sie zwigkszy¢
w zaleznosci od kierunku restrukturyzacji na Slasku, oraz
ewentualnych préb zapewnienia zbytu na produkowany tam
wegiel (wiecej na ten temat w punkcie: Ryzyko zwigzane z politykg
gospodarczg panstwa wobec sektora goérnictwa wegla
kamiennego).

W przypadku powrotu rynku do réwnowagi, ryzyko to ulegnie
znaczacemu ograniczeniu ze wzgledu na uzyskiwany przez
LW Bogdanka SA, najnizszy jednostkowy koszt wydobycia
w branzy, a co za tym idzie, konkurencyjnos¢ oferowanych cen
wegla.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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ZDARZENIA MOGACE MIEC WPLYW NA PRZYSZLE WYNIKI

Opis czynnikéw, ktére w ocenie LW Bogdanka SA beda miaty wplyw na osiagniete przez Spoétke i jej grupe wyniki w perspektywie co

najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych ztéz
LW Bogdanka SA

Istotnym aspektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
operacyjnej jest koniecznos¢ zabezpieczania przysztych
mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobow
wegla.

W przypadku ograniczenia lub zaniechania dziatan zmierzajgcych
do pozyskania i eksploatacji nowych ztéz, badz tez wystgpienia
nieprzewidzianych trudnosci o charakterze formalno-prawnym
lub technicznym w trakcie trwania procesu przygotowania
do eksploatacji ztoza, potencjat wydobywczy mogtby zostaé
ograniczony, co w konsekwencji moze wplyngé na skrocenie
zywotnosci zaktadu goérniczego i/lub zmniejszenie zaktadanego
poziomu wydobycia wegla kamiennego, a tym samym na wyniki
finansowe osiggane w przysztosci. Aktualnie Spoétka prowadzi
dziatania majgce na celu uzyskania nowych konces;ji
dla podwojenia posiadanych zasobow i zapewnienia bazy
surowcowej dla prowadzenia eksploatacji na kolejne lata
po wyczerpaniu zt6z w obszarze Puchaczéw V (ok. 2034 r.).

W ostatnim czasie obserwowaliSmy duze zainteresowanie
podmiotéw gospodarczych krajowych (Kompania Weglowa S.A.)
i zagranicznych (firma PD Co wchodzgca w sktad grupy
kapitatowej utworzonej przez Australijska Spotke Prairie Downs
Metals) ztozem Lubelskiego Zagtebia Weglowego. Niektdre z nich
uzyskaly koncesje na prowadzenie prac poszukiwawczych
i rozpoznawczych w sgsiedztwie obszaru goérniczego Spotki.
Wynikiem tych prac moga by¢ w perspektywie kilku lat wnioski
tych podmiotéw o koncesje wydobywcze. Spoétka posiada
przewage nad potencjalng konkurencjg w postaci rozbudowanej
infrastruktury technicznej niezbednej do prowadzenia swojej
dziatalnosci, jak rowniez unikalnej wiedzy w zakresie prowadzenia
eksploatacji w warunkach gdrniczo-geologicznych  ztoza
Lubelskiego Zagtebia Weglowego.

W czerwcu 2014 r. Spotka uzyskata koncesje na wydobycie
w obszarze K-3 (na potudnie od obecnego obszaru Puchaczéw V)
oraz koncesje na rozpoznanie w obszarze Ostréw (na potnoc
od obecnego obszaru Puchaczéw V). W pazdzierniku 2014 r.
Spotka otrzymata koncesje na rozpoznanie w obszarze Orzechéw.
We wrzesniu 2014 Spoétka otrzymata odmowe udzielenia konces;ji
na wydobycie w obszarach K-6 i K-7, w ktérym to obszarze
posiada koncesje na rozpoznanie inny podmiot (PD Co). Ztozony
wniosek o0 ponowne rozpatrzenie sprawy réwniez zostat
rozpatrzony odmownie. Spétka kontynuuje dalsze dziatania w celu
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uzyskania koncesji wydobywczych w obszarze K-6 i K-7 (obecnie
przygotowywana jest skarga kasacyjna do NSA) oraz w obszarze
Ostrow i w dalszej perspektywie obszarze Orzechow.

Czynniki techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z poktadéw podziemnych jest procesem
ztozonym i podlegajgcym ostrym rezimom technicznym
i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalno$ci moga
wystepowacC roézne przestoje spowodowane przez planowane
i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne. Istnieje ryzyko
wptywu nieplanowanych przestojéw spowodowanych powaznymi
awariami na wolumen produkcji, a tym samym na wyniki
finansowe osiggane przez Grupe w przysztosci. Grupa zaznacza,
iz ryzyko wystgpienia przestojow w dziatalnosci zwigzanej
z wydobyciem wegla kamiennego minimalizowane jest przez fakt,
iz kopalnia prowadzi wydobycie systemem $cianowym,
realizowanym obecnie przez 3 lub 4 czynne $ciany. Dodatkowo
jedna $ciana znajduje sie w trakcie przezbrajania. Spétka
prowadzi intensywne prace badawczo-rozwojowe majgce na celu
zwigkszenie wydajnosci pracy, poprzez wprowadzanie rozwigzan
0 wysokim wspotczynniku niezawodnosci  pod wzgledem
technicznym i technologicznym oraz poprawe bezpieczenstwa
pracy. Dziatania te istotnie zmniejszajg ryzyko techniczno-
technologiczne.

W tej grupie ryzyk istnieje ponadto ryzyko niespodziewanego,
najczesciej lokalnego, pogorszenia sie jakosci ztoza, np. poprzez
zmniejszenia grubosci poktadu, pojawienie sie przerostéow skaty
ptonnej, czy tez pofaldowan poktadu, ktére skutkowa¢ beda
pogorszeniem jakosci wegla (wzrost ilosci kamienia urabianego
wraz z weglem). W tym przypadku mimo realizacji petnego
wydobycia brutto i zwiekszonych kosztéw jego prowadzenia
(trudnosci w urabianiu kamienia, wieksze zuzycie narzedzi,
Srodkow transportu, zwigkszone koszty przerdbki i sktadowania
kamienia, itp.), ilos¢ uzyskiwanego wegla handlowego bedzie
zmniejszona, co wptywaé bedzie na wyniki ekonomiczne.

Czynniki zwigzane z silng pozycja zwigzkéw zawodowych w
Grupie

W sektorze goérnictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe
zajmujg znaczaca pozycje i odgrywajg wazng role w ksztattowaniu
polityki kadrowo-ptacowej wymuszajgc czesto, poprzez dziatania
protestacyjne, renegocjacje polityki ptacowej. Wedtug stanu
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na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie funkcjonuje szes$¢
organizacji zwigzkowych zrzeszajgcych tgcznie ok. 64 %
zatrudnionych pracownikéw (w LW Bogdanka SA sg 4 organizacje
zwigzkowe zrzeszajgce 69% zatogi). Silna pozycja zwigzkéw
zawodowych stwarza sytuacje, w ktorej istnieje ryzyko wzrostu
kosztéw wynagrodzen powstatych w ramach wynegocjowanych
porozumien ptacowych w przysziosci, co w konsekwencji moze
negatywnie wptyngé na wyniki finansowe osiggane przez
GK LW Bogdanka. Ponadto, ewentualne akcje protestacyjne
i/lub strajki organizowane przez funkcjonujgce zwigzki zawodowe
mogg mie¢ wplyw na prowadzong przez GK LW Bogdanka
dziatalno$¢ operacyjng.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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ZATRUDNIENIE

Zmiany w stanie zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie

Stan zatrudnienia w GK LW Bogdanka w | kwartale 2016 r.
zmniejszyt sie o 19,8 etatu tj. 0,4 % w stosunku do poziomu
zatrudnienia na koniec 2015 r. Stan zatrudnienia w | kwartale
2016 r. zmniejszyt sie o 481,8 etatu, tj. 0 8,5 % w stosunku
do poziomu zatrudnienia na koniec | kwartatu 2015 r. Spadek
spowodowany jest koniecznoscig dostosowania zatrudnienia
do biezacych potrzeb produkcyjnych Jednostki Dominujace;.

Zatrudnienie w Jednostce Dominujacej

W | kwartale 2016 r. w LW Bogdanka SA przyjeto do pracy
36 osob pracujgcych uprzednio w spétkach zaleznych, przy czym
jednoczesnie ze Spdtki odeszto 51 pracownikow.

Zatrudnienie 31.03.2015 31.12.2015

31.03.2016

6000
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4000

3000

2000

1000

Struktura
zatrudnieniaw
Grupie

Stan zatrudnienia w Grupie w przeliczeniu na petne etaty

3909,0
2 966,0
943,0
317,0
313,6
3283,0

Robotnicy ogétem 42210 3927,0
Robotnicy na dole 3245,0 2981,0
Robotnicy na powierzchni 976,0 946,0

Pracownicy etatowi na dole 342,0 314,0

Pracownicy etatowi na powierzchni 317,6 313,6

Dot ogotem 3587,0 3295,0

LW Bogdanka SA ogétem 4880,6 4 554,6

RG Bogdanka sp. z 0.0. 469,5 338,5

MR Bogdanka sp. z 0.0. 225,5 227,5

EkoTrans Bogdanka sp. z 0.0. 2,0 2,0

teczynska Energetyka sp. z 0.0. 112,5 105,5

GK LW Bogdanka 5690,1 5228,1

4539,6

339,0
225,2

2,0
102,5

5208,3

87,2%
6,5%
4,3%
0,0%
2,0%

100,0%

Zatrudnienie w GK LWB w poszczegolnych okresach

IQ 2015

=== GK LW Bogdanka

Zmiana
1Q 2016/
IVQ 2015

ANIEGE
IQ 2016/
IQ 2015

-7,4% -0,5%
-8,6% -0,5%
-3,4% -0,3%
-7,3% 1,0%
-1,3% 0,0%
-8,5% -0,4%
-7,0% -0,3%
-27,8% 0,1%
-0,1% -1,0%
0,0% 0,0%
-8,9% -2,8%
-8,5% -0,4%
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IVQ 2015
e | \\/ Bogdanka SA

1Q2016

Struktura Zatrudnienia w GK LWB z podziatem na Spotki

0,0% 65% 3%

2,0%

87,2%
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LW Bogdanka SA

m teczynska Energetyka sp. z 0.0.

EkoTrans sp. z 0.0.
RG Bogdanka sp. z 0.0.

MR Bogdanka sp. z 0.0.
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SYTUACJA FINANSOWA

Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla

Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji gospodarczej i finansowej GK LW Bogdanka,
a takze ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Aktualna trudna sytuacja rynkowa, na ktoérg sktada sie nadpodaz wegla, ciagta presja cenowa ze strony
odbiorcéow oraz wyprzedaz wegla po zanizonych cenach, wymusza na Jednostce Dominujgcej
koniecznos¢ podejmowania dziatan, w celu utrzymania ptynnosci finansowej na bezpiecznym dla niej
poziomie.

Grupa Kapitatowa LW Bogdanka stale monitoruje poziomy kosztéow, wskaznikdw oraz wartos¢
zgromadzonej gotéwki. Aktualnie podpisane umowy (dotyczace emisji obligacji, kredytu w rachunku
biezacym, pozyczek), tacznie z posiadanym poziomem gotéwki gwarantujg biezgce finansowanie.

W Jednostce Dominujgcej systematycznie prowadzone sg takze prace majgce na celu
zoptymalizowanie procesu wydobywczego oraz redukcje kosztow (spadek jednostkowego kosztu
wydobycia wegla). Planowane wydobycie i sprzedaz wegla handlowego, jest na biezgco analizowane
tak by uwzglednia¢ aktualne i przyszte ryzyko rynkowe (spadek popytu na wegiel energetyczny i jego
ceny). Prace zwigzane z udostepnieniem nowych wyrobisk prowadzone sg natomiast tak, by zapewnic¢
Spotce ciggtos¢ wydobycia. Stale prowadzony jest takze monitoring cen na rynku krajowym i rynkach
Swiatowych.

GK LW Bogdanka na biezgco reguluje zaciggniete zobowigzania. Grupa efektywnie gospodaruje
zasobami finansowymi, przy jednoczesnym lokowaniu wolnych $rodkéw finansowych w bankach
(dtugos¢ trwania i wielkos¢ lokat uzalezniona jest od wewnetrznych krétkoterminowych prognoz
finansowych). Na moment sporzgdzania informacji nie wida¢ zagrozen, co do mozliwosci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan w przyszitosci

Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla
W | kwartale 2016 r. produkcja wegla handlowego w Jednostce Dominujgcej wzrosta w stosunku
do analogicznego okresu 2015 r. 0 17,3% i wyniosta 2.335 tys. ton.

Produkcja wegla handlowego Jednostki Dominujgcej

[tys. ton] 1Q 2015 1Q 2016 Zmiana Zmiana %
Produkcja wegla 1990 2335 345 17,3%
handlowego

Struktura produkcji wegla handlowego Jednostki Dominujgcej
[%] 1Q 2015 1Q 2016
Miat 98,8% 99,3%
Orzech 0,2% 0,2%
Groszek 1,0% 0,5%
Ogotem 100,0% 100,0%

W analizowanych okresach struktura produkcji nie zmieniata sie¢ znaczaco - dominujgcym sortymentem
pozostawat miat energetyczny (jego udziat w produkcji wynosit ok. 99%).

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

W | kwartale 2016 r. sprzedaz wegla wzrosta 0 12,2% w stosunku do | kwartatu 2015 r. W okresie
styczen — marzec 2016 r. sprzedaz wegla handlowego wyniosta 2.184 tys. ton, natomiast
w analogicznym okresie 2015 r. 1.946 tys. ton.

Sprzedaz wegla handlowego Jednostki Dominujgce;j

[tys. ton] 1Q 2015 1Q 2016 Zmiana Zmiana %

Sprzedaz wegla

handlowego 1946

2184 238 12,2%

IQ 2015

Sprzedaz wegla (tys. ton)

Wydobycie wegla (tys. ton)

IQ 2015

0 500 1000 1500 2000 2500 0 500 1000

1500 2000 2500

Na koniec | kwartatu 2016 r. stan zapaséw wegla w Jednostce Dominujgcej wyniést 380 tys. ton, co
oznacza wzrost o 152 tys. ton, tj. 0 66,7% w stosunku do stanu na dzien 31.12.2015 r. Prezentowany
na koniec pierwszego kwartatu 2016 r. poziom zapaséw wegla odpowiada w przyblizeniu dwunastu
dniom produkcji wegla handlowego (na podstawie $redniej 3-miesiecznej dobowej produkciji).

Zapasy wegla

Zmiana [%] Zmiana [%]
*
[tys. ton] 31.12.2015  31.03.2015 31.03.2016 | 50080005 10 2016/ VO 2015
Zapasy 228 350 380 8,6% 66,7%
wegla

*Prezentowany poziom zapasow na 31 marca 2015 r. uwzgledniat depozyt wegla (33 tys. ton)
realizowany dla jednego z odbiorcéw wegla. Depozyt ten zostat rozliczony w catosci przez Jednostke
Dominujaca (dostarczony do odbiorcéw) do konca 2015 r.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Przychody ze sprzedazy i gtéwni odbiorcy

Zapasy wegla (tys. ton)

31.03.2016

31.03.2015

31.12.2015

0 100 200 300 400

Informacje na temat rynku wegla w Polsce, znajdujg sie w Sprawozdaniu Zarzadu z Dziatalnosci
GK LW Bogdanka za 1Q 2016 na str. 11-13.

Przychody ze sprzedazy i gtéwni odbiorcy

GK LW Bogdanka uzyskata w | kwartale 2016 r. 420.569 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy, co oznacza
spadek o0 1,8% w stosunku do | kwartatu 2015 r.

Gtéwnym zrodtem przychodéw ze sprzedazy Grupy jest produkcja i sprzedaz wegla energetycznego
realizowana przez Jednostke Dominujgca. Dziatalno$¢ ta generuje w kazdym z poréwnywanych
okreséw sprawozdawczych ok. 95-96% osigganych przez LW Bogdanka SA przychodéw ze sprzedazy.
W opublikowanym przez GK LW Bogdanka kwartalnym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, dla celéw prezentacyjnych, dane dotyczace przychodow ze sprzedazy wegla i kosztow
sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw sg korygowane (in minus) o wartos¢ sprzedanego wegla,
ktory Jednostka Dominujgca pozyskata podczas drgzenia wyrobisk. Majgc na uwadze powyzsze,
wartosci wykazane w sprawozdaniu z wyniku za okres 1 stycznia 2016 r. — 31 marca 2016 r.,
skorygowano o 20.962 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie o 17.455 tys. zt.

Ponad 94% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujgciu wartosciowym) w okresie 1 stycznia 2016 r. —
31 marca 2016 r. odbywato sie miedzy Jednostkg Dominujacg a Enea Wytwarzanie sp. z o.0.,
ENGIE Energia Polska SA, ENERGA Elektrownie Ostroteka SA, PGNIiG Termika SA, Grupg Azoty -
Zaktadami Azotowymi Pulawy SA i EDF Paliwa sp. z o.0. Dla okresu 1 stycznia 2015 r. —
31 marca 2015 r. udziat ww. odbiorcéw w przychodach ze sprzedazy wegla byt zblizony.

Dynamika zmian asortymentu przychodéw ze sprzedazy

W | kwartale 2016 r. przychody z pozostatej dziatalnosci (do ktorej zakwalifikowane sg m.in. przychody
spotek zaleznych) wyniosty 12.358 tys. zt (2,9% ogétu przychodow), wobec 18.973 tys. zt
(4,4% przychoddéw) w analogicznym okresie 2015 r. (-34,9% r/r). Znaczacymi pozycjami w tej grupie
byty:
- przychody spotki teczynska Energetyka z tytutlu sprzedazy energii cieplnej do podmiotéw
zewnetrznych

przychody z ustug transportu wegla $wiadczonych przez Jednostke Dominujacg na rzecz niektérych
odbiorcow wegla (najwiekszy wptyw na spadek przychodow w tej grupie)

przychody z tytutu ustug przemystowych $wiadczonych dla firm wykonujgcych roboty zlecone
przez Jednostke Dominujaca

przychody z tytutu dzierzawy $rodkéw trwatych (drugi z czynnikdw determinujgcy spadek
w tej grupie przychodow).

Udziat przychodéw ze sprzedazy towarow i materiatdbw w | kwartale 2016 r. w stosunku
do | kwartatu 2015 r. ulegt nieznacznej zmianie i wynidst 0,7% (zmiana r/r o +30,2%). W analizowanym
okresie 2016 i 2015 r. dominujgca pozycja w tej grupie przychodéw byty przychody ze sprzedazy ztomu
po stronie Jednostki Dominujgcej i to gtéwnie one wptynety na wzrost przychodéw w tej grupie.

Struktura asortymentowa przychoddéw ze sprzedazy

[%] IQ 2015 IQ 2016
Sprzedaz wegla 94,9% 96,4%
Pozostata dziatalno$¢ 4,4% 2,9%
Sprzedaz towaréw i materiatow 0,6% 0,7%
Sprzedaz ceramiki 0,1% 0,0%
Razem przychody ze sprzedazy 100,0% 100,0%

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie Polski. W analizowanym okresie
2016 r. udziat eksportu w catkowitych przychodach ze sprzedazy wyniést 0,2% (982 tys. zt).
W | kwartale 2015 udziat ten wyniést 0,6% (2.560 tys. zl). W analizowanych okresach sprzedaz
eksportowa dotyczyta przede wszystkim wegla.

Struktura geograficzna przychoddw ze sprzedazy

[tys. zf] 1Q 2015 1Q 2016 Zmiana Zmiana %
: [tys. zi] 1Q 2015 Struktura 1Q 2016  Struktura
Sprzedaz wegla 406 613 405 020 -1 593 -0,4%
Pozostata dziatalno$¢ 18 973 12 358 -6 615 -34,9% Sprzedaz krajowa 425 719 99,4% 419 587 99,8%
Sprzedaz towaréw i materiatow 2375 3093 718 30,2% . .
Sprzedaz zagraniczna 2 560 0,6% 982 0,2%
Sprzedaz ceramiki 318 98 -220 -69,2%
Razem przychody ze sprzedazy 428 279 420 569 7710 -1,8% Razem przychody ze sprzedazy 428 279 100,0% 420 569 100,0%
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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Koszty LW Bogdanka SA

Koszty

Ponizej zaprezentowano koszty LW Bogdanka SA w ukfadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Ewidencja rodzajowa kosztéw obejmuje petne naktady zwigzane ze zuzywanymi w dziatalnosci
operacyjnej Spotki czynnikami i $rodkami produkciji. Poniesione koszty, wg przedstawionej formuty,
okreslajg zuzycie danego srodka czy czynnika produkcji (np. materiatéw, energii czy kosztéw pracy) bez
wzgledu na to, czy zaliczone one zostang do kosztu danego okresu, jako zwigzane z wydobytym
i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez zostaty wykorzystane przez Spotke do budowy
okreslonego obiektu inwestycyjnego (m.in. chodniki przyscianowe) i w przysztosci, po zakonczeniu
i rozliczeniu okreslonego zadania inwestycyjnego, beda aktywowane i amortyzowane, jako s$rodki
trwate, stanowigc koszty amortyzacji danego okresu.

Koszty wg rodzaju

| kwartat

W | kwartale 2016 r. LW Bogdanka SA poniosta koszty wg ukladu rodzajowego w wysokosci
437.187 tys. zt (-1.321 tys. zt r/r), tj. o 0,3% nizsze niz w | kwartale 2015 r. Na spadek kosztéw
w stosunku do | kwartatu 2015 r. wptyw miat odnotowany spadek amortyzacji i pozostatych kosztow
przy jednoczesnym wzroscie wartosci ustug obcych i Swiadczen na rzecz pracownikéw.

Warto$¢ amortyzacji spadfa o 3,2% (do 91.910 tys. zt) — spadfa wartos¢ amortyzacji srodkéw trwatych
(w zwigzku z dokonanym w IV kwartale 2015 odpisem aktualizujgcym warto$¢ aktywow trwatych
i WNIP), jednoczes$nie wzrosta amortyzacja naturalna (wzrost wydobycia r/r).

taczna wartos¢ kosztéw zuzytych materiatdw i energii spadta w stosunku do | kwartatu 2015 r.
0 0,8% (-803 tys. zt) i wyniosta 105.835 tys. zt. W analizowanym okresie spadfa wartos¢ zuzytych
materiatbw — szczegétowa analiza grup materiatdw wskazuje na zwiekszone zuzycie elementow
zwigzanych z budowa nowej infrastruktury podziemnej (w | kwartale 2016 r. wykonano
6,4 km chodnikéw wobec 5,2 km w poprzednim okresie, co oznacza wzrost 0 23,1%), przy spadku
zuzycia czesci eksploatacyjnych do maszyn i urzgdzen. Warto$¢ zakupionej energii (rozumianej jako
suma energii elektrycznej i cieplnej, wody pitnej i przemystowej oraz gazu) wzrosta za sprawg
wigkszego zuzycia energii elektrycznej (wzrost wydobycia), przy nizszej jednostkowej cenie jej zakupu.

Warto$¢ ustug obcych w trakcie | kwartatu 2016 r. w stosunku do | kwartatu 2015 r. wzrosta
z 89.735 tys. zt do 94.153 tys. zt (+4,9%). W analizowanym okresie wzrosta wartos¢ ustug za prace
sobotnio-niedzielne (w 2016 realizowane byto wydobycie w soboty) oraz prac pomocniczych,
jednoczesnie spadfa warto$¢ ustug wiertniczo-gérniczych (mniejszy zakres prac zostat zlecony firmom
obcym).

W 2016 u w stosunku do 2015 warto$¢ $wiadczen na rzecz pracownikdw wzrosta o 7.709 tys. zt.
W | kwartale 2016 spadio $rednie zatrudnienie w stosunku do analogicznego okresu 2015 r.,
jednoczesnie w 2016 zostata wyptacona dodatkowa nagroda roczna dla pracownikow
(w IV kwartale 2015 byta utworzona na ten cel rezerwa, ktéra zostata rozwigzana).

Warto$¢ podatkow i optat wzrosta w | kwartale 2016 r. do 10.643 tys. zt z 9.683 tys. zt w | kwartale 2015
— wzrosta warto$¢ optaty eksploatacyjnej (w zwigzku ze wzrostem wydobycia) oraz podatku
od nieruchomosci.

Warto$¢ pozostatych kosztow spadta z 15.134 tys. zt (I kwartat 2015 r.) do 4.013 tys. zt (I kwartat 2016)
— gtéwnie za sprawg ubezpieczenia majgtkowego (w zwigzku z uniewaznieniem przetargu na roczne
ubezpieczenie majgtku Spodtki sktadke optacono wytgcznie za | kwartat 2016 r. wobec optacenia sktadki

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

za caty 2015 r. w analogicznym okresie).

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o: zmiane stanu produktéw i rozliczen miedzyokresowych,
koszty wytworzenia swiadczen na wiasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztow
sprzedanych towaréw i materiatéw otrzymano koszt wlasny sprzedazy, ktéry za | kwartat 2016 r. wynidst
343.713 tys. zt. Jest on nizszy 0 10,3% w porownaniu z analogicznym okresem 2015 r. (przy wzroscie
ilosci sprzedanego wegla 0 12,2% r/r).

Koszty wedtug rodzaju

[tys. z}) 1Q 2015 1Q 2016 Zmiana
Produkcja netto [tys. t] 1990 2335 17,3%
Sprzedaz [tys. 1] 1946 2184 12,2%
Amortyzacja 94 963 91 910 -3,2%
Zuzycie materiatow i energii 106 638 105 835 -0,8%
Ustugi obce 89 735 94 153 4,9%
Swiadczenia na rzecz pracownikow 120 194 127 903 6,4%
Koszty reprezentacji i reklamy 2161 2730 26,3%
Podatki i optaty 9683 10 643 9,9%
Pozostate koszty 15134 4013 -73,5%
Razem koszty rodzajowe 438 508 437 187 -0,3%
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby jednostki -52 712 -46 868 -11,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 3465 18 104 422,5%
Wartos¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -17 455 -20 962 20,1%
Rezer.wy iinne korell<ty prezentacyjrlle pomigdzy uktadem 18 519 21 928 218.4%
rodzajowym a funkcjonalnym kosztéw
Catkowite koszty produkcji 390 325 365 533 -6,4%
Zmiana stanu produktéw -9 612 -24 906 159,1%
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 2331 3086 32,4%
Koszt wtasny produkcji sprzedanej, w tym: 383044 343 713 -10,3%
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 350 511 313 539 -10,5%
Koszty sprzedazy 9 405 9 851 4,7%
Koszty administracyjne 23128 20 323 -12,1%

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Koszty LW Bogdanka SA

Przedstawione zmiany w grupie kosztow rodzajowych wptynely na zmiane ich struktury.
W | kwartale 2016 r. (w stosunku do analogicznego okresu 2015) zwiekszyt sie udziat kosztéw
Swiadczen na rzecz pracownikéw (do 29,4%), ustug obcych (do 21,5%) oraz kosztow reprezentacji
i reklamy oraz podatkéw i optat (odpowiednio do 0,6% i 2,4%). Koszty ustug obcych, zuzycia materiatow
i energii oraz $wiadczen na rzecz pracownikdw stanowity w okresie 1 stycznia 2016 — 31 marca 2016 r.
ok. 75% kosztéw, podczas gdy w porownywanym okresie 2015 r. byto to 72% catkowitych kosztéw

prostych Spotki.

Struktura kosztéw rodzajowych 1Q 2016 Struktura kosztéw rodzajowych 1Q 2015

0,5%_@ 3,5%

\

0,6%_&% 0,9%

27,4%

24,20
21,5% ’ 24,3%

BAmortyzacja #Amortyzacja
| Zuzycie materiatéw i energii

@Zuzycie materiatoéw i energii
| Ustugi obce

@ Ustugi obce
u Swiadczenia na rzecz pracownikow w Swiadczenia na rzecz pracownikéw
uKoszty reprezentacii i reklamy

uKoszty reprezentacji i reklamy
| Podatki i optaty

mPodatki i optaty
@Pozostate koszty mPozostate koszty

Koszty wg uktadu kalkulacyjnego
Koszt wiasny produkcji sprzedanej (w ukfadzie kalkulacyjnym) w | kwartale 2016 r. wyniost

343.713 tys. zt i byt nizszy o 10,3% (-39.331 tys. zt) od kosztu poniesionego w | kwartale 2015 r. -
spadek r/r. wynika przede wszystkim z salda rezerw i innych korekt prezentacyjnych
(w 2015 r. powigkszaty koszty; w 2016 r. pomniejszaty) oraz faktu, iz w | kwartale 2016 produkcja
o wartosci 24.906 tys. zt trafita na zapas (dla poréwnania w 2015 r. odiozono na zapas wegiel

o warto$ci 9.612 tys. zf).

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego
[tys. zt) 1Q 2015 1Q 2016 Zmiana
Produkcja netto [tys. t] 1990 2335 17,3%
Sprzedaz [tys. t] 1946 2184 12,2%
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 350 511 313 539 -10,5%
Koszty sprzedazy 9 405 9 851 4,7%
Koszty administracyjne 23128 20 323 -12,1%
383 044 343 713 -10,3%

Koszt wtasny produkcji sprzedanej

Struktura kosztéw wg uktadu kalkulacyjnego
1Q 2016

2,9%  5,9% 2,5% 6,0%

91,2%

HKoszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
HKoszty sprzedazy
HKoszty administracyjne

HKoszty sprzedazy
HKoszty administracyjne
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Rezerwy w GK LW Bogdanka Miejsce ujecia wptywu zmiany rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Rezerwy bilansowe W tym:
Zmiana Zmiana . Zmiana ujeta
St St St i i j i j i j
[tys. ) 31 1aznzr(])is 31 oasnzr;)is 31 oznzr;ie 81.03.2016/  31.03.2016/ Zmana Uetew  pomigejugniey | Wiiczmie  ZMernuiste 2R RES
o o T 31.12.2015  31.03.2015 [tys. z}) TEZEIW W ot Inosci  z dziatalnosci bl|-anSOWO.- Pozostatych  bilansowo -
- 1Q 2016 . i zwigkszenie . :
Rezerwy pracownicze 251 537 252 108 245 273 -2,5% -2,7% operacyjnej  operacyjnej wartosci Catkowitych  wykorzystani
(EBITDA) odsetki . | Dochodach e rezerwy
Rezerwa na podatek od 23881 22 687 25 975 8,8% 14,5% bilansowe] ST
nieruchomosci 1G70 270 Rezerwy pracownicze -6 264 218 1455 - 16 608 -24 545
Rezerwa na koszty likwidacji Rezerwa na podatek od
130 179 119 927 131 012 0,6% 9,2% . o 2094 2094 - - - -
kopalni i rekultywacje 0 ° nieruchomosci
Szkody gérnicze 8 497 8 493 8 397 -1,2% -1,1% Rezerwa na koszty
i likwidacji kopalni i 833 604 871 -642 - -
Rezerwa na roszczenie ZUS 18 727 17 740 19 055 1,8% 7,4% o
z tytutu sktadki wypadkowej rekultywacje
Pozostate 29 907 27 534 31 304 4,7% 13,7% Szkody gornicze -100 - - - - -100
. ) Rezerwa na roszczenie
RAZEM 462 728 448 489 461 016 -0,4% 2,8% ZUS 7 tytutu sktadki 328 ) 328 i i )
Stan catkowitych rezerw na 31 marca 2015 r. wynidst 461.016 tys. z}, co oznacza spadek o 0,4% wypadkowej
w stosunku do wartosci na koniec 2015 i wzrost 0 2,8% w stosunku do wartosci na 31 marca 2015 r. Pozostate 1397 1182 287 - - -72
W stosunku do 31 grudnia 2015 r. rezerwy pracownicze spadty o0 2,5% i na 31 marca 2016 r. wynosity
245273 tys. zt — w zwigzku z dokonang aktualizacjg wyceny rezerw wzrosta wartos¢ rezerwy RAZEM -1712 4098 2941 -642 16 608 -24 717
na deputat weglowy, Swiadczenia emerytalno-rentowe i zalegte urlopy; jednoczesnie spadta rezerwa
na jubileusze. W | kwartale 2016 rozwigzano takze utworzong w 2015 rezerwe na dodatkowg nagrode
dla pracownikéw (nastapita wyptata Swiadczenia).
Zmiana Stanu Rezerw
¢ i Zmiana w Zmiana w Zmiana
[tys. 2i) IQ 2015 IQ 2016
Rezerwy pracownicze 25 384 -6 264 -
Rezerwa na podatek od nieruchomosci -571 2 094 -
Rezerwa n.a koszty likwidacji kopalni i 3658 833 i
rekultywacje
Szkody goérnicze -662 -100 -84,9% »
Rezen{va na roszczgme ZUS z tytutu 1839 328 82,2%
skfadki wypadkowej
Pozostate 2239 1397 -37,6%
RAZEM 24 571 -1712 -

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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." Podstawowe wyniki finansowe
BEAV YV

Wybrane dane finansowe GK LW Bogdanka Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku na poszczegolnych poziomach dziatalnosci Grupy

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

[tys. zt) 1Q 2015 1Q 2016 Zmiana Zysk netto
roku obrotowego
Przychody ze sprzedaz 428 279 420 569 -1,8%

Y y P y . ° Zysk przed
Koszty sprzedanych'produkt.oyv, towz?lrow i 381 825 341 953 -10,4% opodatkowaniem
materiatéw, sprzedazy, administracyjne
Zysk/Strata ze sprzedazy 46 454 78 616 69,2% EBITDA
Rentownos$¢ sprzedazy brutto 10,8% 18,7% 79p.p
Pozostate przychody 1818 1059 -41,7% Zysk OEPSI"_I‘}CVJ“Y
Pozostate koszty 268 583 117,5% ( )
Zysk operacyjny netto 48 004 79 092 64,8%

Zysk ze sprzedazy
Pozostate zyski/straty netto 148 -207 - 0 50 000 100 000 150 000 200 000
, m1Q 2016 =1Q 2015
Zysk operacyjny (EBIT) 48 152 78 885 63,8%
Rentownos$¢ EBIT 11,2% 18,8% 7,6 p.p.
EBITDA 144 395 173 345 20,0%
Rentownosé EBITDA 33,7% 41,2% 7,5p.p.
Przychody finansowe 1506 1615 7,2%
Koszty finansowe 7048 7671 8,8%
Zysk przed opodatkowaniem 42 610 72 829 70,9%
Rentownos$¢ zysku przed opodatkowaniem 9,9% 17,3% 7,4 p.p.
Podatek dochodowy 9920 18 383 85,3%
Zysk netto roku obrotowego 32 690 54 446 66,6%
Rentownos$¢ netto 7,6% 12,9% 5,3 p.p.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze
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Podstawowe wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy
Wartos¢ przychodow ze sprzedazy za | kwartat 2016 r. spadta o 1,8% w stosunku do analogicznego
okresu 2015 i wyniosta 420.569 tys. zt.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy, administracyjne
W | kwartale 2016 r. koszty sprzedanych produktéw, towaréow i materiatdbw oraz sprzedazy
i administracyjne spadty 0 10,4% w stosunku do analogicznego okresu 2015 i wyniosty 341.953 tys. zt.

Zysk/Strata ze sprzedazy
W | kwartale 2016 r. zysk ze sprzedazy wzrést o 69,2% w stosunku do | kwartatu 2015 r. Grupa
wygenerowata zysk, ktéry wyniost 78.616 tys. zt.

Pozostate przychody

W | kwartale 2016 r. pozostate przychody wyniosty 1.059 tys. zt wobec 1.818 tys. zt IQ 2015.
W powyzszym okresie Grupa otrzymata nizsze odszkodowania i kary umowne niz w okresie
poréwnywalnym.

Pozostate koszty oraz pozostate zyski netto/straty netto

W | kwartale 2016 r. pozostate koszty operacyjne wyniosty 583 tys. zt (wobec 268 tys. zt
w analogicznym okresie 2015). W 2016 Grupa przekazata wyzsze odszkodowania i darowizny.
W okresie 1 styczen 2016 — 31 marzec 2016 straty netto wyniosty 207 tys. zt wobec uzyskanych
w analogicznym okresie 2015 pozostatych zyskéw netto w wysokosci 148 tys. zt.

EBIT

Wynik operacyjny w | kwartale 2016 r. wyniost 78.885 tys. zt i byt wyzszy o 63,8% w stosunku
do | kwartatu 2015 r. Rentowno$¢ EBIT wyniosta w | kwartale 2016 r. 18,8%, tj. 0 7,6 p.p. wiecej anizeli
w analogicznym okresie 2015.

EBITDA

Wynik EBITDA w | kwartale 2016 r. wzrdst o 20,0% w stosunku do | kwartatu 2015 r. i wyniost
173.345 tys. zi. Rentownos¢ EBITDA w | kwartale 2016 r. byla wyzsza od tej osiggnietej
w analogicznym okresie 2015 r. i wyniosta 41,2%.

Przychody finansowe

Przychody finansowe w | kwartale 2016 r. wyniosty 1.615 tys. zt. W stosunku do | kwartatu 2015 r.
nastapit wzrost 0 7,2%. Za zmiang odpowiada wyzszy Sredni poziom gotowki dyspozycyjnej dostepnej
w ramach GK LW Bogdanka.

Koszty finansowe
Koszty finansowe za | kwartat 2016 r. byty wyzsze o 8,8% od kosztéw analogicznego okresu 2015 r.
i wyniosty 7.671 tys. zt. W analizowanym okresie spadta $rednia warto$¢ zadtuzenia oprocentowanego,

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

zmienita sie jednak proporcja alokacji odsetek (do kosztow finansowych okresu i dotyczacych
naktadéw na srodki trwate w budowie).

Na dzien 31 marca 2016 catkowite zadtuzenie Grupy wynosito 725.624 tys. zi, w tym Jednostki
Dominujacej 700.090 tys. zt.

Zysk przed opodatkowaniem
W | kwartale 2016 r. GK LW Bogdanka wygenerowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci
72.829 tys. zt wobec zysku 42.610 tys. zt w | kwartale 2015 r. (+70,9%).

Zysk netto za okres obrotowy

W | kwartale 2016 r. Grupa osiagneta zysk netto wyzszy o 66,6% anizeli w | kwartale 2015 r. — wynik
netto wyniést 54.446 tys. zt (2016) wobec 32.690 tys. zt (2015). Zysk netto za okres obrotowy
przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej wynidst w analizowanym okresie 54.088 tys. zt
wobec 32.522 tys. zt w analogicznym okresie 2015.

508,

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Bilans

Bilans

Wybrane informacje finansowe

[tys. zt) 31.12.2015 31.03.2016 Zmiana
Suma aktywow 3644 024 3680 535 1,0%
Rentownos¢ aktywow (ROA) -7,0% -7,0% 0,0%
Aktywa trwate 3003 073 2978 990 -0,8%
Aktywa obrotowe 640 951 701 545 9,5%
Kapitat wtasny 2122 622 2164 284 2,0%
Rentownos$¢ kapitatow wtasnych (ROE)* -12,0% -12,0% 0,0%
Rezerwy i zobowigzania 1521 402 1516 251 -0,3%

*w wyliczeniach uwzgledniono wynik netto na ostatnie 4 kwartaty oraz $redni poziom aktywow

oraz kapitatow wtasnych (stan na 31.03.2016 + stan na 31.12.2015)/2

Analiza kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
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Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Aktywa

Suma bilansowa na 31 marca 2016 r. wzrosta do kwoty 3.680.535 tys. zt (tj. o 36.511 tys. z)
w stosunku do wartosci na 31 grudnia 2015 r., przy czym aktywa trwate spadty o 24.083 tys. zi,
a aktywa obrotowe wzrosty o 60.594 tys. zt. Wsrdd aktywow obrotowych warto$¢ zapaséw wzrosta
0 19,4%, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci spadty o 18,8%, natomiast srodki pieniezne
wzrosty 0 34,4%.

Na 31 marca 2016 r. rentownos$¢ aktywow (ROA) utrzymata sie na poziomie z 31 grudnia 2015 r.
i wyniosta na dzien bilansowy -7,0% (w wyliczeniach na 31 marca 2016 r. uwzgledniono wynik netto
GK LW Bogdanka za ostatnie cztery kwartaty, tj. okres 1 kwiecien 2015 — 31 marzec 2016).

Pasywa

Kapitat wlasny wzrést o 2,0%. Jest to gtdwnie rezultatem dopisania do kapitatéw wtasnych catkowitych
dochoddw netto za trzy miesigce 2016 r.

Rezerwy i zobowigzania spadty o 0,3% w stosunku do warto$ci na 31 marca 2015 r., przy czym
zobowigzania krotkoterminowe spadly o 3,9% (spadty zobowigzania handlowe oraz zobowigzania
z tytulu Swiadczen pracowniczych), natomiast zobowigzania ditugoterminowe wzrosty o 0,9%
(m.in. rezerwy na $wiadczenia pracownicze oraz kredyty i pozyczki).

Zaréwno na 31 marca 2016 r. jak i 31 grudnia 2015 r. poziom rentownosci kapitatdw wtasnych wyniost
-12,0% (w wyliczeniach na 31 marca 2016 r. uwzgledniono wynik netto GK LW Bogdanka za ostatnie
cztery kwartaty, tj. okres 1 kwiecien 2015 — 31 marca 2016).

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Przeptywy pieniezne

Przeplywy pienigzne

Roczne skonsolidowane przeptywy pieniezne

[tys. z}) IQ 2015 1Q 2016 Zmiana
Przeptywy z dziat. operacyjnej 172 081 158 785 -7,7%
Przeplywy z dziat. inwestycyjnej -129 205 -69 374 -46,3%
CFFO* 42 876 89 411 108,5%
Przeplywy z dziat. finansowej 37 357 669 -98,2%

*suma przeptywow operacyjnych i inwestycyjnych

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienigznych
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W | kwartale 2016 r. Grupa osiggneta nizsze o 7,7% przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej anizeli w | kwartale 2015 r. — w okresie 1 styczen 2016 — 31 marzec 2016 wyniosty
158.785 tys. zt wobec 172.081 tys. zt w 2015 r.

Przepltywy z dziatalnosSci inwestycyjnej zmniejszyly swojg warto$¢ (w ujeciu bezwzglednym)
w | kwartale 2016 r. o 46,3% (do 69.374 tys. zI) w stosunku do analogicznego okresu 2015 r.
(r/r zmienit sig zakres realizowanych naktadéw na $rodki trwate).

W okresie 1 styczen 2016 - 31 marzec 2016 Grupa odnotowata dodatnie przeptywy z dziatalnosci
finansowej w wysokosci 669 tys. zt (otrzymano kredyty i pozyczki o wartosci 4.984 tys. zt, jednoczesnie
sptacono kredyty o wartosci 759 tys. zl oraz zaptacono odsetki w wysokosci 3.556 tys. zt).
W analogicznym okresie roku poprzedniego Grupa wygenerowata dodatnie przeplywy pieniezne
z dziatalnosci finansowej w wysokosci 37.357 tys. zt (uzyskano dodatnie saldo otrzymanych kredytow
i pozyczek nad sptaconymi kredytami i pozyczkami oraz zaptaconymi odsetkami).

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Wskazniki zadtuzenia i plynnosci

Zadluzenie oraz struktura finansowania

[tys. zt) 31.12.2015 31.03.2016 Zmiana
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 41,8% 41,2% -0,6 p.p.
Wskaznik (dtug plus zobowigzania 4 90
pracownicze)/EBITDA 1,42 L 4.2%
Wskaznik dtug netto/EBITDA* 0,67 0,52 -22,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 71,7% 70,1% -1,6 p.p.
Wsll(aznlk.pokrym.a aktywow trwatych 103,6% 106,1% 25 pp.
kapitatami statymi
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 11,1% 10,6% -0,5 p.p.
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 30,7% 30,6% -0,1 p.p.

*Dlug = dlugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji + diugoterminowe kredyty i pozyczki +
krétkoterminowe kredyty i pozyczki - gotéwka i jej ekwiwalenty

Wskaznik ogolnego zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na 31 marca 2016 r. spadt o 0,6 p.p w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2015 r. i wyniost 41,2% - spadt udziat kapitatéw obcych w catkowitych zrodtach
finansowania Grupy.

Poziom zadluzenia Grupy nie stanowit na 31 marca 2016 r. zagrozenia dla jej dziatalnosSci
oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Na podstawie $rednio
i dlugoterminowych prognoz analizowane sg potrzeby finansowe Grupy, aby zapewni¢ ptynnosé
i gotowke na odpowiednim poziomie.

Wskaznik diug plus zobowigzania pracownicze/EBITDA

Wskaznik opisujacy stosunek diugu do wyniku EBITDA na koniec | kwartatu 2016 r. spadt o 4,2%
i wynosit 1,36. Poréwnujac dane wg stanu na 31 marca 2016 r. wobec 31 grudnia 2015 r. nominalnie
diug pozostat na zblizonym poziomie (tgcznie z zobowigzaniami pracowniczymi), przy wzroscie wyniku
EBITDA (liczonego kroczgco za ostatnie cztery kwartaty).

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Wskaznik ditug netto/EBITDA

Wskaznik opisujagcy stosunek dlugu netto (suma oprocentowanych zobowigzan krotko-
i dtugoterminowych minus gotéwka i jej ekwiwalenty) do EBITDA spadt z 0,67 na 31 grudnia 2015 r.
do 0,52 na 31 marca 2016 r. Warto$¢ dtugu netto spadta o ok. 86 min zt przy wzroscie EBITDA
0 ok. 29 min zt (EBITDA liczona kroczaco za ostatnie cztery kwartaty).

Wskaznik zadtuzenia kapitatlow wtasnych

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych na 31 marca 2016 r. zmniejszyt sie w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2015 r. o 1,6 p.p. i wynidst 70,1% - zobowigzania spadty o ok. 5 min zt przy wzroscie
kapitatow witasnych o ok. 42 min zt.

Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatami statymi
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi osiggnat poziom 106,1% (na 31 marca 2016 r.)
wobec 103,6% (na 31 grudnia 2015 r.) — w analizowanym okresie warto$¢ aktywoéw trwatych spadta
0 24 min zt, natomiast kapitaly state (suma kapitatow wtasnych i zobowigzan dtugoterminowych
bez rezerw) wzrosty 0 51 min zt.

- ||| ||| ||| |||

Wskazniki ptynnosci

[dni) 31.12.2015 31.03.2016 Zmiana
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,98 2,31 16,7%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,66 1,91 15,1%

W okresie objetym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wskazniki ptynnosci
Grupy utrzymywaly sie na bezpiecznym poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu
zobowigzan.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Cykle rotacji naleznosci i zobowigzan

Cykle rotacji
[tys. zt) 31.12.2015 31.03.2016 Zmiana
sredni stan zapasow
1. Cykl rotacji zapasow koszty sprzedanych tow, 21 33 57,1%
prod i mat
2. Cykl rotacji naleznosci* Sredni stan naleznoscll 52 a7 -9,6%
przychody ze sprzedazy
. sredni stan zobowigzan
3. Cyk! mtaﬂ' koszty sprzedanych tow., 64 e 20,3%
zobowigzan )
prod. i mat.
4. Cykl operacyjny 1+2 73 80 9,6%
5. Cykl konwersji gotéwki 4-3 9 3 -66,7%

* Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
** Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Cykl rotacji zapaséow

Wskaznik cyklu rotacji zapaséw na 31 marca 2016 r. wzrdst w stosunku do stanu na 31 grudnia 2015 r.
do 33 dni co jest gtéwnie efektem spadku kosztéw sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw
oraz wzrostem zapasow wegla.

Cykl rotacji naleznosci

Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci”) wyniést 47 dni (wg stanu na 31.03.2016 r.) wobec 52 dni (wg stanu na 31.12.2015 r.).
Za spadek wartosci wskaznika odpowiada nizszy sredni poziom naleznosci.

Cykl rotacji zobowigzan

Cykl rotacji zobowigzan (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania”) w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt wydtuzeniu
0 13 dni do 77 dni w stosunku do wartosci na koniec 2015 r. Na 31.03.2016 znaczgco spadt $redni stan
zobowigzan.

Cykl operacyjny

Operacyjny cykl aktywow obrotowych (suma cyklu rotacji zapaséw i naleznosci handlowych) wynidst
w analizowanym okresie 80 dni wobec 73 dni wg stanu na 31.12.2015 r. Srednio o 7 dni wydtuzyt sie
okres uptynniania majatku obrotowego Grupy.

Cykl konwersji gotowki
Rezultatem opisanych powyzej tendencji byto osiggnigcie cyklu konwersji gotéwki wynoszacego
na 31.03.2016 r. 3 dni (wg stanu na 31.12.2015 r. 9 dni).

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Informacja o podmiotach GK LW BOGDANKA objetych konsolidacja

Jednostki Zalezne: teczynska Energetyka, EkoTRANS Bogdanka, RG Bogdanka oraz MR Bogdanka
zostaly wigczone do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego GK LW Bogdanka za pierwszy kwartat
2016 r. metodg konsolidacji petne;.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych GK LW Bogdanka w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym
W | kwartale 2016 r. nie wystgpity istotne pozycje pozabilansowe.

Inwestycje i lokaty kapitatowe GK LW Bogdanka
Wartos¢ s$rodkéw pienieznych bedgcych w posiadaniu Grupy na koniec marca biezgcego r.
wyniosta 452.487 tys. z, z czego s$rodki w kwocie 430.683 tys. zt stanowity wlasnos$¢ Jednostki
Dominujgcej. Z kwoty 452.487 tys. zt:

w aktywach trwatych wykazana byta kwota 100.370 tys. zt

w aktywach obrotowych wykazana byta kwota 352.117 tys. z.
Kwota 100.370 tys. zt obejmuje $rodki zgromadzone przez Jednostke Dominujgcg w ramach Funduszu
Likwidacji Kopalh, z przeznaczeniem na pokrycie kosztow likwidacji zaktadu gorniczego ($rodki
utrzymywane sg na lokacie bankowej).
Kwota 352.117 tys. zt obejmuje $rodki pieniezne (dostgpna gotéwka) utrzymywane na krétko
i Srednioterminowych lokatach bankowych (w tym overnight) — poziom lokat uzalezniony jest
od wewnetrznych prognoz dotyczacych wptywow i wydatkéw. Zgodnie z przyjeta Strategia, Jednostka
Dominujgca utrzymuje poziom gotowki dyspozycyjnej w wysokosci wartosci Sredniomiesiecznych
wplywow ze sprzedazy (1/12 planowanych rocznych przychodéw ze sprzedazy). Srodki zgromadzone
w Jednostce Dominujgcej wynoszg 330.313 tys. zi, natomiast w Spoétkach Zaleznych 21.804 tys. zt
(gtéwnie po stronie teczynskiej Energetyki).

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Informacja o instrumentach finansowych i obligacjach

Informacja o pochodnych instrumentach finansowych
Na 31 marca 2016 r. Jednostka Dominujgca nie posiadata
transakcji forward ani innych transakcji pochodnych.

Obligacje
Spdtka na 31 marca 2016 r. posiada dwie umowy programowe
dotyczace emisji obligaciji.
Pierwsza umowa programowa dotyczgca programu emisji obligaciji
do kwoty 300 min zt z 23 wrzesnia 2013 r. zawarta z Bankiem
Polska Kasa Opieki SA.
taczna warto$¢ wyemitowanych obligacji w ramach umowy
wynosi: 300 min zt.
Terminy wymagalnosci wykupu obligacji w wysokosci:

75 min zt - 30 marca 2018 r.

75 min zt - 30 czerwca 2018 r.

75 min zt - 30 wrzesnia 2018 r.

75 min zt - 30 grudnia 2018 r.

Druga umowa programowa dotyczgcg programu emisji obligacji
do kwoty 600 min zt z 30 czerwca 2014 r. zawarta z Bankiem
Polska Kasa Opieki SA oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego.
taczna warto$¢ wyemitowanych obligacji w ramach umowy
wynosi: 400 min zt.

Zgodnie z wyzej wymieniong umowg emisja obligacji odbywa sie
w Transzy 1 i Transzy 2. Kazda z Transz wynosi do 300 min zt.

Data podpisania

Wartos¢ umowy

umowy [min zi]

23.09.2013 300

30.06.2014 600

Wartos¢ nabytych
obligacji [min zi]

Emisja Transzy 1 zostata dokonana, za$ termin emisji Transzy 2
uptywa 30 czerwca 2016r. Okres obowigzywania programu
rozpoczat sie w dniu podpisania umowy i konczy sie dla Transzy 1
31 grudnia 2019 r., dla Transzy 2 31 grudnia 2020 r.

W zwigzku z tym, w celu refinansowania emisji obligacji serii
LWB01A300615 i LWB02A300615, 30 czerwca 2015 r., Spotka
wyemitowata fgcznie 300 obligacji imiennych serii LWB01B300616
w ramach Transzy 1 o wartosci nominalnej 1 min zt (jeden milion
ztotych) kazda, oraz fgcznie 100 obligacji imiennych serii
LWB02B300616 w ramach Transzy 2 o wartosci nominalnej 1 min
zt (jeden milion zlotych) kazda, ktére zostaly nabyte przez
Gwarantoéw. taczna warto$¢ nominalna obligacji nabytych przez
Gwarantéw wynosi 400 min zt.

Termin wykupu obligacji serii LWB01B300616 oraz obligacji serii
LWB02B300616 przypada na30 czerwca 2016 r.

Program przewiduje, iz Spdtka ma prawo emitowania kolejnych
serii obligacji w ramach danej transzy na refinansowanie
poprzedniej emisji w danej transzy (rolowanie), co uzasadnia
dtugoterminowy charakter tego Programu.

Do wyemitowania pozostato 200 min zt obligacji.

Opis wykorzystania wptywoéw z emisji obligacji

Zgodnie z trescig Umoéw Programowych dotyczacych emisji
obligacji, cel emisji oznacza zrefinansowanie istniejacego
zadtuzenia, finansowanie biezacej dziatalnosci oraz potrzeb

Pozostata wartos¢
obligacji do nabycia
[min zi]

Pozostata wartos¢ do
sptaty [min zi]

300 0 300

400 200 400

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka
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inwestycyjnych Emitenta (przy czym nie stanowi on celu emisji
w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Whptywy z emisji obligacji zostaty wykorzystane zgodnie z celem
emisji. Opis inwestycji prowadzonych z wykorzystaniem
niniejszych wptywow zostat przedstawiony na str. 9 Sprawozdania.

Stanowisko Zarzadu LW Bogdanka SA odnosnie mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
za dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych
w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

GK LW Bogdanka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych
na 2016.

Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego Iub organem administracji

publicznej
Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania Zarzadu LW Bogdanka SA
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za | kwartat 2016 r.

LW Bogdanka SA ani jednostki od niej zalezne nie byly stronami w
postepowaniu toczgcym sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
dotyczacych:

- zobowigzan albo wierzytelnosci LW Bogdanka SA Ilub
Jednostki Zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych LW Bogdanka SA
dwu lub wiecej postgpowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych tgczna warto$¢ stanowi co najmniej
10% kapitatow wtasnych LW Bogdanka SA.

Wiadze

Akcje i akcjonariat
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SYTUACJA FINANSOWA

Umowy dotyczace kredytow i pozyczek

Jednostka Dominujgca w | kwartale 2016 r. posiadata jedng
czynng umowe kredytowa

Zadluzenie z tyt. kredytow
na 31 marca 2016 r.
[tys. zi]

Kwota udzielonego Wysokosé

Data poczatkowa Data zakonczenia Kredytodawca Okres sptlaty

kredytu [tys. zf] stopy procentowej

22 maj 2014 r. 22 maj 2016 r. mBank SA

150 000 WIBOR 1M + marza

kredyt w rachunku biezgcym

Informacje o udzieleniu przez LW Bogdanka SA lub przez
jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 31 marca 2016 r.
LW Bogdanka SA lub jednostki od niej zalezne nie udzielaty
poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce od tego podmiotu zaleznej
stanowigcych rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych
Jednostki Dominujgce;.

Umowy dotyczgce kredytow i pozyczek Spétek Zaleznych

Zgodnie z umowg z 9 czerwca 2014 r. Leczynskiej Energetyce sp.
z 0.0. zostata przyznana pozyczka (w kwocie 26.580 tys. zt) przez
Wojewodzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(WFOSIGW) w  Lublinie, ktéra zostala przeznaczona
na dofinansowanie budowy Stacji Uzdatniania Wody w Bogdance
(SUW) dla potrzeb istniejgcej infrastruktury. Jej oprocentowanie
wynosi 0,7 stopy redyskontowej weksli ustalanej przez Rade
Polityki Pienieznej, nie mniej niz 4% w skali rocznej. Sptata

nastepowaé bedzie sukcesywnie do 31 lipca 2024 r.
Transakcje z podmiotami powigzanymi W | kwartale 2016 r. Spétki Zalezne: EkoTrans Bogdanka
W trakcie trzech miesigcy 2016 r. Jednostka Dominujgca sp. zo0.0., RG Bogdanka sp. z 0.0., MR Bogdanka sp. z o.0.
oraz Jednostki Zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami nie udzielaly, nie zaciggaly ani nie wypowiadaly umoéw
powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaty dotyczacych kredytéw i pozyczek.
zawarte na innych warunkach niz rynkowe. Informacje
o transakcjach LW Bogdanka SA z podmiotami powigzanymi
znajdujg sie w pkt. 12 Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego
GK LW Bogdanka za okres trzech miesiecy zakonczony
31 marca 2016 r.

Data obowiazywania Podmiot udzielajacy Forma Kwota zabezpieczenia
zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia udzielona

Data otrzymania
zabezpieczenia

Cel zawarcia umowy

20 wrzes$nia 2012 r. 30 wrzesnia 2021 r. Bank PKO BP SA na zabezplfeczenle.zobo.wmzan z ty‘tu#u’ _zap{aty wynggrodzenla za korzyst‘a}’me . » gwarancja bankowa do 19 000 tys. zt
z informacji geologicznej dotyczacej zt6z wegla kamiennego ,Lublin K-6-7", ,Lublin K-3

na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu zaptaty wynagrodzenia za korzystanie

30 wrzesnia 2021 r. z informacji geologicznej dotyczgcej zt6z wegla kamiennego ,Lublin K-6-7", ,Lublin K-3”

6 czerwca 2013 r. Bank PKO BP SA gwarancja bankowa  do 1 500 tys. zt

27 pazdziernik 2015r. 31 styczen 2018 r. Bank PEKAO SA na zabezpieczenie wykonania umowy zawartej z UTA Polska sp. z 0.0. gwarancja bankowa  do 50 tys. zt

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze
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STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura kapitatlu zaktadowego i akcjonariat

Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosi 170.067.950 zt i dzieli sie na 34.013.590 akcji
o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

4 stycznia 2012 r. do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie zostato
wprowadzonych 3.208.111 akcji pracowniczych, a 4 lutego 2013 r. 34.754 akcji. £aczna liczba akcji
LW Bogdanka SA w obrocie wynosi 34.013.455. Pozostatych 135 akcji na dzien publikacji niniejszego
raportu jest akcjami imiennymi.

Ogolna liczba gloséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie
akcji i wynosi 34.013.590 gtosow.

Obecnie LW Bogdanka SA jest spotka prywatng. W Spoéice wystepuje dominujgcy akcjonariusz
strategiczny. Dominujacym akcjonariuszem jest GK Enea, z wiekszosciowym pakietem akciji
siegajgcym do 66 % akcji LW Bogdanka SA (pakiet akcji gtbwnego akcjonariusza wynosi 22.448.834
akcji, co w przeliczeniu na warto$¢ nominalng wynosi 112.244.170 zt). Pozostatymi akcjonariuszami
Spotki sg gtownie inwestorzy finansowi w postaci funduszy emerytalnych.

Akcje wiasne
LW Bogdanka SA, oraz Spétki Zalezne z GK LW Bogdanka nie nabywaty w | kwartale 2016 r. akcji
wiasnych Jednostki Dominujace;.

Zmiany w strukturze akcjonariatu do dnia sporzadzenia sprawozdania
Spétka nie posiada informaciji, aby od dnia publikacji Skonsolidowanego raportu rocznego za 2015 r.
wystgpity zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy Jednostki Dominujace;.

Struktura akcjonariatu
Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu LW Bogdanka SA
oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. 16 maja 2016 r.

na 31 marca 2016 r.

Udziat w kapitale

. . Liczba akcji/ zakltadowym/
Akcjonariusz . . . T

liczba gloséw na WZ udzial w ogdlnej liczbie

glosow

GK Enea 22 448 834 66,0%

Pozostali 11 564 756 34,0%

RAZEM 34 013 590 100,0%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Akcjonariat LW Bogdanka SA
wg stanu na 31 marca 2016 r. oraz na 16 maja 2016 r.

POZOSTALI - 34%

Grupa Enea - 66%

Udziat akcji LW Bogdanka SA w indeksach

Jednostka Dominujgca zadebiutowata na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

25 czerwca 2009 r. W | kwartale 2016 r. LW Bogdanka SA wchodzita w sktad nastepujgcych indekséw

gieldowych:

«  WIG - obejmuje wszystkie spotki notowane na Gtoéwnym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe
kryteria uczestnictwa w indeksach

*  WIG30 — obejmuje 30 najwigkszych spdtek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW

*  mWIG40 - obejmuje 40 Srednich spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW, spétka obecna
w indeksie od 18 grudnia 2015 r.

*  WIG Surowce — tworza spotki zakwalifikowane do sektora ,surowce”

* WIG-Poland - w skiad indeksu wchodzg wytgcznie akcje krajowych spétek notowanych
na Gtéwnym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach

*  WIGdiv — swoim portfelem obejmuje do 30 spotek, ktére w rankingu indekséw (sporzadzanym
na podstawie Uchwaty Nr 871/2013 Zarzadu Gieldy z pézn. zm.) znalazly sie na pozycji nie nizszej
niz 150 i charakteryzujg sie najwyzsza stopg dywidendy na koniec listopada kazdego roku oraz
w ostatnich 5 latach obrotowych wyptacity dywidende co najmniej trzykrotnie

» Respect Index — Indeks Spétek odpowiedzialnych spotecznie

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze



LW BOGDANKA NA GPW

." Rekomendacje analitykéw i notowania akcji
EAV V

Udziat akcji Jednostki Dominujgcej w indeksach na dzien 16 maja 2016 r. Notowania LW Bogdanka w 1Q 2016 pkt
45zt 400 000

WIGED | |owigrn | WIBEDTE| |WIGLTET| | WIBED | | :respecr 404

Index 35zt

350 000

300 000
0,22% 0,73% 4,23% 0,16% 0,64% 0,50% 30 2t

250 000
25z

Rekomendacje analitykow wydane dla LW Bogdanka SA w 2016 r.
Cena Cena w dniu

200 000
20 zt

Data wydania Instytucja Rekomendacja . 150 000
docelowa wydania 15z
5 stycznia BDM DM Kupuj 39,80 zt 32,55 zt 100 000
26 stycznia BZ WBK Sprzedaj 16,30 zt 33,03 z 10 zt
2 lutego Societe Generale Trzymaj 34,40 zt 31,90 zt 57t 50 000
31 marca PEKAO Investment Trzymaj 41,70 24 38,35 z!
Banking oz . ; . 0
11 kwietnia PKO BP Trzymaj 39,00 zt 37,00 zt styszen luty'16 marzec
13 kwietnia BZ WBK Sprzedaj 17,80 zt 37,60 zt
20 kwietnia DM Trigon Kupuj 49,00 zt 37,10 zt s Obrot e KUrs zamkniecia
20 kwietnia Haitong Research Sprzedaj 35,90 zt 44,50 zt .
i Kluczowe dane dotyczace akcji: 1Q 2016
5 maja BOS DM Kupui 41,70 24 38,35 7t yeza ] Q
Kurs maksymalny [zl] 42,54
W 2016 ponad 66% analitykéw zalecato ,,KUPUJ” Kurs minimalny [21] 30,39
”» H
lub ,,TRZYMAJ” akcje LW Bogdanka SA Kurs ostatni [21] 38.40
Podziat Rekomendacji wystawionych dla LW Bogdanka SA Kurs Sredni [21] 34,90
od 1 stycznia 2016 r. do 16 maja 2016 r. Kapitalizacja na koniec okresu [min zi] 1306
Wartos¢ ksiggowa [min zi] 2 164,28
C/Z [kapitalizacja gietdowa/zysk netto] 23,99
C/WK [kapitalizacja gieldowal/wartos¢ ksiegowa] 0,60
Trzymaj — 33,3% K j —33,3% < . .
DI . upuj - 33,3% Sredni wolumen na sesje 60 203
llos¢ akcji w obrocie [szt.] 34 013 590

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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STRUKTURA AKCJONARIATU

Stan posiadania akcji LW Bogdanka SA przez cztonkéw organow Spotki

Zestawienie stanu posiadania akcji LW Bogdanka SA oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujagce LW Bogdanka
taczng liczbe i wartos¢ nominalng akcji LW Bogdanka SA oraz akcji i udziatdéw w jednostkach powigzanych LW Bogdanka SA, na dzien przekazania Sprawozdania oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego, bedacych w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych LW Bogdanka SA, przedstawia ponizsza tabela:

ZARZAD
[N S Liczba akcji Spétki na dzien Wartos¢ nominalna Liczba akcji Spotki na dzien Wartos¢ nominalna Liczba udziatéw w
16 maja 2016 r. akcji (zt) 21 marca 2016 r. akcji (zh Spotkach Zaleznych
Krzysztof Szlaga 0 0 - 0 0
Stanistaw Misterek 247 1235 - 0 0
Adam Partyka 253 1265 - 0 0

RADA NADZORCZA

Liczba akcji Spoétki na dzien Wartos¢ nominalna Liczba akcji Spétki na dzien Wartos¢é nominalna Liczba udziatow w
16 maja 2016 r. akcji (zt) 21 marca 2016 r. akcji (zh Spotkach Zaleznych
Szymon Jankowski 0 0 0 0

Imie i nazwisko

Magdalena Kaczmarek
Mirostaw Kowalik
Przemystaw Krasadomski

Wiestaw Piosik

O O O o o
O O O o o
O O O o o
o O O O o
o O O O o o

Michat Stopyra

Wartos$¢ nominalna
akcji (zt)

Liczba akcji Spoétki na dzien
16 maja 2016 r.

Liczba akcji Spétki na dzien
21 marca 2016 r.

Liczba udziatéw w
Spotkach Zaleznych

Wartos¢ nominalna
akcji (zh

*Wg oswiadczen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariatu

Udzialy w jednostkach powigzanych Spétki 4 lipca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki LW Bogdanka SA w ramach wprowadzenia
Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spoétki nie posiadajg udziatéw w Spétkach Zaleznych: w Spotce programu Opcji Menadzerskich podjeto uchwate nr 26 w sprawie emisji do 1.360.540
* teczynska Energetyka sp. z 0.0. imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A.

* EkoTRANS Bogdanka sp. z 0.0. Poza powyzszym programem, Jednostce Dominujgcej nie sg znane umowy oraz zdarzenia, w wyniku
*  RG Bogdanka sp. z 0.0. ktorych w przysztosci mogtyby nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez
MR Bogdanka sp. z 0.0. dotychczasowych Akcjonariuszy.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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WLADZE GK LW BOGDANKA

Sklad osobowy Zarzadu Jednostki Dominujacej

Krzysztof Szlaga

Prezes Zarzadu

Pan Krzysztof Szlaga posiada wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne. W 2001 uzyskat tytut magistra ekonomii na Akademii Ekonomicznej w Krakowie na Wydziale Finanséw i Bankowosci
oraz tytut Diplom-Betriebswirt nadany przez University of Applied Sciences w Kiel (Niemcy), na Wydziale Ekonomii. Do$wiadczenie zawodowe zdobywat w miedzynarodowych
przedsiebiorstwach, od poczatku swej kariery koncentrujgc sie na branzach kapitatochtonnych. Od 2001 Pan Krzysztof Szlaga pracowat w KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft, jako
Audit Senior w Dziale Assurance Commercial Clients. W 2004 przeszedt do Ernst & Young Audit sp. z 0.0. jako Audit Senior w Dziale Assurance and Business Services. W latach 2005 —
2008 pracowat jako Project Manager w Dziale Restrukturyzacji/Doskonato$ci Operacyjnej i Corporate Finance w Roland Berger Strategy Consultants sp. z 0.0. W latach 2008 — 2010
petnit funkcje Cztonka Zarzadu, Dyrektora ds. Zarzgdzania tancuchem Dostaw w CTL Logistics SA. W okresie 2010 -2012 obejmowat stanowisko Dyrektora ds. Zarzadzania tancuchem
Dostaw w spétce Ruch SA. Od 2013 r. zwigzany z LW Bogdanka SA, ostatnio w randze Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Zakupdw i Inwestycji LW Bogdanka SA. Od 1 kwietnia 2016 r.
objat w niej funkcje Prezesa Zarzadu. Pan Krzysztof Szlaga posiada wieloletnie do$wiadczenie w prowadzeniu ztozonych proceséw restrukturyzacyjnych w przemysle ciezkim.

Pan Krzysztof Szlaga wtada biegle jezykiem niemieckim i angielskim.

Stanistaw Misterek

Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych

Ukonczyt studia magisterskie na Wydziale Ekonomicznym Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie, Studia Podyplomowe w zakresie Standardéw europejskich w rachunkowosci i finansach na SGH w Warszawie, Studia
Podyplomowe w zakresie zamoéwien publicznych na Europejskiej Wyzszej Szkole Prawa i Administracji w Warszawie oraz Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej
spotek na WSPIA w Lublinie. Ukonczyt wiele szkolen z zakresu zarzgdzania finansami oraz rachunkowosci. Pan Stanistaw Misterek jest dyplomowanym Ksiegowym i posiada tytut Biegtego Rewidenta.

Pan Stanistaw Misterek powigzany jest z branzg wydobywczg i energetyczng od trzydziestu siedmiu lat. Z Lubelskim Zagtebiem Weglowym zwigzany od 1979, od 1990 petnit kluczowe funkcje w Grupie Kapitatowej Lubelskiego Wegla
Bogdanka. W tym czasie zdobyt do$wiadczenie w zarzadzaniu spotka dziatajgcg w branzy wydobywczej oraz energetycznej, ze szczegélnym uwzglednieniem zarzadzania obszarem finansowym przedsiebiorstwa. Od maja 2008 do stycznia
2016 odpowiadat za finanse w teczynskiej Energetyce sp. z 0.0. Od 1 kwietnia objat funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych w LW Bogdanka SA.

Adam Partyka

Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Pracowniczych i Spotecznych

Ukonczyt studia magisterskie na Politechnice Lubelskiej na kierunku Inzynierskie zastosowanie informatyki oraz Studia podyplomowe na Wyzszej Szkole Przedsigbiorczosci i Administracji w Lublinie na kierunku Rachunkowos¢ i finanse.
Ukonczyt wiele szkolen z zakresu: audytu, odpowiedzialnosci i kompetencji kadry zarzgdzajacej, finanséw dla menedzeréw oraz kurséw na cztonkéw zarzadoéw i rad nadzorczych spétek.

Z Lubelskim Weglem Bogdanka zwigzany od 1985. Od czerwca 2014 petni funkcje Zastepcy Przewodniczgcego Zwigzku Zawodowego NSZZ ,Solidarno$¢”. W latach 2007-2014 petnit funkcje sztygara zmianowego urzadzen elektrycznych
pod ziemig. W latach 2006-2012 petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej LW Bogdanka SA. Od 1 kwietnia objat w niej funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Pracowniczych i Spotecznych.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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WLADZE GK LW BOGDANKA

Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej

Data Zmiany w sktadzie Zarzadu LW Bogdanka SA

Rada Nadzorcza LW Bogdanka SA odwotata ze sktadu Zarzagdu LW Bogdanka SA:
»  Zbigniewa Stope - Prezesa Zarzadu

* Waldemara Bernaciaka - Zastepce Prezesa Zarzadu ds. Handlu i Logistyki

» Piotra Janickiego - Zastepce Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych
» Jakuba Stechtego - Zastepce Prezesa Zarzgdu ds. Zakupow i Inwestycji.

24 marca 2016 r.
Rada Nadzorcza LW Bogdanka SA jednoczes$nie powotata do sktadu Zarzadu LW Bogdanka SA:
»  Krzysztofa Szlage - Prezesa Zarzadu
+ Stanistawa Misterka - Zastepce Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych
+ Adama Partyke - Zastepce Prezesa Zarzadu ds. Pracowniczych i Spotecznych.

Data Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej LW Bogdanka SA

14 stycznia 2016 r. Rezygnacje z petnienia funkcji i cztonkostwa w Radzie Nadzorczej LW Bogdanka SA ztozyta Dalida Gepfert.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato nastepujgce osoby:
» Bartosza Kryste
*  Krzysztofa Matana
23 lutego 2016 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jednoczesnie w sktad Rady Nadzorczej Spotki powotato na indywidualng, trzyletnig kadencje czterech nowych czionkéw:
* Szymona Jankowskiego
*  Mirostawa Kowalika
*  Przemystawa Krasadomskiego
»  Wiestawa Piosika

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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SLOWNICZEK POJEC

fairness opinion - sporzadzanie raportu z wyceny Spéftki, wydanie opinii rzetelnosci dotyczgcej
ceny transakcji

EBIT - zysk operacyjny liczony przed odsetkami i opodatkowaniem

EBITDA - EBIT powigekszony o deprecjacje i amortyzacje

Respect Index — Indeks w sktad ktérego wchodza spotki odpowiedzialne spotecznie
CSR - Corporate social responsibility

MSSF - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej

Komitet Audytu - zespdt Rady Nadzorczej, odpowiedzialny za nadzér nad sprawozdawczoscig
finansowag w spotce

PGG - Polska Grupa Gérnicza

Rentownosc¢ sprzedazy brutto - Wskaznik rentownosci sprzedazy oblicza sig¢ jako iloraz zysku
oraz wartosci sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do
przychoddéw

Rentownos¢ EBIT — iloraz EBIT liczony dla okresu i przychoddéw ze sprzedazy okresu
Rentownos¢ brutto — iloraz zysku brutto (przed opodatkowaniem) i sprzedazy netto
Rentownos¢ netto — iloraz zysku netto i sprzedazy netto

Rentownosc¢ aktywow (ROA) - wskaznik rentownosci aktywow - stosunek zysku netto spotki do
wartosci jej aktywow

Rentownos¢ kapitatléw witasnych (ROE) — stosunek zysk netto do kapitatéw wtasnych
Wskaznik ogolnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan ogétem do majatku ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitalow wiasnych - relacja zobowigzan ogétem do kapitatéw wtasnych

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami stalymi — lloraz sumy kapitatéw wtasnych,
zobowigzan dtugoterminowych, dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych i aktywow trwatych

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — stosunek zadtuzenia krotkoterminowego do aktywoéw
ogotem

Wskaznik zadiuzenia dlugoterminowego - iloraz zobowigzan dtugoterminowych i kapitatéw
witasnych

Wskaznik ptynnosci biezgcej — stosunek aktywéw obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych

Wskazniki ptynnosci szybkiej - okresla mozliwosci sptacania biezgcych zobowigzan najbardziej
ptynnymi aktywami spotki
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INDEKS ZAGADNIEN

Wybrane dane finansowe GK LW Bogdanka 22-23
Bilans i przeptywy pieniezne 24-25
Wybrane dane finansowe oraz kluczowe dane operacyjne 4 Wskazniki ekonomiczne 26-27
Najwazniejsze wydarzenia w 1Q 2016 5 Informacja o instrumentach finansowych i obligacjach 28

Umowy dotyczgce kredytdw i pozyczek

Struktura Grupy

Podstawowe informacje oraz strategia rozwoju LW Bogdanka SA 8

Struktura kapitatu zakltadowego i akcjonariat 31
Dziatania inwestycyjne 9 Notowania akcji LW Bogdanka SA na GPW. 32
Otoczenie biznesowe — ceny wegla 10 Stan posiadania 33
Otoczenie biznesowe — produkcja, sprzedaz oraz zapasy
Otoczenie biznesowe — rynek energetyczny 12
Zdarzenia moggce mie¢ w| na przyszte wyniki 13-14 Zarzad 35
Zatrudnienie 15 Zmiany w skitadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej 36
Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla 17 Stowniczek poje¢ 38
Przychody ze sprzedazy i gtéwni odbiorcy 18

Indeks zagadnien 39
Koszty wg rodzaju LW Bogdanka SA 19
Koszty wg uktadu kalkulacyjnego LW Bogdanka SA 20

Podpisy 40

Rezerwy GK LW Bogdanka 21
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PODPISY ZARZADU

PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Krzysztof Szlaga Prezes Zarzadu

Stanistaw Misterek Zastepca Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomiczno - Finansowych

Adam Partyka Zastepca Prezesa Zarzadu
ds. Pracowniczych i Spotecznych

Bogdanka, dnia 13 maja 2016 r.
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Dziekujemy



