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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel Bogdanka
za IH 2016

Bogdanka, 26 sierpnia 2016 r.
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Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Dobre wyniki finansowe i operacyjne sa rezultatem realizacji zatlozen produkcyjnych i wysokiego
poziomu sprzedazy w IH 2016 mimo utrzymywania sie trudnej sytuacji na rynku

W IH 2016 GK LW Bogdanka wygenerowata:

* 848,9 min zt przychoddw ze sprzedazy netto — wiecej o 0,6% r/r
e 277,4min zt EBITDA — mniej 0 4,9% r/r

* 75,0 min zt zysku netto — mniej o0 0,7% r/r

Czynniki wptywajgce na zrealizowane przez GK LW Bogdanka wyniki finansowe zostaty przedstawione na ponizszym schemacie:

+ —

* obnizenie kosztéw pracowniczych dzieki redukciji

zatrudnienia zrealizowanej w 2015 r. » utrzymywanie sie trudnej sytuacji na rynku wegla
+ realizacja polityki optymalizacji kosztow * niskie ceny wegla energetycznego
* poziom sprzedazy wegla nieznacznie powyzej poziomu * nadpodaz na rynku wegla energetycznego
produkcji

Konsekwentnie realizowana polityka optymalizacji kosztéw pozwolita LW Bogdanka w IH 2016 utrzymac koszty calkowite produkcji na prawie
niezmienionym poziomie w stosunku do IH 2015, przy zwiekszeniu produkcji az o 10,1% (r/r).

GK LW Bogdanka poprawita wskaznik diug netto/EBITDA z poziomu 0,7 do poziomu 0,4 co zwigzane jest z optymalizacjg nakfadow
inwestycyjnych zapoczatkowang w 2015 r.

W minionym kwartale w poréwnaniu do tego samego okresu 2015, LW Bogdanka SA zwiekszyla wydobycie wegla energetycznego
do 2,0 min ton. Bylo to spowodowane dostosowaniem produkcji do mozliwosci sprzedazowych Jednostki Dominujace;.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | POLROCZU 2016 R.

| kwartat 2016

Zmiany w Radzie Nadzorczej LW Bogdanka SA

Zwotane na 23 lutego 2016 r. Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki odwotato ze skladu Rady
Nadzorczej Krzysztofa Matana oraz Bartosza Kryste.

Zostali natomiast powotani howi czionkowie: Szymon Jankowski,
Mirostaw Kowalik, Przemystaw Krasadomski, Wiestaw Piosik.
Tym samym od 23 lutego 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki
funkcjonuje w sktadzie szescioosobowym:

*  Szymon Jankowski

* Magdalena Kaczmarek

*  Mirostaw Kowalik

*  Przemystaw Krasadomski

*  Wiestaw Piosik

» Michat Stopyra.

Zawarcie umowy rocznej pomiedzy Jednostka Dominujaca
a Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.

3 marca 2016 r. LW Bogdanka SA zawarta ze spotka
ENEA Woytwarzanie sp. z 0.0. porozumienie do Umowy
Wieloletniej w formie umowy rocznej na dostawe wegla
energetycznego w 2016.

Powyzsza umowa okresla warunki dostaw w 2016 (wolumeny
ilosciowe oraz ceny) dla elektrowni Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.
w Kozienicach.

Wyrok w sprawie wniosku koncesyjnego na zloze K-6, K-7
oraz kontynuacja prac nad pozyskaniem koncesji na ztoza
Ostrow i Orzechéw.

16 marca 2016 r. Wojewddzki Sgd Administracyjny w Warszawie
oddalit zlozong przez LW Bogdanka SA skarge na decyzje
Ministra Srodowiska z 5 listopada 2014 r. o utrzymaniu w mocy
zaskarzonej przez Spoétke decyzji Ministra z 5 wrzesnia 2014 r.
o odmowie udzielenia koncesji na wydobywanie wegla
kamiennego ze ztoza ,Lubelskie Zagtebie Weglowe — obszar
K-6iK-7".

Spoétka ztozyta wniosek o pisemne uzasadnienie wyroku WSA
oraz zamierza ztozy¢ skarge do Naczelnego Sadu
Administracyjnego. Niezaleznie od kontynuacji staran o koncesje
wydobywczg w obszarze ,K-6, K-7”, LW Bogdanka SA prowadzi
prace majgce na celu zapewnienie rozwoju w kierunku
pétnocnym, poprzez przygotowanie dokumentacji koncesyjnych

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

na wydobycie w obszarach Ostréw i Orzechéw, na ktére posiada
koncesje rozpoznawcze. Z racji bardzo dobrych parametréw tych
zt6z, kierunek rozwoju na poéinoc zostat uznany przez Spotke
za priorytetowy. Obecne zasoby operatywne zapewniajg
zywotnos¢ kopalni do okoto 2043, Spétka planuje je podwoic
przed 2020.

Zmiany w Zarzadzie LW Bogdanka SA
24 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaty
w sprawie odwotania ze skladu Zarzadu z dniem
31 marca 2016 r.:
Zbigniewa Stopy, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu
Waldemara Bernaciaka, petnigcego funkcje Zastepcy
Prezesa Zarzadu ds. Handlu i Logistyki
Piotra Janickiego, petnigcego funkcje Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych
Jakuba Stechtego, petnigcego funkcje Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Zakupow i Inwestycji
oraz powotania ze skutkiem od 1 kwietnia 2016 r.:
Krzysztofa Szlagi na stanowisko Prezesa Zarzadu
Stanistawa Misterka na stanowisko Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych
Adama Partyki na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu
ds. Pracowniczych i Spotecznych.

Zmiany w Statucie LW Bogdanka SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA zwotane
na 12 kwietnia 2016 r. podjeto uchwate w sprawie zmian
w Statucie Spoétki. Zmiany dotyczyty celu dziatalnosci Spotki
i obowigzkéw Zarzadu oraz wynagrodzenia i kadencji Rady
Nadzorczej Jednostki Dominujace;j.

Sytuacja finansowa

Il kwartat 2016 oraz zdarzenia do dnia publikacji
Zmiany w Zarzadzie LW Bogdanka SA
13 maja 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwaly
w sprawie powotania do sktadu Zarzadu ze skutkiem od 23 maja
2016 r.:
Stawomira Karlikowskiego na stanowisko Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Produkcji - Kierownika Ruchu Zaktadu
Gorniczego
Marcina Kapkowskiego na stanowisko Zastepcy Prezesa
Zarzadu ds. Zakupow i Inwestycji.

Zwyczajne Walne
22 czerwca 2016 r.
Podjeta zostata uchwata, zgodnie z ktérg strata netto w kwocie
278.029.548,37 zt zostata w catosci pokryta z kapitatu
rezerwowego oraz Spoétka nie wyplaci dywidendy z kapitatdw
utworzonych z zyskow z lat ubiegtych.

Wszystkie osoby reprezentujace Spdtke LW Bogdanka SA
(Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej) w 2015 r. uzyskaty
absolutorium z wykonywanych przez siebie obowigzkéw.

Zgromadzenie LW Bogdanka SA

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA
17 sierpnia 2016 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA podjeto
uchwatle w sprawie przyjecia zmian w statucie spotki.
Po zarejestrowaniu zmian w statucie przez Sad Rejestrowy,
LW Bogdanka SA przystgpi do Grupy Enea oraz przyjmie Kodeks
Grupy Enea.

Ponadto NWZ podjgt uchwate w sprawie zmiany w Regulaminie
Walnego Zgromadzenia (catkowita zmiana regulaminu) oraz
uchwate ustalajgcg zasady oraz wysoko$¢ wynagrodzenia

cztionkéw Rady Nadzorczej Spotki.

Wiadze

Akcje i akcjonariat
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STRUKTURA GRUPY

-vv GRUPA KAPITALOWA LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA

% liczba gtoséw na WZ w Spétkach Zaleznych

I 88,7% I 100% I 100% I 100%

Leczynska Energetyka EkoTrans Bogdanka RG Bogdanka MR Bogdanka
Sp.z0.0. Sp.z 0.0. Sp.z0.0. Sp.zo0.0.

Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale

zakladowym
Firma spotki Kapitat zakladowy Dziatalnos$¢ podstawowa
16.05.2016r. 26.08.2016r.
teczynska Energetyka 88,70% 88,70% 82 677 000 zt produkcja energii cieplnej, remonty, konserwacje i montaz
Sp.z0.0. (73 332 udziatow) (73 332 udziatow) dzieli sie na 82 677 udziatéw po 1 000 zt urzadzenh energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej
p.z0.0. (100 udziatow) (100 udziatow) dzieli sie na 100 udziatéw po 1 000 zt pacow powstajacych przy p ¥
weglowego
RG BOGDANKA 100,00% 100,00% 500 000 zt . -
sp.zo0.0. (10 000 udziatéw) (10 000 udziatow) dzieli sie na 10 000 udziatow po 50zt USTUgh dostawy oraz roboty gomicze na rzecz LW Bogdanka SA
MR BOGDANKA 100,00% 100,00% 1 000 000 zt remonty, regeneracja oraz produkcja konstrukcji stalowych,
Sp.z0.0. (20 000 udziatow) (20 000 udziatow) dzieli sie na 20 000 udziatéw po 50 zt Swiadczenia ustug na rzecz LW Bogdanka SA

Na dzien przekazania Sprawozdania LW Bogdanka SA posiada takze 22,41% akcji spotki w upadtosci Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” SA, ktdrej kapitat zaktadowy wynosi 750 tys. zt. Wtasnosc¢ akcji zostata
przeniesiona na Spotke na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych. Spétka ta nie zostata objeta konsolidacja.

Zmiany w strukturze GK LW Bogdanka
W | pétroczu 2016 r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze GK LW Bogdanka oraz w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie zaszty takze zmiany w strukturze
GK LW Bogdanka w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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GRUPA KAPITALOWA LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA

Podstawowe informacje oraz strategia rozwoju LW Bogdanka SA

Lubelski Wegiel Bogdanka Spétka Akcyjna

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 462 51 00, +48 81 462 51 01

Fax: +48 81 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl; www.ri.lw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

e-mail:

bogdanka@Iw.com.pl

¥

Forma prawna i przepisy bedace podstawa dziatalnosci

Jednostki Dominujacej

LW Bogdanka SA jest spdtkg akcyjng dziatajgca na podstawie

przepiséw prawa polskiego.

Spétka dziata na podstawie m.in. nastgpujacych aktéw prawnych:

* Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. 2000 Nr 94 poz. 1037 z p6zn. zm)

* Ustawy z dnia 9 czerwca 2011 r. - Prawo geologiczne
i gérnicze (Dz. U. 2011 nr 163 poz. 981 z pézn. zm.)

Zatozycielem Spdiki jest Skarb Panstwa reprezentowany przez

Ministra Skarbu Panstwa.

Spotka  moze  prowadzi¢  dziatalnos¢  na

Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spotka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

terytorium

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Strategia rozwoju Jednostki Dominujacej

W zwigzku z trudng sytuacjg rynkowsg, ktéra dotkneta Spéike,

prowadzone sa dziatania, ktére pozwalajg dostosowac sie jej

do dynamicznie zmieniajgcego sie otoczenia. Ze wzgledu

na ograniczone mozliwosci sprzedazowe, koniecznym stato

sie dostosowanie do nich poziomu produkciji.

Zarzad ocenia, ze mozliwosci sprzedazowe, wplywajgce

na poziom produkcji moga wynies¢ w perspektywie kilku

lat ok. 8,5 — 9 min ton i beda znaczaco nizsze od obecnych

zdolnosci produkcyjnych zakfadu gorniczego, ktére wynosza

ponad 10,5 min ton.

W zwigzku z ograniczeniem sprzedazy oraz brakiem stabilno$ci

cen wegla, jako podstawowy cel przyjeto kontynuacje polityki

diugoterminowego zabezpieczenie plynnosci finansowej, opartej

na:

» optymalizacji planu produkcyjnego

» redukcji ustug outsourcingowych, ograniczeniu naktadéw
inwestycyjnych, gtéwnie poprzez redukcje budowy nowych
chodnikow (zgodnie z nowymi zatozeniami produkcyjnymi
na 2016-2017)

* utrzymaniu co najmniej do konca 2016 r. bazy przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia na poziomie 2013 r.

» obnizeniu kosztéw ustug obcych.

Zgodnie z przyjetym planem rzeczowo-finansowym na 2016,

planowana warto$¢ naktadow inwestycyjnych Spotki wyniesie

nie wiecej niz 437,9 min zt.

Realizacja inwestycji na wskazanym poziomie

osiggniecie przyjetych celéw, do ktérych nalezg przede

wszystkim:
* utrzymanie potencjatlu produkcyjnego na zakladanym
poziomie

« realizacje projektu podwojenia zasobow i przediuzenia
zywotnosci kopalni ponad 2050 r., poprzez uzyskanie
koncesji i zagospodarowanie nowych perspektywicznych
obszaréw (zwiekszenie zasobow operatywnych)

* umocnienie stabilnej pozycji gtébwnego dostawcy wegla,
w szczegolnosci dla energetyki zawodowej — utrzymanie
dotychczasowego udziatu w sprzedazy wegla
energetycznego w kraju w 2016 r.

» pozostanie liderem efektywnosci w gérnictwie.

Sytuacja finansowa

zapewni |

W 2016 r. LW Bogdanka SA, bedzie kontynuowa¢ dziatania
optymalizacyjne oraz w dalszym ciggu $cisle kontrolowa¢ koszty,
w oparciu o nowy plan produkcyjny. Jednoczesnie Spoétka pracuje
nad pozyskaniem kontraktéw z matymi i Srednimi odbiorcami w
kraju jak rowniez stara sie pozyska¢ wieksze kontrakty na
Ukrainie.

W zwigzku ze zmianami w akcjonariacie Spoiki, Strategia
na kolejne lata zostanie opracowana w korelacji ze strategig
akcjonariusza wiekszosciowego — Enea SA.

w

Wiadze

Akcje i akcjonariat



N\ /4
BAV V

DZIALANIA INWESTYCYJNE

Dziatania zrealizowane w |IH 2016 r.

Utrzymanie parku maszynowego

Modernizacje i remonty maszyn i urzadzen — 4.441 tys. zt przeznaczono
na modernizacje: wag zbiornikowych, spagotadowarek, maszyn
podwieszanych Bevex oraz na remonty okresowe wagonow.

Zakup maszyn i urzadzen podlegajacych montazowi - wydano
1.361 tys. zt m. in. na tamy wentylacyjne zmechanizowane oraz zespét
podajnikéw tasmowych.

Zakupy dobr gotowych — zakupiono dobra gotowe na kwote 4.420 tys. zt.
Najwazniejsze to: urzgdzenia transportowe gotowe, pompy i agregaty
hydrauliczne, urzadzenia elektryczne oraz pozostate urzadzenia gotowe
(m.in. Wentylatory, narzedzia niebedace Srodkami trwatymi, urzadzenia
do osuszania itp.).

Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe
Centralna klimatyzacja pola Bogdanka — zakonczono budowe
instalacji oraz wszystkich obiekiéw centralnej klimatyzacji pola
Bogdanka. Pozostate naktady przeznaczone bedg na zabudowe
wymiennika ciepta do schtadzania wody p.poz.

Rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadoéow
wydobywczych w Bogdance — w trakcie opracowywania jest

aneks do projektow zwiekszajgcy powierzchnie Etapu | o zakupiong
dziatke nr 289/5 wraz z uzyskaniem decyzji administracyjnych

pozwalajgcych na rozpoczecie rozbudowy Etapu Il czesci 2.
Kontynuowany jest wykup dziatek znajdujgcych sie na obszarze
obiektu Etapu Il i Etapu III.

Inne inwestycje operacyjne: Kontynuacja rozbudowy sieci

elektroenergetycznych a takze modernizacja obiekiéw rozdzielni
i stacji 110/6 kV w Nadrybiu.

Podsumowanie operacyjne
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Pozyskanie nowych koncesji*
Utrzymanie parku maszynowego
Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych
RAZEM CAPEX LW Bogdanka SA
teczynska Energetyka sp. z o.0.

Pozostate Spotki Zalezne

Wartos$¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych na wyrobiska w IH 2016 r.

Wartosé Petna wartos¢
Wyrobiska i Metoda Dlugos¢ wegla nakladow
roboty razem amortyzacji [mb] z wyrobisk inwestycyjnych
[tys. zi] [tys. zi]
Wyrc?b!ska naturalna 10 400
przyscianowe
Wyrobiska liniowa 1115 37 129 130 906
podstawowe
liniowa /
Przebudowy naturalna 816

Wartosé
nakladéw

inwestycyjnych
[tys. zi]

93 777

taczna dlugos¢ wykonanych wyrobisk korytarzowych w okresie 6 miesiecy 2016 r. wyniosta 12 078 m.
Przebudowy wyrobisk byty realizowane zgodnie z zatozonymi harmonogramami. taczne wydatki
na przebudowy wyrobisk korytarzowych w tym okresie wyniosty 15.179 tys. zt. tgczne wydatki

poniesione na nowe wyrobiska i modernizacje istniejgcych wynoszg 78.598 tys. zt.

Do wartosci wykazanych w tabeli nie sg zaliczane przecinki, gdyz zaliczane sg bezposrednio w koszty.
Natomiast w wartosci tgcznej dlugosci sg one uwzgledniane. W tym przypadku jest to ok. 563 m.

Wybrane pozycje naktadoéw inwestycyjnych w GK LW Bogdanka

Realizacja

IH 2016

45 384 29 753

62 655 10 222

68 700 21588

Zakup i montaz kompleksow scianowych - -6 465
254 978 93778

431 717 148 876

6 200 2151

- 73

437 917 151 100

RAZEM CAPEX GK LW Bogdanka**

Realizacja

IH 2016 [%]
65,6%
16,3%
31,4%

36,8%
34,5%
34,7%

34,5%

*plan na 2016 r. uwzglednia petng warto$¢ optaty za korzystanie z informacji geologicznej, ktérej ptatno$¢ jest ratalna i roztozona na
dziesie¢ rocznych rat. Petna warto$¢ informacji geologicznej wynosi 28 min zt
**suma naktadéw inwestycyjnych nie uwzglednia skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnegtrznego

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat

Wiadze
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INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH

Umowy handlowe i transakcje z podmiotami powigzanymi

Umowy handlowe
Spétka nie posiada informacji na temat umoéw znaczacych zawartych w 2016 r. pomigdzy akcjonariuszami. Wszystkie umowy znaczace dla dziatalnosci GK LW Bogdanka zawarte w IH 2016 r. oraz po dacie
bilansowej zostaty opisane ponizej.

Data zawarcia

Raport biezacy Kontrahent umowy

Opis
Porozumienie do Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/2010 w formie Umowy Rocznej na dostawe wegla energetycznego w roku 2016."
Umowa Roczna okresla warunki dostaw (wolumeny iloSciowe oraz ceny) obowigzuje Strony od dnia 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia '
2016 roku i dotyczy dostaw wegla LW Bogdanka SA dla elektrowni ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. w Kozienicach.

8/2016

3 marca 2016 r. 4 marzec 2010 .

Enea Wytwarzanie sp. z 0.0.

30/2016
8 sierpnia 2016 r.

W wyniku zawarcia porozumienia Strony ustality przedtuzenie obowigzywania Umowy do dnia 31 grudnia 2017 r., wielko$¢ wolumendéw

EDF Paliwa sp. 2 0.0. dostaw wegla na lata 2016 — 2017 oraz cene dostaw dla roku 2017.

19 lipca 2011 r.

Oprocz Spotek z GK Enea, do ktdrej nalezy rowniez LW Bogdanka SA, Emitent nie jest powigzany formalnie z pozostatymi odbiorcami.

Transakcje z podmiotami powigzanymi
W IH 2016 r. Jednostka Dominujgca oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.
Ponizsze zestawienie przedstawia gléwne umowy obowigzujgce w 2016 r. zawarte pomiedzy LW Bogdanka SA, a jej Spotkami Zaleznymi.

Umowy pomiedzy
LW Bogdanka SA

Umowy pomiedzy
LW Bogdanka SA
a RG Bogdanka sp. z 0.0.

wykonanie przebudowy odcinka objazdu
wschodniego

wykonanie przebudowy odcinka chodnika
dojsciowego 1 na poziomie 960 w polu
Bogdanka

Umowy pomiedzy
LW Bogdanka SA
a MR Bogdanka sp. z 0.0.

dostawa elementéw konstrukcji stalowych urzadzen
przyszybowych

dostawa jednostek taboru kolejowego

wykonywanie ustug w oddziatach mechanicz v h ruchu
maszynowegdo pod ziemig

Umowy pomiedzy
LW Bogdanka SA
a EKOTRANS Bogdanka sp. z 0.0.

usuwanie odpadoéw innych niz
niebezpieczne (skata ptonna)
dzierzawa, najem i uzyczenie
najem pomieszczenia biurowego w
budynku wielofunkcyjnym

a teczynska Energetyka sp. z o.o.

dostawa energii cieplnej

dostawa wody i odprowadzanie $ciekdw, ustugi
konserwacji urzgdzen c.o. c.w.u.ic.t.
sprzedaz wegla energetycznego oraz energii
elektrycznej

dzierzawa, najem i uzyczenie

ogrzewanie powietrza wlotowego do szybu 2.2
obstuga i nadzor eksploatacyjny

wykonanie opracowania dendrologicznego
zapewnienie nadzoru inwestorskiego dla
budowy Stacji Uzdatniania Wody w Bogdance
dokonczenie budowy klimatyzacji centralnej w
polu Bogdanka

wynajem pomieszczen od teczynskiej
Energetyki dla dziatow PSG i POS

ustuga wazenia

dostarczenie zimnej wody oraz zrzut $ciekow
z budynkéw w Zawadowie

obstuga i konserwacja pompowni Sciekow,
instalaciji i sieci kanalizacyjnej

przebudowa dworca osobowego w polu
Bogdanka
wykonywanie robét gérniczych i ustug

w kopalni LW Bogdanka SA w dni robocze, -

soboty i $wieta

Swiadczenie robot strzatowych
dzierzawa, najem i uzyczenie
wykonywanie prac pomocniczych, obstugi
odstawy

$wiadczenie ustug z zakresu wyzszego
dozoru ruchu gorniczego w zaktadzie
gorniczym

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych
i dostepu do Internetu

przebudowa odcinka S w rejonie
skrzyzowania R16

wykonywanie robét w kopalni LW Bogdanka oA

dostarczanie energii do budynku warsztatowo-magazynowego
remont maszyn, urzadzen oraz podzespotdw maszyn i urzgdzen
dostawa rur oktadzinowych i tagcznikow

dostawa obudowy szybu 1.2

wykonywanie prac $lusarsko-spawalniczych

wykonywanie elementéw maszyn, urzgdzen, konstrukcji stalowych
Swiadczenie ustug remontowo-budowalnych

remont jednostek transportowych

umowy dostawy rozpor, czesci zamiennych

dzierzawa, najem i uzyczenie

Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych i dostgpu do Internetu
ustuga wazenia

wykonywanie robét w soboty, niedziele i Swigta

Swiadczenie ustug z zakresu dozoru wyzszego

ustugi transportu samochodami
ciezarowymi — 26 t pola Bogdanka,
Nadrybie, Stefanoéw

korzystanie z abonamentu

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

W 2015 r. LW Bogdanka SA zawarta umowe na zakup energii elektrycznej z Enea SA, ktéra w zwigzku z nabyciem wiekszo$ciowego pakietu akcji stata sie jej jednostkg dominujgca. Wiecej informacji na temat
umow z GK Enea oraz spoétkami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa znajduje sie w nocie nr 25 Sprawozdania Finansowego GK LW Bogdanka za IH 2016 r.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze



OTOCZENIE BIZNESOWE - RYNEK MIEDZYNARODOWY

Spadki cen wegla energetycznego od poczatku 2011 do korica 1H 2016 na rynku miedzynarodowym

$rednia cena za | pétrocze 2016 roku wynosi okoto 47 USD

w okresie styczen - czerwiec 2016 cena tony wegla w portach
ARA wzrosta o okoto 14%, do ok. 52 USD w czerwcu 2016

na koniec czerwca w portach ARA znajdowato sie okoto 2,9 min
ton wegla, w poréwnaniu do identycznego okresu roku 2015 jest
to spadek o0 47%

Srednia roczna cena wegla CIF ARA w 2015 r. wyniosta okoto
57 USD

cena wegla CIF ARA obnizyta sie 0 39% w okresie styczen
2011 — grudzien 2015

w pierwszej potowie 2016 roku, Kolumbia dostarczyta do portow
ARA okoto 8,4 min ton wegla, co jest spadkiem o blisko 9%
w poréwnaniu do takiego samego okresu 2015 roku

poziom zapasow wegla w gtdwnym porcie przetadunkowych
w Chinach (Qinhuangdao) osiagnat w czerwcu okoto 2,6 min ton,
co jest najnizszym poziomem od 2011 roku

w pierwszej potowie 2016 roku, produkcja wegla w Chinach
spadfa o okoto 9,6%, natomiast import wegla wzrést o okoto 8,2%
w poréwnaniu do identycznego okresu 2015 roku

zuzycie wegla w Chinach w pierwszej poftowie roku, spadto
o okoto 8,8%

produkcja wegla w USA w pierwszej potowie 2016 roku obnizyta
sie 0 blisko 27% w poréwnaniu do identycznego okresu
2015 roku

przewiduje sie, ze w przypadku utrzymania sie trendu
spadkowego produkcja w 2016 roku bedzie najnizsza
od 1949 roku
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OTOCZENIE BIZNESOWE - RYNEK KRAJOWY

Spadki cen miatéw energetycznych i indeksu PSCMI od poczatku 2012 do konca IH 2016 na rynku krajowym

$rednia cena miatéw energetycznych dla Energetyki Zawodowe;j
w okresie styczen - czerwiec 2016 roku wyniosta 8,93 z{/GJ,
w poréwnaniu do 2015 roku jest to spadek o okoto 9%

drednia cena roczna miatdw energetycznych dla Energetyki
Zawodowej w 2015 r. wyniosta 9,85 zH/GJ

$rednia warto$¢ opatowa miatéw dla Energetyki Zawodowej
wynosi okoto 21,4 GJ

w okresie styczen 2012 — czerwiec 2016 cena mialéw
dla Energetyki Zawodowej spadta o okoto 26%

$rednia cena notowan Indeksu PSCMI w okresie styczen -
czerwiec 2016 wyniosta 8,83 zl/GJ, co w poréwnaniu do roku
2015 oznacza spadek o okoto 10%

$rednia cena z notowan Indeksu PSCMI w 2015 r. wyniosta okoto
9,76 zH/IGJ

Podsumowanie operacyjne
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OTOCZENIE BIZNESOWE - RYNEK KRAJOWY

." Produkcja, sprzedaz oraz stan zapasow wegla energetycznego na koniec IH 2016 na rynku krajowym

BV V

Produkcja, sprzedaz oraz stan zapaséw wegla energetycznego

2016 wyniosta blisko 28,1 min ton, mniej o okoto 0,9 min ton niz 16 000
w takim samym okresie 2015 roku
. w okresie styczen — czerwiec 2016 do Energetyki Zawodowej
sprzedano prawie 15,9 min ton miatéw energetycznych 14 000
. w 2015 r. wyprodukowano okoto 59,2 min ton wegla
energetycznego
. sprzedaz w 2015 r. wyniosta okoto 60,6 min ton, z czego 12000
Energetyka Zawodowa zakupita okoto 34,2 min ton miatéw
energetycznych 10 000
. na koniec czerwca 2016 r. stan zapasow wegla wynosit 4,8 min
ton
8 000
PGG: 6 000
Od 1 lipca 2016 r., w PGG swojg dziatalno$¢ rozpoczety kopalnie
zespolone. W ramach PGG bedzie dziata¢ pie¢ kopalh. Dwie
samodzielne: So$nica oraz Bolestaw Smialy oraz trzy zespolone: 4 000
+ ROW (Marcel, Jankowice, Chwatowice, Ryduttowy)
*  Ruda (Pokéj, Halemba-Wirek, Bielszowice)
*  Piast-Ziemowit 2000
0
[tys. ton] 1Q 1nQ nQ IVQ IQ 1nQ nQ IVQ [o) 1nQ nQ VQ IQ 1nQ

2013 2014 2015 2016

Sytuacja w Polsce: 20 000
. w okresie styczen - czerwiec 2016, wyprodukowano okoto

27,8 min ton wegla energetycznego, 0,2 min ton mniej niz

w identycznym okresie 2015 roku 18 000
. sprzedaz wegla energetycznego za okres styczen - czerwiec

HProdukcja wegla energetycznego H Sprzedaz wegla energetycznego H Stan zapasow na koniec okresu

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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OTOCZENIE BIZNESOWE - RYNEK KRAJOWY

Produkcja, sprzedaz oraz stan zapasow wegla energetycznego na koniec IH 2016 na rynku krajowym

Sprzedaz wegla energetycznego do energetyki zawodowej

Giéwnym odbiorcg wegla energetycznego w Polsce jest Energetyka
Zawodowa gdzie w 2015 r. ftrafito okoto 34,2 min ton miatdw 12 000 000
energetycznych.

W okresie styczen - czerwiec 2016 r. do Energetyki Zawodowej
sprzedano okoto 15,9 min ton miatéw energetycznych. 10 000 000

Najwazniejszymi odbiorcami z Energetyki Zawodowej sa:

- EDF

* Enea 8 000 000

«  ENGIE

« PGE

- PGNIG

«  Tauron 6 000 000
4 000 000
2000 000

[ton] 0
IQ

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

IQ IQ

QR mQ  IVQ QR mQ  IVQ nQ  1Q
2012 2013 2014
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OTOCZENIE BIZNESOWE - RYNEK KRAJOWY

Produkcja energii elektrycznej w Polsce

180 000

w okresie styczen - czerwiec 2016 r. wyprodukowano okoto

80.000 GWh energii elektrycznej, w poréwnaniu do identycznego

okresu 2015 r., jest to wzrost 0 0,2% 160 000
w 2015 r. wyprodukowane okoto 162.000 GWh energii
elektrycznej

w okresie styczen - czerwiec 2016 r., z wegla kamiennego
wyprodukowana blisko 41.000 GWh, co jest wzrostem o okoto
3,2% w poréwnaniu do takiego samego okresu w 2015 r.

w 2015 r., na wegiel kamienny przypadio okoto 82.000 GWh,
co stanowi blisko 51% catosci produkcji energii elektrycznej 120 000
w Polsce

w | péiroczu 2016 r., import energii elektrycznej do Polski wynidst
blisko 2.922 GWh, co w poréwnaniu do identycznego okresu
2015 roku jest wzrostem o okoto 59%

gtéwnymi kierunkami importu energii elektrycznej byly Szwecja
(1.543 GWh), Litwa (659 GWh) oraz Ukraina (657 GWh).

w | pétroczu 2016 eksport energii elektrycznej wyniést okoto 80 000
269 GWH. W poréwnaniu do identycznego okresu 2015 r. jest

to spadek o okoto 71%

140 000

100 000

60 000

40 000

20 000

[GWh]

Produkcja energii elektrycznej w Polsce

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 (1-VI)
HEIl wegiel kamienny HEI wegiel brunatny HEEI wiatrowe L1El przemystowe HEI gazowe L1EIwodne

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Opis czynnikow ryzyka i zagrozen oraz czynnikow, ktére w ocenie LW Bogdanka SA beda miaty wptyw na osiagniete wyniki w Grupie

Zarzadzanie ryzykiem

Gtéwne cele zarzadzania ryzykiem w LW Bogdanka SA :

* zapewnienie bezpieczenstwa dziatalnosci Spotki

* zapewnienie skutecznosci podejmowanych decyzji,
nakierowanych na maksymalizacje zyskow
przy dopuszczalnym poziomie ryzyka

Funkcjonujgce systemy:

» Zintegrowany System Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym
(ERM)

* IT (Risk Manager) do obstugi systemu zarzadzania ryzykiem
korporacyjnym

Podstawowe zasady, procedury i dokumenty, na ktérych opiera
sie dziatanie systemu zarzgdzania:

+  polityka zarzadzania ryzykiem korporacyjnym
w LW Bogdanka SA
*  model zarzgdzania ryzykiem korporacyjnym

w LW Bogdanka SA — procedury ERM
*  rejestr ryzyk LW Bogdanka SA
* maparyzyk LW Bogdanka SA
» lista Ryzyk strategicznych LW Bogdanka SA
+ programy dziatan minimalizujgcych ryzyka strategiczne Spoftki

Proces zarzadzania ryzykiem

Ustanowione

R Cele i zadania

system zarzgdzania
ryzykiem w Spétce
obejmuje swoim
zasiegiem wszystkie
obszary dziatalnosci
przedsigbiorstwa

system jest nakierowany
na identyfikacje
potencjalnych zagrozen
jak i szans
przedsiebiorstwa

Podsumowanie operacyjne

Identyfikacja ryzyka

identyfikacja ryzyk
dokonywana jest przez
Wiascicieli Ryzyk (osoby
petnigce kierownicze
funkcje w organizacji

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Istotng role w systemie zarzadzania ryzykiem w Spoétce spetnia
powotany przez Zarzad Komitet Zarzadzania Ryzykiem
Korporacyjnym, ktéry posiada swoje okreslone kompetencje
na kazdym etapie funkcjonowania ERM, oraz petni funkcje
akceptujace i opiniujgce w zakresie zidentyfikowanych ryzyk oraz
dziatan je ograniczajgcych.

Spdtka przedstawia Radzie Nadzorczej i Komitetowi Audytu
informacje, sprawozdania i raporty z wynikow wdrozenia i realizacji
ERM.

W kolejnych okresach przewidziana jest praca w zakresie
dalszego dostosowania systemu do potrzeb Spétki w kierunku
zwiekszenia jego roli i efektywnosci, przy wykorzystaniu
dotychczasowych doswiadczen oraz wynikéw dziatania systemu.

W systemie zarzadzania ryzykiem uczestnicza:

* Rada Nadzorcza

Zarzad

Komitet Zarzgdzania Ryzykiem Korporacyjnym

Komitet Audytu

Kierownicy komérek organizacyjnych — witasciciele ryzyk

Analiza ryzyka

ryzyka sg wyceniane
w ustalonych skalach
prawdopodobienstwa
i potencjalnego skutku
materializacji ryzyka
w pieciu obszarach

faczng ocene

Spotki

Sytuacja finansowa

Szacowanie ryzyka

ryzyka, ktére otrzymaty

przekraczajgca okreslong
wartos$¢, uznawane sg za
ryzyka strategiczne —
istotne dla dziatalnosci

Ustanowione otoczenie
|

Cele i zadania

Ocena ryzyka

Identyfikacja ryzyka

Analiza ryzyka

Komunikacja

Szacowanie ryzyka

Postepowanie z ryzykiem

Postepowanie z
ryzykiem

dla ryzyk strategicznych
ustalane sg akceptowane
przez Zarzad
dziatania/programy
majgce na celu ich
minimalizacje

i ograniczenie
ewentualnych skutkéw
ich materializacji

Akcje i akcjonariat Wtadze
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Glowne ryzyka na jakie narazona jest Grupa w okreslonych kategoriach obszarowych

CZYNNIKI RYZYK

OTOCZENIE |
RYNEK

OPERACYJNE

FINANSOWE

OCHRONA
SRODOWISKA

PRAWNE

Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce i na swiecie

Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg panstwa wobec sektora gérnictwa wegla kamiennego

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcéw energetycznych w Polsce i na Swiecie

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem podatku akcyzowego na wegiel

Ryzyko zmian stop procentowych

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Ryzyko zwigzane z wptywem aktualnej sytuacji makroekonomicznej na dostepnos¢ finansowania dtuznego

Ryzyko zwigzane ze specyfikg dziatalnosci w sektorze gérniczym oraz mozliwoscig wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen
Ryzyko prowadzenia restrykcyjnej polityki klimatycznej UE m.in. w zakresie emisji CO,

Ryzyko spadku popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej energetyki

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zt6z LW Bogdanka SA

Ryzyko techniczne i technologiczne

Ryzyko zwigzane z wysokimi kosztami stosowanych przez Grupe technologii

Ryzyko awarii systeméw informatycznych

Ryzyko utraty kluczowych odbiorcow

Ryzyko zwigzane z konkurencjg innych producentéw wegla energetycznego oraz z relatywnie niskg jakoscig wegla produkowanego przez Jednostke Dominujgca
Ryzyko niewyptacalnosci klientéw

Ryzyko zwigzane z silng pozycja zwigzkéw zawodowych w Grupie

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i pozyskaniem zasobdw ludzkich dla GK LW Bogdanka
Ryzyko kluczowych dostawcow

Ryzyko zawarcia niekorzystnych/niewtasciwych warunkéw kontraktowych

Ryzyko zmowy cenowej dostawcow

Ryzyko ptynnosci
Ryzyko ubezpieczeniowe

Ryzyko zwigzane z rekultywacjg i szkodami gérniczymi

Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem standardéw i regulacji prawnych w zakresie norm prawa ochrony srodowiska i obowigzkiem uzyskania pozwolen na korzystanie ze sSrodowiska
Ryzyko zwigzane z zagospodarowaniem odpaddw wytworzonych po rozszerzeniu obszaru gérniczego

Ryzyka inwestycyjne zwigzane z obecnoscig obszaréw chronionych

Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gérniczych LW Bogdanka SA

Ryzyko dotyczace wydatkéw na utworzenie niektérych wyrobisk gorniczych i ich kwalifikacji w podatku dochodowym od oséb prawnych
Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania

Ryzyko naruszenia gietfdowych obowiazkéw informacyjnych

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym Grupy

Ryzyko zwigzane z
w Polsce i na swiecie
Czynnlkl majgce wptyw na wyniki finansowe GK LW Bogdanka:

tempo wzrostu krajowego i $wiatowego PKB, w tym tempo

wzrostu produkcji przemystowej

zapotrzebowanie na energig elektryczng oraz cieplng

ceny surowcow na rynkach swiatowych

poziom inflacji

stopa bezrobocia

zmiany kurséw walutowych i inne
PrzeC|de|a#an|e monitoring wszystkich czynnikow,
dopasowywanie dziatalno$ci do sytuacji rynkowej i otoczenia,
planowanie przyszlych dziatan, kontrola kosztéw, zawieranie

umow dtugoterminowych.
Skala zagrozenig m

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec
sektora goérnictwa wegla kamiennego

Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na pozycje rynkowa
LW Bogdanka SA sg plany Ministerstwa Gospodarki
i Ministerstwa Skarbu Panstwa dotyczace przedsiebiorstw
gornictwa wegla kamiennego oraz elektroenergetyki. 26 kwietnia
2016 r. przedstawiciele goérniczych i energetycznych spotek
oraz bankoéw i instytucji finansowych podpisali porozumienie
w sprawie rozpoczecia dziatalnosci Polskiej Grupy Goérniczej
(PGG).

Powstanie Polskiej Grupy Goérniczej Sp. z 0.0. jako nastepczyni
Kompanii Weglowej niesie bardzo istotng niepewno$¢ co do
poziomu produkcji wegla energetycznego w Polsce i co za tym
idzie mozliwosci jej uplasowania na rynku. Zaleznie od przyjetego
scenariusza restrukturyzacji, bedzie miato to wptyw na sytuacje
i pozycje rynkowg LW Bogdanka SA.

Przeciwdziatanie: monitoring procesu wdrozenia programu

restrukturvzacii KW SA

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcéw
energetycznych w Polsce i na swiecie

Na ksztattowanie sie cen surowcoéw energetycznych, wptywaja
przede wszystkim:

+ ceny wegla energetycznego oraz

+ surowcow alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa

sytuacja spoteczno-ekonomicznag

Skala zagrozenig

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

naftowa, gaz ziemny, zrédta odnawialne) na rynkach swiatowych,
a w konsekwencji na rynku krajowym. Ma to kluczowe znaczenie
dla dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, a szczegdlnosci przez
Jednostke Dominujaca.

Dodatkowo wzrosty zapasow wegla u producentéw swiatowych
i krajowych w zwigzku ze spadkiem popytu na wegiel, spadek cen
wegla oraz ropy naftowej na rynku migdzynarodowym mogg
znaczgco wplywaé na zmiane popytu na paliwa, a w konsekwencji
na zmiany cen wegla i energii na rynku swiatowym i krajowym,
co moze mie¢ wptyw na wyniki finansowe Grupy.
Przeciwdziatanie: monitoring rynku krajowego i zagranicznego,
kontrola  kosztéw, zawieranie  dtugoterminowych  umodw
handlowych z gtéwnymi odbiorcami wegla energetycznego.

Ryzyko zwigzane z podatkiem akcyzowym na wegiel

Przepisy Ustawy o podatku akcyzowym weszly w zycie 2 stycznia
2012 r., kitoére objety sprzedaz wyrobéw weglowych
przeznaczonych dla celéw opatowych (grzewczych) efektywnym
opodatkowaniem podatkiem akcyzowym. Przepisy wprowadzity
szeroki zakres zwolnien, ktére objety m.in. zaréwno produkcje
energii  elektrycznej, ale takze spowodowaly zwigkszenie
wymagan formalnych dotyczacych dokumentacji procesu
sprzedazy wyrobéw weglowych zwolnionych od podatku
akcyzowego.

Ryzyko dla Grupy jest jednak ograniczone przy uwzglednieniu,
ze LW Bogdanka SA wigkszo$¢ wolumendw ilosciowych wegla
sprzedaje w celu produkcji energii elektrycznej.

Przeciwdziatanie: szkolenia personelu z zakresu podatku
akcyzowego, wspotpraca z  renomowanymi  doradcami
podatkowymi, wystgpienia o indywidualne interpretacje prawa
do organéw podatkowych, aktywne uczestnictwo w toczacym sie
procesie legislacyjnym, wprowadzanie do kontraktow handlowych
klauzul umozliwiajgcych przeniesienie wartosci ewentualnego
podatku akcyzowego na kupujacego w przypadku obcigzenia
transakcii nodatkiem akcvzowvm.

Skala zagrozenig)

Ryzyko zmian stép procentowych

LW Bogdanka SA oraz teczynska Energetyka sp. z 0.0. sg strong
umoéw  finansowych opartych o zmienne stopy procentowe.
Ryzyko odnosi sie do zaciggnietych kredytow i wyemitowanych
obligaciji.

Sytuacja finansowa

Wzrost stép procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow
finansowych Grupy, a tym samym wptyng¢ negatywnie na wyniki
finansowe (jednoczesnie ewentualny spadek stop procentowych
moze wplyna¢ na spadek kosztéow finansowych Grupy, a tym
samym wywrze¢ pozytywny wptyw na jej wyniki finansowe).
Potencjalnie poziom ryzyka moze wzrosngé w przypadku
dalszego zwigkszenia udziatu finansowania diuznego badz
refinansowania obecnego, w obliczu coraz trudniejszego rynku
miatéw weglowych (wyzsze marze bankow).

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych
Ryzyko w Grupie dotyczy przede wszystkim Jednostki
Dominujgcej - zakupu specjalistycznego sprzetu, dostepnego
jedynie u producentéw zagranicznych. Pojawi¢ sie moze réwniez
w przypadku eksportu wegla poza granice kraju.

Przeciwdziatanie: zawieranie umoéw transakcji terminowych typu
forward.

Ryzyko zwigzane z  wplywem aktualnej sytuacji
makroekonomicznej na dostepnos¢ finansowania dtuznego
W  zwigzku z obowigzujgcymi umowami kredytowymi
oraz programem Emisji Obligacji Grupa ma mozliwos¢
zaspokojenia swoich potrzeb dotyczacych finansowania dtuznego
bez koniecznosci zawierania kolejnych umoéw. Wiecej na ten
temat mozna przeczyta¢ na str. 41 Sprawozdania.

Zadtuzenie oprocentowane Grupy (kredyt facznie
z wyemitowanymi obligacjami) wynosito na 30 czerwca 2016 r.
624.846 tys. zt, stanowito 28,6 % wartosci jej kapitatéw wtasnych
i 17,1 % sumy bilansowej.

Przeciwdziatanie: zawarte umowy kredytowe oraz program Emisji
Obligacii.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym Grupy

Ryzyko zwigzane ze specyfika dziatalnosci w sektorze
gorniczym oraz mozliwoscia wystapienia nieprzewidywalnych
zdarzen

Dziatalnos$¢ operacyjna GK LW Bogdanka narazona jest na ryzyka

i niebezpieczenstwa wynikajace ze specyfiki prowadzenia

dziatalnosci w branzy wydobywczej.

Nalezg do nich m.in.:

+ zdarzenia zwigzane ze S$rodowiskiem (m.in. awarie
przemystowe i technologiczne)

+ zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, m.in. zjawiska
geotechniczne, katastrofy goérnicze, pozary czy zalanie
wyrobisk wodami dotowymi

+ szkody wywotane eksploatacjg gérnicza

Konsekwencjami mogg by¢:

+ czasowe przerwy w dziatalno$ci, straty dotyczace majatku,
aktywow finansowych

» strata pracownikow

* powstanie ewentualnej odpowiedzialnosci prawnej Grupy

Przeciwdziatanie:

*  rygorystyczne przestrzeganie zasad BHP

+ staty monitoring zagrozen wystepujgcych na poszczegolnych
stanowiskach pracy

+ stosowanie rozwigzan w zakresie profilaktyki

Dodatkowe znaczenie maja:

+ stosowanie nowoczesnych i niezawodnych  maszyn
oraz urzadzen wydobywczych, ograniczajgce ryzyko
wystgpienia awarii przemystowych

+ brak zaburzen geologicznych i stosunkowo regularne
zaleganie eksploatowanych poktadow wegla

+ relatywnie niskie koszty zwigzane z naprawg szkod
gorniczych, wynikajagce z niskiego stopnia zurbanizowania
obszaru, na ktérym kopalnia prowadzi wydobycie wegla
kamiennego
wysokie kwalifikacje zatogi

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Ryzyko prowadzenia restrykcyjnej polityki klimatycznej UE

m.in. w zakresie emisji CO,

Komisja Europejska wymaga ograniczenia emisji CO, na poziomie

panstw cztonkowskich UE o 20% do 2020 r. wedtug tzw. strategii

,Europa 2020", oraz tzw. zasady ,3 razy 20" — zmniejszenie

0 20% emisji gazoéw cieplarnianych, pozyskanie 20% energii ze

zrodet odnawialnych i zwiekszenie efektywnosci energetycznej

0 20%.

W polskiej elektroenergetyce ponad 90% energii elektrycznej

produkowane jest w oparciu o wegiel (kamienny i brunatny).

Produkcja energii elektrycznej z wegla wigze sie ze znaczacymi

emisjami CO2. Powyzsze ograniczenia moga powodowaé duze

trudnosci w zakresie konkurencyjnosci oraz podejmowania
inwestycji w nowe moce wytworcze. W konsekwencji trudnosci
sektora elektroenergetycznego moga powodowaé ograniczenie
popytu na wegiel w ogole, lub na wegiel gorszej jakosci. Moze
to negatywnie wptyng¢ na sprzedaz wegla przez

GK LW Bogdanka, a w konsekwencji negatywnie wptyng¢ na jej

wyniki finansowe. Przeciwdziatanie:

+ aktywny udziat w konsultacjach prowadzonych przez branze
wegla kamiennego w Polsce w celu minimalizacji powyzszego
ryzyka dla krajowych producentéw wegla

* monitoring zmian Prawa Energetycznego lub innych ustaw
i badanie ich ewentualnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy

Ryzyko spadku popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej
energetyki

Obecna sytuacja na rynku, kiedy na zwatach u producentéw
oraz odbiorcow znajdujg sie duze ilosci wegla, moze przetozyc¢ sie
na spadek zapotrzebowania na wegiel ze strony odbiorcow.
Tendencja spadku popytu na miaty energetyczne moze utrzymac
sie w perspektywie do 2018 r., co rowniez bedzie wptywac
na polityke cenowg sprzedazy wegla przez Jednostke Dominujgca
- LW Bogdanka SA.

Pewne zagrozenie dla popytu na wegiel produkowany w kraju
stanowi wegiel z importu.

Przeciwdziatanie: dziatania w kierunku dalszego
diugoterminowego zabezpieczania dostaw swojego wegla dla
energetyki zawodowej — dla istniejacych i planowanych blokéw
energetycznych na terenie swojego oddziatywania.

Sytuacja finansowa

‘

Akcje i akcjonariat
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zt6z

LW Bogdanka SA

Istotnym aspektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci

operacyjnej jest konieczno$¢ zabezpieczania przysztych

mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobow

wegla.

Ograniczenie potencjatu produkcyjnego, moze wptyng¢ na:

» skrécenie zywotnosci zaktadu gérniczego i/lub

* zmniejszenie zakladanego poziomu wydobycia wegla
kamiennego, a tym samym

* na wyniki finansowe osiggane przez GK LW Bogdanka
W przysztosci

Aktualnie Jednostka Dominujgca prowadzi dziatania majgce na

celu uzyskanie nowych koncesji dla podwojenia posiadanych

zasobOow i zapewnienia bazy surowcowej dla prowadzenia

eksploatacji nawet do roku 2080. W potowie roku 2016

zakonczone zostaty roboty wiertnicze w ramach konces;ji

poszukiwawczej w obszarze ,Ostréw”.

Przeciwdziatanie: kontynuacja dziatan w celu uzyskania koncesji

wydobywczych w obszarze K-6 i K-7 (obecnie przygotowywana

jest skarga kasacyjna do NSA) oraz w obszarze Ostréw

i Orzechow.
Ryzyko techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z poktadéw podziemnych jest procesem

zlozonym i podlegajgcym ostrym rezimom technicznym

i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalnosci mogag

wystgpowac rézne przestoje spowodowane przez planowane

i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne.

W tej grupie ryzyk istnieje ponadto ryzyko niespodziewanego,

najczesciej lokalnego, pogorszenia sie jakosci ztoza.

Przeciwdziatanie:

+ wydobycie systemem $cianowym z czterech jednoczesnie
czynnych frontéw eksploatacyjnych i dwéch przezbrajanych

* dostepnos¢ infrastruktury — drugi szyb wydobywczy
w Stefanowie

* system podziemnych zbiornikéw retencyjnych wegla

«  zbiorniki wegla surowego na powierzchni

* Kkorzystanie z nowoczesnego sprzetu i maszyn gorniczych

* prace badawczo-rozwojowe majgce na celu zwigkszenie
wydajnosci pracy oraz poprawe bezpieczenstwa pracy

Skala zagrozenig

Podsumowanie operacyjne

Skala zagrozenj

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Ryzyko zwigzane z wysokimi kosztami stosowanych przez
Grupe technologii

Stosowana technologia wydobycia wegla energetycznego wigze
sie z zastosowaniem wysoce specjalistycznych maszyn
i urzadzen. W zwigzku z realizowanymi inwestycjami Grupy
dotyczacymi rozbudowy Pola Stefanéw, konieczne bedzie nadal
dokonywanie inwestycji w nowe specjalistyczne maszyny
gornicze.

Z uwagi na $wiatowg koncentracje producentéw ww. maszyn
i urzadzen, istnieje ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen
specjalistycznych maszyn i urzadzen. Mogtoby to wplyngé na
wzrost naktadow inwestycyjnych.

Istnieje réwniez ryzyko utrudnien w dostepie do unikalnych czesci
zamiennych niezbednych dla zapewnienia ciggtosci ich pracy.

W roku 2015 rozpoczeta zostata eksploatacja pokfadu 391, ktéry
zalega ponizej poktadu 382 o okoto 100 m.

Wraz z gtebokoscia zwiekszajg sie trudnosci z utrzymaniem
wyrobisk (wzrost cisnien goérotworu), zwieksza sie temperatura
pierwotna skat oraz niektére zagrozenia. tacznie moze
to skutkowaé wzrostem kosztéw eksploatacji wegla.
Przeciwdziatanie: kontrola kosztéw i nadkladéw inwestycyjnych,
korzystanie z wysoce specjalistycznych maszyn i urzadzen,

wysoka kultura pracy (dbato$¢ o sprzet).
Skala zagrozenig m
Ewentualna utrata, czesciowa lub catkowita, danych zwigzana

Ryzyko awarii systeméw informatycznych

z awarig systeméw komputerowych moze negatywnie wptyngé

na biezaca dziatalno$é i tym samym wptyng¢ na wyniki finansowe

Grupy osiggane w przyszfosci.

Przeciwdziatanie:

+ wdrozona zostata ,Polityka Bezpieczenstwa Informacji
w systemach informatycznych Lubelski Wegiel Bogdanka SA”

° trwajg prace zwigzane z oceng mozliwej konsolidacji
i ujednoliceniem rozwigzan IT w ramach wspotpracy
w GK Enea SA

Ryzyko utraty kluczowych odbiorcéw
GK LW Bogdanka sprzedaje zdecydowang wigkszos$¢
produkowanego wegla energetycznego do stosunkowo nielicznej

Sytuacja finansowa

grupy duzych kontrahentéw na rynku krajowym. Istnieje zatem

ryzyko, iz ewentualne ograniczenie lub zakonczenie wspotpracy

z jednym z kluczowych odbiorcéw lub tez pogorszenie sie sytuacji

finansowo-ekonomicznej ktéregokolwiek z gtéwnych klientow

Grupy mogtoby wywrzeé negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Ryzyko moze rodzi¢ réwniez pogorszenie sie sytuacji finansowo-

ekonomicznej ktoregokolwiek z gtéwnych klientéw.

Przeciwdziatanie:

+ analiza sytuacji i prognoz na rynku sprzedazy wegla
oraz energetyki

* wspotpraca z renomowanymi instytucjami analizujgcymi rynek
surowcow energetycznych

* wspotpraca z renomowanymi kancelariami prawnymi

» zarzadzanie ryzykiem kontraktéw wieloletnich

*  poszukiwanie nowych odbiorcéw, dywersyfikujgcych
alternatywne kierunki sprzedazy

Ryzyko utraty kluczowych odbiorcow moze sie zwiekszyé

w zaleznosci od przyjetego przez rzad kierunku restrukturyzacji na

Slgsku.
Skala zagrozenig m

Ryzyko zwigzane z konkurencja innych producentéw wegla

energetycznego oraz z relatywnie niskg jakoscia wegla

produkowanego przez Jednostke Dominujgca

Grupa narazona jest na konkurencje cenowg ze strony innych

producentéw wegla energetycznego:

»  z Polski (m.in. kopalnie KHW SA oraz PGG SA)

»  zrynkéw wschodnich (w tym Rosja, Ukraina, Kazachstan)

» pozostatych $wiatowych producentéw realizujgcych dostawy
drogg morskg (z portéw ARA)

Ryzyko stanowig réwniez mniej korzystne parametry jakosciowe

produkowanego wegla w stosunku do wegla kamiennego

wydobywanego w regionie $lgskim (nizsza kaloryczno$¢

oraz wyzsza zawarto$¢ siarki). Specyfika parametrow wegla

zapewnia Grupie przewage w zakresie dostaw wegla

do energetyki zawodowe;j.

Przeciwdziatanie: dostosowanie produktu do potrzeb odbiorcy,

poszukiwanie nowych odbiorcéw, obnizanie jednostkowego kosztu

produkcji.
Skala zagrozenig m
Wtadze

Akcje i akcjonariat
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko niewyptacalnosci klientow

Ryzyko niewyptacalnos$ci klientéw zwigzane jest z ogdlnym

poziomem biezgcych nalezno$ci GK LW Bogdanka od jej

odbiorcéw oraz salda nalezno$ci ponad zobowigzania Grupy.

Przeciwdziatanie:

* monitoring zalegtosci kontrahentéw w regulowaniu pfatnosci
za sprzedane produkty

» analiza ryzyka kredytowego dla gtéwnych kontrahentéw
indywidualnie lub w ramach poszczegodlnych klas aktywow

« transakcje wylgcznie z kontrahentami o potwierdzonej
wiarygodnosci

Ryzyko zwigzane z silng pozycja zwiazkéw zawodowych

W sektorze gornictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe
zajmujg znaczgca pozycije i odgrywajg wazng role w ksztattowaniu
polityki kadrowo-ptacowej wymuszajgc czesto, poprzez dziatania
protestacyjne, renegocjacje polityki ptacowej. Wedtug stanu
na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie funkcjonuje szes¢
organizacji  zwigzkowych  zrzeszajgcych  tacznie  64,6%
zatrudnionych pracownikéw (w LW Bogdanka SA sg 4 organizacje
zwigzkowe zrzeszajgce 71,1% zatogi). Silna pozycja zwigzkéw
zawodowych stwarza sytuacje, w ktorej istnieje ryzyko wzrostu
kosztéw wynagrodzen powstatych w ramach wynegocjowanych
porozumien ptacowych w przysztosci, co w konsekwencji moze
negatywnie wplyngé na wyniki finansowe osiggane przez
GK LW Bogdanka. Ponadto, ewentualne akcje protestacyjne i/lub
strajki organizowane przez funkcjonujgce zwigzki zawodowe mogg
mie¢ wplyw na prowadzong przez GK LW Bogdanka dziatalno$¢
operacyjna.

Przeciwdziatanie: monitoring dziatan Zwigzkéw Zawodowych
oraz podejmowanie rozméw i negocjacji dotyczacych dziatan
kadrowo — ptacowych.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i pozyskaniem zasoboéw
ludzkich dla Grupy

W zwigzku z trwajgcymi pracami nad zmiang Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy uwzgledniajg zmiane organizacji pracy
i wynagradzania istnieje ryzyko zwiekszonej ilosci zwolnien

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

doswiadczonych pracownikéw Grupy posiadajgcych uprawnienia
emerytalne. Sg oni cenni z wuwagi na swojg wiedze
i doswiadczenie. Nagte ich odchodzenie w krétkim okresie moze
spowodowaé  zakiécenie w  odbudowywanej  ciggtosci
pokoleniowej, tym samym tagodnej fluktuacji kadr.
Przeciwdziatanie: budowanie ciggtosci pokoleniowej.

Ryzyko kluczowych dostawcéow

Specyfika dziatalnosci wymaga stosowania technologii wigzgcych
sie czesto z zastosowaniem wysoce specjalistycznych maszyn
i urzadzen oraz korzystaniem z wyspecjalizowanych ustug. Istnieje
zatem potencjalne ryzyko probleméw ze znalezieniem
odpowiednich dostawcéw, a takze ryzyko niewywigzania sie
dostawcow z zawartych umoéw. Dotyczy to takze wykonawcow
specjalistycznych ustug gorniczych, gdyz ze wzgledu na matg
liczbe tych podmiotéw na rynku polskim, moze dojs¢ do
uzaleznienia od tych podmiotow.

Przeciwdziatanie: ocena ewentualnego ryzyka wystgpienia
zagrozen przy zawieraniu uméw z dostawcami dla realizacji
kontraktow oraz mozliwos¢ podjecia wspotpracy z innymi
dostawcami. Ponadto w celu zabezpieczenia realizacji umow
podwyzszonego ryzyka wymagane jest wniesienie zabezpieczenia
nalezytego wykonania kontraktu.

Ryzyko zawarcia niekorzystnych/niewtasciwych warunkéw

kontraktowych

Ze wzgledu na duzy stopien skomplikowania umow

(w szczegolnosci dotyczgcych zakupu specjalistycznego sprzetu

i technologii) Grupa narazona jest na ryzyko podpisania uméw na

niekorzystnych warunkach.

Przeciwdziatanie:

*  $cisty nadzor prawny i merytoryczny nad procesem zawierania
umow bedacych wynikiem postgpowan przetargowych
zgodnym z procedurami przetargéw publicznych i pozostatych

+ szkolenia z zakresu logistyki zawierania kontraktéw, analityki
rynkowej, negocjacji i handlu szczegolnie w zakresie
miedzynarodowym

Sytuacja finansowa

Ryzyko zmowy cenowej dostawcow
Wymég stosowania wysoce specjalistycznych produktéw i ustug
oraz aspekty prawne, jakie muszg zosta¢ spetnione, aby takie
produkty oraz ustugi mogly zostaé uznane za wiasciwe niosg
za sobg ryzyko zmowy cenowej. Istnieje, zatem potencjalne
ryzyko uzgadniania przez grupe dostawcow  warunkow
handlowych, jakie mogg zosta¢ zaoferowane GK LW Bogdanka.
Przeciwdziatanie:
= staty monitoring rynku i pozyskiwanie nowych dostawcéw
« okresowa analiza cen kontraktowych i badanie tendencji
rynkowych
wyszukiwanie produktéw zamiennych

Wiadze
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki ryzyk finansowych oraz czynniki zwigzane z ochrong srodowiska

Ryzyko ptynnosci
Istotnym czynnikiem do oceny ryzyka niewyptacalnosci jest:

generowany poziom przeptywoéw operacyjnych

ilos¢ gotowki

wskazniki ptynnosci
w przypadku Grupy, stan gotéwki dyspozycyjnej
na 30 czerwca 2016 r. wynosit 334.829 tys. zt. Wskaznik ptynnosci
biezgcej Grupy wyniost 2,0, a plynnosci szybkiej 1,8.
W IH 2016 r. GK LW Bogdanka wygenerowata przeptywy netto
z dziatalnosci operacyjnej nizsze o 10,9% w stosunku do
IH 2015 r. Jednoczesnie, w wyniku zakonczenia realizowanego
programu rozbudowy zdolnosci produkcyjnych (Pole Stefanow)
znaczgco spadty naktady inwestycyjne, wobec czego przeptywy
finansowe z dziatalnosci inwestycyjnej spadlty o ok. 50,9%
w analizowanych okresach.
Przeciwdziatanie: tworzenie diugo i krétkoterminowych analiz
oraz prognoz, ktére pozwalajg okresli¢ potrzeby gotéwkowe.
Dzieki tym dziataniom z wyprzedzeniem mozna zaplanowaé
wptywy i wydatki oraz okresli¢ optymalny, z punktu widzenia
rachunku ekonomicznego, poziom gotéwki i sposéb finansowania
przysztych wydatkow. Wiecej na ten temat na str. 41
Sprawozdania.

Skala zagrozenig niska

Ryzyko ubezpieczeniowe

Grupa jest narazona na ryzyko ubezpieczeniowe, zaréwno
w standardowym zakresie dotyczacym wszystkich podmiotéw
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, jak réowniez w zakresie
typowym dla jednostek z branzy wydobywczej. Podobnie jak
w przypadku innych podmiotéw prowadzacych dziatalno$é
wydobywczg na $wiecie, do najistotniejszych z punktu widzenia
oceny ryzyka nalezg zagrozenia zwigzane z mozliwoscig
zaistnienia szkody w mieniu wykorzystywanym do dziatalnosci
gorniczej.

W drugiej potowie roku ubiegtego w Grupie wykonany zostat
przeglad ubezpieczeniowy, ktéry doprowadzit do aktualizacji
posiadanego programu ubezpieczeniowego. Pogram ten jest
nadal w fazie wdrazania a kluczowym jego etapem bedzie
odnowienie posiadanej ochrony ubezpieczenia w zakresie mienia
podziemnego.

Przeciwdziatanie: Grupa posiada ochrone ubezpieczeniowg
obejmujgcg swym zakresem ryzyka utraty i uszkodzenia mienia
podziemnego, ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu

Podsumowanie operacyjne
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prowadzonej dziatalnosci i posiadanego mienia, ubezpieczenie
mienia naziemnego, ubezpieczenie casco pojazdéw szynowych.
Ponadto Jednostka Dominujgca posiada czesSciowe ubezpieczenie
typu zblizonego do Business Interruption, dotyczace
w ograniczonym zakresie rekompensaty czesci kosztow statych,
ponoszonych w przypadku wystgpienia ewentualnej szkody.

Skala zagrozenig Srednia

Ryzyko zwigzane z rekultywacja i szkodami gérniczymi

Na GK LW Bogdanka cigza obowigzki w zakresie rekultywacji
terenédw  pogérniczych i  usuwania szkéd  gorniczych.
Dotychczasowe standardy rekultywacji i usuwania szkdd
gorniczych moga ulec zmianie w przysztosci — przewiduje sie
wigkszy rygor w tym zakresie.

Przeciwdziatanie: prace naprawcze, wykonywanie profilaktycznych
zabezpieczen budynkéw przed skutkami szkéd gorniczych
oraz zwrot inwestorom kosztow przystosowywania do terenu
gorniczego nowych budynkéw realizowanych na terenie
gorniczym, sukcesywne wykonywanie odwodnieniowych robot
hydrotechnicznych.

Skala zagrozenig niska

Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem standardéw i regulacji
prawnych w zakresie norm prawa ochrony s$rodowiska
i obowigzkiem uzyskania pozwolen na  korzystanie
ze srodowiska

Dziatalnos¢ GK LW Bogdanka, a w szczegolnosci Jednostki
Dominujgcej w sposob istotny oddziatuje na $rodowisko.
W zwigzku z tym musi posiada¢ okreslone pozwolenia oraz
przestrzega¢  okreslonych  przepisami prawa standardow
korzystania ze $rodowiska (w tym takze wymagan BAT -
Najlepszej Dostepnej Techniki).

Dotyczacych w szczegdlnoSci:

» emisji substancji i hatasu do powietrza

» prowadzenia gospodarki wodno - $ciekowej

» gospodarowania wytworzonymi odpadami

» w zakresie wykorzystania zasobdw naturalnych
Przeciwdziatanie: Grupa na biezgco monitoruje regulacje prawne
i w razie potrzeby dostosowuje swojg dziatalno$¢ w ustawowych
terminach.

Sytuacja finansowa

Ryzyko zwigzane z  zagospodarowaniem
wytworzonych po rozszerzeniu obszaru gérniczego
W zwigzku z powigkszeniem obszaru gorniczego i prowadzeniem
robét zwigzanych z eksploatacjg wegla, uzyskuje sie znaczace
ilosci odpadow wydobywczych. Wedlug szacunkéw - pojemnosc
sktadowiska wystarczy tylko na okres do 3 lat skladowania.
W oparciu o pozwolenie na budowe Jednostka Dominujgca
rozpoczeta roboty zwigzane z podwyzszeniem obecnej hatdy
(do 250 m npm) oraz podjeta dziatania majgce na celu pozyskanie
przylegtych terenéw pod dalszg rozbudowe. Brak realizacji tej
inwestycji bedzie oznaczato ryzyko zachwiania stabilnosci procesu
wydobywczego i konieczno$é poszukiwania alternatywnych metod
zagospodarowania odpadéw wydobywczych.

Przeciwdziatanie: Grupa prowadzi roboty zwigzane
z podwyzszeniem istniejgcego obiektu unieszkodliwiania odpadow
wydobywczych. Umozliwi to, bez zbednego pospiechu,
kontynuacje prac nad pozyskaniem nowych terenéw pod kolejne
etapy rozbudowy haldy oraz zatatwienie spraw formalno -
prawnych zwigzanych z tym przedsiewzieciem. Jednostka
Dominujgca nabyta rowniez dziatke o pow. ok. 9,0 ha,
przylegajaca do obiektu unieszkodliwiania odpadow

wydobywczych.
Skala zagrozenia m

Ryzyka inwestycyjne zwigzane z obecnoscia obszaréw
chronionych

LW Bogdanka SA jest potozona w otoczeniu terenéw chronionych
(park narodowy, parki krajobrazowe, obszary chronionego
krajobrazu, korytarz ekologiczny a takze dwa obszary objete
regulacjami sieci Natura 2000 potozone czesciowo na terenie
obszaru goérniczego). Wszelkie planowane dziatania inwestycyjne
muszg by¢é analizowane pod katem ich potencjalnego
negatywnego oddziatywania na obszary chronione. Istnieje
ryzyko, ze w przypadku dziatan inwestycyjnych, mogg zosta¢
na nig natozone okreslone obowigzki lub zaostrzone wymagania
dla ograniczenia negatywnego wplywu na $rodowisko. Takie
ograniczenia inwestycyjne mogg wymaga¢ wiekszych naktadow
inwestycyjnych, a tym samym moga mie¢ wplyw na wynik
finansowy. Przeciwdziatanie: biezgcy monitoring, dostosowywanie
dziatalnosci do wymagan i obowigzkéw.

Akcje i akcjonariat
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego

Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego,

wynikajgcy z ciggtych zmian przepiséw i niespdjnych interpretacii

prawa podatkowego moze powodowacC niepewno$¢ w zakresie

koncowych rezultatdw podejmowanych decyzji finansowych.

Ciggte nowelizacje przepisow podatkowych, a takze rygorystyczne

przepisy sankcyjne nie sg bodzcem do ich podejmowania.

Zmiennos$¢ przepisow moze powodowaé powstanie wszelkich

rodzajow ryzyka. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach

finansowych moga ulec zmianie w pézniejszym terminie,

po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.

Przeciwdziatanie:

* monitorowanie zmian przepiséw podatkowych

» szkolenia dla pracownikow, tak aby posiadali jak najwyzsze
kompetencje w tym zakresie

+ wszelkie nowe pojawiajgce si¢ kwestie sg analizowane
poprzez poréwnanie do ostatnich interpretacji podatkowych
oraz orzecznictwa sgdowego w podobnym zakresie

»  korzystanie z pomocy firm doradczych

« realizacja Polityki Cen Transferowych, ktéra okresla
podstawowe warunki i zasady ksztattowania cen dla transakcji
zawieranych w ramach Grupy Kapitatowe;j

Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk

gorniczych LW Bogdanka SA

Zgodnie z przyjetg strategig Jednostka Dominujgca sporzadzajac

dotychczas deklaracje z tytulu podatku od nieruchomosci,

nie uwzgledniata jako przedmiotu opodatkowania tym podatkiem,

wartosci podziemnych wyrobisk gérniczych wraz z infrastrukturg

znajdujaca sie w tych wyrobiskach.

W 2016 r. toczyly sie wzgledem Jednostki Dominujacej

postepowania podatkowe w przedmiocie okreslenia wysokosci

podatku od nieruchomosci za lata 2004 — 2015, wszczete przez

Wojtéw Gmin: Puchaczéw, Cycéw i Ludwin.

Przeciwdziatanie

* monitorowanie zmian przepiséw podatkowych

» szkolenia dla pracownikéw, tak aby posiadali jak najwyzsze
kompetencje w tym zakresie

+ wszelkie nowe pojawiajgce sig kwestie sg analizowane

Podsumowanie operacyjne
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poprzez poréwnanie do ostatnich interpretacji podatkowych
oraz orzecznictwa sgdowego w podobnym zakresie

» korzystanie z pomocy firm doradczych

Wiecej na ten temat w nocie nr 14 Sprawozdania Finansowego

GK LW Bogdanka.
Skala zagrozenia m

Ryzyko dotyczgce wydatkéw na utworzenie niektérych
wyrobisk gérniczych i ich kwalifikacji w podatku
dochodowym od oséb prawnych

Klasyfikacja wyrobisk gorniczych w ksiggach rachunkowych
w kopalniach wegla kamiennego dokonywana jest w oparciu
0 przeznaczenie poszczegolnych wyrobisk. Wykonywane
wyrobiska ewidencjonowane sg w ksiegach rachunkowych jako
srodki trwate lub bezposrednio w koszty operacyjne w momencie
ich poniesienia. Do $rodkow trwatych zalicza sie wyrobiska
stanowigce statg podziemng infrastrukture kopalni. Natomiast
wyrobiska eksploatacyjne — ruchowe - zaliczane sg do kosztow
operacyjnych w momencie ich poniesienia (wyrobiska kosztowe).
Czes¢ wyrobisk kosztowych, wykonywana byta wczesniej niz 1 rok
temu. W Swietle obowigzujgcych przepisow podatkowych nie
mozna wykluczy¢ zastosowania innej niz prezentowana
kwalifikacji tego typu kosztow dla celéw podatku dochodowego od
0s6b prawnych, co mogtoby potencjalnie prowadzi¢ do obnizenia
podatkowej bazy kosztowej w dokonanych i biezgcych
rozliczeniach z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
oraz ewentualnej zaptaty dodatkowej kwoty podatku.
Przeciwdziatanie:

Spotki weglowe podjety probe wyjasnienia ww. zagadnienia -
proponujg zmiany i doprecyzowanie zasad kwalifikacji
w przedmiotowym zakresie w Klasyfikacji Srodkéw Trwatych.

Skala zagrozenig m

Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom.
Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz praktyka jego
stosowania. Szczegodlnie czeste sg zmiany interpretacyjne
przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organow
skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze opodatkowania.

Sytuacja finansowa

Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz przyjeta przez Grupe lub wprowadzenie
przez Prawo Gornicze nowych wymogéw moze implikowac
pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptyng¢
na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju Grupy.
Przeciwdziatanie: korzystanie z ustug radcéw prawnych oraz firm
doradczych, jak réowniez zasigganie opinii réznorodnych urzedéw
specjalizujgcych sie w tematyce analizowanego zagadnienia. Tam
gdzie ma to zastosowanie Grupa wystepuje takze o wydanie
wigzgcych interpretacji prawa. Pomimo podejmowanych dziatan
catkowite wyeliminowanie ryzyka nie jest mozliwe, aczkolwiek
w opinii Zarzadu ryzyko to jest znacznie ograniczone.

Skala zagrozenig m

Ryzyko naruszenia gieldowych obowiazkéw informacyjnych
W zwigzku z notowaniem akcji Jednostki Dominujgcej na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, Jednostka Dominujgca
podlega przepisom nakladajagcym na nig szereg obowigzkéw.
Za niewykonanie lub nienalezyte ich wykonanie groza wysokie
kary pienigzne.

Przeciwdziatanie: rzetelne wypetnianie narzuconych obowigzkoéw,
poprzedzone wprowadzaniem procedur wewnetrznych
okreslajgcych obieg informacji gietdowych w LW Bogdanka SA,
a takze staly monitoring dziatalnosci Jednostki Dominujgcej
pod katem obowigzkéw informacyjnych.

[[
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ZATRUDNIENIE

." Zmiany w stanie zatrudnienia
HAYV V

Zatrudnienie w Grupie Zatrudnienie w GK LWB w poszczegélnych okresach

Stan zatrudnienia w Grupie w | pétroczu 2016 r. zmniejszyt sie 6000
0 287 os6b ti. 53 % w stosunku do poziomu zatrudnienia
na koniec | potrocza 2015 r. Stan  zatrudnienia 5000
w Il kwartale 2016 r. zmniejszyt sig o 70 osob, tj. 0 1,3 %
w stosunku do poziomu zatrudnienia na koniec | kwartatu 2016 r. 4 000
Spadek  zatrudnienia  spowodowany jest  koniecznoscig
dostosowania zatrudnienia do biezgcych potrzeb produkcyjnych 3000
Spotki.

2 000
Zatrudnienie w Jednostce Dominujacej
W | pétroczu 2016 r. do Spétki LW Bogdanka SA przyjeto do pracy 1000
38 o0s6b, jednoczesnie w | pélroczu 2016 r. odeszio
93 pracownikow. 0

11Q2015 1Q2016 11Q2016
== GK LW Bogdanka  esssss|\V Bogdanka SA

Struktura Zmiana Zmiana
Zatrudnienie 30.06.2015 31.03.2016 30.06.2016 zatrudnieniaw | 11Q 2016/ 1IQ 2016/

Grupie 1Q 2015 1Q 2016
Struktura Zatrudnienia w GK LWB z podziatem na Spotki

Stan zatrudnienia w Grupie w przeliczeniu na petne etaty

Robotnicy ogétem 4077,0 3909,0 3885,0 - -4, 7% -0,6%
Robotnicy na dole 3109,0 2 966,0 2942,0 - 5,4% -0,8% 4,2% 2'\0%
Robotnicy na powierzchni 968,0 943,0 943,0 - -2,6% 0,0% \
Pracownicy etatowi na dole 319,0 317,0 307,0 - -3,8% -3,2%
Pracowr_ucy etaFOW| na 3236 3136 307.6 ) 4.9% 1,9% mLW Bogdanka SA
powierzchni
Dot ogotem 3428,0 3283,0 3249,0 - -5,2% -1,0% BRG Bogdanka sp. z 0.0.
LW Bogdanka SA 47196 4539,6 4 499,6 87,6% -4,7% -0,9% MR Bogdanka sp. z 0.0.
RG Bogdanka sp. z 0.0. 382,0 339,0 318,0 6,2% -16,8% -6,2%
MR Bogdanka sp. z 0.0. 216,5 225, 218,0 4,2% 0,7% -3,2% B0 s Bogdanka
EkoTrans Bogdanka sp. z 0.0. 2,0 2,0 2,0 0,0% 0,0% 0,0% keczynska Energetyka
teczynska Energetyka sp. z 0.0. 105,5 102,5 100,5 2,0% -4,7% -2,0% Sp.z0.0.
GK LW Bogdanka 5425,6 5208,3 5138,1 100,0% -5,3% -1,3%

87,6%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze



'\ /4
HAV V

CSR

Wspotpraca Spotki ze strong spoteczng

Nadrzednymi wartosciami, ktorymi kieruje sie LW Bogdanka SA

sg: uczciwos¢, profesjonalizm i odpowiedzialnosé. Wartosci

te zapewniajg harmonijny rozw¢j przedsiebiorstwa realizujgcego

swoje cele ekonomiczne w zgodzie z oczekiwaniami spotecznymi

oraz wymogami srodowiska.

Spotka  konsekwentnie i systematycznie wdraza ,Strategie

spotecznej odpowiedzialnosci na lata 2014-2017”. Zaktualizowane

podejscie do zarzadzania spofeczng odpowiedzialnoscig, mozna

zdefiniowa¢ najkrocej ,Bezpieczenstwo pracownikéw i pracownic,

ochrona lokalnej spotecznosci i Srodowiska przyrodniczego.

Zrownowazony, przewidywalny rozwoj i wzrost wartosci Spotki”.

Sama Strategia opiera sie na kontynuacji czterech priorytetéw:

+ Dazenie do wzrostu poziomu bezpieczehstwa zatrudnionych
oso6b

+ Zagwarantowanie
przyrodniczego

+ Zapewnienie bezpieczenstwa i wspieranie rozwoju lokalnej
spotecznosci

+ Transparentne i odpowiedzialne praktyki zarzgdcze

bezpieczenstwa lokalnego otoczenia

Dziatania LW Bogdanka SA z
obszaru CSR wdrazane sa
(ang. International Organization
for Standarization, 1ISO) w 2010 .,
zasad odpowiedzialno$ci spotecznej | srodowiskowe]. 1SO 26000
zawiera wytyczne (Guidance on social responsibility) dotyczace
i Srodowisko, poprzez przejrzyste i etyczne zachowanie
w kluczowych obszarach, takich jak:
+ praktyki z zakresu pracy - sesje dialogowe z organizacjami
zwigzkowymi

zgodnie z rekomendacjami normy
PN-ISO 26000, opracowanej
przez Miedzynarodowg
bedace;j przewodnikiem dla
CSR, zdefiniowane jako odpowiedzialno$¢ organizacji za wptyw
* fad organizacyjny
*  $rodowisko

Organizacje Standaryzacyjng
26000
organizacji w zakresie stosowania
podejmowanych przez nig decyzji i dziatan na spoteczenstwo
+ prawa czlowieka
» uczciwe praktyki operacyjne

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

» zagadnienia konsumenckie
* zaangazowanie spoteczne i rozwoj spotecznosci lokalne;.

Raportowanie

2015

RAPORT ZINTEGROWANY |

W czerwcu 2016 r. LW Bogdanka
SA opublikowata Raport
Zintegrowany Grupy Kapitatowej
za rok 2015, przygotowany
ponownie wedlug wytycznych
raportowania GRI G4. W raporcie
zawarte sg zaréwno  wyniki
finansowe, jak i pozafinansowe, z
uwzglednieniem wskaznikow
specyficznych dla branzy
wydobywczej. Raport za 2015 r.
objat wszystkie spotki zalezne
(MR Bogdanka sp. z o0.0., RG
Bogdanka sp. z o0.0.,

EkoTrans sp. z o0.0., keczynska Energetyka sp. z 0.0.) ukazujgc
rezultaty finansowe oraz wplyw spoteczny. Nad rzetelnoscig
opracowania raportu i jego zgodnoscig z Wytycznymi czuwat
zewnetrzny ekspert, ktory wspierat jego przygotowanie.

Znajomos¢ tematu i doswiadczenie w tworzeniu raportéw zostato
docenione poprzez zaproszenie do uczestnictwa w zespole
ekspertdw ds. raportowania. Spétka byta aktywnie zaangazowana
w prace nad stworzeniem ,Poradnika dla raportujacych”,
stworzonego przez grupe roboczg przy Zespole ds. Spotecznej
Odpowiedzialnosci  Przedsigbiorstw  (organu  pomocniczego
Ministra Gospodarki) w 2015 r.

Podejscie zarzadcze

*  System Zintegrowanego Zarzgdzania Ryzykiem
Korporacyjnym (ERM) oraz system IT Risk Manager —
dziatanie systemu zarzadzania ryzykiem LW Bogdanka SA
opiera sie o polityki procedury takie jak: Polityka zarzadzania
ryzykiem korporacyjnym w LW Bogdanka SA, Model
zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Spoétce — procedury
ERM, Rejestr ryzyk LW Bogdanka SA, Mapa ryzyk
LW Bogdanka  SA, Lista  Ryzyk  strategicznych
LW Bogdanka SA oraz Programy dziatan minimalizujgcych

Sytuacja finansowa

ryzyka strategiczne Spotki
Zintegrowany System Zarzgdzania — zarzgdzanie operacyjne
w LW Bogdanka SA odbywa sie w oparciu o system zintegrowany
zgodny z normami: PN-EN [ISO 9001:2009, PN-EN ISO
14001:2005, PN-N-18001:2004. Dodatkowo system zarzadzania
bezpieczenstwem i higiena pracy jest zgodny z norma brytyjska BS
OHSAS 18001:2007.

Etyka jako element kultury organizacyjnej

LW Bogdanka SA to firma z
rozbudowang kulturg organizacyjna,
efektywnym programem etycznym i
spojnym systemem wartosci, a
przede wszystkim misjg, ktorej
gtéwnym celem jest dobro wspolne.
Konkurencyjna pozycja firmy na
rynku i ciggly wzrost zaufania w
relaciach z  réznymi  grupami
interesariuszy sa potwierdzeniem
wiasciwie obranego kierunku
zarzadzania poprzez wartosci, ktory
propaguje LW Bogdanka SA”. — dr
Monika Baczewska-Ciupak Zaktad
Etyki, Wydziat

Filozofii i Socjologii, Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej
Obowigzujgcy Kodeks Etyki, ktérego pierwotna wersja ukazata sie
2011 r. podlega modyfikacjom i doskonaleniu, w odpowiedzi
prowadzony stale monitoring sytuacji i dziatan w Spotce. Obecnie
w zastosowaniu sg ,Kodeks Postepowania dla Dostawcow LWB
SA”;, ,Wytyczne w zakresie wnoszenia i rozwigzywania skarg i
zazalen zwigzanych z nieprzestrzeganiem zasad w obowigzujgcym
w spoétce Kodeksie Etyki; informacja na temat ,Przestrzegania
zasad etycznych w trakcie przestuchan poszkodowanych i
Swiadkow przy opracowaniu protokotéw powypadkowych”.

W sposéb ciggly prowadzona jest kampania edukacyjno-
informacyjna z wykorzystaniem m.in.: ekrandéw plazmowych,
gazetki korporacyjnej ,Bogdanka”, Intranetu, stuzaca ekspozycji
i promocji wartosci etycznych uznanych w LWB.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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Kopalnia blisko natury

Efektywne zarzgdzanie Srodowiskowe opiera sie
na Zintegrowanym Systemie Zarzadzania Jako$cig Srodowiskiem
i BHP. Jest on zgodny z normami PN-EN ISO 9001:2009, PN-EN
ISO 14001:2005, PN-N-18001:2004 i dodatkowo w zakresie BHP
Z brytyjskg normg BS OHSAS 18001:2007.

. Lubelski Wegiel Bogdanka SA
we wspodtpracy Ogolnopolskim
Towarzystwem Ochrony Ptakow
(OTOP) stworzyt nowa Sciezke

edukacyjna ,Nadrybie”.
Wytyczono jg wokot Zalewu
| Nadrybskiego —sztucznego

g zbiornika, ktory powstat w
B wyniku prowadzonych tam robot
gérniczych. Sciezka ,Nadrybie”
potozona jest w obrebie Parku
Krajobrazowego Pojezierza
teczynskiego, na szczegdinie
## cennym przyrodniczo terenie
chronionym dzigki sieci Natura
- 2000.

,Nad Zalewem Nadrybskim mozemy zetkngc¢ sie z wieloma
gatunkami ptakow, takze tych rzadkich, wymienionych w Polskiej
Czerwonej Ksiedze. Wiosng spotkamy tu Zerujgce rybitwy:
biatoskrzydtg, bialowgsg, czarng oraz mewe Smieszke. Uslyszymy
tu m.in.: trzciniaki, rokitniczki, kapturki, piegze czy stowiki szare,
a takze bagka, ktérego gfos podobny jest do dzwieku dmuchania
w butelke, bgczka o brzmieniu przypominajgcym szczekanie psa,
a takze wodnika o $piewie podobnym do kwiku $wini”. Jarostaw
Krogulec, Kierownik ds. Ochrony Przyrody z Ogdlnopolskiego
Towarzystwa Ochrony Ptakow.

Na $ciezce wytyczono szlak, na ktérym znajdujg sie tablice
edukacyjne, przeprowadzono inwentaryzacje fauny i flory oraz
wydano Przewodnik umozliwiajacy jej samodzielne zwiedzanie.
Sciezka odwiedzana jest przez liczne grupy ucznidw
z okolicznych szkot — prowadzone sg tam lekcje przyrody oraz
zajecia dodatkowe.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Relacje ze spotecznoscia lokalng

Od poczatku swojego istnienia LW Bogdanka SA wspiera swojg
lokalng spoteczno$é, w tym szereg lokalnych inicjatyw
spotecznych, ktorych celem jest rozw¢j sfery kulturalnej,
naukowej, o$wiatowej, zdrowotnej, budowy infrastruktury gminnej
oraz zabezpieczenie innych potrzeb lokalnej spotecznosci. Spotka
jest takze sponsorem dziatalnosci sportowej oraz kulturalnej.
W pierwszej potowie 2016 r. LW Bogdanka SA udzielita
13 darowizn pienieznych i rzeczowych na tgczng kwote 272.739
zt.

Miedzysektorowe Porozumienie dla zZycia i zdrowia — Lubelski
Wegiel Bogdanka SA, Fundacja ,Solidarni Goérnicy oraz
Regionalne Centrum Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa w Lublinie
(RCKiK) w czerwcu 2015 r. podpisaty trojstronne Porozumienie
dedykowane promocji honorowego krwiodawstwa,
krwiolecznictwa oraz rejestru do banku dawcoéw i dawczyn szpiku.

Specjalnie z myslg o kadrze
kierowniczej LW Bogdanka SA
w  kwietniu  zorganizowano
spotkanie na temat
krwiodawstwa, krwiolecznictwa
oraz banku niespokrewnionych
dawcéw/dawczyn szpiku.

Organizatorzy postawili sobie za cel podniesienie stanu wiedzy
kierownikéw zakladu gorniczego o w/w zagadnieniach,
zwigkszenie ich poziomu zaangazowania i upowszechniania
ruchu krwiodawczego i szpikowego.

Miedzysektorowe Porozumienie jest realizacjg programu
edukacyjno-wolontariackiego, polegajgcego na wigczeniu sie
kadry pracowniczej Spotki i spotecznosci lokalnej w akcje
krwiodawcze oraz ,szpikowe’. To pierwsza tego rodzaju
inicjatywa w regionie, taczgca wysitki sektora publicznego,
biznesowego i pozarzgdowego, dla wsparcia szlachetnej idei
krwiodawstwa, krwiolecznictwa i szpiku. Systematycznie
organizowane sg akcje szpikowo-krwiodawcze na terenie kopalni

Sytuacja finansowa

oraz w okolicznych gminach, dzien otwarty Krwiodawstwa
oraz dystrybuuje sie materiaty informacyjno-edukacyjne.

Fundacja ,,Solidarni Gérnicy”

S olidarnj GO,I
n

0“(\:&0'3 me

Dziatajgca od konca 2013 r. Fundacja ,Solidarni Gornicy”
powstata z mysla o niesienia pomocy bylym i aktualnym
pracownikom/ pracownicom kopalni, a takze
pracownikom/pracownicom pracujgcych na terenie kopalni oraz
ich rodzinom, poszkodowanym wypadkami, czy tez znajdujgcymi
sie w trudnej sytuacji zyciowej.

Do tej pory Fundacja finansowata operacje, zabiegi, leczenie
i rehabilitacje, finansowata lub wspotfinansowata zakup urzadzen
i sprzetu medycznego (wdzek inwalidzki, aparatura do badania
wibraciji, defibrylator, podnosnik dla osoby z niepetnosprawnoscia,

winde inwalidzkg, itp.) oraz dostosowanie infrastruktury
(np.  obiekty  sanitarne, obiekty  likwidujgce  bariery
architektoniczne) dla potrzeb 0s6b dotknietych

niepetnosprawnoscia.

W okresie pierwszego poétrocza 2016 r. na dziatalno$¢ statutowg
wydano 75 349 zt, w tym na:

stypendia za wyniki w nauce, specjalne i socjalne — 7 980 zt
dofinansowanie leczenia i sprzetu medycznego — 39 169 zt
rehabilitacja — 4 800 zt

pomoc placéwkom wychowawczym, o$wiatowym i opiekunczym —
23400 zt.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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Wolontariat pracowniczy

Pozytywnie nakreceni —
akcja prowadzona w sposéb
ciggly polegajgca na zbidrce
nakretek dla dzieci
i miodziezy  Lubelskiego
Hospicjum im. Matego
Ksiecia w Lublinie. W ciggu
6 miesigcy zebrano kilkaset
kilogramow plastikowych
zakretek.

Podsumowanie operacyjne

Edukacja w C-Strefie -
na terenie kopalni funkcjonuje
specjalna strefa edukacyjna,
w ktérej organizujemy zajecia
i wycieczki po ekspozycji,
podczas ktérych przekazujemy
informacje na temat tradycji,
zwyczajéw goérniczych oraz
charakterystyki pracy
w kopalni.  Swojg tradycjag,
wiedzg i historig dzielimy sie ze
wszystkimi zainteresowanymi.

o

,Wielka Moc Pomagania” -
przeprowadzona w zbidrka
najpotrzebniejszych
przedmiotéw dla miodziezy
ze Schroniska dla Nieletnich
w  Dominowie.  Pracownicy
Spotki przekazali ponad 300 kg
podarunkéw, m.in. artykutow
spozywczych i szkolnych
Ponadto podopieczni
Schroniska odwiedzili Kopalnie
w ramach programu ,Ludzie
ciekawych zawodow”.

g ﬁ/fm‘; posif na ,omgaa/(;‘a :
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Od stycznia do czerwca
2016 r. zebrano i przekazano
do siedziby PCK w Lublinie
worki z pieniedzmi o wadze
295 kg. Srodki ze zbiorki trafig
do ubogich rodzin z
Lubelszczyzny. Akcja trwa do
czerwca 2017 r.

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Goraczka Ziota — projekt
polega na ,pozbywaniu sie”
zalegajgcych w  portfelu
monet o niskich nominatach
1 gr, 2 gr, i 5 gr. Udziat
w akcji jest inicjatywg
kopalnianego Klubu
Honorowych Dawcéw Krwi
PCK im. Z. Goli.

Z pozyskanych $rodkow
zostang sfinansowane

wyjazdy wakacyjne, pobyty
w Swietlicach czy zakup
przyboréw szkolnych, dla
podopiecznych lubelskiego
Oddziatu PCK.

=
Kopalnia Blisko Natury —
Konkurs, ktérego celem
byto propagowanie postaw
proekologicznych, szacunku
dla srodowiska naturalnego
oraz ukazanie wpisania sie

Kopalni w codzienne
funkcjonowanie lokalnej
spotecznosci.

Sytuacja finansowa

Nagrody i wyréznienia

Wyrdznienie w konkursie
,Odpowiadam Polsce -
Ranking Firm

Odpowiedzialnych
Spotecznie” za projekt
Sciezki przyrodniczej
+Nadrybie”

LW Bogdanka SA znajduje
sie w gronie spotek GPW,
ktore tworzg RESPECT
Index

Akcje i akcjonariat

Zakwalifikowanie 5 dobrych
praktyk do raportu
,Odpowiedzialny Biznes
w Polsce. Dobre Praktyki
2015”

Lubelski Wegiel
.Bogdanka” S.A.
Projek: Scletka Prayrodnicza Nadeybic®

=1

Wyréznienie w XIX edycji
konkursu ,,Dobroczynca
Roku” w kategorii ,,Projekt
Spoteczny — Duza Firma”
dzieki nominacji przez
Ogodlnopolskie Towarzystwo
Ochrony Ptakéw

Lubelski Wegiel
BOGDANKA SA

oo emiare ) ey s wobroce gty
e bt adas oo odpoedshoto
wspobah pblcnit
P camsiem

*4*RESPECT
Index
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Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla

Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji gospodarczej i finansowej GK LW Bogdanka,
a takze ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

Aktualna sytuacja rynkowa (nadpodaz wegla, ciggta presja cenowa ze strony odbiorcéw, wyprzedaz
zalegajgcego na hatdach wegla po zanizonych cenach) wymusza na Jednostce Dominujgcej,
koniecznos¢ podejmowania dziatan, w celu utrzymania ptynnosci i wynikdw na adekwatnym do sytuacji
rynkowej poziomie. Jednoczes$nie wprowadzone zmiany w statucie obligujg Jednostke Dominujgcg do
prowadzenia dziatalnosci ukierunkowanej na realizacje misji i strategii Grupy Enea determinujgcych
interes Grupy Enea.

Grupa Kapitatowa LW Bogdanka stale monitoruje poziomy kosztéow, wskaznikdw oraz wartos¢
zgromadzonej gotéwki. Aktualne zadluzenie (wyemitowane obligacje Jednostki Dominujgcej
oraz pozyczka z WFOSIGW dla teczynskiej Energetyki), fgcznie z posiadanym poziomem gotowki
gwarantujg biezgce finansowanie.

W Jednostce Dominujgcej systematycznie prowadzone sg prace majgce na celu zoptymalizowanie
procesu wydobywczego (pod katem wykorzystywanej technologii), jednoczesnie realizowany jest
program redukcji kosztow (spadek jednostkowego kosztu wydobycia wegla). Cato$¢ prac (planowanie
nowych wyrobisk, wydobycie i sprzedaz wegla handlowego) uwzglednia aktualne i przyszte ryzyko
rynkowe (spadek popytu na wegiel energetyczny i jego ceny). Prace udostepniajace (nowe wyrobiska)
prowadzone sg tak, aby uzyska¢ ciggtos¢ wydobycia. Stale prowadzony jest takze monitoring cen
na rynkach swiatowych.

GK LW Bogdanka na biezgco reguluje zaciggniete zobowigzania. Grupa efektywnie gospodaruje
zasobami finansowymi, przy jednoczesnym lokowaniu wolnych $rodkéw finansowych w bankach
(dtugos¢ trwania i wielkos¢ lokat uzalezniona jest od wewnetrznych krétkoterminowych prognoz
finansowych). Na moment sporzgdzania informacji nie wida¢ zagrozen, co do mozliwosci wywigzywania
sie z zaciggnietych zobowigzan w przyszitosci.

Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla

W Il kwartale 2016 r. produkcja wegla handlowego w Jednostce Dominujgcej wzrosta w stosunku do
analogicznego okresu 2015 r. o 2,6% i wyniosta 1.950 tys. ton. W okresie od stycznia do czerwca
2016 r. produkcja wegla handlowego wyniosta 4.285 tys. ton tj. 0 10,1% wigcej niz w analogicznym
okresie 2015 roku.

Produkcja wegla handlowego Jednostki Dominujacej

[tys. ton] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana %
Produkcja wegla 3891 4285 394 10,1%
handlowego

[tys. ton] 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana %
Produkcja wegla 1901 1950 49 2,6%
handlowego

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Struktura produkcji wegla handlowego Jednostki Dominujacej

[%] 11Q 2015 11Q 2016 IH 2015 IH 2016
Miat 98,4% 98,8% 98,6% 99,1%
Orzech 0,4% 0,7% 0,3% 0,4%
Groszek 1,2% 0,5% 1,1% 0,5%
Ogodtem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

W analizowanych okresach struktura produkcji nie zmieniata sie znaczaco - dominujgcym sortymentem
pozostawat miat energetyczny (jego udziat w produkcji wynosit ok. 99%).

W Il kwartale 2016 r. sprzedaz wegla wzrosta 0 17,0% w stosunku do Il kwartatu 2015 r. W okresie
styczen — czerwiec 2016 r. sprzedaz wegla handlowego wyniosta 4.379 tys. ton, tj. wiecej 0 14,6% niz
w analogicznym okresie 2015 r.

Sprzedaz wegla handlowego Jednostki Dominujgce;j

[tys. ton] IH 2015 IH 2016 Zmiana Zmiana %
Sprzedaz wegla 3821 4379 558 14,6%
handlowego

[tys. ton] 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana %
Sprzedaz wegla 1876 2105 319 17,0%

handlowego

Sprzedaz wegla (tys. ton)

Wydobycie wegla (tys. ton)

11Q 2015 11Q 2015

o
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Wiadze
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Przychody ze sprzedazy i gtéwni odbiorcy

Na koniec Il kwartalu 2016 r. stan zapasu wegla w Jednostce Dominujgcej wyniost 134 tys. ton,
€0 oznacza spadek o 94 tys. ton, tj. 0 41,2% w stosunku do stanu na dzien 31.12.2015 r. Prezentowany
na koniec Il kwartatu 2016 r. poziom zapasu wegla odpowiada w przyblizeniu 5 dniom produkcji wegla
handlowego (na podstawie $redniej 6-miesiecznej dobowej produkcji).

Zapasy wegla
Zmiana [%] Zmiana [%]
[tys. ton] 30.06.2015* 31.12.2015 30.06.2016 30.06.2016/ 30.06.2016/
30.06.2015 31.12.2015
Zapasy wegla 376 228 134 -64,4% -41,2%

*Prezentowany poziom zapasow na 30.06.2015 uwzgledniat depozyt wegla (93 tys. ton) realizowany
dla jednego z odbiorcow wegla. Depozyt ten zostat rozliczony w catosci przez Jednostke Dominujgcg
(dostarczony do odbiorcéw) do IV kwartatu 2015 r.

Zapasy wegla (tys. ton)

30.06.2016

31.12.2015

30.06.2015

0 50 100 150 200 250 300 350 400

Informacje na temat rynku wegla w Polsce, znajdujg sie w Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci
GK LW Bogdanka za IH 2016 r. na str. 11-15.

Przychody ze sprzedazy i gtéwni odbiorcy

GK LW Bogdanka uzyskata w Il kwartale 2016 r. 428.376 tys. zt przychoddw ze sprzedazy, co oznacza
wzrost 0 3,2% w stosunku do Il kwartatlu 2015 r. W catym pierwszym pétroczu Grupa uzyskata
848.945 tys. zt przychoddéw wobec 843.560 tys. zt w analogicznym okresie 2015 r.

Gtéwnym zrédtem przychodéw ze sprzedazy Grupy zaréwno w |l kwartale, jak i w | pétroczu byta
produkcja i sprzedaz wegla energetycznego realizowana przez Jednostke Dominujgca. Dziatalnos$¢
ta generuje w kazdym z poréwnywanych okreséw sprawozdawczych ok. 97% osigganych przez
GK LWB przychodéw ze sprzedazy.

W opublikowanym przez GK LW Bogdanka pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, dla celéw prezentacyjnych, dane dotyczace przychodéw ze sprzedazy wegla i kosztow

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

sprzedanych produktow, towaréw i materiatow sg korygowane (in minus) o warto$¢ sprzedanego wegla,
ktéry Jednostka Dominujgca pozyskata podczas drgzenia wyrobisk. Majgc na uwadze powyzsze,
wartosci wykazane w sprawozdaniu z wyniku za okres 1 stycznia 2016 r. — 30 czerwca 2016 r.,
skorygowano o 37.129 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego o 32.897 tys. zl.
Ponad 96% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartosciowym) w okresie 1 stycznia 2016 r. —
30 czerwca 2016 r. odbywato sie migdzy Jednostkg Dominujgcg a Enea Wytwarzanie sp. z o.0.,
ENGIE Energia Polska SA, ENERGA Elektrownie Ostroteka SA, PGNIG Termika SA, Grupg Azoty -
Zaktadami Azotowymi Putawy SA i EDF Paliwa sp. z 0.0. Dla okresu pierwszych szesciu miesiecy
2015 r. udziat ww. odbiorcéw w przychodach ze sprzedazy wegla byt na poziomie ok. 95%.

Dynamika zmian asortymentu przychodéw ze sprzedazy

[tys. zi] 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana Zmiana % IH 2015 IH2016 Zmiana Zmiana %
fvzrgzlzdaz 308830 414632 15802 4,0% 805443 819652 14 209 1,8%
Pozostata 12712 10581 2131 -16,8% 31685 22939 -8746 -27,6%
dziatalnosé
Sprzedaz
towaréw i 3213 3142 71 -2,2% 5588 6 235 647  11,6%
materiatéw
Sprzedaz ) o ) o
il 526 21 505  -96,0% 844 119 725  -85,9%
Razem
przychody 415281 428376 13095 32% 843560 848945 5385 0,6%

ze sprzedazy

W okresie 1 stycznia 2016 r. — 30 czerwca 2016 r. przychody z pozostatej dziatalnosci (do ktdrej
zakwalifikowane sg m. in. przychody spétek zaleznych) wyniosty 22.939 tys. zt wobec 31.685 tys. zt
dla analogicznego okresu roku poprzedniego. W |l kwartale 2016 r. przychody z pozostatej dziatalnosci
wyniosty 10.581 tys. zt (2,5% og6tu przychoddw), wobec 12.712 tys. zt (3,1% przychoddéw)
w analogicznym okresie 2015 r. (-16,8% r/r.). Znaczacymi pozycjami w tej grupie byly:
przychody spotki teczynska Energetyka z tytutlu sprzedazy energii cieplnej do podmiotéw
zewnetrznych
przychody z ustug transportu wegla $wiadczonych przez Jednostke Dominujacg na rzecz niektérych
odbiorcow wegla (najwigkszy wptyw na spadek przychoddéw w tej grupie)
przychody z tytutu ustug przemystowych $wiadczonych dla firm wykonujacych roboty zlecone przez
Jednostke Dominujaca
przychody z tytutlu dzierzawy $rodkéw trwatych (drugi z czynnikéw determinujgcy spadek
w tej grupie przychodow)

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Sprzedaz i koszty rodzajowe

Udziat przychoddéw ze sprzedazy towarow i materiatow w Il kwartale 2016 r. w stosunku do Il kwartatu
2015 r. ulegt nieznacznej zmianie i wyniost 0,7% (zmiana r/r o -2,2%). W trakcie | potrocza 2016 r.
zanotowano o 11,6% wyzszg sprzedaz towaréw i materiatdbw w stosunku do | potrocza 2015 roku.
W analizowanych okresach 2016 i 2015 r. dominujaca pozycja w tej grupie przychoddéw byty przychody
ze sprzedazy zlomu po stronie Jednostki Dominujgcej i one wptynety na zmiane przychodéw w tej

grupie.
Struktura asortymentowa przychoddéw ze sprzedazy

[9%0] 11Q 2015 11Q 2016 IH 2015 IH 2016
Sprzedaz wegla 96,0% 96,8% 95,5% 96,6%
Pozostata dziatalno$c¢ 3,1% 2,5% 3,7% 2,7%
Sprzedaz towarow | 0,8% 0,7% 0,7% 0,7%
materiatow
Sprzedaz ceramiki 0,1% 0,0% 0,1% 0,0%
Razem przychody ze 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
sprzedazy

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie Polski. Zaréwno w Il kwartale
2016 r., jak i 2015 roku udziat eksportu byt znikomy.

W trakcie | pétrocza 2016 r. udziat eksportu w catkowitych przychodach ze sprzedazy wyniost 0,1%
(989 tys. z) podczas gdy rok wczesniej udziat ten wynosit 0,3% (2.683 tys. zt). W analizowanych
okresach sprzedaz eksportowa dotyczyta przede wszystkim eksportu wegla.

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy

o Struktura ey Struktura IH 2015 Struktura IH 2016 Struktura

[tys. z4] 2015 2016

Sprzedaz

! 840 877
krajowa

415 158 100,0% 428 369 100,0% 99,7% 847 956 99,9%

Sprzedaz
zagraniczna
Razem

przychody ze 415281
sprzedazy

123 0,0% 7 0,0% 2683 0,3% 989 0,1%

100,0% 428 376 100,0% 848 945 100,00% 848 945 100,00%

Dostawcy

Udzielanie zamoéwien przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ w zakresie wydobycia wegla
kamiennego, w celu prowadzenia tej dziatalnosci, podlega przepisom o sektorowych zamoéwieniach
publicznych. W GK LW Bogdanka wszystkie zamoéwienia powyzej okreslonych zgodnie z ustawg
+Prawo zamoéwien publicznych” progéw, udzielane sg w oparciu o zasady obowigzujgce w w/w ustawie.
Pozostate zamdwienia udzielane sg w oparciu o obowigzujgce w Jednostce Dominujgcej wewnetrzne
procedury.

Gtéwnymi dostawcami dla Grupy Kapitatowej LW Bogdanka sa firmy oferujgce ustugi i produkty
specyficzne dla branzy gérniczej (drazenie i przebudowy wyrobisk, odstawa urobku, a takze dostawa

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

obudoéw chodnikowych, specjalistycznych maszyn i urzadzen gorniczych) oraz dostarczajgce energie
elektryczng. W okresie 1 stycznia 2016 — 30 czerwca 2016 r. warto$¢ obrotow z zadnym z dostawcow
nie przekroczyta 10% przychoddéw Grupy.

Koszty

Ponizej zaprezentowano koszty LW Bogdanka SA w uktadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Ewidencja rodzajowa kosztow obejmuje peine naklady zwigzane ze zuzywanymi w dziatalnosci
operacyjnej Spoétki czynnikami i srodkami produkcji. Poniesione koszty, wg przedstawionej formuty,
okreslajg zuzycie danego srodka czy czynnika produkcji (np. materiatéw, energii, czy kosztéw pracy)
bez wzgledu na to, czy zaliczone one zostang do kosztu danego okresu, jako zwigzane z wydobytym
i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez zostaty wykorzystane przez Spoétke do budowy
okreslonego obiektu inwestycyjnego (m.in. chodniki przyscianowe) i w przysztosci, po zakonczeniu
i rozliczeniu okreslonego zadania inwestycyjnego, bedg aktywowane i amortyzowane, jako $rodki
trwate, stanowigc koszty amortyzacji danego okresu.

Koszty wg rodzaju

Il kwartat

W Il kwartale 2016 r. LW Bogdanka SA poniosta koszty wg uktadu rodzajowego w wysokosci
412.437 tys. zt (+26.403 tys. zt r/r.), tj. 0 6,8% wyzsze niz w Il kwartale 2015 r. Na wzrost kosztow
w I kwartale 2016 r. wplyw miat odnotowany wzrost zuzycia materiatéw i energii oraz ustug obcych
przy jednoczesnym spadku amortyzacji i $wiadczen na rzecz pracownikow.

Warto$¢ amortyzacji spadta 0 9,3% (do 84.308 tys. zt) — spadta warto$¢ amortyzacji Srodkéw trwatych
(w zwigzku z dokonanym w IV kwartale 2015 roku odpisem aktualizujgcym warto$¢ aktywdw trwatych
i wartosci niematerialnych oraz wydtuzeniem okresu uzytkowania niektérych sktadnikéw majatku co
przetozyto sie na zmniejszenie podstawy amortyzacji), jednoczesnie wzrosta amortyzacja naturalna
(wzrost wydobycia r/r).

taczna warto$¢ kosztéw zuzytych materiatéw i energii wzrosta w stosunku do Il kwartatu 2015 r.
0 21,4% (+18.532 tys. zt) i wyniosta 105.186 tys. zt. W analizowanym okresie wzrosta wartos$¢ zuzytych
materiatow — szczegdtowa analiza grup materiatow wskazuje na zwiekszone zuzycie elementéw
zwigzanych z budowg nowej infrastruktury podziemnej (w Il kwartale 2016 r. wykonano 5,6 km
chodnikéw wobec 4,9 km w poprzednim roku, co oznacza wzrost 0 14,3%), przy spadku zuzycia czesci
eksploatacyjnych do maszyn i urzgdzen. Warto$¢ zakupionej energii (rozumianej jako suma energii
elektrycznej i cieplnej, wody pitnej i przemystowej oraz gazu) wzrosta za sprawg wiekszego zuzycia
energii elektrycznej (wzrost wydobycia), przy nizszej jednostkowej cenie jej zakupu.

Warto$¢ ustug obcych w trakcie Il kwartatu 2016 r. w stosunku do Il kwartatu 2015 r. wzrosta
z 79.405 tys. zt do 95.745 tys. zt (+20,6%). W analizowanym okresie wzrosta warto$¢ ustug za prace
sobotnio-niedzielne (w 2016 r. byto wiecej sobét z realizowanym wydobyciem), prac pomochniczych
oraz ustug wiertniczo-gérniczych. W analizowanym okresie jednoczesnie spadita warto$¢ ustug
transportowych ze wzgledu na mniejszg sprzedaz wegla do tych odbiorcéw, gdzie po stronie LWB byto
zapewnienie transportu.

W 2016 r. w stosunku do 2015 r. warto$¢ $wiadczeh na rzecz pracownikéw spadia o 3.136 tys. zt.
W |l kwartale 2016 spadto Srednie zatrudnienie w stosunku do analogicznego okresu 2015 r.,
jednoczesnie w 2016 r. utworzono odpis na ZFSS w wysokosci 6.500 tys. zt (w 2015 r. taki odpis
utworzony byt w Il kwartale).

Sytuacja finansowa Wiadze
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Koszty wedtug rodzaju

Warto$¢ podatkéw i optat nieznacznie spadta w Il kwartale 2016 r. do 7.324 tys. zt z 7.466 tys. zt w |l
kwartale 2015 r. — wzrosta wartos¢ optaty eksploatacyjnej (w zwigzku ze wzrostem wydobycia) przy
spadku wartosci wptat na PFRON.

Wartos¢ pozostatych kosztéw w Il kwartale 2016 r. wzrosta z 853 tys. zt (w analogicznym okresie roku
ubiegtego) do 5.391 tys. zt — gtéwnie za sprawg ubezpieczenia majgtkowego i wynika z ujecia
w Il kwartale 2016 r. kosztu polis ubezpieczenia majgtku za okres 6 miesiecy tj. od VI do XI 2016 roku,
podczas gdy w roku ubiegtym koszt polis ubezpieczeniowych za petne 12 miesiecy byt ujety
w | kwartale 2015 r.

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o: zmiane stanu produktéw i rozliczen miedzyokresowych,
koszty wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztow
sprzedanych towaréw i materiatow otrzymano koszt wtasny sprzedazy, ktory za Il kwartat 2016 r.
wyniost 424.680 tys. zt. Jest on wyzszy o 17,6% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego (przy wzroscie ilosci sprzedanego wegla 0 17,0% r/r).

IH 2016

W | potroczu 2016 r. LW BOGDANKA poniosta koszty wg uktadu rodzajowego w wysokosci
849.624 tys. zt (+25.082 tys. zt r/r.), tj. 0 3,0% wyzsze niz w | pdiroczu 2015 r. Na wzrost kosztow
w | pétroczu 2016 r. wptyw miat odnotowany wzrost wartosci ustug obcych, zuzycia materiatéw i energii
oraz $wiadczen na rzecz pracownikow.

Warto$¢ amortyzacji spadta 0 6,2% (do 176.218 tys. zI) — spadta warto§¢ amortyzacji srodkéw trwatych
(w zwigzku z dokonanym w IV kwartale 2015 roku odpisem aktualizujgcym warto$¢ aktywow trwatych
i wartosci niematerialnych oraz wydluzeniem okresu uzytkowania niektérych sktadnikéw majgtku co
przetozytlo sie¢ na zmniejszenie podstawy amortyzacji), jednoczesnie wzrosta amortyzacja naturalna
(wzrost wydobycia r/r).

taczna wartos¢ kosztéw zuzytych materiatéw i energii wzrosta w stosunku do | pétrocza 2015 r. 0 9,2%
(+17.729 tys. zi) i wyniosta 211.021 tys. zt. W analizowanym okresie wzrosta warto$¢ zuzytych
materiatbw — szczeg6towa analiza grup materiatdw wskazuje na zwiekszone zuzycie elementow
zwigzanych z budowg nowej infrastruktury podziemnej (w | pétroczu 2016 r. wykonano 12,1 km
chodnikéow wobec 10,2 km w poprzednim roku, co oznacza wzrost o 18,6%), przy spadku zuzycia
czesci eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen. Wartos¢ zakupionej energii (rozumianej jako suma
energii elektrycznej i cieplnej, wody pitnej i przemystowej oraz gazu) wzrosta za sprawag wiekszego
zuzycia energii elektrycznej (wzrost wydobycia), przy nizszej jednostkowej cenie jej zakupu.

Warto$¢ ustug obcych w trakcie | pétrocza 2016 r. w stosunku do | pélrocza 2015 r. wzrosta
z 169.140 tys. zt do 189.898 tys. zt (+12,3%). W analizowanym okresie wzrosta warto$¢ ustug za prace
sobotnio-niedzielne (w 2016 roku byto wiecej sobot z realizowanym wydobyciem), prac pomocniczych
oraz ustug wiertniczo-gérniczych. W analizowanym okresie jednoczesnie spadta wartos¢ ustug
transportowych ze wzgledu na mniejszg sprzedaz wegla do tych odbiorcéw, gdzie po stronie LWB byto
zapewnienie transportu.

W 2016 roku w stosunku do 2015 roku warto$¢ $Swiadczen na rzecz pracownikdéw wzrosta
0 4.573 tys. zt. W | pdétroczu 2016 spadto $rednie zatrudnienie w stosunku do analogicznego okresu
2015 r., jednoczes$nie w 2016 roku zostata wyptacona dodatkowa nagroda roczna dla pracownikow
(w IV kwartale 2015 roku byta utworzona na ten cel rezerwa, kiéra teraz zostata rozwigzana)
oraz utworzono odpis na ZFSS w wysokosci 6.500 tys. zt (w 2015 roku taki odpis utworzony byt
w Il kwartale).

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Warto$¢ podatkéw i optat nieznacznie wzrosta w | potroczu 2016 r. do 17.967 tys. zt z 17.149 tys. zt
w | pétroczu 2015 r. — wzrosta wartos¢ optaty eksploatacyjnej (w zwiazku ze wzrostem wydobycia)
oraz podatku od nieruchomosci.

Warto$¢ pozostatych kosztow spadta z 15.987 tys. zt (I potrocze 2015 r.) do 9.404 tys. zt (I potrocze
2016 r.) — gtownie za sprawg ubezpieczenia majgtkowego (spadek ten wynika po czesci z ujecia
w | péiroczu 2016 roku kosztu polis ubezpieczenia jedynie za 11 miesiecy wobec 12 miesiecy
w analogicznym okresie roku ubiegtego, jak rowniez ze spadku o ok. 1/3 stawek ubezpieczeniowych
dla majatku podziemnego).

[tys. z}) 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana IH 2015 IH2016 Zmiana
Produkcja netto [tys. t] 1901 1950 2,6% 3891 4285 10,1%
Sprzedaz [tys. t] 1876 2 195 17,0% 3821 4 379 14,6%
Amortyzacja 92 939 84 308 -9,3% 187 902 176 218 -6,2%
Zuzycie materiatéw i energii 86 654 105 186 21,4% 193 292 211 021 9,2%
Ustugi obce 79 405 95 745 20,6% 169 140 189 898 12,3%
Swiadczenia na rzecz 1167590 113623 27% 236953 241526 1,9%
pracownikow
Koszty reprezentacji i reklamy 1958 860 -56,1% 4119 3590 -12,8%
Podatki i optaty 7 466 7 324 -1,9% 17 149 17 967 4,8%
Pozostate koszty 853 5391 532,0% 15987 9 404 -41,2%
Razem koszty rodzajowe 386 034 412 437 6,8% 824 542 849 624 3,0%
Koszt wytw Swiadczen na -42 188 -49 160 165%  -94900 -96 028 1,2%
wiasne potrzeby jednostki
Rozliczenia miedzyokresowe 19124 12 699 -33,6% 22 589 30 803 36,4%
W Je | ki

artosc wegla pozyskanego -15 442 -16 167 47%  -32897 -37 129 12,9%
z wyrobisk
Rezerwy i inne korekty
prezentacyjne pomigdzy 8 360 24087 188,1% 26 879 2159 -92,0%
uktadem rodzajowym a
funkcjonalnym kosztow
Catkowite koszty produkcji 355 888 383 896 7,9% 746 213 749 429 0,4%
Zmiana stanu produktow 2118 37 829 1686,1% -7 494 12 923 -272,4%
Warto’sc ‘sprzed’fln)’/ch 3138 2 955 -5,8% 5 469 6 041 10,5%
towaréw i materiatow
Koszt wiasny produkeji 361144 424680 17,6% 744 188 768 393 3,3%
sprzedanej, w tym:
Koszt sprzedanych
produktéw, towardw i 329 254 399 023 21,2% 679 765 712 562 4,8%
materiatéw
Koszty sprzedazy 9395 8508 -9,4% 18 800 18 359 -2,3%
Koszty administracyjne 22 495 17 149 -23,8% 45 623 37 472 -17,9%

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Koszty LW Bogdanka SA

Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o: zmiane stanu produktéw i rozliczen miedzyokresowych,
koszty wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztow
sprzedanych towaroéw i materiatow otrzymano koszt wiasny sprzedazy, ktory za | potrocze 2016 r.
wyniost 768.393 tys. zt. Jest on wyzszy o 3,3% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego (przy wzroscie ilosci sprzedanego wegla o 14,6% r/r).

Przedstawione zmiany w grupie kosztow rodzajowych wptynety na zmiane ich struktury. W Il kwartale
2016 r. (w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) zwigkszyt sie udziat zuzycia
materiatéw i energii (do 25,5%) oraz ustug obcych (do 23,2%) jednoczesnie spadt udziat kosztu
Swiadczen na rzecz pracownikéw (do 27,6%) oraz amortyzacji (20,4%). Koszty $wiadczen na rzecz
pracownikéw, ustug obcych oraz zuzycia materiatéw i energii stanowity w okresie 1 stycznia 2016 —
30 czerwca 2016 r. prawie 76% kosztow, podczas gdy w poréwnywanym okresie 2015 r. byto to niecate
73% catkowitych kosztoéw prostych Spotki.

Struktura kosztéw rodzajowych 11Q 2016 Struktura kosztéw rodzajowych IH 2016

0,2% 1,8% 1,3% 0.4% 2,1% ~1,1%

28,5%

23.2% 25,5%

#Amortyzacja

| Zuzycie materiatéw i energii

& Ustugi obce

uSwiadczenia na rzecz pracownikéw
u Koszty reprezentacji i reklamy

| Podatki i optaty

® Pozostate koszty

BAmortyzacja

@Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

uSwiadczenia na rzecz pracownikow
uKoszty reprezentacii i reklamy
mPodatki i optaty

®Pozostate koszty

W | pétroczu 2016 r. (w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego), podobnie jak w samym
Il kwartale, zwiekszyt sie udziat zuzycia materiatow i energii oraz ustug obcych, jednoczesnie spadt
udziat kosztu $wiadczen na rzecz pracownikdw oraz amortyzaciji.

Koszty wg uktadu kalkulacyjnego
Koszt wiasny produkcji sprzedanej (w ukfadzie kalkulacyjnym) w Il kwartale 2016 r. wyniost
424.680 tys. zt i byt wyzszy o 17,6% (63.536 tys. z) od kosztu poniesionego w Il kwartale 2015 r. -

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

wzrost r/r. wynika przede wszystkim z wyzszych kosztéow rodzajowych LWB, z salda rezerw i innych
korekt prezentacyjnych oraz faktu, iz w 2016 r. produkcja o wartosci 37.829 tys. zt trafita z zapasu
do sprzedazy (dla poréwnania w 2015 roku uptynniono zapasy o wartosci 2.118 tys. zf).

Koszt wiasny produkcji sprzedanej (w ukfadzie kalkulacyjnym) w | poétroczu 2016 r. wyniost
768.393 tys. zt i byt wyzszy 0 3,3% (24.205 tys. zt) od kosztu poniesionego w | pétroczu 2015 r. - wzrost
r/r. wynika przede wszystkim z wyzszych kosztow rodzajowych LWB, z dodatniego salda rozliczen
miedzyokresowych, ujemnego salda rezerw i innych korekt prezentacyjnych oraz faktu, iz w 2016 r.
produkcja o wartosci 12.923 tys. zt trafita z zapasu do sprzedazy (dla poréwnania w 2015 r. zwigkszono
zapasy 0 7.494 tys. zf).

Koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego

24,8%

[tys. zt) 11Q 2015 1IQ 2016 Zmiana IH 2015 IH 2016 Zmiana
Produkcja netto [tys. t] 1901 1950 2,6% 3891 4285 10,1%
Sprzedaz [tys. t] 1876 2195 17,0% 3821 4379 14,6%
Koszt sprzedanych produkiow, 320254 399023 21,2% 679765 712562  4,8%
towaréw i materiatow
Koszty sprzedazy 9 395 8 508 -9,4% 18 800 18359 -2,3%
Koszty administracyjne 22 495 17 149 -238% 45623 37472 -17,9%
Koszt wiasny produkcji 361144 424680 17,6% 744188 768393  3,3%
sprzedanej

Struktura kosztéw wg uktadu kalkulacyjnego Struktura kosztéw wg ukfadu kalkulacyjnego
11Q 2016 IH 2016
2,0% 4.0% 24%  4,9%

94,0%

92,7%

HKoszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow HKoszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw
HKoszty sprzedazy

HKoszty administracyjne

HKoszty sprzedazy
HKoszty administracyjne
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Rezerwy

Rezerwy w GK LW Bogdanka

Rezerwy bilansowe

Miejsce ujecia wptywu zmiany rezerw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

W tym:
Zmiana Zmiana Zmi i Zmi ot Zmianaujeta . ieta  Zmi it
miana miana miana ujeta . miana ujeta miana ujeta
(tys. zt) 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2016 11Q2016/ 11Q2016/ (tys. ) rozerw w | uietaw  ponizejwyniku b\?g:]asc:vr;-: w wylacznie
11Q2015 1VQ2015 ’ 11O 2016 dziatalnosci  z dziatalnosci 2wiekszenie Pozostatych  bilansowo -
Rezerwy pracownicze 245260 251 537 260 767 6,3% 3,7% Q operacyjnej - operacyjnej - wartosci  Caikowitych  wykorzystani
R datek od (EBITDA) odsetki bilansowej §T Dochodach e rezerwy
ezerwa na podatek o
nieruchomosci 25390 23 881 28100  10,7% 17,7% Rezerwy pracownicze 15494 27383 1456 - 6971 6374
Sewidacii Rezerwa na podatek od
Rezerwa na koszty likwidacji 0 0 ) S 2125 2125 . . _ _
kopalni i rekultywacje 112 784 130 179 123 385 9,4% -5,2% nieruchomosci
Szkody gornicze 7 907 8 497 8 145 3,0% -4,1% Rezerwa na koszty
Rezerwa na roszczenie ZUS z 16 066 18 727 16 383 3 5 501 likwidaciji kFJpaInl i -7 627 460 871 -8 958 - -
tytutu sktadki wypadkowej % % rekultywacie
Pozostate 25635 29907 12230  523%  -59,1% Szkody goricze e - - - - -252
RAZEM 435042 462728 452 010 3,9% -2,3% Rezerwa na roszczenie
ZUS z tytutu sktadki 328 - 328 - - -
Stan catkowitych rezerw na 30.06.2016 r. wyniést 452.010 tys. zl, co oznacza spadek o 2,3% wypadkowej
w stosunku do wartosci na koniec roku 2015 i wzrost o 3,9% w stosunku do wartosci na 30.06.2015 r. Pozostate 19 074 9769 6379 i i 2926
W stosunku do 31.12.2015 r. rezerwy pracownicze wzrosty o 3,7% i na 30.06.2016 r. wynosity
260.767 tys. zt — w zwigzku z dokonang aktualizacjg wyceny rezerw wzrosta warto$¢ rezerwy RAZEM -9 006 20 199 3724 -8 958 6971 -9 552
na deputat weglowy, jubileusze oraz rezerwy emerytalno-rentowe. Jednoczesnie spadta rezerwa W tym:
na wzrost funduszu wynagrodzen. - - - Y —
. Zmiana Zmiana Zmlana“u1.eta Zmiana uj.eta Zmiana ujeta Zmiana ujeta
Zmiana Stanu Rezerw iot ponizej wylacznie )
(tys. zi) rezerww [ WERW o yynic; bilansowo - w wytacznie
Zmiana ~ Zmiana Zmiana Zmiana IH2016 | “222M9%¢  griatainosci  zwigkszenie 2°'z:s‘?:y°: b'fnsowo'.
(tys. zt) Zmiana Zmiana OPEracyInel  peracyjne; - wartosci alkowitych  wykorzystani
11Q 2015  11Q 2016 IH2015 [IH 2016 (EBITDA) odsetki bilansowej 6T D°chodach e rezerwy
] Rezerwy pracownicze 9 230 27 601 2911 - 9637 -30 919
Rezerwy pracownicze -6 848 15 494 - 18536 9 230 -50,2% Rezerwa na podatek od
. o 4219 4219 - - - -
Rezerwa na podatek od nieruchomosci
. o 2703 2125 -21,4% 2132 4219 97,9%
nieruchomosci Rezerwa na koszty
R k likwi ji likwidacji kopalni i -6 794 1064 1742 -9 600 - -
ezerv.v? na koszty .I widacjl -7 143 -7 627 6,8% -10 801 -6 794 -37,1% ) . P
kopalni i rekultywacje rekultywacje
Szkody gdrnicze -586 -252  -57,0%  -1248 -352 -71,8% Szkody gérnicze -352 - - - - -352
Rezerwa na roszczenie ZUS Rezerwa na roszczenie
0 - 0 .
2 tytulu skiadki wypadkowej 326 B 06% 2165 656  -69,7% ZUS 7 tytutu skladki 656 - 656 . - .
Pozostate 1899 19074 904,4% 340 17 677 wypadkowej
R Pozostate -17 677 -8 587 -6 092 - - -2998
RAZEM -13 447 -9006 -33,0% 11124 -10 718 - RAZEM -10 718 24 297 -783 -9 600 9 637 -34 269
Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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Podstawowe wyniki finansowe

Wybrane dane finansowe GK LW Bogdanka

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

[tys. zh) 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana IH 2015 IH2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 415 281 428 376 3,2% 843 560 848 945 0,6%
Koszty sprzedanych
produktow, towarow | 361988 420654  162% 743813 762 607 2,5%
materiatéw, sprzedazy,
administracyjne
Zysk ze sprzedazy 53 293 7722 -85,5% 99 747 86 338 -13,4%
Eﬁj’t’ttgwmsc sprzedazy 12,8% 1,8% -11,0 p.p. 11,8% 10,2% -1,6 p.p.
Pozostate przychody 198 11679 5 798,5% 2016 12 738 531,8%
Pozostate koszty 115 825 617,4% 383 1408 267,6%
Zysk operacyjny netto 53 376 18 576 -65,2% 101 380 97 668 -3,7%
Pozostate zyski/straty netto -208 -896 330,8% -60 -1103 1738,3%
Zysk operacyjny (EBIT) 53 168 17 680 -66,7% 101320 96 565 -4,7%
Rentownos¢ EBIT 12,8% 4,1% -8,7p.p. 12,0% 11,4% -0,6 p.p.
EBITDA 147 392 104 034 -29,4% 291 787 277 379 -4,9%
Rentownos$¢ EBITDA 35,5% 24,3% -11,2 p.p. 34,6% 32,7% -19p.p.
Przychody finansowe 1756 8 655 392,9% 3262 10270 214,8%
Koszty finansowe 4322 7 039 62,9% 11 370 14 710 29,4%
Zysk przed 50602 19296  -61,9% 93 212 92125  -1,2%
opodatkowaniem
Rentownosc zysku przed 12,2% 45% 7,7 p.p. 11,0% 10,9% -0,1p.p.
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 7794 -1 212 -115,6% 17 714 17 171 -3,1%
Zysk netto roku 42808 20508  -52,1% 75498 74954  -0,7%
obrotowego
Rentownos¢ netto 10,3% 4,8%  -55p.p. 8,9% 8,8% -0,1p.p.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku na poszczegolnych poziomach dziatalnosci Grupy
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Podstawowe wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy za |l kwartat 2016 r. wzrosta 0 3,2% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego i wyniosta 428.376 tys. zt.

W okresie styczen - czerwiec 2016 r. Grupa wygenerowata przychody na poziomie 848.945 tys. zt
wobec 843.560 tys. zt w analogicznym okresie 2015 r.

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, sprzedazy, administracyjne

W I kwartale 2016 r. koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdbw oraz sprzedazy
i administracyjne wzrosty o 16,2% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty
420.654 tys. zt. W pierwszym pétroczu 2016 r. omawiane koszty wzrosty r/r. 0 2,5%.

Zysk ze sprzedazy

W Il kwartale 2016 r. zysk ze sprzedazy spadt o 85,5% w stosunku do Il kwartatu 2015 r. Grupa
wygenerowata zysk, ktory wyniost 7.722 tys. zt. Zysk ze sprzedazy za | potrocze 2016 r. w wysokosci
86.338 tys. zl, jest nizszy od wyniku za | pétrocze 2015 r. 0 13,4%.

Pozostate przychody

W Il kwartale 2016 r. pozostate przychody wyniosty 11.679 tys. zt wobec 198 tys. zt rok wczesnie;j.
Wzrost wynika z rozwigzana rezerwy na odszkodowania dla firmy Budimex w zwigzku z korzystnym
dla Jednostki Dominujacej wyrokiem Sgdu Apelacyjnego.

Pozostate koszty oraz pozostate zyski netto/straty netto

W Il kwartale 2016 r. pozostate koszty operacyjne wyniosty 825 tys. zt (wobec 115 tys. z
w analogicznym okresie 2015 r.). W 2016 r. Grupa przekazata wyzsze odszkodowania i darowizny.
W okresie styczen — czerwiec 2016 straty netto wyniosty 1.103 tys. zt wobec uzyskanych
w analogicznym okresie roku poprzedniego pozostatych strat netto w wysokosci 60 tys. zt.

EBIT

Wynik operacyjny w Il kwartale 2016 r. wynidst 17.680 tys. zt i byt nizszy o 66,7% w stosunku
do Il kwartatu 2015 r. Rentowno$¢ EBIT wyniosta w |l kwartale 2016 r. 4,1%, tj. 0 8,7 p.p. mniej anizeli
w I kwartale poprzedniego roku. Rentownos$¢ EBIT za | pdélrocze 2016 r. jest nizsza o 0,6 p.p.
w stosunku do analogicznego okresu 2015 r. i wyniosta 11,4%.

EBITDA

Wynik EBITDA w Il kwartale 2016 r. spadt o 29,4% w stosunku do Il kwartatlu 2015 r. i wyniost
104.034 tys. zi. Rentownos¢ EBITDA w Il kwartale 2016 r. byla nizsza od tej osiggnietej
w analogicznym okresie 2015 r. i wyniosta 24,3%.

W | pétroczu 2016 r. wynik EBITDA wyniost 277.379 tys. zt, Grupa uzyskata rentownosé EBITDA na
poziomie 32,7%, tj. o 1,9 p.p. mniej niz w analogicznym okresie 2015 r. (podczas gdy EBITDA spadta
w analizowanym okresie 0 4,9%).

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Przychody finansowe

Przychody finansowe w Il kwartale 2016 r. wyniosty 8.655 tys. zt. W stosunku do Il kwartatu 2015 r.
nastapit wzrost 0 392,9%. Za zmiane odpowiada rozwigzanie rezerwy na odsetki od roszczen firmy
Budimex, oraz wyzsze przychody odsetkowe z lokat w zwigzku z wyzszym Srednim poziomem gotéwki
dyspozycyjnej dostepnej w ramach GK LWB.

Koszty finansowe

Koszty finansowe za Il kwartat 2016 r. byly wyzsze 0 62,9% od kosztéw analogicznego okresu 2015 r.
i wyniosty 7.039 tys. zt. W analizowanym okresie spadta srednia warto$¢ zadluzenia oprocentowanego,
zmienita sie jednak znacznie proporcja alokacji odsetek (do kosztéw finansowych okresu i dotyczacych
naktadéw na srodki trwate w budowie). Koszty finansowe za 6 miesigcy 2016 r. wyniosty 14.710 tys. zt
wobec 11.370 tys. zt w 2015 r. (wzrost 0 29,4%).

Na 30.06.2016 catkowite zadtuzenie Grupy wynosito 624.846 tys. zi, w tym Jednostki Dominujgce;j
600.040 tys. zt.

Zysk przed opodatkowaniem

W Il kwartale 2016 r. GK LW Bogdanka wygenerowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci
19.296 tys. zt wobec zysku 50.602 w Il kwartale 2015 r. (-61,9%). Zysk przed opodatkowaniem
za | potrocze 2016 r. wyniost 92.125 tys. zt wobec 93.212 tys. zt dla analogicznego okresu 2015 r.

Zysk netto za okres obrotowy

W Il kwartale 2016 r. Grupa osiggneta zysk netto nizszy o 52,1% anizeli w Il kwartale 2015 r. — wynik
netto wyniést 20.508 tys. zt (2016) wobec 42.808 tys. zt (2015). Zysk netto za | poétrocze 2016 r.
wynidst 74.954 tys. zt wobec 75.498 tys. zt (spadek o 0,7%).

Zysk netto za okres obrotowy przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej wyniost
w analizowanym okresie 20.357 tys. zt wobec 42.822 tys. zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.
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Bilans

Bilans

Wybrane informacje finansowe

[tys. zt) 31.12.2015 30.06.2016 Zmiana
Suma aktywow 3644 024 3651 410 0,2%
Rentownos$¢ aktywow (ROA) -7,0% -7,7% -0,7 p.p.
Aktywa trwate 3003073 2 968 288 -1,2%
Aktywa obrotowe 640 951 683 122 6,6%
Kapitat wtasny 2122 622 2183 857 2,9%
Rentownos$¢ kapitatéw wiasnych (ROE)* -12,0% -13,0% -1,0 p.p.
Rezerwy i zobowigzania 1521 402 1467 553 -3,5%

*w wyliczeniach uwzgledniono wynik netto za ostatnie 4 kwartaty oraz $redni poziom aktywow
oraz kapitatow witasnych (stan na 30.06.2016 + stan na 31.12.2015)/2. W IV kwartale 2015 roku
dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywow trwatych i wartosci niematerialnych, co przetozyto
sie na ujemny wynik Jednostki Dominujgcej i GK LW Bogdanka

Analiza $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej (min zt)
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Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Aktywa

Suma bilansowa na 30.06.2016 r. wzrosta do kwoty 3.651.410 tys. zt (tj. o 7.386 tys. zI) w stosunku
do wartosci na 31.12.2015 r., przy czym aktywa trwate spadly o 34.785 tys. zt, a aktywa obrotowe
wzrosty 0 42.171 tys. zt. Wsrod aktywow obrotowych wartos¢ zapaséw spadta o 17,9%, naleznosci
handlowe oraz pozostate naleznosci spadty o 4,7%, natomiast srodki pienigzne wzrosty o 27,8%.

Na 30.06.2016 r. rentownos$¢ aktywéw (ROA) spadta o 0,7 p.p. w stosunku do 31.12.2015 r.
i wyniosta na dzien bilansowy -7,7% (w wyliczeniach na 30.06.2016 r. uwzgledniono wynik netto
GK LWB na ostatnie 4 kwartaty, tj. okres 01.07.2015 — 30.06.2016).

P

"

Pasywa

Kapitat wlasny wzrést o 2,9%. Jest to gtdwnie rezultatem dopisania do kapitatéw wtasnych catkowitych
dochodéw netto za 6 miesigcy 2016 r.

Rezerwy i zobowigzania spadly o 3,5% w stosunku do wartosci na 31.12.2015 r., przy czym
zobowigzania krotkoterminowe wzrosty o 1,4% (wzrosty zobowigzania handlowe), natomiast
zobowigzania dtugoterminowe spadty o 5,3% (m.in. rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia,
oraz zobowigzania z tytutu emisji obligaciji).

Na 30.06.2016 r. odnotowano spadek rentownosci kapitatdw wilasnych o 1 p.p. w stosunku
do konca 2015 r. Warto$¢ wskaznika na dzien 30.06.2016 r. wynosita -13,0% wobec -12,0%
na 31.12.2015 r.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Przeptywy pieniezne

Przeplywy pienigzne

Roczne skonsolidowane przeptywy pieniezne

[tys. z}) 11Q 2015 11Q 2016 Zmiana IH 2015 IH2016 Zmiana
Przeptywy z dziat. operacyjnej 184 754 159 100 -13,9% 356 835 317 885 -10,9%
Przeptywy z dziat. inwestycyjnej -158 966  -71981 -54,7% -288 171 -141 355 -50,9%
CFFO* 25788 87119 237,8% 68 664 176 530  157,1%
Przeplywy z dziat. finansowej -78966 -104 407 32,2% -41 609 -103 738  149,3%

*suma przeptywow operacyjnych i inwestycyjnych

Analiza srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych (min zt)
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Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

AR,

W Il kwartale 2016 r. Grupa osiggnefa nizsze o 13,9% przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej anizeli w Il kwartale 2015 r. — w okresie kwiecien — czerwiec 2016 r. wyniosty one
159.100 tys. zt wobec 184.754 tys. zt rok wczesniej. W catym | potroczu Grupa wygenerowata
317.885 tys. zt przeptywoéw z dziatalnosci operacyjnej (-10,9% r/r.).

Przepltywy z dziatalnosSci inwestycyjnej zmniejszyly swojg warto$¢ (w ujeciu bezwzglednym)
w Il kwartale 2016 r. o 54,7% (do 71.981 tys. zl) w stosunku do analogicznego okresu 2015 r.
Narastajgco za 6 miesiecy 2016 roku przeptywy inwestycyjne byty mniejsze o 50,9% od wartosci
przeptywow z analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty 141.355 tys. zt.

W okresie kwiecien - czerwiec 2016 r. Grupa odnotowata ujemne przeptywy z dziatalnosci finansowej
w wysokosci -104.407 tys. zt (sptacono kredyty o wartosci 759 tys. zt, zaptacono odsetki w wysokosci
3.648 tys. zl, a takze nastgpit wykup obligacji o wartosci 100.000 tys. z). W okresie 1.04.2015 —
30.06.2015 Grupa wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w wysokosci -
78.966 tys. zt (sptacono kredyty i pozyczki o wartosci 76.912 tys. zt oraz zaptacono odsetki
w wysokosci 2.054 tys. zt).

Wiadze
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Zadluzenie oraz struktura finansowania

Wskazniki zadtuzenia

[tys. zt) 31.12.2015 30.06.2016 Zmiana
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 41,8% 40,2% -1,6 p.p.
Wskaznik (dtug plus zobowigzania 200
pracownicze)/EBITDA 1,42 s 7.0%
Wskaznik dtug netto/EBITDA* 0,67 0,43 -35,8%
Wskaznik zadtuzenia kapitatdw wtasnych 71,7% 67,2% -4,5 p.p.
Wsl_(aznlk_pokrym_a aktywéw trwatych 103,6% 105,1% 1,5 p.p.
kapitatami statymi
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 11,1% 11,2% 0,1 p.p.
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 30,7% 29,0% -1,7 p.p.

*Diug = ditugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji + diugoterminowe kredyty i pozyczki +
krétkoterminowe kredyty i pozyczki

Wskaznik ogolnego zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na 30.06.2016 r. spadt 0 1,6 p.p w stosunku do stanu na 31.12.2015r. i
wyniést 40,2% - spadt udziat kapitatow obcych w catkowitych zrédtach finansowania Grupy.

Poziom zadtuzenia Grupy nie stanowit na 30.06.2016 r. zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci
do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Na podstawie $rednio i dtugoterminowych prognoz
analizowane s3 potrzeby finansowe Grupy, aby zapewni¢ ptynnos$¢ i poziom gotéwki na odpowiednim
poziomie.

Wskaznik diug plus zobowigzania pracownicze/EBITDA

Wskaznik opisujgcy stosunek dtugu do wyniku EBITDA na koniec Il kwartatu 2016 r. spadt o 7,0%
i wynosit 1,32. Poréwnujgc dane wg stanu na 30.06.2016 r. wobec 31.12.2015 r. spadt jednoczesnie
poziom diugu jak i wartos¢ EBITDA.

Wskaznik diug netto/EBITDA

Wskaznik opisujgcy stosunek dtugu netto (suma oprocentowanych zobowigzan krotko-

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

i dlugoterminowych minus gotéwka i jej ekwiwalenty) do EBITDA spadt z 0,67 na 31 grudnia 2015
do 0,43 na 30 czerwca 2016. Warto$¢ dlugu netto spadta o ok. 169 min zt przy spadku EBITDA
0 ok. 14 min zt (EBITDA liczona kroczaco za ostatnie 4 kwartaty).

Wskaznik zadtuzenia kapitatlow wtasnych

Wskaznik zadiluzenia kapitatow wilasnych na 30.06.2016 r. zmniejszyt sie w stosunku do stanu
na 31.12.2015 r. 0 4,5 p.p. i wyniost 67,2% - zobowigzania spadty o ok. 54 min zt przy wzroscie
kapitatow wtasnych o ok. 61 min zt.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi osiggnat poziom 105,1% (na 30.06.2016 r.)
wobec 103,6% (na 31.12.2015 r.) — w analizowanym okresie wartos¢ aktywéw trwatych spadta
o 35 min zt, natomiast kapitaty state (suma kapitatéw wiasnych i zobowigzan dtugoterminowych
bez rezerw) wzrosty o0 8,5 min zt.

N

4

Wskazniki ptynnosci

[dni) 31.12.2015 30.06.2016 Zmiana
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,0 2,0 0,0%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,7 1,8 5,9%

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem wskazniki ptynnosci Grupy utrzymywaly sie
na bezpiecznym poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Cykle rotacji naleznosci i zobowigzan

Cykle rotacji
[tys. z}) 31.12.2015 30.06.2016 Zmiana
$redni stan zapaséw
1. Cykl rotacji zapasow koszty sprzedanych tow, 21 24 14,3%
prod i mat
2. Cykl rotacji naleznosci* Sredni stan naleznoscll 52 50 -3,8%
przychody ze sprzedazy
. sredni stan zobowigzan
3. CykI_ rOta,SJl koszty sprzedanych tow., 64 73 14,1%
zobowigzan )
prod. i mat.
4. Cykl operacyjny 1+2 73 74 1,4%
5. Cykl konwersji gotéwki 4-3 9 1 -88,9%

* Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
** Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Cykl operacyjny

Operacyjny cykl aktywoéw obrotowych (suma cyklu rotacji zapaséw i naleznosci handlowych) wyniost
w analizowanym okresie 74 dni wobec 73 dni wg stanu na 31.12.2015 r. Srednio o 1 dzien wydtuzyt sie
okres uptynniania majatku obrotowego Grupy.

Cykl konwersji gotowki
Rezultatem opisanych powyzej tendencji byto osiggnigcie cyklu konwersji gotowki wynoszacego
na 30.06.2016 r. 1 dzien (wg stanu na 31.12.2015 r. 9 dni).

Cykl rotacji zapaséw
Wskaznik cyklu rotacji zapaséw na 30.06.2016 r. wzrést w stosunku do stanu na 31.12.2015 r.
do 24 dni, co jest gtéwnie efektem spadku kosztow sprzedanych produktéw, towardw i materiatow.

Cykl rotacji naleznosci

Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci”) wyniést 50 dni (wg stanu na 30.06.2016 r.) wobec 52 dni (wg stanu na 31.12.2015 r.).
Za spadek wartosci wskaznika odpowiada nizszy $redni poziom naleznosci.

Cykl rotacji zobowigzan

Cykl rotacji zobowigzan (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe
oraz pozostate zobowigzania”) w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt wydtuzeniu o 9 dni
do 73 dni w stosunku do wartosci na koniec 2015 r. W analizowanym okresie grupa posiadata nizszy
Sredni poziom krétkoterminowych zobowigzan handlowych.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Opis istotnych pozycji pozabilansowych GK LW Bogdanka w
przedmiotowym i wartosciowym
W | pétroczu 2016 r. nie wystapity istotne pozycje pozabilansowe.

ujeciu podmiotowym,

Informacja o podmiotach GK LW Bogdanka objetych konsolidacja

Jednostki Zalezne: teczynska Energetyka sp. z o0.0.,, EkoTRANS Bogdanka sp. z o.0.,
RG Bogdanka sp. z 0.0. oraz MR Bogdanka sp. z 0.0. zostaty wigczone do Skonsolidowanego Raportu
Kwartalnego GK LW Bogdanka za pierwsze pétrocze 2016 r. metodg konsolidacji petnej.

Inwestycje i lokaty kapitatowe GK LW Bogdanka
Wartos¢ s$rodkéw pienieznych bedgcych w posiadaniu Grupy na koniec czerwca b.r. wyniosta
436.189 tys. zt, z czego srodki w kwocie 410.162 tys. zt stanowity wlasno$¢ Jednostki Dominujace;.
Z kwoty 436.189 tys. zt:

w aktywach trwatych wykazana byta kwota 101.360 tys. zt

w aktywach obrotowych wykazana byta kwota 334.829 tys. zt
Kwota 101.360 tys. zt obejmuje $rodki zgromadzone przez Jednostke Dominujgcg w ramach Funduszu
Likwidacji Kopalh, z przeznaczeniem na pokrycie kosztéw likwidacji zaktadu gorniczego
($rodki te utrzymywane s3 na lokacie bankowej).
Kwota 334.829 tys. zt obejmuje $rodki pieniezne (dostepna gotéwka) utrzymywane na krétko
i $rednioterminowych lokatach bankowych (w tym overnight) — poziom lokat uzalezniony jest
od wewnetrznych prognoz dotyczacych wptywéw i wydatkéw. Zgodnie z przyjetg Strategig, Jednostka
Dominujgca utrzymuje poziom gotéwki dyspozycyjnej w wysokosci wartosci $redniomiesiecznych
wplywow ze sprzedazy (1/12 planowanych rocznych przychodéw ze sprzedazy). Srodki zgromadzone
w Jednostce Dominujgcej wynoszg 308.802 tys. zt, natomiast w Spoétkach Zaleznych 26.027 tys. zt
(gtéwnie po stronie teczynskiej Energetyki).

Wiadze
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'\ /4
BV V

SYTUACJA FINANSOWA

Informacja o instrumentach finansowych i obligacjach

Informacja o pochodnych instrumentach finansowych
Na 30 czerwca 2016 r. Jednostka Dominujgca nie posiadata
otwartych, pochodnych instrumentéw finansowych.

Obligacje

LW Bogdanka SA posiada dwa programy emisji obligacji.

W ramach pierwszej Umowy Programowej zawartej 23 wrzesnia
2013 r. z Bankiem Pekao SA, LW Bogdanka SA wyemitowata
obligacje o fgcznej wartosci 300.000 tys. zt. Oprocentowanie
obligacji oparte jest o stawke WIBOR 3M powiekszong o statg
marze.

Terminy wymagalnosci wykupu obligacji w wysokosci:

* 75.000 tys. zt - 30 marca 2018 r.

* 75.000 tys. zt - 30 czerwca 2018 r.

* 75.000 tys. zt - 30 wrzesnia 2018 r.

» 75.000 tys. zt - 30 grudnia 2018 r.

Druga Umowa Programowa zostata zawarta 30 czerwca 2014 r. z
Bankiem Pekao SA oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego do
maksymalnej kwoty 600.000 tys. zt (dwie Transze Nr 1 i Nr 2, obie
po 300.000 tys. zI), a nastepnie 27 czerwca 2016 r. zmieniona
aneksem, w ramach ktérego dokonano zgodnie z Umowa wykupu
obligacji Serii LWB02B300616 o tgcznej wartosci 100.000 tys. zt.
Wykup Serii LWB01B300616 o fgcznej wartosci 300.000 tys. zt
zostal dokonany poprzez rolowanie tj. emisje nowej Serii
LWB01C300617 o tacznej wartosci 300.000 tys. zt. Okres
Dostepnosci dla Transzy Il zakohczyt sie 30 maja 2016 r. Termin
wykupu obligacji Serii LWB01C300617 o tgcznej wartosci

Wartos¢ nabytych obligacji
[min zi]

Data podpisania umowy

23 wrzesnia 2013 300

30 czerwca 2014 300

Pozostata wartos¢ obligacji

300.000 tys. zt przypada na 30 czerwca 2017 roku. Nalezy dodag,
ze zgodnie z Umowag, Spoétka ma mozliwos¢ emitowania kolejnych
serii obligacji w ramach danej transzy na refinansowanie
poprzedniej emisji. Okres Obowigzywania Programu konczy sie
31 grudnia 2019 r. Oprocentowanie obligacji oparte jest o stawke
WIBOR 3M powiekszong o statg marze.

Na 30 czerwca 2016 r. w ramach dwoch powyzszych umow
wyemitowano obligacje o tacznej wartosci 600.000 tys. zt.

Opis wykorzystania wptywoéw z emisji obligacji

Zgodnie z trescig Umoéw Programowych dotyczacych emisji
obligacji, cel emisji oznacza zrefinansowanie istniejagcego
zadluzenia, finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz potrzeb
inwestycyjnych Emitenta (przy czym nie stanowi on celu emisji
w rozumieniu Ustawy o Obligacjach).

Wptywy z emisji obligacji zostaty wykorzystane zgodnie z celem
emisji. Opis inwestycji prowadzonych z wykorzystaniem
niniejszych wptywow zostat przedstawiony na str. 9 Sprawozdania.

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Struktura finansowania rzeczowych nakfadéw inwestycyjnych
pozostanie zgodna z przyjeta Strategig, tzn. bedg one
finansowane kapitatami wlasnymi oraz posiadanym dtugiem
(kredyt i obligacje). Na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania, GK LW Bogdanka nie widzi zagrozenia co do
mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dtuznego,
jednakze wskazuje na ryzyko, iz koszty jego pozyskania i obstugi
moga by¢ wyzsze od obecnie ponoszonych.

Pozostata wartos¢ do sptaty

do nabycia [min zi] [min zi]

0 300

0 300

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Sytuacja finansowa

Stanowisko Zarzadu LW Bogdanka SA odnosnie mozliwosci
zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
za dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych
w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
do wynikéw prognozowanych

GK LW Bogdanka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych
na 2016 r.

Postepowania toczace si¢ przed sadem, organem witasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej
Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania Zarzadu LW Bogdanka SA
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za | poétrocze 2016 .
LW Bogdanka SA ani jednostki od niej zalezne nie byly stronami
w postepowaniu toczgcym sie przed sagdem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego Iub organem administraciji
publicznej dotyczgcych:
- zobowigzan albo wierzytelnosci LW Bogdanka SA
lub Jednostki Zaleznej, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej
10% kapitatow wiasnych LW Bogdanka SA
dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan
oraz wierzytelnosci, ktérych taczna warto$¢ stanowi
co najmniej 10% kapitatow wtasnych LW Bogdanka SA.

Zasady sporzadzenia

sprawozdania finansowego
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe LW Bogdanka SA
oraz $rédroczne skonsolidowane skrécone sprawozdanie
finansowe GK LW Bogdanka za pierwsze potrocze 2016 r.
sporzgdzone zostaty zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zastosowaniu tych
samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego
i poréwnawczego.

Wiecej na ten temat w nocie nr 2 str. 10 Sprawozdania
Finansowego GK LW Bogdanka.

$rédrocznego skréconego

Akcje i akcjonariat Wtadze
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Umowy dotyczace kredytow i pozyczek

Jednostka Dominujgca w 2016 r. posiadata jedng czynng umowe
kredytows.

Spotka rozpoczeta proces pozyskania
odnawialnego w rachunku biezgcym.

nowego  kredytu

Zadluzenie z tyt. kredytow
na 31 grudnia 2015 r.
[tys. zi]

Kwota udzielonego
kredytu [tys. zi]

Wysokosé

Data zakonczenia .
stopy procentowej

Data poczatkowa

Kredytodawca Okres splaty

22 maj 2014 r. 22 maj 2016 r. mBank SA

150 000 WIBOR 1M + marza

kredyt w rachunku biezgcym

Informacje o udzielonych pozyczkach
W | pétroczu 2016 r. Grupa Kapitatowa nie zaciggata, nie udzielata
i nie wypowiadata zadnych uméw dotyczacych pozyczek.

Informacje o
i gwarancjach
W | pétroczu 2016 r. GK LW Bogdanka nie udzielata (ani nie
otrzymywata) zadnych poreczen.

udzielonych i otrzymanych poreczeniach

Gwarancje udzielone przez GK LW Bogdanka
W | poétroczu 2016 r. GK LW Bogdanka nie udzielata zadnych
gwaranciji.

Gwarancje otrzymane przez GK LW Bogdanka

Data otrzymania Data obowigzywania

zabezpieczenia

zabezpieczenia

zabezpieczenia

20 wrzesnia 2012 r. 30 wrzesnia 2021 r. Bank PKO BP SA

6 czerwca 2013 r. 30 wrzesnia 2021 r. Bank PKO BP SA

27 pazdziernik 2015 r. 31 styczen 2018 r. Bank PEKAO SA

Podmiot udzielajacy

Umowy dotyczgce kredytow i pozyczek Spétek Zaleznych
Zgodnie z umowg z 9 czerwca 2014 r. teczynskiej Energetyce
sp. z 0.0. zostata przyznana pozyczka (w kwocie 26.580 tys. zt)
przez Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki
Wodnej (WFOSiGW) w  Lublinie, z przeznaczeniem
na dofinansowanie budowy Stacji Uzdatniania Wody dla potrzeb
istniejgcej infrastruktury. Jej oprocentowanie wynosi 0,7 stopy
redyskontowej weksli ustalanej przez Rade Polityki Pienieznej, nie
mniej niz 4% w skali rocznej. Wykorzystano 100% przyznanej w/w
kwoty pozyczki, a jej sptata nastgpowaé bedzie sukcesywnie
do 31 lipca 2024 r.

W 2016 r. Spotki Zalezne: EkoTrans Bogdanka sp. zo.o.,
RG Bogdanka sp. z 0.0., MR Bogdanka sp. z 0.0. nie udzielaty,
nie zaciggaty ani nie wypowiadaty uméw dotyczgcych kredytow
i pozyczek.

Cel zawarcia umowy

na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu zaptaty wynagrodzenia za korzystanie
z informacji geologicznej dotyczacej zt6z wegla kamiennego ,Lublin K-6-7", ,Lublin K-3”

na zabezpieczenie zobowigzan z tytutu zaptaty wynagrodzenia za korzystanie
z informacji geologicznej dotyczacej zt6z wegla kamiennego ,Lublin K-6-7”, ,Lublin K-3”

na zabezpieczenie wykonania umowy zawartej z UTA Polska sp. z o0.0.

Forma
zabezpieczenia

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

gwarancja bankowa

Kwota zabezpieczenia

udzielona

do 19.000 tys. zt

do 1.500 tys. zt

do 50 tys. zt

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

Wiadze
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STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura kapitatlu zaktadowego i akcjonariat

Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosi 170.067.950 zt i dzieli sie na 34.013.590 akcji
o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

4 stycznia 2012 r. do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych SA w Warszawie zostato
wprowadzonych 3.208.111 akcji pracowniczych, a 4 lutego 2013 r. 34.754 akcji. taczna liczba akcji
LW Bogdanka SA w obrocie wynosi 34.013.455. Pozostatych 135 akcji na dzien publikacji niniejszego
raportu jest akcjami imiennymi.

Ogolna liczba gloséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie
akcji i wynosi 34.013.590 gtosow.

Obecnie LW Bogdanka SA jest spotkg prywatng. W Spédice wystepuje dominujgcy akcjonariusz
strategiczny. Dominujacym akcjonariuszem jest GK Enea, z wiekszosciowym pakietem akciji
siegajgcym do 66 % akcji LW Bogdanka SA (pakiet akcji gtbwnego akcjonariusza wynosi 22.448.834
akcji, co w przeliczeniu na warto$¢ nominalng wynosi 112.244.170 zt). Pozostatymi akcjonariuszami
Spotki sg gléwnie inwestorzy instytucjonalni w postaci funduszy emerytalnych.

Akcje wiasne
LW Bogdanka SA, oraz Spétki Zalezne z GK LW Bogdanka nie nabywaty w | pétroczu 2016 r. akcji
wiasnych Jednostki Dominujace;.

Zmiany w strukturze akcjonariatu do dnia sporzadzenia sprawozdania

9 sierpnia 2016 r. Jednostka Dominujgca powzieta informacje o zwigkszeniu udziatu w ogolne;j liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki powyzej 5% przez fundusze inwestycyjne TFlI PZU SA.
Poza powyzszym Spédtka nie posiada informacji aby od dnia publikacji Skonsolidowanego raportu
kwartalnego za | kwartat 2016 r. wystgpity zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy Jednostki
Dominujace;.

Struktura akcjonariatu
Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu LW Bogdanka SA
oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. 26 sierpnia 2016 r.

na 30 czerwca 2016 r.

Udziat w kapitale

. . Liczba akcji/ zaktadowym/
Akcjonariusz . . . ATl T

liczba glosow na WZ udziat w ogdlnej liczbie

glosoéw

GK Enea 22 448 834 66,0%

TFI PZU SA 1750 033 5,1%

Pozostali 9814 723 28,9%

RAZEM 34 013 590 100,0%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Akcjonariat LW Bogdanka SA
wg stanu na 30 czerwca 2016 r. oraz na 26 sierpnia 2016 r.

TFI PZU SA - 5,1%

Grupa Enea - 66,0%

Udziat akcji LW Bogdanka SA w indeksach

Jednostka Dominujgca zadebiutowata na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie

25 czerwca 2009 r. W | pétroczu 2016 r. LW Bogdanka SA wchodzita w sktad nastepujgcych indekséw

gieldowych:

«  WIG - obejmuje wszystkie spotki notowane na Gtownym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe
kryteria uczestnictwa w indeksach

*  WIG30 — obejmuje 30 najwigkszych spotek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW

*  mWIG40 - obejmuje 40 Srednich spoétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW, spétka obecna
w indeksie od 18 grudnia 2015 r.

*  WIG Surowce — tworza spotki zakwalifikowane do sektora ,surowce”

* WIG-Poland - w skiad indeksu wchodzg wytgcznie akcje krajowych spétek notowanych
na Gtéwnym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach

*  WIGdiv — swoim portfelem obejmuje do 30 spotek, ktére w rankingu indekséw (sporzadzanym
na podstawie Uchwaty Nr 871/2013 Zarzadu Gieldy z pézn. zm.) znalazly sie na pozycji nie nizszej
niz 150 i charakteryzujg sie najwyzsza stopg dywidendy na koniec listopada kazdego roku oraz
w ostatnich 5 latach obrotowych wyptacity dywidende co najmniej trzykrotnie

» Respect Index — Indeks Spétek odpowiedzialnych spotecznie

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Rekomendacje analitykéow i notowania akcji

Rekomendacje analitykow wydane dla LW Bogdanka SA w 2016 r.

Data wydania Instytucja Rekomendacja CEle) G inu
docelowa wydania
5 stycznia BDM DM Kupuj 39,80 zt 32,55 zt
26 stycznia BZ WBK Sprzedaj 16,30 zt 33,03 zt
2 lutego Societe Generale Trzymaj 34,40 zt 31,90 zt
31 marca PEKAO Investment Trzymaj 41,70 zt 38,35z
Banking
11 kwietnia PKO BP Trzymaj 39,00 zt 37,00 zt
13 kwietnia BZ WBK Sprzedaj 17,80 zt 37,60 zt
20 kwietnia DM Trigon Kupuj 49,00 zt 37,10 zt
20 kwietnia Haitong Research Sprzedaj 35,90 zt 44,50 zt
5 maja BOS DM Kupuj 41,70 zt 38,35 zt
16 maja PEKAQ Investment Trzymaj 61,00 zt 43,80 7t
Banking
23 maja Societe Generale Trzymaj 44,70 zt 39,70 zt
19 lipca BOS DM Kupuj 65,90 zt 46,00 zt
26 lipca Haitong Research Sprzedaj 38,18 zt 52,03 zt
3 sierpnia mBank DM Sprzedaj 33,00 zt 52,00 z

W 2016 prawie 65% analitykéw zalecato ,,KUPUJ”

lub ,,TRZYMAJ” akcje LW Bogdanka SA

Podziat Rekomendacji wystawionych dla LW Bogdanka SA

od 1 stycznia 2016 r. do 26 sierpnia 2016 .

Trzymaj — 35,7%

Podsumowanie operacyjne

Kupuj — 28,6%

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Udziat akcji Jednostki Dominujacej w indeksach na dzien 26 sierpnia 2016 r.

WIGED [OWIG | |WIGEDIZE |WIGETET]| (InvestorM :E:BdESPECT
0,37% 1,10% 4,93% 0,25% 0,77% 0,82%
50 zt Notowania LW Bogdanka SA w IH 2016 400 000
45zt 350 000
40 zt
35 74 300 000
30 zt 250 000
25zt 200 000
20z 150 000
15 zt
5 7} 50 000
0zt ||IIIII il II-IIII I|-I||||| | Illllll I||.|||..II II |||I||||IIIII||| ||I...I|||I|II|I||||||||I.|III. 0 pkt
© bt = e ot s
S, ] @ 2
@ E E

s Wolumen obrotu

Kluczowe dane dotyczace akcji:

e Kurs zamkniecia

IH 2016

Kurs maksymaliny [zf]

Kurs minimalny [z}]

Kurs ostatni [z{]
Kurs sredni [zi]

Kapitalizacja na koniec okresu [min zi]

Wartos¢ ksiegowa [min zi]

C/Z [kapitalizacja gietldowal/zysk netto]

C/WK [kapitalizacja gieldowal/wartos¢ ksiegowa]

Sredni wolumen na sesje

llos¢ akcji w obrocie [szt.]

46,90
30,39
36,14
37,53

1 233,80
2183,86
16,46
0,57

47 742

34 013 590

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

Wiadze
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Stan posiadania akcji LW Bogdanka SA przez cztonkéw organow Spotki

Zestawienie stanu posiadania akcji LW Bogdanka SA oraz akcji i udziatow w jednostkach powigzanych Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce LW Bogdanka SA
taczng liczbe i warto$¢ nominalng akcji LW Bogdanka SA oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych LW Bogdanka SA, na dzien przekazania Sprawozdania oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego, bedacych w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych LW Bogdanka SA, przedstawia ponizsza tabela:

ZARZAD
Imie i nazwisko Liczba akcji Spétki na dzien Wartos¢ nominalna Liczba akcji Spotki na dzien Wartos¢ nominalna Liczba udziatéw w
¢ 26 sierpnia 2016 r. akciji (zt) 16 maja 2016 . akcji (zt) Spoétkach Zaleznych
Krzysztof Szlaga 0 0 0 0 0
Stanistaw Misterek 247 1235 247 1235 0
Adam Partyka 253 1265 253 1265 0
Stawomir Karlikowski 0 0 - - 0
Marcin Kapkowski 0 0 - - 0

RADA NADZORCZA

il e Liczba akcji Spélki na dzien Wartos¢ nominalna Liczba akcji Spéiki na dzien Wartos¢ nominalna Liczba udziatow w
26 sierpnia 2016 r. akcji (zt) 16 maja 2016 r. akcji (zh) Spotkach Zaleznych
Szymon Jankowski 0 0 0 0 0
Magdalena Kaczmarek 0 0 0 0 0
Mirostaw Kowalik 0 0 0 0 0
Przemystaw Krasadomski 0 0 0 0 0
Wiestaw Piosik 0 0 0 0 0
Michat Stopyra 0 0 0 0 0

Liczba akcji Spoétki na dzien Wartos¢é nominalna
26 sierpnia 2016 r. akcji (zt)

Liczba udziatéw w
Spotkach Zaleznych

Wartos¢ nominalna
akcji (zh

Liczba akcji Spétki na dzien
16 maja 2016 r.

500

*Wg oswiadczen cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej
Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariatu

Udzialy w jednostkach powigzanych Spétki 4 lipca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki LW Bogdanka SA w ramach wprowadzenia
Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg udziatow w Spétkach Zaleznych: w Spotce programu Opcji Menadzerskich podjeto uchwate nr 26 w sprawie emisji do 1.360.540
* teczynska Energetyka sp. z 0.0. imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A.

» EkoTRANS Bogdanka sp. z 0.0. Poza powyzszym programem, Jednostce Dominujgcej nie sg znane umowy oraz zdarzenia, w wyniku
*  RG Bogdanka sp. z 0.0. ktorych w  przysztosci moglyby nastgpic zmiany w proporcjach akcji posiadanych
MR Bogdanka sp. z 0.0. przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze



5. Wtadze



WLADZE GK LW BOGDANKA

Sklad osobowy Zarzadu Jednostki Dominujacej

Krzysztof Szlaga

Prezes Zarzadu

Pan Krzysztof Szlaga posiada wyzsze wyksztatcenie ekonomiczne. W 2001 uzyskat tytut magistra ekonomii na Akademii Ekonomicznej w Krakowie na Wydziale Finanséw i Bankowos$ci oraz
tytut Diplom-Betriebswirt nadany przez University of Applied Sciences w Kiel (Niemcy), na Wydziale Ekonomii. Do$wiadczenie zawodowe zdobywat w miedzynarodowych przedsigbiorstwach,
od poczatku swej kariery koncentrujgc sie na branzach kapitatochtonnych. Od 2001 Pan Krzysztof Szlaga pracowat w KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft, jako Audit Senior w Dziale
Assurance Commercial Clients. W 2004 przeszedt do Ernst & Young Audit sp. z 0.0. jako Audit Senior w Dziale Assurance and Business Services. W latach 2005 — 2008 pracowat jako Project
Manager w Dziale Restrukturyzacji/Doskonatosci Operacyjnej i Corporate Finance w Roland Berger Strategy Consultants sp. z 0.0. W latach 2008 — 2010 pefnit funkcje Cztonka Zarzadu,
Dyrektora ds. Zarzadzania tancuchem Dostaw w CTL Logistics SA. W okresie 2010 -2012 obejmowat stanowisko Dyrektora ds. Zarzadzania tancuchem Dostaw w spétce Ruch SA. Od 2013 r.
zwigzany z LW Bogdanka SA, ostatnio w randze Zastgpcy Prezesa Zarzadu ds. Zakupéw i Inwestycji LW Bogdanka SA. Od 1 kwietnia 2016 r. objat w niej funkcje Prezesa Zarzadu. Pan
Krzysztof Szlaga posiada wieloletnie doswiadczenie w prowadzeniu ztozonych proceséw restrukturyzacyjnych w przemysle ciezkim. Pan Krzysztof Szlaga wtada biegle jezykiem niemieckim i
angielskim.

Stanistaw Misterek

Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych

Ukonczyt studia magisterskie na Wydziale Ekonomicznym Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie, Studia Podyplomowe w zakresie Standardéw europejskich w rachunkowosci i finansach na SGH w Warszawie, Studia
Podyplomowe w zakresie zamoéwien publicznych na Europejskiej Wyzszej Szkole Prawa i Administracji w Warszawie oraz Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci / Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
spotek na WSPIA w Lublinie. Ukonczyt wiele szkolen z zakresu zarzadzania finansami oraz rachunkowosci. Pan Stanistaw Misterek jest dyplomowanym Ksigegowym i posiada tytut Biegtego Rewidenta. Pan Stanistaw Misterek powigzany
jest z branza wydobywczg i energetyczng od trzydziestu siedmiu lat. Z Lubelskim Zagtebiem Weglowym zwigzany od 1979, od 1990 petnit kluczowe funkcje w Grupie Kapitatowe]j Lubelskiego Wegla Bogdanka. W tym czasie zdobyt
doswiadczenie w zarzadzaniu spdtkg dziatajgcg w branzy wydobywczej oraz energetycznej, ze szczegdlnym uwzglednieniem zarzadzania obszarem finansowym przedsiebiorstwa. Od maja 2008 do stycznia 2016 odpowiadat za finanse w
keczynskiej Energetyce sp. z 0.0. Od 1 kwietnia objat funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych w LW Bogdanka SA.

Adam Partyka

Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Pracowniczych i Spotecznych

Ukonczyt studia magisterskie na Politechnice Lubelskiej na kierunku Inzynierskie zastosowanie informatyki oraz Studia podyplomowe na Wyzszej Szkole Przedsigbiorczosci i Administracji w Lublinie na kierunku Rachunkowos¢ i finanse.
Ukonczyt wiele szkolen z zakresu: audytu, odpowiedzialnosci i kompetencji kadry zarzadzajacej, finanséw dla menedzeréw oraz kurséw na cztonkdw zarzadoéw i rad nadzorczych spétek. Z Lubelskim Weglem Bogdanka zwigzany od 1985.
Od czerwca 2014 petni funkcje Zastepcy Przewodniczacego Zwigzku Zawodowego NSZZ ,Solidarnosé”. W latach 2007-2014 petnit funkcje sztygara zmianowego urzgdzen elektrycznych pod ziemig. W latach 2006-2012 petnit funkcje
czlonka Rady Nadzorczej LW Bogdanka SA. Od 1 kwietnia objat w niej funkcje Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Pracowniczych i Spotecznych.

Stawomir Karlikowski

Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Produkgji - Kierownik Ruchu Zaktadu Gérniczego

Pan Stawomir Karlikowski jest absolwentem wydziatu Gornictwa i Geologii, Akademii Gérniczo- Hutniczej im. Stanistawa Staszica w Krakowie gdzie w 1991 r. uzyskat dyplom magistra inzyniera ze specjalnoscig - Projektowanie i Budowa
Kopaln. Ukonczyt réwniez studia podyplomowe w zakresie Zarzadzania w Goérnictwie oraz Zarzadzania i Marketingu. Pan Stawomir Karlikowski z Lubelskim Weglem Bogdanka zwigzany jest od 1991 roku. Od 1992 r. pefnit funkcje
kierownicze pod ziemig, od 2007 r. penit funkcje zarzadcze wyzszego szczebla, by w 2013 r. objgé funkcje Naczelnego Inzyniera (p6zniej Dyrektora ds. Produkcji) Kierownika Ruchu Zaktadu Gérniczego, ktéra to funkcje sprawuje do chwili
obecnej.

Marcin Kapkowski

Zas}ﬁpca Prezesa Zarzadu ds. Zakupow i Inwestycji ) . ) ) . ) ) ) ) . o oo

Pan Marcin Kapkowski z wyksztatcenia jest inzynierem automatykiem, w 2001 roku ukonczyt wydziat elektryczny Politechniki w Czestochowie. W ostatnich 15 latach uczestniczyt i ukofnczyt szereg kurséw i szkolen biznesowych. Pan
Marcin Kapkowski przez pietnascie lat zwigzany byt z miedzynarodowg grupa przemystowg SANDVIK. W ramach grupy operowat w réznych obszarach przemystu, od stalowego poprzez inzynieryjny a ostatnie 3 lata réwniez gérniczy. W
polskim oddziale spoiki piastowat stanowisko dyrektora zarzgdzajgcego i cztonka zarzadu. Wczesniej zdobywat doswiadczenie w wielu obszarach biznesowych i budowat kontakty na rynku globalnym operujac na wszystkich niemalze
kontynentach. W latach 2007 - 2013 byt odpowiedzialny za tworzenie i wdrazanie strategii biznesowej dywizji Wire and Heating Technology. Uczestniczyt i prowadzit wiele proceséw optymalizacyjnych i restrukturyzacyjnych w obszarach
sprzedazy, zakupdw, produkcji czy zarzgdzania koszykiem produktéw. Pan Marcin Kapkowski wtada biegle jezykiem angielskim.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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WLADZE GK LW BOGDANKA

Zmiany w skladzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej w 2016 roku

Data Zmiany w sktadzie Zarzadu LW Bogdanka SA

Rada Nadzorcza LW Bogdanka SA odwotata ze sktadu Zarzadu LW Bogdanka SA:

«  Zbigniewa Stope - Prezesa Zarzgdu

* Waldemara Bernaciaka - Zastepce Prezesa Zarzadu ds. Handlu i Logistyki

» Piotra Janickiego - Zastepce Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych
24 marca 2016 r. » Jakuba Stechtego - Zastepce Prezesa Zarzadu ds. Zakupéw i Inwestycji.

Rada Nadzorcza LW Bogdanka SA jednoczesnie powotata do skladu Zarzgdu LW Bogdanka SA:
*  Krzysztofa Szlage - Prezesa Zarzadu

» Stanistawa Misterka - Zastepce Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych

+ Adama Partyke - Zastepce Prezesa Zarzadu ds. Pracowniczych i Spotecznych.

Rada Nadzorcza LW Bogdanka SA powotata do sktadu Zarzagdu LW Bogdanka SA:
13 maja 2016 r. » Stawomira Karlikowskiego - Zastepce Prezesa Zarzadu ds. Produkcji - Kierownika Ruchu Zakfadu Gérniczego
» Marcina Kapkowskiego - Zastepce Prezesa Zarzadu ds. Zakupéw i Inwestycji.

Data Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej LW Bogdanka SA

14 stycznia 2016 r. Rezygnacje z petnienia funkcji i cztonkostwa w Radzie Nadzorczej LW Bogdanka SA ziozyta Dalida Gepfert.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odwotato nastepujgce osoby:
- Bartosza Kryste

» Krzysztofa Matana
23 lutego 2016 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie jednoczesnie w sktad Rady Nadzorczej Spotki powotato na indywidualng, trzyletnig kadencje czterech nowych cztonkéw:

* Szymona Jankowskiego

*  Mirostawa Kowalika

*  Przemystawa Krasadomskiego
»  Wiestawa Piosika

By
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Sklad osobowy Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 26 sierpnia 2016 r.

Wiestaw Piosik

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Data powotania: 23 luty 2016 r.

Wiestaw Piosik jest zwigzany z energetykg zawodowg od ponad 30 lat. W ostatnim
czasie zarzadzat prywatnymi przedsigbiorstwami z obszaru dystrybucji energii,
projektowania i wykonawstwa robodt sieciowych oraz OZE. W latach 1998-2005 petnit
" funkcje cztonka zarzadu oraz prezesa zarzadu Energetyki Poznanskiej SA (obecnie:
Podyplomowe Wyzszej Szkoly Bankowej w Poznaniu w zakresie 17% b kObIEt W RN LWB Enea SA), w latach 2007-2009 kierowal pracami Zarzadu Polenergia Dystrybucja
odnawialnych zrédet energii. Posiadane kompetencje rozwijat poprzez sp. z o.0. Posiada duze doswiadczenie w nadzorowaniu spotek kapitatowych

szkolenia z zakresu nadzoru wiascicielskiego oraz analizy finansowej w sektorach paliwowo-energetycznym, bankowym oraz IT — pefnit funkcje czionka rady
przedsiebiorstw. Odbyt kurs dla kandydatow na czionkéw rad nadzorczej m.in. w Kompanii Weglowej SA, CIECH SA, Exatel SA oraz LG Petro Bank.

nadzorczych w spétkach Skarbu Parstwa zakonczony egzaminem 7 stycznia 2016 r. zostat powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Enea SA
i uzyskaniem dyplomu. | O

Szymon JankowsKi

Sekretarz Rady Nadzorczej

Data powotania: 23 luty 2016 r.

Jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, ukonczyt studia
na Wydziale Zarzagdzania na kierunku Zarzadzanie i Marketing. Ukonczyt
réwniez  Studium  Podyplomowe  Uniwersytetu = Ekonomicznego
w Poznaniu w zakresie prawa gospodarczego oraz Studium

17% - niezaleznych
cztonkéw w RN LWB

O —— o ds. Korporacyjnych.
Z energetykg zawodowg zwigzany od ponad 21 lat. Prace rozpoczat Wiestaw Piosik jest absolwentem Politechniki Poznanskiej, ukofczyt studia na Wydziale
w 1994 r. w Rejonie Dystrybucji Leszno nalezagcym do Energetyki Elektrycznym w zakresie elektrotechniki o specjalnosci: elektroenergetyka. Ukonczyt
Poznanskiej SA gdzie do roku 1999 kierowat zespotem ds. finansowo- réwniez Studium Podyplomowe Politechniki Poznanskiej w zakresie systemoéw i sieci
elektroenergetycznych w warunkach przejscia do gospodarki rynkowej oraz Studium

/<

ksiegowych. Od roku 1999 do chwili obecnej, na réznych stanowiskach
sprawuje nadzér wiascicielski nad spoétkami Grupy Kapitatowej Enea,
ostatnio na stanowisku koordynatora ds. nadzoru witascicielskiego.

Posiada doswiadczenie w nadzorowaniu spétek kapitatowych w sektorze
energetycznym, ustugowym i IT - petnit funkcje cztonka rady nadzorczej
m.in. w Enea Operator sp. z 0., Enea Centrum sp. z 0.0., BHU SA,
Energetyka Poznanska Zaktad Transportu sp. z 0.0., ITSERWIS sp.z o.0.

»
il

Przemystaw Krasadomski

Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 23 luty 2016 r.

Jest absolwentem Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu,
gdzie ukonczyt studia na Wydziale Prawa i Administracji na kierunku
Prawo. Odbyt aplikacje radcowska przy Okregowej Izbie Radcow
Prawnych w Poznaniu oraz uzyskat wpis na liste radcéow prawnych
prowadzong przez Rade OIRP w Poznaniu. W 2002 r. odbyt kurs
dla kandydatow na cztonkéw rad nadzorczych w spoétkach Skarbu
Panstwa zakonczony egzaminem i uzyskaniem dyplomu.

Z Enea S.A zwigzany jest od 2008 r., gdzie rozpoczat prace
w Departamencie Korporacyjnym na stanowisku radcy prawnego.
W chwili obecnej zatrudniony na stanowisku radcy prawnego w Enea SA
oraz Kierownika Biura Biezgcej Obstugi Prawnej Enea Centrum.
Od 19 lutego br. p.o. Dyrektora Departamentu Prawnego Enea Centrum.
Weczesniej zwigzany z firmami z branzy gazowniczej na rzecz ktérych
S$wiadczyt pomoc prawng.

Posiada doswiadczenie w nadzorowaniu spofek kapitatowych - petnit
funkcje cztonka rady nadzorczej PFK SA w likwidacji, EP BUT SA
oraz Enea Centrum sp. z 0.0.

Mirostaw Kowalik

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Data powotania: 23 luty 2016 r.

Mirostaw Kowalik od ponad 20 lat zwigzany jest z branzg energetyczna,
petnigc funkcje zarzadcze na szczeblu operacyjnym i strategicznym.
W 2015 r. kierowat firmg SNC Lavalin sp. z o0.0. Polska w randze
Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu. W latach 1999-2015
pracowat na réznych stanowiskach menedzerskich dla Grupy ALSTOM
Power, ostatnio jako Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu. W latach 1995-
1998 zwigzany z koncernem ABB. 7 stycznia 2016 r. zostat powofany
na stanowisko Prezesa Zarzadu Enea SA.

Mirostaw Kowalik jest absolwentem Wydziatu Elektrycznego Akademii
Morskiej w Gdyni. Ukonczyt studia menedzerskie MBA (program Rotterdam
School of Management we wspoipracy z Uniwersytetem Gdanskim
oraz Gdanskg Fundacjg Ksztatcenia Menedzeréw) uzyskujac tytut Executive
Master of Business Administration. Jest réwniez absolwentem studiéw
podyplomowych Zarzadzanie Finansami Przedsigbiorstw w Szkole Gtéwnej
Handlowej w Warszawie. Aktualnie odbywa studium doktoranckie Executive
Doctor of Business Administration w Polskiej Akademii Nauk, Instytut Nauk
Ekonomicznych.

Podyplomowe Marketingu Akademii Ekonomicznej w Poznaniu. Posiadane kompetencje
rozwijat w toku wielu szkolen z zakresu zarzgdzania,

Magdalena Kaczmarek

Czlonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 16 listopada 2015 r.

Magdalena Kaczmarek — Dyrektor Departamentu Controllingu w Enei SA.
Ma wieloletnie do$wiadczenie na stanowiskach menedzerskich w pionach
controllingu i ksiegowosci w branzy energetycznej oraz ustugowej. Jest
absolwentkg Wydzialu Prawa na Uniwersytecie im. Adama Mickiewicza
w Poznaniu.

Michat Stopyra

Cztonek Rady Nadzorczej

Data powotania: 18 czerwca 2015r.

Jest absolwentem Akademii Gérniczo — Hutniczej w Krakowie, gdzie ukonczyt
studia o specjalnosci podziemna eksploatacja zt6z na Wydziale Gdérniczym
oraz uzyskat stopniem Doktora Nauk Technicznych. Swojg kariere zawodowg
rozpoczat od pracy kopalniach w Polsce i w Norwegii by nastepnie dtugotrwale
zwigza¢ sie z pracg naukowg na wydziale Gérniczym AGH. Pan Michat Stopyra
od 1993 r. prowadzit réwniez dziatalno$¢ doradczg nakierowang na wspédtprace
z przemystem. W swojej karierze pracowat m.in. jako rzeczoznawca WUG,
konsultant firm produkujacych urzadzenia gérnicze jak rowniez jako kierownik
projektéw gorniczych w Polsce i na $wiecie (Niemcy, Czechy, Hiszpania,
Kolumbia, Rosja).

W latach 2000 — 2012 Pan Michat Stopyra pemit funkcje czionka Rady
Nadzorczej w spotce Techniczno Gornicza Spdtka Akcyjna TEGONA SA
w Katowicach. Od 2013 r. pemni funkcje czionka Rady Nadzorczej
LW Bogdanka SA.
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SLOWNICZEK POJEC

fairness opinion - sporzadzanie raportu z wyceny Spéftki, wydanie opinii rzetelnosci dotyczgcej
ceny transakcji

EBIT - zysk operacyjny liczony przed odsetkami i opodatkowaniem

EBITDA - EBIT powigekszony o deprecjacje i amortyzacje

Respect Index — Indeks w sktad ktérego wchodza spotki odpowiedzialne spotecznie
CSR - Corporate social responsibility

MSSF - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej

Komitet Audytu - zespdt Rady Nadzorczej, odpowiedzialny za nadzér nad sprawozdawczoscig
finansowag w spotce

PGG - Polska Grupa Gérnicza

Rentownosc¢ sprzedazy brutto - Wskaznik rentownosci sprzedazy oblicza sig¢ jako iloraz zysku
oraz wartosci sprzedazy

Rentownosé EBITDA - stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do
przychoddéw

Rentownos¢ EBIT — iloraz EBIT liczony dla okresu i przychoddéw ze sprzedazy okresu
Rentownos¢ brutto — iloraz zysku brutto (przed opodatkowaniem) i sprzedazy netto
Rentownos¢ netto — iloraz zysku netto i sprzedazy netto

Rentownosc¢ aktywow (ROA) - wskaznik rentownosci aktywow - stosunek zysku netto spétki do
wartosci jej aktywow

Rentownos¢ kapitatléw witasnych (ROE) — stosunek zysk netto do kapitatéw wtasnych
Wskaznik ogolnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan ogétem do majatku ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitalow wiasnych - relacja zobowigzan ogétem do kapitatéw wtasnych

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami stalymi — lloraz sumy kapitatéw wtasnych,
zobowigzan dtugoterminowych, dtugoterminowych rozliczen migdzyokresowych i aktywow trwatych

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — stosunek zadtuzenia krotkoterminowego do aktywéw
ogotem

Wskaznik zadiuzenia dlugoterminowego - iloraz zobowigzan dtugoterminowych i kapitatéw
witasnych

Wskaznik ptynnosci biezacej — stosunek aktywow obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych

Wskazniki ptynnosci szybkiej - okresla mozliwosci sptacania biezgcych zobowigzan najbardziej
ptynnymi aktywami spotki
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZADU

Krzysztof Szlaga

Stanistaw Misterek

Adam Partyka

Stawomir Karlikowski

Marcin Kapkowski

Bogdanka, dnia 25 sierpnia 2016 r.

Prezes Zarzadu

Zastepca Prezesa Zarzadu
ds. Ekonomiczno - Finansowych

Zastepca Prezesa Zarzadu
ds. Pracowniczych i Spotecznych

Zastepca Prezesa Zarzgdu

ds. Produkcji - Kierownik Ruchu Zaktadu Gérniczego ( <l
/'7
/

Zastepca Prezesa Zarzadu ‘%/( ,/

ds. Zakupéw i Inwestycji ~
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