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Podsumowanie operacyjne

Dobre wyniki finansowe i operacyjne w drugim kwartale, rwnowaza wyniki osiggniete w pierwszym

kwartale biezagcego roku

W | potroczu 2018 r. GK LW Bogdanka wygenerowata:

* 856,0 min zt przychodow ze sprzedazy netto — mniej 0 5,1% r/r
+ 278,6 min zt EBITDA — mniej 0 12,6% r/r

* 66,4 min zt zysku netto — mniej 0 40,8% r/r

Czynniki wptywajgce na zrealizowane przez GK LW Bogdanka wyniki finansowe zostaty przedstawione na ponizszym schemacie:

L

* wysoki poziom produkcji i sprzedazy w Il kwartale 2018 r.
» stabilny poziom zapasow
» wzrost cen wegla energetycznego r/r na rynku

» niska produkcja i sprzedaz wegla w | kwartale 2018 r.
* niskiuzysk w | pétroczu 2018 r.

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

GK LW Bogdanka poprawita wskaznik (dtug plus zobowigzania pracown

icze)/EBITDA o 11,8%, z poziomu 0,68 do poziomu 0,60 co zwigzane

jest z poprawg pozycji gotowkowej Grupy oraz optymalizacjg naktadéw inwestycyjnych.

W | pétroczu 2018 r. w poréwnaniu do tego samego okresu 2017 r., Grupa

utrzymata wydobycie wegla energetycznego na zblizonym poziomie tj.

4,5 min t tj. 0 0,9% mniej r/r. Osiagniecie wskazanego poziomu produkcji wymagato jej istotnego zwiekszenia w Il kwartale br. Grupa podtrzymuje

tegoroczny plan wydobycia na poziomie nie mniejszym niz 9,0 min t.

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat Wtadze
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Podstawowe informacje oraz najwazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2018 r.

Najwazniejsze wydarzenia w | pétroczu 2018 r. oraz zdarzenia
do dnia publikacji

| kwartat 2018

Zawarcie aneksu do wumowy wieloletniej z ENERGA
Elektrownie Ostroteka SA

3 stycznia 2018 r. Jednostka Dominujgca podpisata Aneks do
Umowy wieloletniej sprzedazy wegla energetycznego zawartej
pomiedzy Spotkg a ENERGA Elektrownie Ostroteka SA.
W wyniku zawarcia Aneksu przedituzony zostat okres
obowigzywania Umowy do konca 2022 r. (uprzednio Umowa
obowigzywata do korica 2019 r.) oraz ustalone zostaty warunki
dostaw w 2018 r. Warto§¢ Umowy w okresie 2018 — 2022
wyniesie 404 min zt.

Wyboér biegtego rewidenta

5 stycznia 2018 r. Rada Nadzorcza LW Bogdanka SA podjeta

uchwate w sprawie wyboru PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu uprawnionego do:

» dokonania przegladu sprawozdania finansowego Spotki
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki za | potrocze w latach 2018-2020 r.
sporzgdzonego zgodnie z MSSF UE

» przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Spotki za lata 2018-2020 sporzgdzonego zgodnie
z MSSF UE.

Odwotanie Prezesa Zarzadu LW Bogdanka SA przez Rade
Nadzorczg i powierzenie funkcji petnigcego obowiazki
Prezesa Zarzadu

16 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza LW Bogdanka SA dziatajgc
na podstawie § 17 ust. 1 pkt. 9) Statutu Jednostki Dominujgcej,
podjeta uchwate w sprawie odwotania Pana Krzysztofa Szlagi
z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze skfadu Zarzadu. Ponadto
Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powierzenia funkcji
petnigcego obowigzki Prezesa Zarzgdu Panu Stawomirowi
Karlikowskiemu - Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Produkciji,
petnigcemu rownoczesnie funkcje Kierownika Ruchu Zaktadu
Gorniczego.

Zawarcie aneksu do umowy wieloletniej z Zaktadami
Azotowymi ,,Putawy” SA

26 lutego 2018 r. Jednostka Dominujgca podpisata Aneks
do Wieloletniej Umowy Sprzedazy Wegla Energetycznego
z Zaktadami Azotowymi ,Putawy” SA. W wyniku zawarcia

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

niniejszego aneksu, wartos¢ Umowy wynosi fgcznie 1.340 min zt
netto - z czego wartos¢ w latach 2018 — 2022 wynosi 577 min zt
netto.

Zawarcie przez Jednostke Dominujagca porozumienia
ptacowego ze zwigzkami zawodowymi

28 lutego 2018 r. Jednostka Dominujgca zawarta porozumienie
ze zwigzkami zawodowymi dotyczgce poziomu wynagrodzen
w 2018 r. Strony uzgodnity, ze w 2018 r. nastgpi 5 procentowy
wzrost stawek osobistego zaszeregowania pracownikow.
Ponadto do konca marca pracownikom zostanie wyptacona
jednorazowa premia motywacyjna w wysokosci 2.700 zt brutto.
Uwzgledniajgc wyzej wymieniong podwyzke oraz premie,
planowana wysokos¢ przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w LW Bogdanka SA w 2018 r. wyniesie 7.932,84 zt.

Powotanie przez
LW Bogdanka SA
19 marca 2018 r. Rada Nadzorcza LW Bogdanka SA podjeta
uchwate w sprawie powotania Pana Artura Wasila
od 21 marca 2018 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu. Pan Artur
Wasil zwigzany byt z LW Bogdanka SA od 2002 r. do konca
2011 r. W 2012 r. podjat prace w przedsiebiorstwie PRG Linter
S.A. na stanowisku Dyrektora ds. Goérniczych, a poczgwszy
od 2014 r. petnit funkcje Prezesa Zarzadu.

Rade Nadzorcza Prezesa Zarzadu

Zawarcie przez Jednostke Dominujaca ugody z konsorcjum
firm Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona Infraestructuras
W dniu 29 marca 2018 r. Jednostka Dominujgca podpisata
ugode, ktdra ostatecznie rozwigzata spory toczgce sie pomiedzy
Spotkg, a  konsorcjum firm Mostostal Warszawa S.A. oraz
Acciona Infraestructuras. W dniu 6 czerwca Sad Okregowy w
Lublinie wydat postanowienie o zatwierdzeniu w catosci zawartej
przez strony ugody. Ujecie w ksiegach Spéiki rozliczenia zawartej
ugody miato dodatni wplyw na wynik finansowy netto za 6
miesigcy 2018 roku — wptyw ten wyniost 25.449 tys. ztotych.

Wykup obligacji w ramach Programu emisji obligacji

30 marca 2018 r. Jednostka Dominujgca dokonata wykupu
750 szt. obligacji serii BOGD02 300318 o wartosci nominalnej
100 tys. zt kazda, wyemitowanych w ramach programu emisji
obligacji z 23 wrzesnia 2013 r. Program emisji obligacji zostat
ustanowiony w oparciu 0 zawartg z Bankiem PKO SA umowe.
Wykup obligacji nastgpit w terminie, poprzez zaptate za kazda
obligacje kwoty pienieznej w wysokosci wartosci nominalnej
obligaciji.

Sytuacja finansowa

Il kwartat 2018 r. oraz zdarzenia do dnia publikacji

Rekomendacja Zarzadu w sprawie przeznaczenia zysku netto
za 2017 r. na kapitat rezerwowy Jednostki Dominujacej

16 maja 2018 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej podjat uchwate
w sprawie skierowania do ZWZ wniosku o podziat zysku netto
wypracowanego przez LW Bogdanka SA w 2017 r. w wysokosci
673,3 min zt i przeznaczenia go w catosci na kapitat rezerwowy.
Zgromadzone s$rodki majg stuzyé zabezpieczeniu pozycji
gotowkowej Grupy oraz by¢ podstawg do planowanych inwestycji
w polu Ostréw w perspektywie po 2025 r. W dniu 18 maja 2018 r.
Rada Nadzorcza pozytywnie ocenita wniosek Zarzadu.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA
Zwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA podjeto
uchwate, zgodnie z ktorg zysk netto wypracowany przez
Jednostke Dominujgcg w 2017 r. w wysokos$ci 673.281.183,53 zt
przeznaczony zostat na kapitat rezerwowy.

Wszystkie osoby reprezentujgce Spdtke LW Bogdanka SA
(Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej) w 2017 r. uzyskaty
absolutorium z wykonywanych przez siebie obowigzkow.

Wykup obligacji w ramach Programu emisji obligacji

2 lipca 2018 r. Jednostka Dominujgca dokonata wykupu
750 szt. obligacji serii BOGDO01 300618 o wartosci nominalnej
100 tys. zt kazda, wyemitowanych w ramach programu emisji
obligacji z 23 wrzesnia 2013 r. Program emisji obligacji zostat
ustanowiony w oparciu o zawartg z Bankiem PKO SA umowe.
Wykup obligacji nastgpit w terminie.

Zawarcie aneksu do umowy wieloletniej ze spétka ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0.

W dniu 11 wrzes$nia 2018 r. Jednostka Dominujgca zawarta ze
spotkg ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. z siedzibg w Swierzach
Gornych, Aneks do Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/2012.

W wyniku zawarcia aneksu warto$¢ catej Umowy Wieloletniej
obowigzujgcej w latach 2017 - 2036 wynosi obecnie
16.439 min zt netto, przy czym w okresie 2017 — 2025 r. warto$¢
Umowy Wieloletniej wyniesie 10.459 min zt netto.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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% liczba gtoséw na WZ w Spoétkach Zaleznych

88,7% 100% 100% 100%

teczynska Energetyka EkoTrans Bogdanka RG Bogdanka MR Bogdanka
Sp.z0.0. Sp.z0.0. Sp.z0.0. Sp.zo0.0.

Udziat Jednostki Dominujacej w kapitale zakladowym

Firma spotki 30.06.2018 r. Kapitat zaktadowy Dziatalno$é podstawowa
31.03.2018 r. oraz
13.09.2018 r.

produkcja energii cieplnej, remonty,

teczviska Eneraetvka sp. 2 0.0 88,70% 88,70% 82 677 000 zt konserwacje i montaz urzadzen
udziatéw udziatéw, zieli sie na udziatéw po zt  energetycznych, produkcja wody pitnej i

eczy getyka sp. z 0.0. 73 332 udziat6 73 332 udziat6 dzieli si 82 677 udziat6 1000 zt h dukcj dy pitnej i
przemystowej

kompleksowe organizowanie procesu

100,00% 100,00% 100 000 zt transportu i odzysku odpadow

EkOTRANS Bogdanka sp. 2 0.0. (100 udziatéw) (100 udziatow) dzieli sie na 100 udziatéw po 1 000 zt powstajacych przy ptukaniu i oczyszczaniu
tupka weglowego

100,00% 100,00% 500 000 zt  ustugi, dostawy oraz roboty gérnicze na

RG Bogdanka sp. z 0.0. (10 000 udziatéw) (10 000 udzialéw)  dzieli sie na 10 000 udzialow po 50 zt rzecz LW Bogdanka SA
VR Bogdanka sp. 2 0.0 100,00% _— 10000002t o, Swadesona usug
9 p-z0.0. (20 000 udziatow) (20 000 udzialow)  dzieli sie na 20 000 udziatow po 50 zt I stalowyeh, 9

na rzecz LW Bogdanka SA
Na dzien przekazania Sprawozdania Jednostka Dominujgca posiada takze 22,41% akcji spotki Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., ktérej kapitat zaktadowy wynosi 750 tys. zi. (umorzono postepowanie
upadtos$ciowe, spdtka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej). Wiasno$¢ akcji zostata przeniesiona na Jednostke Dominujgca na zabezpieczenie rozliczen finansowych za wykonanie ustug przewozowych. Spétka ta
nie zostata objeta konsolidacja.

Zmiany w strukturze GK LW Bogdanka
W | pétroczu 2018 r. nie miaty miejsca zmiany w strukturze GK LW Bogdanka oraz w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie zaszty takze zmiany w strukturze
GK LW Bogdanka w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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Podstawowe informacje i strategia rozwoju GK LW Bogdanka

Lubelski Wegiel Bogdanka Spétka Akcyjna

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 462 51 00, +48 81 462 51 01

Fax: +48 81 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl; www.ri.lw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

Forma prawna i przepisy bedace podstawag dziatalnosci

Jednostki Dominujacej

LW Bogdanka SA jest spdtkg akcyjng dziatajgcg na podstawie

przepiséw prawa polskiego.

Spétka dziata na podstawie m.in. nastepujacych aktéw prawnych:

+ Ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek
handlowych (Dz. U. 2017 poz. 1 577 z pézn. zm.)

* Ustawy z dnia 9 czerwca 2011 r. - Prawo geologiczne
i gérnicze (Dz. U. 2017 poz. 2 126 z pézn. zm.)

Zatozycielem Spotki jest Skarb Panstwa.

Spotka moze prowadzi¢ dziatalnos¢ na

Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

terytorium

Strategia rozwoju LW Bogdanka SA

9 lutego 2017 r. Jednostka Dominujgca ogtosita Strategie rozwoju
LW Bogdanka SA Obszar Wydobycie Grupy Enea do 2025 roku
(perspektywa do 2030 r.) w tym polityke dywidendowa.

Przyjeta Strategia wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy
Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 r., poprzez objecie
swym zakresem m.in. zaspokojenia rosngcego zapotrzebowania
na wegiel energetyczny ze strony elektrowni i elektrocieptowni
nalezacych do obszaru Wytwarzania GK Enea oraz realizacje
10 inicjatyw strategicznych przewidzianych przez GK Enea dla
obszaru Wydobycie.

Wizja

Bogdanka jest mocnym ogniwem w fancuchu warto$ci Grupy
Enea i liderem efektywnosci w branzy gérniczej z najwyzszymi
standardami w zakresie bezpieczenstwa pracy.

Misja
Bogdanka, budujgc bezpieczenstwo energetyczne kraju, jest
pewnym i wiarygodnym dostawcg wegla dla energetyki

zawodowej, utrzymujgcym przewage konkurencyjng i trwaty
wzrost wartosci Spétki, doskonalgc sie w zakresie standardéw
bezpieczehstwa pracy, ochrony $rodowiska i wdrazaniu
innowacyjnych rozwigzan.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

W ramach prac nad Strategia okreslone zostaty dwa

scenariusze rozwoju:

+ scenariusz bazowy, ze $rednig wielkoscig produkcji w latach
2017 - 2025 na poziomie okoto 8,5 min t i naktadami
inwestycyjnymi w okresie 2016 - 2025 na poziomie 3,7 mid zt
W ujeciu nominalnym

+ scenariusz elastycznego rozwoju, ze S$rednig roczng
prognozowang wielkoscig produkcji w latach 2017 - 2025
na poziomie okoto 9,2 min t i naktadami inwestycyjnymi
w okresie 2016 - 2025 na poziomie 4,0 mld zt w ujeciu
nominalnym.

Majgc na uwadze aktualng i przewidywang sytuacje rynkowa,
Jednostka Dominujgca w_swojej Strategii zamierza realizowacé
scenariusz elastycznego rozwoju.

Przyjmujac wyzej wskazane zalozenia Jednostka Dominujaca

bedZ|e dazyta do osiagniecia do 2025 r.:
wskaznika rentownosci kapitatu (ROE) na poziomie 10,9%

» wskaznika rentownosci aktywéw (ROA) na poziomie 8,5%

+ oraz zwiekszenia wartosci EBITDA w ujeciu nominalnym
0 44,0% (w porownaniu do skorygowanej o odpis
aktualizacyjny wartosci osiagnietej w 2015 r.).

Jednostka Dominujgca zaktada wzmocnienie pozycji rynkowej

poprzez osiggniecie co najmniej 25% udziatu w rynku miatéw

energetycznych dostarczanych do energetyki zawodowej
oraz wzmocnienie pozycji finansowej dzieki dalszemu obnizeniu

UMCC w ujeciu realnym o 10% do 2025 r. w stosunku do 2015r.

W okresie obowigzywania strategii Zarzad skoncentruje sie

na kluczowych obszarach dla Jednostki Dominujacej

obejmujacych:

1. Scistg wspotprace i realizacje synergii w ramach obszaru

wydobywczo - wytwérczego Kozienice — Bogdanka - Pofaniec

2. Podwojenie zasobéw operatywnych w oparciu o ztoze Ostrow

i przedituzenie zywotnosci kopalni do ok. 50 lat

3. Realizacje inicjatyw strategicznych obejmujgcych m.in.:

» studium wykonalnos$ci budowy instalacji zgazowania wegla dla
produkcji energii elektrycznej (IGCC) w ramach Grupy Enea

+ programu dalszego zwigkszenia poziomu bezpieczehstwa
pracy

* wykorzystanie nowoczesnego wysokowydajnego kompleksu
przodkowego

» kontynuacje programu Kopalnia inteligentnych rozwigzan

- efektywng gospodarke skatg ptonng

« ustugi operatorskie LW Bogdanka SA, oferowane na bazie
wysokich standardéw techniczno — zarzadczych.

Sytuacja finansowa

W perspektywie do 2030 r. kluczowa dla Jednostki Dominujacej
bedzie budowa infrastruktury w Obszarze Goérniczym Ludwin
(ztoze Ostréw), na ktérg wstepnie szacowane naktady, ktére
Jednostka Dominujgca planuje ponies¢ po 2025 r., wynosi¢ bedg
ok. 1,2 — 1,3 mld zt w ujeciu realnym. Projekt ten pozwoli
zapewni¢ wydobycie dla kompleksu szybowego w polu Bogdanka
w perspektywie po 2030 r.

Planowana produkcja wegla w latach 2015-2030 [mIn t]

- 9,0 9,1 9,0 93 9,1
' |l 08 | [06]
9.1 8,5 8,5

Wykon 2015 Wykon 2016 Wykon 2017 $r.2018-2020 $r.2021-2025 $r.2026-2030

B Scenariusz bazowy OScenariusz elastycznego rozwoju

Spoteczna odpowiedzialnosé biznesu (CSR)

Ze wzgledu na bardzo wazna role w regionie, Grupa niezmiennie
stawia sobie za cel prowadzenie dziatalnosci biznesowej
w zgodzie z zalozeniami strategii spotecznej odpowiedzialnosci
biznesu (CSR), obejmujacej zapewnienie najwyzszego poziomu
bezpieczenstwa w miejscu pracy, efektywnos¢ srodowiskowa,
ochrone lokalnej  bioréznorodnosci, stymulacje  rozwoju
i zagwarantowanie bezpieczenstwa spotecznosci lokalnej, a takze
efektywne zarzadzanie relacjiami z wszystkimi  grupami
Interesariuszy, oparte na zasadach zréwnowazonego rozwoju.

Polityka dywidendowa

Jednostka Dominujgca w perspektywie $rednio i dlugoterminowe;j
chce pozostaé spotka dywidendowg, a zamiarem Zarzadu jest
wnioskowanie w przyszitosci do Walnego Zgromadzenia o wyptate
dywidendy na poziomie do 50% zysku netto wykazanego w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym LW Bogdanka SA,
sporzgdzanym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe;.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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Strategia rozwoju GK LW Bogdanka

Strategia rozwoju spétek zaleznych

Strategia rozwoju teczynskiej Energetyki sp. z 0.0.

Zarzad wyznaczyt dla spdtki nastepujgce cele strategiczne

do realizacji w okresie do roku 2020:

* rozbudowa Stacji Uzdatniania Wody (SUW) — w zwigzku
z potrzebami technologicznymi LW Bogdanka SA, w 2018 r.
zaplanowana jest realizacja dwoch kolejnych zadan tj.
zestudzenie wody ppoz. oraz instalacja wody klimatyzacyjnej

* modernizacja obiektéw kottowni w Bogdance. W ramach tego
zadania planuje sie w 2018 r. kontynuacje modernizacji uktadu
pompowego kotlowni (Ill etap) oraz wykonanie stacji
transformatorowej, a takze rozdzielni NN dla potrzeb kottowni
29 MW

* budowa nowej jednostki kottowej w kottowni w Bogdance, ze
wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia odbiorcom ciepta
nieprzerwanej dostawy energii cieplnej (zagwarantowanie
dodatkowej, rezerwowej mocy wytwoérczej w celu ograniczenia
ryzyka przerw w wytwarzaniu ciepta), przewiduje sig
wybudowanie nowego kotta dla potrzeb tej kottowni. Dobodr
parametrow tego kotta bedzie rowniez uwzglednia¢ przepisy
w zakresie ochrony srodowiska (lata 2019-2020)

* modernizacja oczyszczalni $ciekdw sanitarnych w Nadrybiu.
W 2018 r. planuje sie dokonczenie prac zwigzanych
z modernizacjg oczyszczalni $ciekdw w Nadrybiu dla potrzeb
obiektéw w Nadrybiu i Stefanowie

* modernizacja magistrali cieptowniczej Bogdanka — teczna.
Realizacja tego zadania ma na celu redukcje znaczacych strat
przesytowych, jak réwniez pozwoli na zabezpieczenie sieci
przed postepujaca korozjg, umozliwiajagc tym samym
eksploatacje w kolejnych latach.

Strategia rozwoju MR Bogdanka sp. z 0.0.

Celami strategicznymi spotki sa:

*  rozwoj mozliwosci w zakresie produkcji i remontdw maszyn
gorniczych

+ produkcja konstrukcji stalowych ogélnego zastosowania

+ produkcja i regeneracja wyrobow masowych stosowanych
w LW Bogdanka SA.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Do gtéwnych celow spétki naleza:

» prowadzenie oraz rozwoj mozliwosci w zakresie remontow
maszyn i urzadzen gorniczych

» produkcja konstrukcji stalowych ogolnego zastosowania, przy
spetnieniu wszelkich wymogoéw formalno-prawnych

* wykonywanie prac zwigzanych z regeneracjg wyrobow
masowych stosowanych w Jednostce Dominujgce;j

* $wiadczenie ustug utrzymania ruchu pod ziemig na potrzeby
Jednostki Dominujacej

» Swiadczenie ustug naprawczych i adaptacyjnych infrastruktury
biurowo - administracyjnej na powierzchni

+ wykonywanie robot gorniczych w dniach wolnych od pracy
w Jednostce Dominujgcej, w celu utrzymania ciggtosci
produkcji.

Sytuacja finansowa

Strategia rozwoju RG Bogdanka sp. z 0.0.

Spotka prowadzi i bedzie rozwijaé dziatalnos¢ w zakresie robot
pomocniczych i przygotowawczych na rzecz spotki matki -
LW Bogdanka SA.

Strategia rozwoju EkoTrans Bogdanka sp. z 0.0.

Spdtka planuje w 2018 r. i latach nastepnych prowadzi¢
dziatalnos¢ zwigzang z gospodarowaniem odpadami
pogorniczymi. W ramach odzysku i przetwarzania odpadow
powstajgcych w procesie przerdbki suchej i mokrej wegla
kamiennego spétka planuje rocznie zagospodarowac ok. 2,7 min t
odpadow.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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DZIALANIA INWESTYCYJNE

Dziatania zrealizowane w | pétroczu 2018 r.

Utrzymanie parku maszynowego

Modernizacje i remonty maszyn i urzadzen - 16.671 tys. z
przeznaczono na remont przenosnika zgrzebtowego i modernizacje
lokomotyw podwieszanych Bevex, remont kombajnu Scianowego, remont
przenosnika scianowego i podscianowego.

Zakup maszyn i urzadzen podlegajacych montazowi — 3.828 tys. zt
m.in. na zakup dobr gotowych a takze 1.283 tys. zt na zakup z montazem
m. in. przesiewaczy i urzadzen chtodniczych.

Inwestycje rozwojowe pozostate

Rozbudowa obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych
w Bogdance — 2.280 tys. zt przeznaczono m.in. na wykup gruntow
oraz realizacje umowy na roboty budowlano-montazowe w ramach
rozbudowy — rozbudowa Etap | czesc¢ 2.

Inwestycje odtworzeniowe ZPMW - 2.630 tys. zt w ramach zadania
realizowane sg m. in. modernizacja konstrukcji stalowych, modernizacja
zatadowni kamienia oraz zabudowa separatoréow elektromagnetycznych.

Instalacje energetyczne, telekomunikacyjne i mechaniczne -
2.460 tys. zt na rozbudowe sieci elektroenergetycznych.

Budowa i modernizacja obiektow i instalacji - wydano 423 tys. z
na modernizacje pomieszczen.

Wartos¢ naktadéw inwestycyjnych poniesionych przez Jednostke Dominujgcg na wyrobiska w | pétroczu 2018 r.

Wyrobiska i roboty Metoda

. Dlugos¢ [mb] z wyrobisk
razem amortyzacji Itys. z1]
Wyrobiska naturalna 15 240 61 456
przyscianowe
Wyrobiska liniowa 2 491
podstawowe
Modernizacje i liniowa /

. 896,2
przebudowy wyrobisk naturalna
Przecinki scianowe ) 1081

i technologiczne

Wartos¢ wegla

Pelna wartos¢ Wartos¢
naktadow naktadow
inwestycyjnych inwestycyjnych
[tys. zi] [tys. zi]

144 904 83 448

56 652 56 652

24 705 24 705

Wybrane pozycje naktadéw inwestycyjnych w GK LW Bogdanka

Teleinformatyka

Kontynuowane sg zadania w ramach ,Zintegrowanego systemu
zarzadzania produkcjg” oraz ,Kopalni inteligentnych rozwigzan”.

Transport
Odnowienie parku transportowego.

Inne

Ochrona srodowiska — wydano 1.075 tys. zt w ramach umowy na

odprowadzanie wéd dotowych z kopalni.

Podsumowanie operacyjne

[tys. zi] PTE 2018
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejagcych 291 365
Utrzymanie parku maszynowego 142 890
Pozyskanie nowych koncesji 3900
Pole Ostrow 645
Kompleksy $cianowe 40
Rozwojowe pozostate 28 021
Teleinformatyka 6 957
Administracja 60
Transport 170
Inne 11 322
RAZEM CAPEX LW Bogdanka SA 485 370
teczynska Energetyka sp. z 0.0. 9500
Pozostate Spotki Zalezne 1142
RAZEM CAPEX GK LW Bogdanka 496 012

Realizacja

| pétrocze 2018

164 805
21782
31

184

0

8 494
895

40

166
1275

197 672

1444
335

199 451

Realizacja
| pétrocze 2018

(%]
56,6%
15,2%

0,8%
28,5%

0,0%
30,3%
12,9%
66,7%
97,6%
11,3%
40,7%
15,2%
29,3%
40,2%

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Powyzsza suma naktadéw inwestycyjnych uwzglednia skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w wysokosci

2.730 tys. zt.

Sytuacja finansowa

Akcje i akcjonariat

Wiadze



OTOCZENIE BIZNESOWE — CENY WEGLA

N\ /4 con
y wegla energetycznego
BV V

Sytuacja na rynku migdzynarodowym 100,0
Ceny wegla CIF ARA:
= $rednia cena wegla w [1Q 2018 wynosita 89,75 USD/t i byta wyzsza
0 17,2% od $redniej ceny w 11Q 2017 (76,58 USD/t) oraz wyzsza o~ 90,0
4,3% od s$redniej ceny w 1Q 2018 (86,09 USD/t)
Zapasy w portach ARA:
= 5,7 min t zapaséw na koniec czerwca 2018 r. - wiecej 0 29,5% w
poréwnaniu do korica marca 2018 r. (4,4 min t)
Ceny wegla FOB BP: 70,0
= $rednia cena wegla w [1Q 2018 wynosita 83,71 USD/t i byta wyzsza
0 18,0% od sredniej ceny w 11Q 2017 (70,96 USD/t) oraz wyzsza o
1,2% od $redniej ceny w 1Q 2018 (82,75 USD/t) 60,0
Chiny:
= produkcja wegla w IH 2018 wyniosta 1,7 mld t +0,1% r/r

80,0

. importw IH 2018 wyniost 146,0 min t i byt wyzszy o 9,9% r/r 50,0
USA:
= produkcja wegla w [1Q 2018 wyniosta 167,2 min t (mniej o0 1,5% t/r), 40,0
w IH 2018 wyprodukowano 340,5 min t (-2,3% r/r), usbi 1Q IR 1IQ  IVQ 1IQ  lIQ  IQ IVQ IQ IR MQ IVQ IQ IQ mQ IVQ I1Q IIQ
= konsumpcja wyniosta 143,9 min t w 11Q 2018 (-5,0%), tacznie w IH [ ]
2018 - 296,3 min t (-4,0%) 2014 2015 2016 2017 2018
= eksport w 11Q 2018 wyniost 26,9 min t, tj. 0 36,9% wiecej r/r e CI|F ARA = F0OB BP
Rosja:

= produkcja wegla w Il kwartale 2018 r. wyniosta 104,1 min t (wiecej o 11,2
6,0% r/r), tacznie w | pétroczu 2018 r. produkcja wyniosta 209,4 min
t (+5,7% r/r) 108
= eksport wegla w IH 2018 wzrést o 3,0% r/r i wyniost 93,1 min t

= eksport rosyjskiego wegla do Polski wyniost w 11Q 2018 - 3,5 min t, 10.4
co oznacza wzrost 0 118,8% w stosunku [1Q 2017 (1,6 min t).
Ceny na rynku krajowym 100
Ceny miatéw energetycznych: 96
= $rednia cena dla Energetyki Zawodowej w [IQ 2018 wyniosta 10,42 ’
zt/GJ, w poréwnaniu do 1Q 2018 (10,28 zl/GJ) cena wzrosta o 1,4% 9.2
= dynamika wzrostu $rednich cen poréwnujgc [1Q 2018 do IIQ 2017 '
(9,10 zt/GJ) wyniosta 14,5% 8.8
= $rednia warto$¢ opatowa miatdbw dla Energetyki Zawodowej
wyniosta 21,9 GJ/t 8.4
= w okresie styczen 2014 r. — czerwiec 2018 r. cena miatéw dla
Energetyki Zawodowej spadfa o 0,1% 8,0
Indeks PSCMI: Q 1IQ MQ IVQ 1Q 1Q MQ IVQ I1Q IIQ WMQ IVQ 1Q 1Q HQ IVQ 1Q 1Q
= $rednia cena z notowan Indeksu PSCMI w I1Q 2018 wyniosta 10,81  [zH/GJ]
zt/GJ. W poréwnaniu do IQ 2018 odnotowano wzrost ceny o 3,1%, 2014 2015 2016 2017 2018
vs. 11Q 2017 cena Indeksu PSCMI wzrosta o 18,5% e cnergetyka zawodowa - mialy e |ndeks PSCMI - miaty

zrédta: Argus Media, Argus Coal Daily International, www.bloomberg.com, www.theguardian.com www.plats.com

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze



OTOCZENIE BIZNESOWE - RYNEK KRAJOWY
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-v v Produkcja, sprzedaz oraz stan zapasow wegla energetycznego na rynku krajowym

Sytuacja w Polsce: 18 000

produkcja wegla energetycznego w Il kwartale 2018 r. 16 000
wyniosta 12,8 min t, taki sam poziom jak w Il kwartale 2017 r.

sprzedaz wegla energetycznego w Il kwartale 2018 r.

wyniosta 12,2 min t, co oznacza spadek o 6,9% 14000
w poréwnaniu do Il kwartatu 2017 r. (13,1 min t)
stan zapasow wegla energetycznego na koniec czerwca 12000
2018 r. wyniost 1,5 min t, co w poréwnaniu do Il kwartatu
2017 r. byto wzrostem 0 7,1% (1,4 min t) 10 000
eksport wegla energetycznego w Il kwartale 2018 r. wyniést
0,3 min t i byt nizszy o 70,0% od identycznego okresu roku 8 000
poprzedniego (1,0 mint)
import wegla energetycznego w |l kwartale 2018 r. wyniost 6 000
3,8 min t, zanotowano wzrost o 123,5% w poréwnaniu do
Il kwartatu 2017 r. (1,7 min t). 4000
2000 I
. I o BED Ei e I

[tys. 1] 1Q nQ  IvQ 1Q nQ 1IvQ 1Q R MmQ IvQ 1Q nQ  IvQ
2014 2015 2016 2017 2018
) B Produkcja wegla energetycznego B Sprzedaz wegla energetycznego B Stan zapasoéw na koniec okresu
Glownym odbiorcg wegla energetycznego w Polsce jest
Energetyka Zawodowa: 12.000
w Il kwartale 2018 r. do energetyki zawodowej zostato
sprzedane 7,8 mint 10 000

w poréwnaniu do identycznego okresu 2017 r. zanotowano
wzrost 0 0,4 min t (wzrost o 5,4%).

8 000
6 000
4000
2000

0

[tys. 1] 1Q 1Q nQ  1IvQ 1Q 1Q e 1vQ 1Q e 1vQ 1nQ 1nQ IVQ 1Q
2014 2015 2016 2017 2018
zrodta: ARP, ARE, www.pse.pl, www.tge.pl,wtasne B Sprzedaz wegla energetycznego do energetyki zawodowej

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze



OTOCZENIE BIZNESOWE - RYNEK KRAJOWY

." Produkcja energii elektrycznej w Polsce
EAV V

Produkcja energii elektrycznej ogétem Produkcja energii elektrycznej w Polsce
< W I pétroczu 2018 r. wyprodukowano 81.272 GWh energii 180 000

elektrycznej. W poréwnaniu do | podtrocza 2017 r. byt to

spadek 0 1.741 GWh (-2,1%).

Produkcja energii elektrycznej z wegla 160 000
. gtownym paliwem do produkcji energii elektrycznej byt
wegiel, z ktérego w | pdétroczu 2018 r. wytworzono 64.151
GWh. Taki poziom oznacza spadek o 2.408 GWh (-3,6%) 140 000
w poréwnaniu do tego samego okresu 2017 r.
. w | pétroczu 2018 r. wegiel stanowit zrodto niemal 79% catej
produkcji energii elektrycznej w Polsce, jednak jego udziat
w miksie paliwowym obnizyt sie o 1,3 p.p. w poréwnaniu 120 000
do | pétrocza 2017 r.
Produkcja energii elektrycznej z wegla kamiennego
+  z wegla kamiennego wyprodukowano 39.957 GWh energii 100 000
elektrycznej (spadek 0,1% r/r)
. wegiel kamienny uzyskat po kilkuletniej serii spadkéw wzrost
udziatu w miksie paliwowym. Jego udziat w catej produkciji
energii elektrycznej wyniost w | potroczu 2018 r. 49,2%. 80 000 =
Produkcja energii elektrycznej z wegla brunatnego
. z wegla brunatnego wyprodukowano 24.194 GWh 60 000
(8,9% mniej w poréwnaniu do | pétrocza 2017 r.).
Produkcja energii elektrycznej z elektrowni wiatrowych
* w elektrowniach wiatrowych wyprodukowano 5.830 GWh, 40 000
co w poréwnaniu do | potrocza 2017 r. byto spadkiem o
12,9%. Udziat wiatru w produkcji energii elektrycznej wyniost
7,2%.
20 000
Produkcja energii elektrycznej z elektrowni gazowych
. produkcja energii elektrycznej przez elektrownie gazowe
wyniosta 4.789 GWh i byt to wzrost 0 51,0% w poréwnaniu 0

do | poirocza 2017 r. Wytwarzanie energii w elektrowniach
gazowych osiggneto najwiekszg dynamike wzrostu r/r. [GWh] 2014 2015 2016 2017 IH 2018

BEIl. wegiel kamienny BEI. wegiel brunatny BEI wiatrowe OEl. przemystowe OEIl. gazowe BEIl. wodne

zrodta: ARP, ARE, www.pse.pl, www.tge.pl,wtasne

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze



ZARZADZANIE RYZYKIEM
." Glowne ryzyka na jakie narazona jest Grupa w okreslonych kategoriach obszarowych

BAV V

CZYNNIKI RYZYK

* Ryzyko zwigzane z sytuacjg spoteczno-ekonomiczng w Polsce i na $wiecie
» Ryzyko zwigzane z politykg gospodarczg panstwa wobec sektora gornictwa wegla kamiennego
* Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sig cen surowcéw energetycznych w Polsce i na Swiecie
Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem podatku akcyzowego na wegiel
OTOCZENIE | +  Ryzyko zmian stép procentowych
RYNEK *  Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych
Ryzyko zwigzane z wptywem aktualnej sytuacji makroekonomicznej na dostepnos¢ finansowania dtuznego
*  Ryzyko zwigzane ze specyfikg dziatalnosci w sektorze gérniczym oraz mozliwoscig wystgpienia nieprzewidywalnych zdarzen
* Ryzyko prowadzenia restrykcyjnej polityki klimatycznej UE m.in. w zakresie emisji CO,
» Ryzyko spadku popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej energetyki

*  Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zt6z LW Bogdanka SA

» Ryzyko techniczne i technologiczne

*  Ryzyko zwigzane z wysokimi kosztami stosowanych przez Grupe technologii

*  Ryzyko awarii systeméw informatycznych

*  Ryzyko utraty kluczowych odbiorcéw

*  Ryzyko utrudnien w dostawach do odbiorcéw Spoétki realizowanych drogg kolejowg
* Ryzyko niewyptacalnosci klientéw

»  Ryzyko zwigzane z silng pozycjg zwiazkéw zawodowych w Grupie

*  Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i pozyskaniem zasobdw ludzkich dla GK LW Bogdanka
*  Ryzyko kluczowych dostawcow

*  Ryzyko zawarcia niekorzystnych/niewtasciwych warunkéw kontraktowych

*  Ryzyko zmowy cenowej dostawcow

OPERACYJNE

*  Ryzyko ptynnosci
FINANSOWE +  Ryzyko ubezpieczeniowe

* Ryzyko zwigzane z rekultywacjg i szkodami gérniczymi
OCHRONA * Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem standardéw i regulacji prawnych w zakresie norm prawa ochrony $rodowiska i obowigzkiem uzyskania pozwoler na korzystanie ze $rodowiska

SRODOWISKA

Ryzyko zwigzane z zagospodarowaniem odpaddw wytworzonych po rozszerzeniu obszaru gérniczego
Ryzyka inwestycyjne zwigzane z obecnoscig obszaréw chronionych

*  Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych

*  Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gérniczych LW Bogdanka SA

PRAWNE * Ryzyko dotyczgce wydatkéw na utworzenie niektérych wyrobisk gérniczych i ich kwalifikacji w podatku dochodowym od oséb prawnych
* Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania

*  Ryzyko naruszenia gietdowych obowigzkéw informacyjnych

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym Grupy

Ryzyko zwigzane z
w Polsce i na swiecie
Czynnlkl majgce wptyw na wyniki finansowe GK LW Bogdanka:

tempo wzrostu krajowego i $wiatowego PKB, w tym tempo

wzrostu produkcji przemystowej

zapotrzebowanie na energig elektryczng oraz cieplng

ceny surowcow na rynkach swiatowych

poziom inflacji

stopa bezrobocia

zmiany kurséw walutowych.
PrzeC|de|a#an|e monitoring wszystkich czynnikow,
dopasowywanie dziatalno$ci do sytuacji rynkowej i otoczenia,
planowanie przyszlych dziatan, kontrola kosztéw, zawieranie
umow dtugoterminowych.

Skala zagrozeni

Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec
sektora gornictwa wegla kamiennego

Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na pozycje rynkowa
GK LW Bogdanka sg plany Ministerstwa Gospodarki dotyczgce
przedsiebiorstw gornictwa wegla kamiennego oraz
elektroenergetyki. 23 stycznia 2018 r. przyjety zostat Program dla
sektora gornictwa wegla kamiennego w Polsce, obejmujgcy okres
do 2030 r. Zaktada on, ze polska gospodarka bedzie nadal oparta
na weglu kamiennym i bedzie konsumowata zaleznosci od
przyjetego scenariusza - od 56,5 do nawet 86 min t wegla
kamiennego. Zatozenia te dajg pozytywng perspektywe co do
potencjatu zbytu a co za tym idzie utrzymania poziomu produkciji
przez Grupe. Niezaleznie od powyzszego, nalezy wcigz mie¢ na
uwadze ewentualng zmiane podejscia do gornictwa w Polsce.
Podejscie to moze byé zaréwno zmiany sytuacji wewnetrznej jak
réwniez wynika¢ z wymagan w zakresie ochrony s$rodowiska

wymaganych przez instytucje migdzynarodowe.
Skala zagrozenia m

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcéw
energetycznych w Polsce i na swiecie

Na ksztattowanie sie cen surowcoéw energetycznych, wptywaja
przede wszystkim ceny wegla energetycznego oraz surowcow
alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz
ziemny, zrodta odnawialne) na rynkach  $wiatowych,
a w konsekwencji na rynku krajowym. Ma to kluczowe znaczenie

sytuacja spoteczno-ekonomiczng

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

dla dziatalnosci prowadzonej przez Grupe, a w szczegdlnosci
przez Jednostke Dominujgcg. Poczawszy od 2016 r. ma miejsce
wzrost cen wegla energetycznego na rynku miedzynarodowym.
Obecnie utrzymuja sie nadal wysokie ceny wegla energetycznego
na rynku migdzynarodowym. W 2017 r. nastapit rowniez
stopniowy wzrost cen wegla energetycznego na rynku polskim
bedgcy skutkiem zmiany sytuacji popytowo podazowej i
koniecznosci zwigkszenia poziomu importu. Jednak srednie ceny
wegla energetycznego w kraju w 2018 r. nadal jeszcze
odbiegajg od wysokich pozioméw notowanych przed spadkami z
okresu lat 2013 — 2016.

Przeciwdziatanie: monitoring rynku krajowego i zagranicznego,
kontrola  kosztéw, zawieranie  dtugoterminowych  umow
handlowych z gtéwnymi odbiorcami wegla energetycznego.

Skala zagrozenia m

Ryzyko zwigzane z podatkiem akcyzowym na wegiel

Przepisy Ustawy o podatku akcyzowym, ktére weszly w zycie
2 stycznia 2012 r. objety sprzedaz wyrobow weglowych
przeznaczonych dla celéw opatowych (grzewczych) efektywnym
opodatkowaniem podatkiem akcyzowym. Przepisy wprowadzity
szeroki zakres zwolnien, ktére objety m.in. zaréwno produkcje
energii elektrycznej, ale takze spowodowaly zwigkszenie
wymagan formalnych dotyczacych dokumentacji procesu
sprzedazy wyrobéw weglowych zwolnionych od podatku
akcyzowego.

Ryzyko dla Grupy jest jednak ograniczone przy uwzglednieniu, ze
Jednostka Dominujgca wigkszo$¢ wolumendw ilosciowych wegla
sprzedaje w celu produkcji energii elektrycznej.

Przeciwdziatanie: szkolenia personelu z zakresu podatku
akcyzowego, wspdipraca z  renomowanymi  doradcami
podatkowymi, wystgpienia o indywidualne interpretacje prawa do
organow podatkowych, aktywne uczestnictwo w toczgcym sie
procesie legislacyjnym, wprowadzanie do kontraktéw handlowych
klauzul umozliwiajgcych przeniesienie wartosci ewentualnego
podatku akcyzowego na kupujacego w przypadku obcigzenia
transakcji podatkiem akcyzowym.

Skala zagrozenia

Sytuacja finansowa

Ryzyko zmian stép procentowych

LW Bogdanka SA oraz teczynska Energetyka sp. z 0.0. sg strong
umoéw finansowych opartych o zmienne stopy procentowe.
Ryzyko odnosi sie zaréwno do obecnego dtugu, jak rowniez
zaciagniecia nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
Wzrost stép procentowych moze spowodowacé wzrost kosztow
finansowych Grupy, a tym samym wptyng¢ negatywnie na wyniki
finansowe (jednoczesnie ewentualny spadek stop procentowych
moze wplyngé na spadek kosztéw finansowych Grupy, a tym
samym wywrze¢ pozytywny wptyw na jego wyniki finansowe).
Potencjalnie poziom ryzyka moze wzrosngé w przypadku
zwigkszenia udziatu finansowania dluznego w obliczu
negatywnego sentymentu UE do rynku weglowego (wzrost marz
na dtug). Przeciwdziatanie: monitoring i kontrola zadluzenia.

Skala Zagrozenia

Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursow walutowych
Ryzyko w Grupie dotyczy przede wszystkim Jednostki
Dominujgcej — w przypadku denominowanego w walucie obcej
zakupu specjalistycznego sprzetu, dostepnego jedynie u
producentéow zagranicznych. Pojawi¢ sie moze réwniez w
przypadku eksportu wegla poza granice kraju.

Przeciwdziatanie: umowy transakcii terminowvch typu forward.

Skala zagrozenia

Ryzyko  zwigzane z  wplywem aktualnej sytuacji
makroekonomicznej na dostepnos¢ finansowania dtuznego
W zwigzku ze zblizajgcym sie terminem zamkniecia catego
programu emisji obligacji (wykup obligacji przez Jednostke
Dominujgcg oraz kornczacym sige terminem obwigzywania linii
kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym, planowane sa
czynnosci zwigzane z pozyskaniem finansowania dituznego w
postaci linii kredytu odnawialnego, celem zabezpieczenia biezacej
ptynnosci Jednostki Dominujacej. Wigcej na ten temat mozna
przeczyta¢ na str. 20 Sprawozdania.

Wykazane na 30 czerwca 2018 r. zadluzenie oprocentowane
Grupy (pozyczka tgcznie z wyemitowanymi obligacjami) o
catkowitej wartosci 245.074 tys. zt stanowito 8,3% wartosci jej
kapitatow wiasnych i 5,9% sumy bilansowe;.

Skala zagroZenia

Akcje i akcjonariat Wtadze
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym Grupy

Ryzyko zwigzane ze specyfikg dziatalnosci w sektorze
gorniczym oraz mozliwoscig wystgpienia nieprzewidywalnych
zdarzen

Dziatalno$¢ operacyjna GK LW Bogdanka narazona jest na ryzyka

i niebezpieczenstwa wynikajagce ze specyfiki prowadzenia

dziatalnosci w branzy wydobywczej.

Nalezg do nich m.in.:

» zdarzenia zwigzane ze
przemystowe i technologiczne)

» zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym, m.in. zjawiska
geotechniczne, katastrofy gérnicze, pozary czy zalanie
wyrobisk wodami dotowymi

» szkody wywotane eksploatacjg goérnicza.

Konsekwencjami mogg by¢:

* czasowe przerwy w dziatalnosci, straty dotyczace majagtku,
aktywow finansowych

» wypadki przy pracy z wypadkami $miertelnymi wigcznie

* powstanie ewentualnej odpowiedzialnosci prawnej Spotki

Przeciwdziatanie:

*  rygorystyczne przestrzeganie zasad BHP

» staty monitoring zagrozen wystepujacych na poszczegolnych
stanowiskach pracy

» stosowanie rozwigzan w zakresie profilaktyki.

Dodatkowe znaczenie maja:

+ stosowanie nowoczesnych i niezawodnych maszyn i urzadzen
wydobywczych, ograniczajgce ryzyko wystgpienia awarii
przemystowych

* brak zaburzen geologicznych i stosunkowo regularne
zaleganie eksploatowanych poktadow wegla

+ relatywnie niskie koszty zwigzane 2z naprawg szkod
gorniczych, wynikajace z niskiego stopnia zurbanizowania
obszaru, na ktérym kopalnia prowadzi wydobycie wegla

kamiennego

Srodowiskiem (m.in. awarie

» wysokie kwalifikacje zatogi.

Skala zagrozenia

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Ryzyko prowadzenia restrykcyjnej polityki klimatycznej
skutkujgcej zmianami w zakresie obowigzujgcego prawa
Restrykcyjna polityka klimatyczna UE prowadzi do ograniczenia
emisji gazoéw cieplarnianych, zwigkszenia pozyskania energii ze
zrodet odnawialnych i zwigkszenie efektywnosci energetyczne;.

W polskiej elektroenergetyce zdecydowana wiekszo$¢ energii
elektrycznej produkowana jest w oparciu o wegiel (kamienny i
brunatny). Produkcja energii elektrycznej lub cieplnej z wegla
wigze sig¢ ze znaczacymi emisjami CO2. Powyzsze ograniczenia
lub wprowadzenie zaostrzonych norm lub limitéw emisji m.in. CO2
SOx i NOx lub innych zwigzkéw chemicznych mogg powodowaé
duze trudnosci w zakresie konkurencyjnosci oraz podejmowania
decyzji o inwestycji w moce wytwoércze lub cieplne oparte na
weglu energetycznym. W wyniku prowadzonej réwniez polityki
antysmogowej w fazie legislacji sg kolejne nowe regulacje prawne
dotyczace norm jakosciowych sprzedawanego wegla na rynku
polskim W konsekwencji powyzsze ograniczenia lub zmiany
prawne mogg powodowac dalsze zmniejszenie popytu na wegiel
w ogdle, lub na wegiel o gorszej jakosci. Moze to negatywnie
wplyngé na sprzedaz wegla przez GK LW Bogdanka, a w
konsekwencji negatywnie wptyna¢ na jej wyniki finansowe.
Przeciwdziatanie:

« aktywny udziat w konsultacjach prowadzonych przez branze
wegla kamiennego w Polsce w celu minimalizacji powyzszego
ryzyka dla krajowych producentéw wegla;

* monitoring zmian Prawa Energetycznego lub innych ustaw i
badanie ich ewentualnego wptywu na dziatalno$¢ Grupy.

Skala zagrozenia m

Cae

Sytuacja finansowa

Ryzyko spadku popytu na wegiel kamienny ze strony polskiej
energetyki

Utrzymujgca sie do niedawna tendencja spadku popytu ha miaty
energetyczne ulegta ostatecznemu zahamowaniu w potowie
2016 r. i obecnie mamy do czynienia z trendem odwrotnym.
Polityka Ministerstwa Energii wobec gérnictwa wegla kamiennego,
zmniejszenie naciskdbw na rozwoj OZE oraz ograniczenie
wydobycia w kopalniach slgskich, sprzyjaja wzrostowi popytu na
rynku krajowym ze strony polskiej energetyki. Pozytywny wptyw na
ograniczenie ryzyka spadku popytu ma rowniez wzrost
zapotrzebowania na wegiel z rynkéw zagranicznych takich jak
m.in. Ukraina. Ponadto ryzyko dla Grupy zostato w znaczacym
stopniu ograniczone dzigki funkcjonowaniu w ramach Grupy Enea
oraz zakontraktowaniu wiekszosci produkcji w perspektywie co
najmniej 5 lat.
Przeciwdziatanie: kierunku

dziatania w dalszego

diugoterminowego zabezpieczania dostaw produkowanego przez
Grupe wegla dla energetyki zawodowej — dla istniejagcych i
planowanych blokéw energetycznych na terenie swojego
oddziatywania.

Skala zagrozenia

Akcje i akcjonariat
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko zwigzane z uruchomieniem wydobycia nowych zt6z
LW Bogdanka SA
Istotnym aspektem prowadzonej przez Grupe dziatalnosci
operacyjnej jest konieczno$¢ zabezpieczania przysztych
mozliwosci wydobywczych poprzez dostep do nowych zasobow
wegla.
Ograniczenie potencjatu produkcyjnego, moze wptyng¢ na:
skrécenie zywotnosci zaktadu goérniczego i/lub
zmniejszenie  zakladanego poziomu wydobycia wegla
kamiennego, a tym samym na wyniki finansowe osiggane
przez GK LW Bogdanka w przysztosci.
Przeciwdziatanie: W wyniku podjetych dziatan Jednostka
Dominujgca uzyskata w listopadzie 2017 r. koncesje na
eksploatacje w obszarze ,Ostréow”, co pozwolito na prawie
dwukrotne podwojenie posiadanych zasoboéw i zapewnienie bazy
surowcowej na kolejne lata dziatalnosci. Kontynuacja dziatan dla
uzyskania koncesji na eksploatacje w obszarze K-6, K-7 .

Skala zagrozenia

Ryzyko techniczne i technologiczne
Wydobywanie wegla z poktadéw podziemnych jest procesem
zlozonym i podlegajgcym ostrym rezimom technicznym i
technologicznym. W trakcie tego typu dziatalnosci moga
wystepowaé rézne przestoje spowodowane przez planowane i
nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne.
W tej grupie ryzyk istnieje ponadto ryzyko niespodziewanego,
najczesciej lokalnego, pogorszenia sie jakosci ztoza.
Przeciwdziatanie:
wydobycie systemem $cianowym z czterech jednoczesnie
czynnych frontéw eksploatacyjnych (dwa fronty przezbrajane)
dostepnos¢ infrastruktury — drugi szyb wydobywczy w
Stefanowie
system podziemnych zbiornikéw retencyjnych wegla
zbiorniki wegla surowego na powierzchni
korzystanie z nowoczesnego sprzetu i maszyn gorniczych
prace badawczo-rozwojowe majgce na celu zwiekszenie
wydajnos$ci pracy oraz poprawe bezpieczenstwa pracy.

Skala zagrozenia m

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Ryzyko zwigzane z wysokimi kosztami stosowanych przez
Grupe technologii

Stosowana technologia wydobycia wegla energetycznego wigze
sie z zastosowaniem wysoce specjalistycznych maszyn i
urzadzen. Z uwagi na $wiatowg koncentracje producentow ww.
maszyn i urzadzen, istnieje ryzyko nieprzewidzianego wzrostu cen
specjalistycznych maszyn i urzadzen. Mogtoby to wplyngé na
wzrost naktadoéw inwestycyjnych.

Istnieje réwniez ryzyko utrudnien w dostepie do unikalnych czesci
zamiennych niezbednych dla zapewnienia ciggtosci ich pracy.

W roku 2015 rozpoczeta zostata eksploatacja pokfadu 391, ktéry
zalega ponizej pokiadu 382 o okoto 100 m. Wraz z gtebokosciag
zwiekszajg sie trudnosci z utrzymaniem wyrobisk (wzrost cisnien
gorotworu), zwieksza sie temperatura pierwotna skat oraz niektore
zagrozenia. tagcznie moze to skutkowa¢ wzrostem kosztéw
eksploatacji wegla.

Przeciwdziatanie: kontrola kosztéw i nadkladéw inwestycyjnych,
korzystanie z wysoce specjalistycznych maszyn i urzadzen,

wysoka kultura pracy (dbato$¢ o sprzet).
Skala zagrozenia m
Ewentualna utrata, cze$ciowa lub catkowita, danych zwigzana z

Ryzyko awarii systemoéw informatycznych

awarig systeméw komputerowych moze negatywnie wptyngé na

biezgca dziatalno$¢ i tym samym wplyngé na wyniki finansowe

osiggane w przysztosci.

Przeciwdziatanie:
wdrozona zostata ,Polityka Bezpieczenstwa Informacji w
systemach informatycznych Lubelski Wegiel Bogdanka SA”
trwajg prace zwigzane z oceng mozliwej konsolidacji i
ujednoliceniem rozwigzan IT w ramach wspotpracy w Grupie
Kapitatowej Enea.

Skala zagrozenia

Sytuacja finansowa

Ryzyko utraty kluczowych odbiorcow

Grupa sprzedaje zdecydowang wiekszos$¢ produkowanego wegla
energetycznego do spoétek Grupy Enea i nielicznej grupy innych
duzych kontrahentéw. Istnieje zatem ryzyko, iz ewentualne
ograniczenie lub zakonczenie wspétpracy z jednym z kluczowych
odbiorcéw Grupy mogtoby wywrze¢ negatywny wplyw na wyniki
finansowe.

Ryzyko zostalo znaczgco zmitygowane dzieki synergiom
wypracowywanym w ramach Grupy Enea oraz zawarciu w 2016 r.
umow diugoterminowych z kluczowymi odbiorcami,
zapewniajgcych zbyt produkcji w perspektywie co najmniej
kolejnych 5 lat. Jednoczes$nie Grupa kontynuuje pozyskiwanie

nowych mniejszych odbiorcow.
Skala zagrozenia m

Ryzyko wutrudnien w dostawach do odbiorcow Spoétki
realizowanych droga kolejowa

Do tej pory spotka realizowata wiekszo$¢ dostaw wegla
zelektryfikowang linig kolejowg nr 7, ktéra jest najbardziej
optymalng dla dostaw do jej gtdwnych odbiorcow. W zwigzku z
prowadzong od potowy 2017 r. kompleksowg modernizacjg linii
kolejowej nr 7 na odcinkach Lublin — Putawy oraz Deblin — Pilawa,
majgcg potrwaé do konca 2018 r, odbiorcy wegla ze spotki
zmuszeni sg do wykorzystywania innych kolejowych tras
alternatywnych. W okresie zamknigcia linii nr 7, transport kolejowy
wegla bedzie prowadzony gtéwnie przez Lublin - tukéw (linia
kolejowa nr 30) oraz Rejowiec — Zwierzyniec — Stalowa Wola
(poprzez linie kolejowe nr 66 i 69). Zmiana tras oraz konieczno$c¢
wykorzystania do transportu trakcji spalinowej powoduje
wydtuzenie czasu przejazdu, a co za tym idzie moze niekorzystnie
wptyngé na prowadzone procesy logistyczne. Ewentualne
opoznienia w transporcie mogg mie¢ posrednio niekorzystny
wptyw na wynik finansowy spotki.

Przeciwdziatanie: monitoring realizowanych prac na linii nr 7, stata
wspotpraca z przewoznikami, odbiorcami wegla oraz zarzgdca
infrastruktury kolejowej w celu optymalnego wykorzystania

alternatywnych linii kolejowych.
Skala zagrozenia m

Akcje i akcjonariat Wtadze
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko niewyptacalnosci klientow
Ryzyko niewyptacalnosci klientéw zwigzane jest z ogdlnym
poziomem biezgcych naleznosci GK LW Bogdanka od jej
odbiorcow oraz salda naleznosci ponad zobowigzania Grupy.
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci krotkoterminowe
Grupy stanowity 6,3% sumy bilansowej oraz 30,3% jej przychodow
ze sprzedazy za ostatnie 6 miesiecy 2018r. Udziat naleznosci
handlowych w naleznosciach handlowych i pozostatych
naleznosciach krotkoterminowych ogétem wynosit 77,7%.
Przeciwdziatanie:
- monitoring zalegtosci kontrahentéw w regulowaniu ptatnosci
za sprzedane produkty
analiza ryzyka kredytowego dla gtéwnych kontrahentow
indywidualnie lub w ramach poszczegdlnych klas aktywéw
transakcje wytgcznie z kontrahentami o potwierdzonej
wiarygodnosci.

Skala zagrozenia

Ryzyko zwigzane z silng pozycja zwiazkéw zawodowych

W sektorze gornictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe
zajmujg znaczaca pozycje i odgrywajg wazng role w ksztattowaniu
polityki kadrowo - ptacowej wymuszajgc czesto, poprzez dziatania
protestacyjne, renegocjacje polityki ptacowej. Wedtug stanu na
dzien przekazania Sprawozdania na terenie Grupy funkcjonuje
szes¢ organizacji zwigzkowych zrzeszajgcych tacznie ok. 62,75%
(w LWB sg 4 organizacje zwigzkowe zrzeszajgce 70,80% zatogi)
zatrudnionych pracownikéw. Silna pozycja zwigzkéw zawodowych
stwarza sytuacje, w ktorej istnieje ryzyko wzrostu kosztéw
wynagrodzen  powstatych ~w  ramach  wynegocjowanych
porozumien ptacowych w przysziosci, co w konsekwencji moze
negatywnie wptyngé na wyniki finansowe osiggane przez GK LW
Bogdanka. Ponadto, ewentualne akcje protestacyjne i/lub strajki
organizowane przez funkcjonujgce w Grupie zwigzki zawodowe
mogg mie¢ wptyw na prowadzong przez GK LW Bogdanka
dziatalno$¢ operacyjng.

Przeciwdziatanie: monitoring dziatan Zwigzkéw Zawodowych oraz
podejmowanie rozmoéw i negocjacji dotyczgcych dziatan kadrowo

— ptacowych.
Skala zagrozenia m

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i pozyskaniem zasoboéw
ludzkich dla Grupy

W zwigzku z trwajgcymi pracami nad zmiang Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy, uwzgledniajgcymi zmiane organizacji pracy

i wynagradzania, istnieje ryzyko zwigkszonej ilosci odej$¢
doswiadczonych pracownikéw Grupy posiadajgcych uprawnienia
emerytalne. Sg oni cenni z uwagi na swojg wiedze i
doswiadczenie. Nagte ich odchodzenie w krétkim okresie moze
spowodowaé zaktocenie w  odbudowywanej ciggtosci
pokoleniowej, tym samym tagodnej fluktuacji kadr.
Przeciwdziatanie: budowanie ciggtosci pokoleniowej, wdrazanie
programu zmiany pokoleniowe;j.

Skala zagrozenia

Ryzyko kluczowych dostawcow

Specyfika dziatalnosci wymaga stosowania technologii wigzacych
sie czesto z zastosowaniem wysoce specjalistycznych maszyn i
urzadzen oraz korzystaniem z wyspecjalizowanych ustug. Istnieje,
zatem potencjalne ryzyko probleméw ze znalezieniem
odpowiednich dostawcéw, a takze ryzyko niewywigzania sie
dostawcow z zawartych uméw. Dotyczy to takze wykonawcow
specjalistycznych ustug goérniczych, gdyz ze wzgledu na ich matg
liczbe na rynku polskim, moze doj$¢ do uzaleznienia od tych
podmiotow.

Przeciwdziatanie: ocena ewentualnego ryzyka wystgpienia
zagrozen przy zawieraniu uméw z dostawcami dla realizacji
kontraktow oraz mozliwos¢ podjecia wspotpracy z innymi
dostawcami. Ponadto w celu zabezpieczenia realizacji umow
podwyzszonego ryzyka wymagane jest wniesienie zabezpieczenia
nalezytego wykonania kontraktu.

Skala zagrozenia

Ryzyko zawarcia niekorzystnych/niewlasciwych warunkow
kontraktowych
Ze wzgledu na duzy stopien skomplikowania umoéw (w
szczegolnosci dotyczacych zakupu specjalistycznego sprzetu i
technologii) Grupa narazona jest na ryzyko podpisania umoéw na
niekorzystnych warunkach.
Przeciwdziatanie:

Scisty nadzor prawny i merytoryczny nad procesem zawierania

Sytuacja finansowa

umoéw  bedacych  wynikiem  postepowan przetargowych
zgodnym z procedurami przetargdw publicznych i pozostatych
szkolenia z zakresu logistyki zawierania kontraktow, analityki
rynkowej, negocjacji i handlu szczegdlnie w zakresie
migdzynarodowym.

Skala zagroZenia

Ryzyko zmowy cenowej dostawcow
Wymaog stosowania wysoce specjalistycznych produktow i ustug
oraz aspekty prawne, jakie muszg zostaC spetnione, aby takie
produkty oraz ustugi mogty zosta¢ uznane za wiasciwe niosg za
sobg ryzyko zmowy cenowej. Istnieje, zatem potencjalne ryzyko
uzgadniania przez grupe dostawcow warunkow handlowych, jakie
mogg zosta¢ zaoferowane GK LW Bogdanka.
Przeciwdziatanie:
staty monitoring rynku i pozyskiwanie nowych dostawcow
okresowa analiza cen kontraktowych i badanie tendencji
rynkowych
wyszukiwanie produktéw zamiennych.

Skala zagrozenia m
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki ryzyk finansowych oraz czynniki zwigzane z ochrong srodowiska

Ryzyko ptynnosci
Istotnym czynnikiem do oceny ryzyka niewyptacalnosci jest:

generowany poziom przeptywoéw operacyjnych

ilos¢ gotowki

wskazniki ptynnosci.
W przypadku Grupy, stan gotowki dyspozycyjnej na 30 czerwca
2018 r. wynosit 215.888 tys. zt. Wskaznik ptynnosci biezgcej Grupy
wyniést 1,28, a plynnosci szybkiej 1,11. W IH 2018 GK LW
Bogdanka wygenerowata przeptywy netto z dziatalnosci
operacyjnej na poziomie 215.895 tys. zt przy wydatkach na
dziatalno$¢ inwestycyjng na poziomie -357.048 tys. zt (CFFO
- 141.153 tys. zt).
Przeciwdziatanie: tworzenie dtugo i krétkoterminowych analiz i
prognoz, ktére pozwalajg okresli¢ potrzeby gotowkowe. Dzigki tym
dziataniom z wyprzedzeniem mozna zaplanowa¢ wptywy i wydatki
oraz okresli¢ optymalny, z punktu widzenia rachunku
ekonomicznego, poziom gotéwki i sposéb finansowania przysztych
wydatkéw. Ponadto, dla optymalizacji zarzadzania gotdwka,
Jednostka Dominujgca posiada, i zamierza nadal korzysta¢, z
finansowania diuznego w postaci linii kredytu odnawialnego.
Wiecej na ten temat w nocie nr 14 Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego GK LW Bogdanka
sporzadzonego na dziehn 30 czerwca 2018 r.

Skala zagrozenia

Ryzyko ubezpieczeniowe

Grupa jest narazona na ryzyko ubezpieczeniowe, zaréwno w
standardowym zakresie dotyczacym wszystkich podmiotow
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza, jak réwniez w zakresie
typowym dla jednostek z branzy wydobywczej.

W ubiegtych latach w Grupie wykonany zostat przeglad
ubezpieczeniowy, ktéry doprowadzit do aktualizacji posiadanego
programu ubezpieczeniowego. Wdrazanie programu zostato
zakonczone w grudniu 2016 r. kiedy to w Jednostce Dominujacej
miato miejsce odnowienie posiadanej ochrony ubezpieczenia w
zakresie mienia podziemnego, mienia na powierzchni i
odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci.
Ponadto w zwigzku z tym, ze z dniem 25 maja 2018 roku zaczeto
obowigzywa¢ Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) 2016/679 o ochronie danych osobowych (RODO) Grupa
rozwaza rozszerzenie zakresu ochrony ubezpieczeniowej o
przypadki naruszenia wynikajgce z w/w Rozporzgdzenia.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Przeciwdziatanie: Grupa posiada ochronge ubezpieczeniowg
obejmujgcg swym zakresem ryzyka utraty i uszkodzenia mienia
podziemnego z jednym z najwiekszych limitéw w kraju,
ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej
dziatalnosci i posiadanego mienia, ubezpieczenie mienia.

Skala zagrozenia m

Ryzyko zwigzane z rekultywacja i szkodami gérniczymi

Na GK LW Bogdanka cigzg obowigzki w zakresie rekultywacji
terendw  pogdrniczych i  usuwania szkéd  gorniczych.
Dotychczasowe standardy rekultywacji i usuwania szkdd
gorniczych mogg ulec zmianie w przysziosci — przewiduje sie
wigkszy rygor w tym zakresie.

Przeciwdziatanie: prace naprawcze, wykonywanie profilaktycznych
zabezpieczen budynkéw przed skutkami szkéd gorniczych oraz
zwrot inwestorom kosztéw przystosowywania do terenu gérniczego
nowych budynkéw realizowanych na terenie gorniczym,
sukcesywne wykonywanie odwodnieniowych robot
hydrotechnicznych oraz profilaktycznych zabezpieczen na

obiektach w granicach wptywoéw.
Skala zagrozenia m

Ryzyko zwigzane z zaostrzaniem standardéw i regulacji
prawnych w zakresie norm prawa ochrony s$rodowiska
i obowigzkiem uzyskania pozwolen na Kkorzystanie
ze Srodowiska
Dziatalnos¢ GK LW Bogdanka, a w szczegdlnosci Jednostki
Dominujgcej w sposob istotny oddzialuje na $rodowisko.
W zwigzku z tym musi posiada¢ okreslone pozwolenia oraz
przestrzegaé  okreslonych  przepisami prawa standardéw
korzystania ze $rodowiska (w tym takze wymagan BAT -
Najlepszej Dostepnej Techniki).
Dotyczgcych w szczegdlnosci:

emisji substanc;ji i hatasu do powietrza

prowadzenia gospodarki wodno — $ciekowe;j

gospodarowania wytworzonymi odpadami

w zakresie wykorzystania zasob6éw naturalnych
Przeciwdziatanie: Grupa na biezgco monitoruje regulacje prawne i
w razie potrzeby dostosowuje swojg dziatalno$¢ w ustawowych
terminach.

Skala zagroZenia

Sytuacja finansowa

Ryzyko zwigzane z  zagospodarowaniem
wytworzonych po rozszerzeniu obszaru gérniczego
W zwigzku z powigkszeniem obszaru gorniczego, zwiekszyta sig
istotnie ilo§¢ wytwarzanych odpadéw wydobywczych. Wedtug
szacunkOw pojemnosé sktadowiska wystarczy tylko na okres do 4
lat sktadowania. Jednostka Dominujgca prowadzi roboty zwigzane
z podwyzszeniem obecnej haldy (do 250 m npm) oraz kontynuuje
dziatania majagce na celu pozyskanie przylegtych terenéw pod
dalszg rozbudowe. Brak realizacji tej inwestycji bedzie oznaczato
ryzyko  zachwiania  stabilnosci  procesu  wydobywczego
i koniecznos$¢ poszukiwania alternatywnych metod
zagospodarowania odpadéw wydobywczych.

Przeciwdziatanie: Grupa prowadzi roboty zwigzane
z podwyzszeniem istniejgcego obiektu unieszkodliwiania odpadéw
wydobywczych. Ponadto kontynuuje prace nad pozyskaniem
nowych terenéw pod kolejne etapy rozbudowy hatdy oraz
rozpoczeta prace projektowe dot. rozbudowy ouow — etap |I.
Jednostka Dominujgca prowadzi intensywne dziatania zwigzane z
odzyskiem i zagospodarowaniem odpadéw wydobywczych.

Skala zagrozenia m

Ryzyka inwestycyjne zwigzane z obecnoscia obszaréw
chronionych

Kopalnia jest potozona w otoczeniu terenéw chronionych (park
narodowy, parki krajobrazowe, obszary chronionego krajobrazu,
korytarz ekologiczny a takze dwa obszary objete regulacjami sieci
Natura 2000 potozone czesciowo na terenie obszaru gérniczego
oraz trzy w bliskiej odlegto$ci od obszaru gérniczego). Wszelkie
planowane dziatania inwestycyjne muszg byé analizowane pod
katem ich potencjalnego negatywnego oddziatywania na obszary
chronione. Istnieje ryzyko, ze w przypadku dziatan inwestycyjnych,
moga zosta¢ na nig natozone okreslone obowigzki lub zaostrzone
wymagania dla ograniczenia negatywnego wptywu na srodowisko.
Takie ograniczenia inwestycyjne mogg wymaga¢ wiekszych
naktadéw inwestycyjnych, a tym samym moga mie¢ wplyw na
wynik finansowy.

Przeciwdziatanie: biezacy monitoring, dostosowywanie dziatalnosci
do wymagan i obowigzkéw.

Skala zagrozenia m

odpadéw

Akcje i akcjonariat Wtadze
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ZARZADZANIE RYZYKIEM

Czynniki dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego

Ryzyko zmiany przepiséw podatkowych
Brak stabilnosci i przejrzystosci polskiego systemu podatkowego,
wynikajgcy z ciggtych zmian przepiséw i niespdjnych interpretacii
prawa podatkowego moze powodowacC niepewno$¢ w zakresie
koncowych rezultatdw podejmowanych decyzji finansowych.
Ciggte nowelizacje przepisow podatkowych, a takze rygorystyczne
przepisy sankcyjne nie sg bodzcem do ich podejmowania.
Zmiennos$¢ przepisow moze powodowaé powstanie wszelkich
rodzajow ryzyka. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniach
finansowych moga ulec zmianie w pozniejszym terminie, po
ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez wtadze skarbowe.
Przeciwdziatanie:
< monitorowanie zmian przepiséw podatkowych
szkolenia dla pracownikow, tak aby posiadali jak najwyzsze
kompetencje w tym zakresie
wszelkie nowe pojawiajgce sie kwestie sg analizowane
poprzez poréwnanie do ostatnich interpretacji podatkowych
oraz orzecznictwa sgdowego w podobnym zakresie
korzystanie z pomocy firm doradczych
realizacja Polityki Cen Transferowych, ktéra okresla
podstawowe warunki i zasady ksztattowania cen dla transakcji
zawieranych w ramach Grupy Kapitatowej i Podatkowej Grupy
Kapitatowej (transakcje zawierane w ramach PGK réwniez
obarczone sg obowigzkiem stosowania cen zgodnych z
warunkami rynkowymi).
Ponadto Jednostka Dominujgca wraz ze spétkami zaleznymi RG
Bogdanka, MR Bogdanka oraz Ekotrans Bogdanka nalezy do
Podatkowej Grupy Kapitatowej. Umowa PGK zostata zawarta w
dniu 28 wrzesnia 2016 r. i zgodnie z tg umowg PGK zostata
utworzona na okres 3 lat poczawszy od 1 stycznia 2017 r. Umowa
ta zostata zarejestrowana przez Naczelnika Lubelskiego Urzedu
Skarbowego 25 pazdziernika 2016 r.

Skala zagrozenia m

Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk
gorniczych LW Bogdanka SA

Zgodnie z przyjeta strategig Jednostka Dominujgca w
dotychczasowych deklaracjach na podatek od nieruchomosci nie
uwzgledniata, jako przedmiotu opodatkowania tym podatkiem,
wartosci podziemnych wyrobisk gérniczych wraz z infrastrukturg
znajdujacg sie w tych wyrobiskach.

W 2018 r. toczyty sie wzgledem LW Bogdanka S.A. postepowania
podatkowe w przedmiocie okreslenia wysokosci zobowigzania

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

podatkowego w podatku od nieruchomos$ci za 2004 — 2015,
wszczete przez Wojtow Gmin: Puchaczow, Cycow i Ludwin.
Przeciwdziatanie:
< monitorowanie zmian przepiséw podatkowych
szkolenia dla pracownikéw, tak aby posiadali jak najwyzsze
kompetencje w tym zakresie
wszelkie nowe pojawiajgce sie kwestie sg analizowane
poprzez poréwnanie do ostatnich interpretacji podatkowych
oraz orzecznictwa sgdowego w podobnym zakresie
korzystanie z pomocy firm doradczych
Wle,cej na ten temat w nocie nr 17 Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego  Sprawozdania  Finansowego GK LW
Bogdanka sporzgdzonego na dzien 30 czerwca 2018 r.

Skala zagrozenia m

Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania
Przepisy prawa w Polsce ulegajg do$¢ czestym zmianom.
Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa oraz praktyka jego
stosowania. Szczegodlnie czeste sg zmiany interpretacyjne
przepiséw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organéw
skarbowych i orzecznictwie sagdowym w sferze opodatkowania.
Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz przyjeta przez Grupe lub wprowadzenie
przez Prawo Gornicze nowych wymogéw moze implikowacé
pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie ujemnie wptyngé
na osiggane wyniki i perspektywy rozwoju Grupy.
Przeciwdziatanie: korzystanie z ustug radcow prawnych oraz firm
doradczych, jak réwniez zasieganie opinii réznorodnych urzedéw
specjalizujgcych sie w tematyce analizowanego zagadnienia.
Tam gdzie ma to zastosowanie, wystepuje takze o wydanie
wigzacych interpretacji prawa.

Pomimo podejmowanych dziatann catkowite wyeliminowanie ryzyka
nie jest mozliwe, aczkolwiek w opinii Zarzadu ryzyko to jest

znacznie ograniczone.
Skala zagrozenia m

Ryzyko naruszenia gietldowych obowigzkéw informacyjnych
W zwigzku z notowaniem akcji Jednostki Dominujgcej na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie, Jednostka Dominujgca
podlega przepisom naktadajgcym na nig szereg obowigzkow.
Za niewykonanie lub nienalezyte ich wykonanie grozg wysokie
kary pienigzne.

Sytuacja finansowa

Przeciwdziatanie: rzetelne wypetnianie narzuconych obowigzkow,
poprzedzone wprowadzaniem procedur wewnetrznych
okreslajgcych obieg informaciji gietdowych w LW Bogdanka SA,
a takze staty monitoring dziatalnosci Jednostki Dominujgcej
pod katem obowigzkéw informacyjnych.

Skala zagrozenia m

Ryzyko dotyczace wydatkébw na utworzenie niektorych
wyrobisk  gérniczych i ich kwalifikacji w podatku
dochodowym od oséb prawnych

Klasyfikacja wyrobisk gérniczych w ksiggach rachunkowych w
kopalniach wegla kamiennego dokonywana jest w oparciu o
przeznaczenie poszczegolnych wyrobisk. Wykonywane wyrobiska
ewidencjonowane sg w ksiegach rachunkowych jako srodki trwate
lub bezposrednio w koszty operacyjnpe w momencie ich
poniesienia. Do $rodkow trwalych zalicza sie wyrobiska
stanowigce statg podziemng infrastrukture kopalni.

Natomiast wyrobiska eksploatacyjne (ruchowe) zaliczane sg do
kosztéw operacyjnych w momencie ich poniesienia - wyrobiska
kosztowe. Czes$¢ wyrobisk kosztowych wykonywana byta
wczesniej niz 1 rok temu. W $wietle obowigzujgcych przepisow
podatkowych nie mozna wykluczy¢ zastosowania innej niz
prezentowana kwalifikacji tego typu kosztéw dla celéw podatku
dochodowego od oséb prawnych, co mogtoby potencjalnie
prowadzi¢ do obnizenia podatkowej bazy kosztowej w
dokonanych i biezgcych rozliczeniach z tytutu podatku
dochodowego od os6b prawnych oraz ewentualnej zaptaty
dodatkowej kwoty podatku.

Podczas kontroli celno-skarbowej w zakresie podatku CIT za lata
2012 i 2015, ktora zostata rozpoczeta pod koniec 2017 roku i
trwata w trakcie 2018 roku, organ podatkowy zakwestionowat
prawidtowos$¢ dokonanych przez Jednostke Dominujgca rozliczen
w zakresie podatkowego ujecia kosztéw zbrojenia $cian oraz
kosztow wytworzenia wyrobisk ruchowych. W zwigzku z
powyzszym Jednostka Dominujaca wykazata kwote odsetek
podatkowych z tego tytutu (. 10.198 tys. zl) jako potencjalne
zobowigzanie warunkowe. Wigcej na ten temat w nocie nr 27
Srédrocznego  Skréconego  Skonsolidowanego  Sprawozdania
Finansowego GK LW Bogdanka sporzadzonego na dzien 30

czerwca 2018 r.
Skala zagrozenia m
Wtadze

Akcje i akcjonariat



ZATRUDNIENIE

." Zmiany w stanie zatrudnienia
HAYV V

Zatrudnienie w Grupie Zatrudnienie w GK LWB w poszczegolnych okresach
Stan zatrudnienia w Grupie na koniec | pétrocza 2018 r. zwigkszyt 6 000
sie 0 68 etatow tj. 1,3% w stosunku do poziomu zatrudnienia na
koniec | kwartatu 2018 r. Poréwnujgc stan zatrudnienia na koniec | 5 000
potrocza 2018 r. w stosunku do stanu na koniec | pétrocza 2017 r.
zwigkszyt sig on 0 217,2 etatow. 4 000
Fluktuacja zatrudnienia spowodowana jest przede wszystkim S GK LW Bogdanka
koniecznoscig dostosowania zatrudnienia do biezgcych potrzeb 3000
produkcyjnych Grupy. =W Bogdanka SA
Zatrudnienie w Jednostce Dominujacej 2000
W | péiroczu 2018 r. do LW Bogdanka SA przyjeto 266 osoby,
jednoczesnie w tym samym okresie ze Spoétki odeszio 91 1000
pracownikow.
0

IH 2017 1Q 2018 IH 2018

Struktura Zmiana Zmiana Struktura Zatrudnienia w GK LWB z podziatem na spétki
Zatrudnienie 30.06.2017 31.03.2018 30.06.2018 zatrudnienia IH 2018/ IH 2018/

w Grupie IH 2017 1Q 2018
0,0% 1,8%

Stan zatrudnienia w Grupie w przeliczeniu na petne etaty

Robotnicy ogétem 3847,0 3992,0 3997,0 - 3,9% 0,1%

Robotnicy na dole 2905,0 3061,0 3057,0 - 5,2% -0,1%

Robotnicy na powierzchni 942,0 931,0 940,0 - -0,2% 1,0% ®LW Bogdanka SA
Pracownicy etatowi na dole 313,0 316,0 326,0 - 4,2% 3,2%
Pracownicy etatowi na powierzchni 316,6 323,2 322,2 - 1,8% -0,3% ®RG Bogdanka sp. 7 0.0.
Dot ogotem 3218,0 3377,0 3383,0 - 5,1% 0,2%

mMR Bogdanka sp. z 0.0.

LW Bogdanka SA 4 476,6 4631,2 4 645,2 87,0% 3,8% 0,3%
RG Bogdanka sp. z 0.0. 332,0 331,1 369,1 6,9% 11,2% 11,5% OEkoTrans Bogdanka sp. z 0.0.
MR Bogdanka sp. z 0.0. 216,6 216,1 229,6 4,3% 6,0% 6,2%
EkoTrans Bogdanka sp. z 0.0. 2,0 1,0 1,0 0,0% -50,0% - Oteczynska Energetyka sp. z 0.0.
teczynska Energetyka sp. z 0.0. 96,5 93,5 96,0 1,8% -0,5% 2,7%
GK LW Bogdanka 5123,7 52729 5340,9 100,0% 4,2% 1,3%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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CSR

Wspotpraca Grupy ze strong spotecznag

Wspotpraca Grupy ze strong spoteczng
Nadrzednymi wartos$ciami, ktérymi kieruje sie GK LW Bogdanka
sg: uczciwos¢, profesjonalizm i odpowiedzialnos¢é. Wartosci te
zapewniajg harmonijny rozwoj Grupy, realizujgcego swoje cele
ekonomiczne w zgodzie z oczekiwaniami spotecznymi oraz
wymogami srodowiska.
Jednostka Dominujgca konsekwentnie wdraza ,Strategie
spotecznej odpowiedzialnosci na lata 2018-2021", w ktorej
podejscie do zarzadzania spoteczng odpowiedzialnoscig, mozna
zdefiniowa¢ najkrécej jako ,Najwyzszy poziom bezpieczenstwa
pracownikéw, ochrona lokalnej spotecznosci i $rodowiska
przyrodniczego.  Zréwnowazony, oparty na dialogu z
Interesariuszami rozwoj i wzrost wartosci Spotki”. Wynikajace ze
Strategu podejmowane dziatania wpisujg sie w 4 priorytety:

Zagwarantowanie najwyzszego poziomu bezpieczenstwa

pracy,

Ograniczenie wplywu dziatalnosci

lokalnego otoczenia przyrodniczego,

zapewnienie bezpieczenstwa i stymulowanie rozwoju lokalnej

spotecznosci,

transparentne i odpowiedzialne praktyki zarzadcze.
Przy wdrazaniu projektow z zakresu CSR LW Bogdanka SA
kieruje sie rekomendacjami normy PN-ISO 26000, opracowanej
przez Miedzynarodowg Organizacje Standaryzacyjng (ang.
International Organization for Standarization, 1SO) w 2010 r.,
bedgcej przewodnikiem dla organizacji w zakresie stosowania
zasad odpowiedzialnosci spotecznej i srodowiskowej. 1ISO 26000
zawiera wytyczne (Guidance on social responsibility) dotyczace
CSR, zdefiniowane jako odpowiedzialno$¢ organizacji za wptyw
podejmowanych przez nig decyzji i dziatan na spofeczenstwo
i $rodowisko, poprzez przejrzyste i etyczne zachowanie
w kluczowych obszarach, takich jak:

tad organizacyjny
prawa cztowieka

na bezpieczenstwo

praktyki z =zakresu pracy - sesje
dialogowe z organizacjami zwigzkowymi
Srodowisko

uczciwe praktyki operacyjne

zagadnienia konsumenckie
zaangazowanie spofeczne i
spotecznosci lokalnej.

rozwoj

26000

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Podejscie zarzadcze

GK LW Bogdanka dziata w oparciu o system zintegrowany,
zgodny z normami: PN-EN ISSystem Zintegrowanego
Zarzadzania Ryzykiem Korporacyjnym (ERM) oraz system IT Risk
Manager — dziatanie systemu zarzgdzania ryzykiem GK LW
Bogdanka opiera sie o polityki oraz procedury takie jak: Polityka
zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w GK LW Bogdanka, Model
zarzadzania ryzykiem korporacyjnym w Grupie — procedury ERM,
Rejestr ryzyk GK LW Bogdanka, Mapa ryzyk GK LW Bogdanka,
Lista Ryzyk strategicznych GK LW Bogdanka oraz
Programy dziatan minimalizujgcych ryzyka strategiczne Grupy.
Zintegrowany System Zarzadzania — zarzadzanie operacyjne
w GK LW Bogdanka odbywa sie wO 9001:2015, PN-EN I1SO
14001:2015, PN-N-18001:2004 Dodatkowo system zarzgdzania
bezpieczenstwem i higieng pracy jest zgodny Z normag
brytyjskg BS OHSAS 18001:2007.

W maju 2018 r. w odbyt sie audyt recertyfikujgcy ma zgodnosé z
normami ISO 9001:2015, ISO 14001:2015, PN-N-18001:2004,
OHSAS 18001:2007. z uwagi na fakt, iz waznos¢ dotychczas
obowigzujgcych certyfikatow wydanych przez Bureau Veritas
Certification Polska wygasta z dniem 28.05.2018 r.

Zespot audytorow potwierdzit, ze system zarzadzania w Spétce
dziata skutecznie, realizuje zatozone cele, zapewnia realizacje
zatozonej polityki oraz zdolno$¢ do spetnienia majacych
zastosowanie wymagan, przepisow

Etyka jako element kultury organizacyjnej

Obowigzujgcy  Kodeks  Etyki,  ktorego
pierwotna wersja ukazata sig¢ 2011 r., podlega
modyfikacjom i doskonaleniu, w odpowiedzi
na prowadzony stale monitoring sytuacji i
dziatan w Grupie. Obecnie w zastosowaniu
sg: ,Kodeks Postepowania dla Dostawcow
LWB SA”; ,\Wytyczne w zakresie wnoszenia i
rozwigzywania skarg i zazalen
zwigzanych z nieprzestrzeganiem zasad
w obowigzujgcym w spotce Kodeksie Etyki;
informacja na temat ,Przestrzegania zasad
etycznych w trakcie przestuchan
poszkodowanych i Swiadkow przy
opracowaniu protokotéow powypadkowych”.

Sytuacja finansowa

Ponadto  wszystkim pracownikom udostepniono szkolenie
antymobbingowe na platformie e-learningowe;.

W sposob cigglty prowadzona jest kampania edukacyjno-
informacyjna z wykorzystaniem m.in.: ekranéw plazmowych,
gazetki korporacyjnej ,Bogdanka” i Intranetu, stuzgca ekspozycji
i promocji wartosci etycznych uznanych w LWB. W 2018 r.
opublikowano  Wytyczne  przeciwdziatania mobbingowi i

dyskryminacji w GK LW Bogdanka

Kopalnia blisko natury
Obok dziatalnosci zwigzanej z wypetnianiem
obowigzkéw prawnych w zakresie ochrony
Srodowiska naturalnego Jednostka
Dominujgca podejmuje dodatkowe inicjatywy
v proekologiczne. Razem z Ogdlnopolskim
Towarzystwem Ochrony Ptakéw (OTOP)
stworzyta i administruje Sciezkg edukacyjng
" ,Nadrybie”,  wytyczong  wokdét  Zalewu
Nadrybskiego. Sciezka ,Nadrybie” potozona
. jest w obrebie Parku Krajobrazowego
Pojezierza teczynskiego, na szczegdlnie
cennym przyrodniczo terenie chronionym
| dzieki sieci Natura 2000. Na wytyczonym
w obrebie Sciezki szlaku, na ktérym znajdujg
sie tablice edukacyjne, przeprowadzono
inwentaryzacje fauny i flory oraz wydano przewodnik
umozliwiajgcy jej samodzielne zwiedzanie, ktéry udostepniany
jest bezptatnie zainteresowanym.
Mieszkancy okolicznych wsi wykorzystujg stworzong infrastrukture
do odpoczynku na tonie natury. Liczne grupy uczniéw z pobliskich
szkét odwiedzajg Sciezke edukacyjng w Nadrybiu, miedzy innymi
podczas specjalnych lekcji przyrody i zaje¢ dodatkowych.
Jako fundator oraz wspodtorganizator (wraz z OTOP) Sciezki
Edukacyjnej Nadrybie, GK LW Bogdanka sukcesywnie jg rozwija
—na poczatku 2018 r. rozpoczeto akcje promocyjno-
upowszechniajacg wydanie nowego Przewodnika po $ciezce,
bedgcego rezultatem prac realizowanych w 2017 r.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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Wspotpraca Spotki ze strong spoteczng

Relacje ze spotecznoscia lokalng

Od poczatku swojego istnienia GK LW Bogdanka wspiera swojg
lokalng spotecznosc¢, w tym szereg inicjatyw spotecznych, ktérych
celem jest rozwdj sfery kulturalnej, naukowej, o$wiatowe;j,
zdrowotnej, budowy infrastruktury gminnej oraz zabezpieczenie
innych potrzeb lokalnej spotecznosci. Grupa jest takze sponsorem
dziatalnosci sportowej oraz kulturalnej. W trosce o zdrowie
i bezpieczenstwo otoczenia wsparcie otrzymat Uniwersytecki
Szpital Dzieciecy w Lublinie, czy tez znajdujgcy sie w bliskim
potozeniu od Bogdanki osrodek MONAR. GK LW Bogdanka
zaangazowata sie takze w dziatalno$¢ edukacyjna, zwigzang ze
zwroceniem uwagi na problematyke autyzmu, wspierajac
uczestnictwo Przedszkolakow z tecznej w obchodach
Swiatowego Dnia Autyzmu oraz imprezach towarzyszacych.

Fundacja ,,Solidarni Gérnicy”

- Solidarn; G
dac)d 1 Gor
Q\‘“ g,

3%

e

Dziatajgca od konca 2013 r. Fundacja ,Solidarni Gornicy”
powstata z myslag o niesieniu pomocy bylym i aktualnym
pracownikom kopalni, a takze ich rodzinom, osobom
poszkodowanym w wypadkach, czy tez znajdujagcym sie w trudnej
sytuacji zyciowe;.

Realizujgc cele statutowe Fundacja finansowata operacje,
zabiegi, leczenie i rehabilitacje, zakup urzadzehn i sprzetu
medycznego (wozek inwalidzki, aparatura do badania wibraciji,
defibrylator, podnosnik dla osoby z niepetnosprawnoscig, winde
inwalidzka, itp.) oraz dostosowanie infrastruktury (np. obiekty
sanitarne,  obiekty likwidujgce bariery  architektoniczne)
dla potrzeb oséb dotknietych niepetnosprawnoscia.

Dzieki osiggniecie statusu OPP, po raz pierwszy na Fundacje
przekaza¢ mozna byto 1% podatku przy rozliczeniu za 2017 r.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Wolontariat pracowniczy

Dl Pozytywnie nakreceni — akcja prowadzona
X w spos6b ciagly polegajgca na zbidrce
| nakretek dla dzieci i miodziezy Lubelskiego
Hospicjum im. Matego Ksiecia w Lublinie.
W | kwartale 2018 r. zebrano kilkaset
kilogramow plastikowych zakretek.

Pracownicy Jednostki Dominujacej
zainicjowali drugag edycje
projektu ,Gorgczka  Ziota”, ktéry

polega na ,pozbywaniu sie” zalegajgcych
w portfelu monet o niskich nominatach 1 gr,
2 gr, i 5 gr. Udziat w akcji byt inicjatywg
kopalnianego Klubu Honorowych Dawcow
Krwi. W 2017 r. zebrano rekordowg w
ilos¢ monet — blisko 500 kg. Z pozyskanych
srodkow zostang sfinansowane wyjazdy
wakacyjne, pobyty w $wietlicach, itp. dla
podopiecznych lubelskiego Oddziatu PCK.

Inne projekty i inicjatywy CSR

3 Edukacja w C-Strefie — na terenie kopalni
funkcjonuje specjalna strefa edukacyjna,
w ktérej organizujemy zajecia i wycieczki
po ekspozycji, podczas ktorych przekazujemy
informacje na temat tradycji, zwyczajow
gorniczych  oraz  charakterystyki  pracy
w kopalni. Swojg tradycjg, wiedzg i historig
dzielimy sie ze wszystkimi zainteresowanymi.

Grupa Wspélnych Inicjatyw — Gérnictwo
O.K. - to projekt majacy na celu wdrazanie
i komunikowanie dziatan spotecznie
odpowiedzialnych, ukazywanie znaczacej roli
strategii CSR w osigganiu celéw finansowych
o przedsiegbiorstw  gdérniczych, a takze
wspotprace przy opracowywaniu standardéw zarzgdzania
procesem wptywu na lokalne otoczenie, rynek, czy pracownikow.

Sytuacja finansowa

Nagrody i wyréznienia

Wyréznienie dla LW Bogdanka SA
w Raporcie Forum  Odpowiedzialnego
Biznesu (FOB) ,,Odpowiedzialny Biznes w
Polsce. Dobre Praktyki 2017”.

Lubelski Wegiel
BOGDANKA SA

e
e

Obecnos¢ w gronie spotek GPW, ktore
' tworzg RESPECT Index.

Grupa stale podejmuje dziatania
zwigkszajgce transparentno$¢ oraz
umozliwiajgce interesariuszom
uczestnictwo w procesie kreowania
dziatan i strategii. By wspiera¢ te
aktywno$¢ LW Bogdanka: SA:

,O$wiadczenie na temat

opublikowata
niefinansowych, rozszerzajgc dane o wskazniki z obszaru
CSR

zorganizowata serie sesji dialogowych z interesariuszami
(marzec 2018 r.) zgodnie z normg AA1000, zapewniajac
przestrzen do dyskusji na temat dotychczasowych i przysztych

danych

celow LW Bogdanka SA w obszarze spotecznej
odpowiedzialnosci
przeprowadzita ewaluacje Strategii Spotecznej

Odpowiedzialnosci na lata 2014-2017, ktérej wyniki
uwzglednione zostaty w procesie aktualizacji dokumentu.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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SYTUACJA FINANSOWA

Produkcja i sprzedaz wegla

Informacja o aktualnej i przewidywanej sytuacji gospodarczej i finansowej GK LW Bogdanka,
a takze ocena dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi

GK LW Bogdanka stale monitoruje poziomy kosztéw i wskaznikdw oraz poziom zgromadzonej gotowki.
Aktualnie podpisane umowy (dotyczgce emisji obligacji, kredytu w rachunku biezacym, pozyczek)
tacznie z posiadanym poziomem gotéwki gwarantujg biezgce finansowanie.

W Jednostce Dominujgcej systematycznie prowadzone sg takze prace majgce na celu
zoptymalizowanie procesu wydobywczego (pod katem wykorzystywanej technologii), jednoczesnie
realizowany jest program redukcji kosztéw (spadek jednostkowego kosztu wydobycia wegla). Catos¢
prac (planowanie nowych wyrobisk, wydobycie i sprzedaz wegla handlowego) uwzglednia aktualne
i przyszte ryzyko rynkowe (spadek popytu na wegiel energetyczny i jego ceny). Prace udostepniajgce
(nowe wyrobiska) prowadzone sg tak, aby uzyska¢ ciggtos¢ wydobycia. Stale prowadzony jest takze
monitoring cen na rynkach swiatowych.

GK LW Bogdanka na biezgco reguluje zaciggniete zobowigzania. Grupa efektywnie gospodaruje
zasobami finansowymi, przy jednoczesnym lokowaniu wolnych srodkéw finansowych w bankach
(dtugos¢ trwania i wielkos¢ lokat uzalezniona jest od wewnetrznych krétkoterminowych prognoz
finansowych). Na moment sporzadzania informacji, mozliwosci wywigzywania sie z zaciggnietych
zobowigzan Grupa uznaje za niezagrozone.

Produkcja, sprzedaz, zapasy wegla

W Il kwartale 2018 r. produkcja wegla handlowego w Jednostce Dominujgcej wzrosta w stosunku
do analogicznego okresu 2017 r. 0 13,5% i wyniosta 2.424 tys. t.

W okresie od stycznia do czerwca 2018 r. produkcja wegla handlowego wyniosta 4.519 tys. t,
tj. 0 0,9% mniej niz w analogicznym okresie 2017 r. Wielko$¢ wyprodukowanego wegla jest pochodng
dostosowania wielkosci produkcji do zgtaszanego popytu, zdolnosci magazynowych Jednostki
Dominujacej oraz warunkéw geologicznych pod ziemig (wptywa to na wielko$¢ wydobycia brutto oraz
jego jakosé).

Produkcja wegla handlowego Jednostki Dominujacej

11Q 2017

11Q 2018 VANTELE VANTELERT

Produkcja wegla

handlowego 2136

2424 288 13,5%

IH 2017 IH 2018 VANTEQERT

VANIEGED

Produkcja wegla

handlowego 4 558

4519 -39 -0,9%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Struktura produkcji wegla handlowego Jednostki Dominujacej

[%0] 11Q 2017 11Q 2018 IH 2017 IH 2018,
Miat 98,3% 98,7% 98,3% 99,0%
Orzech 0,4% 0,2% 0,6% 0,2%
Groszek 1,3% 1,1% 1,1% 0,8%
Ogotem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

We wszystkich analizowanych okresach struktura produkcji nie zmieniata sie znaczgco - dominujgcym
sortymentem pozostawat miat energetyczny (jego udziat w produkcji wynosit 98% - 99%).

W Il kwartale 2018 r. sprzedaz wegla wzrosta 0 4,4% w stosunku do |l kwartatu 2017 r.

W okresie styczeh — czerwiec 2018 r. sprzedaz wegla handlowego wyniosta 4.341 tys. t, tj. 0 6,9%
mniej niz w analogicznym okresie 2017 r.

Sprzedaz wegla handlowego Jednostki Dominujgce;j

[tys. t] 11Q 2017 11Q 2018 Zmiana VANTELERY!
Sprzedaz wegla handlowego 2273 2374 101 4,4%
[tys. t] IH 2017 IH 2018 Zmiana VANTELERY!
Sprzedaz wegla handlowego 4662 4341 -321 -6,9%
Wydobycie wegla (tys. t) Sprzedaz wegla (tys. t)
102015 10201 |
10 2017 | 102017 |
12015 [ iH 2015 |
Hz017 [ -0 [

0 1000 2000 3000 4000 5000 0 1000 2000 3000 4000 5000

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze



'\ /4
BV V

SYTUACJA FINANSOWA

Zapasy wegla, przychody ze sprzedazy i gtéwni odbiorcy

Na koniec Il kwartatu 2018 r. stan zapasu wegla w Jednostce Dominujgcej wynidst 202 tys. t, co
oznacza wzrost 0 178 tys. t, tj. 0 741,7% w stosunku do stanu na dzien 31.12.2017 r. oraz 0 181 tys. tw
stosunku do stanu na dzien 30.06.2017. Prezentowany na koniec Il kwartatu 2018 r. poziom zapasu
wegla odpowiada siedmiodniowej produkciji wegla handlowego (na podstawie $redniej 6-miesiecznej
dobowej produkcji).

Zapasy wegla
Zmiana [%] Zmiana [%]
30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018 30.06.2018 /
30.06.2017
Zapasy wegla 21 24 202 861,9% 741,7%
Zapasy wegla (tys. t)
31122017 [}
30.06.2017 [}
0 50 100 150 200 250

Informacje na temat rynku wegla w Polsce, znajdujg sie na str. 11-13.

Przychody ze sprzedazy i gtéwni odbiorcy

GK LW Bogdanka uzyskata w Il kwartale 2018 r. 457.255 tys. zt przychodéw ze sprzedazy, co oznacza
wzrost 0 4,7% w stosunku do Il kwartatu 2017 r. Za okres styczen - czerwiec 2018 r. przychody
ze sprzedazy wyniosty 855.952 tys. zt wobec 902.086 tys. z} w analogicznym okresie 2017 r.,
co oznacza spadek przychodéw ze sprzedazy r/r 0 5,1%.

Giéwnym zrédtem przychodow ze sprzedazy Grupy jest produkcja i sprzedaz wegla energetycznego
realizowana przez Jednostke Dominujgca. Dziatalno$¢ ta generuje w kazdym z poréwnywanych
okresow sprawozdawczych ponad 97% osigganych przez GK LW Bogdanka przychoddéw ze sprzedazy.
W opublikowanym przez GK LW Bogdanka rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za
2017 r., dla celéw prezentacyjnych, wartos¢ przychoddw ze sprzedazy jest pomniejszana o wartos¢
sprzedanego wegla, ktéry Jednostka Dominujaca pozyskata podczas drgzenia wyrobisk. Majac na
uwadze powyzsze, wartosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku za okres 1 stycznia
2018 r. - 30 czerwca 2018 r., skorygowano o 61.456 tys. zi, natomiast w analogicznym okresie roku
poprzedniego o 33.046 tys. zt.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Ponad 91% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartosciowym) w okresie od 1 stycznia 2018 r.
do 30 czerwca 2018 r. odbywato sie miedzy Jednostkg Dominujgca, a Enea Wytwarzanie sp. z o0.0.,
Enea Potaniec SA, ENERGA Elektrownie Ostroleka SA, PGNIG Termika SA, Grupg Azoty Zaktadami
Azotowymi Putawy SA i EDF Paliwa sp. z 0.0. Dla okresu od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.
udziat ww. odbiorcow w przychodach ze sprzedazy wegla byt zblizony.
Wsrdd wyzej wymienionych odbiorcéw, co najmniej 10%, udziat w przychodach Grupy posiadali:

Enea Wytwarzanie sp. z 0.0. — Grupa Enea SA — ponad 59% udziatu w przychodach

Enea Potaniec SA — GK Enea (dawniej: ENGIE Polska Energia SA) — ponad 23% udziatu w

przychodach.

Dynamika zmian asortymentu przychodéw ze sprzedazy

[tys. zi] 11Q 2017 11Q 2018 Zmiana Zmiana % IH 2017 IH2018 Zmiana Zmiana %)

stgglzdaz 426 165 446 300* 20 135 47% 874994 832098 -42 896 -4,9%
Pozostala 6987  5834* -1153 -165% 20860 14721 -6139 -29,4%
dziatalnos$¢

Sprzedaz

towaréw i 3768 5121* 1353  359% 6232 9133 2901 46,6%
materiatow

Razem 436920 457255 20 335 4,7% 902086 855952 -46 134 -5,1%

*Zmiana prezentacyjna w stosunku do IQ 2018 w zakresie ujmowania przychodéw ze sprzedazy z tytutu przewoznego

W Il kwartale 2018 r. przychody z pozostatej dziatalnosci (do ktérej zakwalifikowane sg m.in. przychody
Spétek Zaleznych) wyniosty 5.834 tys. zt (1,3% ogétu przychoddéw), wobec 6.987 tys. zt (1,6%
przychoddéw) w analogicznym okresie 2017 r. (-16,5% r/r). Znaczacymi pozycjami w tej grupie byty:
przychody spotki teczynska Energetyka z tytutu sprzedazy energii cieplnej do podmiotéw
zewnetrznych
przychody z tytutu ustug przemystowych $wiadczonych dla firm wykonujacych roboty zlecone przez
Jednostke Dominujaca
przychody z tytutu dzierzawy srodkéw trwatych.
W okresie 1 stycznia 2018 r. — 30 czerwca 2018 r. przychody z pozostatej dziatalnosci wyniosty
14.721 tys. zt wobec 20.860 tys. zt dla analogicznego okresu roku poprzedniego. Spadek przychodéw
ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug wynika gtéwnie z zastosowania z dniem 1.01.2018 r.
nowego standardu MSSF 15, w wyniku czego obecnie w zakresie przewoznego (bez wplywu na
EBITDA) prezentowana jest tylko marza na dziatalnosci.

Udziat przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw w Il kwartale 2018 r. jak i w || kwartale 2017 r.
byt podobny. W 2018 i 2017 r. (zaréwno za |l kwartat, jaki i za pét roku) dominujgca pozycjg w tej grupie
przychoddéw byly przychody ze sprzedazy ztomu po stronie Jednostki Dominujgce;.

Wtadze
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Przychody ze sprzedazy, dostawcy w GK LW Bogdanka oraz koszty

Struktura asortymentowa przychoddéw ze sprzedazy

[%] 11Q 2017 11Q 2018 IH 2017 IH 2018
Sprzedaz wegla 97,5% 97,6% 97,0% 97,2%
Pozostata dziatalno$¢ 1,6% 1,3% 2,3% 1,7%
Sprecdaz fowarow 0,9% 1,1% 0.7% 1.1%
Razem 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie Polski. Zaréwno w 2018 r., jak i w
2017 r. eksport produktéw i towaréw byt nieznaczny i dotyczyt sprzedazy wegla. Za | pétrocze 2018 r.
udziat eksportu w catkowitych przychodach ze sprzedazy wyniost 0,01% (73 tys. zt) wobec 2,8% w
2017 r. (24.981 tys. zt).

Struktura geograficzna przychoddéw ze sprzedazy

IH 2017 Struktura  IH 2018 Struktural

11Q 2017 Struktura 11Q 2018 Struktura

f&éf:z 436920 100,09% 457243 100,0% 877105 97,2% 855879 100,0%

Sprzedaz 0  0,00% 12 0,0% 24981  2,8% 73 0,0%

Zagraniczna

Razem 436920 100,0% 457 255 100,0% 902086 100,0% 855952 100,0%
Dostawcy

Udzielanie zamowien przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ w zakresie wydobycia wegla
kamiennego, w celu prowadzenia tej dziatalnosci, podlega przepisom o sektorowych zamoéwieniach
publicznych. W GK LW Bogdanka wszystkie zamowienia powyzej okreslonych zgodnie z ustawg
+Prawo zamoéwien publicznych” progéw, udzielane sg w oparciu o zasady obowigzujgce w w/w ustawie.
Pozostate zamoéwienia udzielane sg w oparciu o obowigzujagce w Jednostce Dominujacej wewnetrzne
procedury.

Gtéwnymi dostawcami dla GK LW Bogdanka s3a firmy oferujgce ustugi i produkty specyficzne dla branzy
gorniczej (drazenie i przebudowy wyrobisk, odstawa urobku, a takze dostawa obuddw chodnikowych,
specjalistycznych maszyn i urzadzen gorniczych) oraz dostarczajgce energie elektryczna.

W okresie 1 stycznia 2018 r. — 30 czerwca 2018 r. warto$¢ obrotéw z zadnym z dostawcow nie
przekroczyta 10% przychodéw Grupy.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Koszty

Ponizej zaprezentowano koszty LW Bogdanka SA w ukfadzie rodzajowym oraz kalkulacyjnym.
Ewidencja rodzajowa kosztéw obejmuje petne naklady zwigzane ze zuzywanymi w dziatalnosci
operacyjnej Jednostki Dominujgcej czynnikami i $rodkami produkcji. Poniesione koszty,
wg przedstawionej formuty, okreslaja zuzycie danego srodka czy czynnika produkcji (np. materiatow,
energii, czy kosztéw pracy) bez wzgledu na to, czy zaliczone one zostang do kosztu danego okresu,
jako zwigzane z wydobytym i sprzedanym produktem (wegiel handlowy), czy tez zostaty wykorzystane
przez Jednostke Dominujgcg do budowy okreslonego obiektu inwestycyjnego (m.in. chodniki
przyscianowe) i w przysziosci, po zakonczeniu i rozliczeniu okreslonego zadania inwestycyjnego, beda
aktywowane i amortyzowane, jako srodki trwate, stanowigc koszty amortyzacji danego okresu.

Koszty wg rodzaju

Il kwartat
W Il kwartale 2018 r. LW Bogdanka SA poniosta koszty wg uktadu rodzajowego w wysokosci
517.026 tys. zt (+106.951 tys. zt r/r), tj. 0 26,1% wyzsze niz w Il kwartale 2017 r. Na wzrost kosztow
w I kwartale 2018 r. gtéwny wptyw mialy: wyzsza wartos¢ amortyzacji, ustug obcych oraz wigksze
zuzycie materiatow i energii.
Warto$¢ amortyzacji wzrosta o 25,8% (do 99.321 tys. zt) — wzrosta warto$¢ amortyzacji srodkéw
trwatych oraz amortyzacji naturalnej (wzrost wydobycia brutto, wzrost wyceny wyrobisk).
taczna warto$¢ kosztow zuzytych materiatéw i energii wzrosta w stosunku do Il kwartatu 2017 r.
0 43,8% i wyniosta 150.341 tys. z. W analizowanym okresie wzrosta przede wszystkim warto$¢
zuzytych materiatdw (za sprawg wigkszego zakresu wykonanych robét przygotowawczych -
w Il kwartale 2018 r. wykonano 10,8 km chodnikéw z przebudowami wobec 6,9 km w poprzednim roku,
co oznacza wzrost o 56,5%).
Wartos$¢ ustug obcych w trakcie Il kwartatu 2018 r. w stosunku do Il kwartatu 2017 r. wzrosta z 97.087
tys. zt do 126.070 tys. zt (29,9%).
W analizowanym okresie w najwiekszym stopniu odnotowano wzrost:

kosztéw prac pomocniczych i sobotnio - niedzielnych

kosztéw transportu wegla koleja

kosztéw remontéw oraz ustug goérniczo- wiertniczych.
W Il kwartale 2018 r. w stosunku do analogicznego okresu 2017 r. warto$¢ $wiadczen na rzecz
pracownikéw spadta o 3.225 tys. zt. W analizowanym okresie wzrosty wynagrodzenia i narzuty na
wynagrodzenia ($rednie zatrudnienie w Il kwartale 2018 r. wzrosto w stosunku do analogicznego okresu
2017 r.), a spadta warto$¢ odpiséw na ZFSS (inne terminy przekazania odpiséw na ZFSS) oraz
wynagrodzen bezosobowych.
Wartos¢ podatkdw i optat wzrosta w Il kwartale 2018 r. do 8.651 tys. zt z 7.911 tys. z
w Il kwartale 2017 r. (wzrést podatek od nieruchomosci, optata eksploatacyjna oraz wptaty PFRON).
Warto$¢ pozostatych kosztéw wzrosta z 553 tys. zt (Il kwartat 2017 r.) do 14.671 tys. zt (Il kwartat 2018
r.) — gtéwnie za sprawg zawarcia dlugoterminowej polisy ubezpieczenia majgtkowego — pozycja
rozliczana poprzez rozliczenia miedzyokresowe.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze



'\ /4
HAV V

SYTUACJA FINANSOWA

Koszty wedtug rodzaju

Koszty wedtug rodzaju

[tys. zf]

Produkcja netto [tys. t]
Sprzedaz [tys. ]
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty reprezentacji i reklamy
Podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Koszt wytworzenia $wiadczen na
wilasne potrzeby jednostki

Rozliczenia migdzyokresowe
Wartos$¢ wegla pozyskanego z
wyrobisk

Rezerwy i inne korekty
prezentacyjne pomiedzy uktadem
rodzajowym a funkcjonalnym
kosztéw

Catkowite koszty produkgcji
Zmiana stanu produktow

Wartos¢ sprzedanych towarow i
materiatow

Koszt wtasny produkcji
sprzedanej, w tym:

Koszt sprzedanych produktéw,
towaréw i materiatéw

Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne

11Q 2017

2136
2273
78 973
104 532
97 087
120 205
814
7911
553
410 075

-59 984
24 334

-12 640

-3933

357 852
19 418

3449

380 719

351 384

8 559
20776

11Q 2018

2424
2374
99 319
150 341
126 070
116 980
992

8 651
14 671
517 024

-84 938
18 176

-32 849

-6 202

411 211
-6 968

5078

409 321

376 026

10 226
23 069

Zmiana

13,5%
4,4%
25,8%
43,8%
29,9%
-2,7%
21,9%
9,4%
2553,0%
26,1%

41,6%
-25,3%

159,9%

57, 7%

14,9%

47,2%

7,5%

7,0%

19,5%
11,0%

IH 2017

4 558
4662
166 932
217 192
197 325
236 178
3054
19 252
1382

IH 2018

4519
4341
196 067
289 631
240 851
262 331
3261
19 560
15 567

841 315 1 027 268

-118 207

38 322

-33 046

8 660

737 044
16 716

5813

759 573

692 765

22117
44 691

-146 527

13 040

-61 456

-2 354

829 971
-27 733

9081

811 319

740 355

20 804
50 160

-0,9%
-6,9%
17,5%
33,4%
22,1%
11,1%
6,8%
1,6%
1026,4%
22,1%

24,0%
-66,0%

86,0%

12,6%

56,2%

6,8%

6,9%

-5,9%
12,2%

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

IH 2018
W okresie 1 stycznia 2018 r. — 30 czerwca 2018 r. LW Bogdanka SA poniosta koszty wg ukfadu
rodzajowego w wysokosci 1.027.270 tys. zt, tj. 0 22,1% (185.955 tys. zl) wyzsze niz w analogicznym
okresie 2017 r. Na wzrost kosztéw w analizowanym okresie zasadniczy wplyw miat odnotowany wzrost
zuzycia materiatdw i energii, wiekszy koszt ustug obcych, $wiadczen na rzecz pracownikéw oraz
amortyzacji.
taczna wartos¢ kosztow zuzytych materiatéw i energii wzrosta w stosunku do | pétrocza 2017 r.
0 33,4% i wyniosta 289.631 tys. zt. W analizowanym okresie wzrosta wartos¢ zuzytych materiatow, co
jest to pochodng wigkszego zakresu wykonanych robot przygotowawczych (w trakcie 6 miesigcy 2018 r.
wykonano 19,7 km chodnikéw z przebudowami wobec 15,0 km w poprzednim roku, co oznacza wzrost
0 31,3%).
Wartos$¢ ustug obcych w trakcie | pétrocza 2018 r. w stosunku do analogicznego okresu 2017 r. wzrosta
do 240.851 tys. zt ze 197.325 tys. zt (+22,1%).
W analizowanym okresie najwigksze wzrosty odnotowano w:

ustugach wiertniczo-gérniczych (z tytutu wigekszego zakresu robot przygotowawczych)

pracach sobotnio-niedzielnych, pracach pomocniczych

remontach

przy zagospodarowaniu odpaddéw (wzrost wydobycia urobku).
W | pétroczu 2018 r. w stosunku do tego samego okresu 2017 r. wartos¢ s$wiadczen na rzecz
pracownikow wzrosta o 26.153 tys. zt. W analizowanym okresie wzrosty $wiadczenia na rzecz
pracownikéw, w zwigzku z podpisanym porozumieniem ze zwigzkami zawodowymi ustalajgcym
podwyzke ptac o 5% oraz wyptatg nagrody motywacyjnej. Nastapit takze wzrost zatrudnienia: na 30
czerwca 2018 r. wynosito ono 4.645 osoby i zwigkszylo sie o 168 osob w stosunku do 30
czerwca 2017 r.
Wartos¢ amortyzacji wzrosta o 17,5% (do 196.067 tys. zl) — wzrosta przede wszystkim warto$é
amortyzacji Srodkéw trwatych (odwrécenie odpisu [impairment]) oraz warto$¢ amortyzacji naturalne;.
Warto$¢ podatkéw i optat wzrosta w | potroczu 2018 r. do 19.560 tys. zt z 19.252 tys. zt w | péiroczu
2017 r. — wzrosta warto$¢ podatku od nieruchomosci oraz wptat PFRON, a spadta warto$¢ optaty
eksploatacyjnej.
Wartos¢ pozostalych kosztéw wzrosta z 1.382 tys. zt (I potrocze 2017 r.) do 15.567 tys. zt
(I pdétrocze 2018 r.) — ma to gtdwnie zwigzek z ujeciem dtugoterminowej polisy ubezpieczenia
majgtkowego — pozycja rozliczana poprzez rozliczenia migdzyokresowe.
Po skorygowaniu kosztéw rodzajowych o: zmiane stanu produktéw i rozliczen miedzyokresowych,
koszty wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki oraz po uwzglednieniu kosztow
sprzedanych towaréw i materiatow otrzymano koszt wiasny sprzedazy, kitéry za | poétrocze 2018 r.
wyniést 811.319 tys. zt. Jest on wyzszy o 6,8% w poréwnaniu z analogicznym okresem roku
poprzedniego (przy wzroscie wydobycia brutto o 12,3% i spadku ilosci sprzedanego wegla o 6,9% r/r).

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Koszty wedtug rodzaju i wedtug uktadu kalkulacyjnego

Przedstawione zmiany w grupie kosztow rodzajowych wptynelty na zmiane ich struktury.
W | pétroczu 2018 r. (w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego) spadt udziat kosztow
amortyzacji (do 19,1%), udziat Swiadczen na rzecz pracownikéw (25,5%), ustug obcych (23,5%), udziat
podatkow i opfat (1,9%) oraz koszty reprezentacji i reklamy (0,3%). Natomiast nastapit wzrost udziatu
zuzycia materiatow i energii (do 28,2%), oraz pozostatych kosztéw (1,5%). W okresie 1 stycznia 2018 r.
— 30 czerwca 2018 r. zuzycie materiatéw i energii, ustugi obce oraz $wiadczenia na rzecz pracownikéw
stanowity 77,2% kosztow, w porownywanym okresie 2017 r. bylo to okoto 77,4% catkowitych kosztow
prostych Spotki.

Struktura kosztéw rodzajowych IH 2017 Struktura kosztéw rodzajowych IH 2018

1,9%

,3%

0,3% 1,5%

28,2%

23,5%

Koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego

[tys. zf] 11Q 2017
Produkcja netto [tys. ] 2136
Sprzedaz [tys. t] 2273
Koszt sprzedanych

produktéw, towarow i 351 384
materiatow

Koszty sprzedazy 8 559
Koszty administracyjne 20 776
Koszt wtasny produkciji 380 719

sprzedanej

2424

2374

376 026

10 226

23 069

409 321

Zmiana

13,5%

4,4%

7,0%

19,5%

11,0%

7,5%

IH 2017 IH 2018
4558 4519
4662 4341

692 765 740 355

22 117 20 804
44 691 50 160
759 573 811 319

-6,9%

6,9%

-5,9%

12,2%

6,8%

Struktura kosztow wedtug uktadu kalkulacyjnego

B Amortyzacja
BZuzycie materiatow i energil
BUstugi obce

OSwiadczenia na rzecz pracownikéw
OKoszty reprezentacji i reklamy

B Podatki i optaty

BPozostate koszty

Koszty wg uktadu kalkulacyjnego

B Amortyzacja
BZuzycie materiatow i energil
BUstugi obce

OSwiadczenia na rzecz pracownikéw
OKoszty reprezentacji i reklamy
BPodatki i optaty

BPozostate koszty

Koszt wiasny produkcji sprzedanej (w ukfadzie kalkulacyjnym) w Il kwartale 2018 r. wyniost
409.321 tys. zt i byt wyzszy o 7,5% od kosztu poniesionego w Il kwartale 2017 r.

Koszty w uktadzie kalkulacyjnym za okres od stycznia do czerwca 2018 r.

byly wyzsze

niz w analogicznym okresie 2017 r. 0 51.746 tys. zt i wyniosty 811.319 tys. zi.

Podsumowanie operacyjne

Organizacja i dziatalno$¢ LW Bogdanka SA

11Q 2017 11Q 2018 IH 2017
Koszt’spfzedanyclwl produktéw, 92.3% 91,9% 91,2% 91,2%
towardéw i materiatow
Koszty sprzedazy 2,2% 2,5% 2,9% 2,6%
Koszty administracyjne 5,5% 5,6% 5,9% 6,2%
Koszt wiasny produkcji 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
sprzedanej
Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Rezerwy

Rezerwy w GK LW Bogdanka
Rezerwy bilansowe

Zmiana

VANIEGED

Stan na Stan na Stan na

Wyszczegodlnienie (tys. zt 11Q 2018/ 11Q 2018/

y 9 (tysazl) 30.06.2017 31.12.2017 30.06.2018 IV% 5017 “% 5017
Rezerwy pracownicze 304 242 157 021 157 776 0,5% -48,1%
rFfiijglvgr:ség?datek od 37 560 42 353 46 877 10,7% 24,8%
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 117 420 114 448 124 529 8,8% 6,1%
Szkody gérnicze 4241 4434 4233 -4,5% -0,2%
Eﬁ;ﬁ?’i"@;;a;foﬁzf”'e 2US z tytulu 20 685 21 340 21 996 3,1% 6,3%
Pozostate 12 736 17 643 12 365 -29,9% -2,9%
RAZEM 496884 357239 367776 2,9% -26,0%

taczny stan rezerw na 30 czerwca 2018 r. wyniést 367.776 tys. zi, co oznacza wzrost
0 2,9% w stosunku do wartosci na koniec roku 2017. Rezerwy pracownicze wzrosty o 0,5%
i na 30 czerwca 2018 r. wynosity 157.776 tys. zt wobec 304.242 tys. zt na koniec czerwca 2017 r., na
co miato wptyw rozwigzanie rezerwy na deputat dla emerytdw i rencistow oraz ich rodzin z uwagi na

wykup praw.

Zmiana stanu rezerw

W Il kwartale 2018 r. zmiana stanu rezerw wyniosta 4.981 tys. zt wobec 28.714 tys. z
w Il kwartale 2017 r., zas w | pétroczu 2018 r. wyniosta 10.537 tys. zl, podczas gdy w analogicznym
okresie roku poprzedniego zmiana ta wynosita 41.628 tys. zt.

Zmiana stanu rezerw

Zmiana
IH 2018/
IH 2017

Zmiana
11Q2018/
11Q 2017

Zmiana
IH 2018

Zmiana
IH 2017

VARIETF
11Q2018

Zmiana
11Q2017

Wyszczegolnienie

Rezerwy pracownicze 28 153 =77 - 37 261 755 -98,0%
Zobowigzania na podatek od 2337 2215  52% 5104 4524  -114%
nieruchomosci

Rezerv_va na koszty likwidacji 704 8 444 ) 3 10 081 3
kopalni

Szkody gérnicze -96 -113 17,7% -199 -201 1,0%
Rezerwa na roszczenie ;US z 327 327 0.0% 643 656 2.0%
tytutu sktadki wypadkowej

Pozostate -1 303 -5815  346,3% -1178 -5 278 348,0%
RAZEM 28714 4981 -82,7% 41 628 10 537 -74,7%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Miejsce ujecia wptywu zmiany rezerw w sprawozdaniu finansowym

Wyszczegolnienie

Rezerwy pracownicze

Rezerwa na podatek od
nieruchomosci

Rezerwa na koszty likwidaciji
kopalni i rekultywacje
Szkody goérnicze

Rezerwa na roszczenie ZUS z
tytutu sktadki wypadkowej

Pozostate
RAZEM

Zmiana
rezerw

w
11Q 2018

8 444
-113
327

-5 815
4981

Zmiana ujeta
w dziatalnosci
operacyjnej
(EBITDA)

3322

1493

407

-3 164
2058

W tym:
. . Zmiana ujeta
ZoTilia;awujr?i':u wylacznie Zmiana ujeta
pz dziatjalnyos’ci bilansowo - w Pozostatych
i ——— zwigkszenie  Catkowitych
podsgtlki ) wartosci Dochodach
bilansowej ST
906 - 5852
722 - -
860 7177 -
327 - -
534 - -
2281 7177 5852

Zmiana ujeta
wytacznie
bilansowo -
wykorzystanie
rezerwy

-10 157

-113

-2 117
-12 387

Miejsce ujecia wptywu zmiany rezerw w sprawozdaniu finansowym

Zmiana

Zmiana ujeta

W tym:

AUIELERTIE]

Zmiana ujeta wylacznie

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta

Wyszczegélnienie rezerw za , dziatalnosci poni.iej wyn'ikf,l bilansowo - w Pozostatych wqucznie
IH 2018  operacyjnej = CHEEIMEEE zwigkszenie  Catkowitych blklansowo ’
(EBITDA) operacyjnej - wartosci Dochodach V' _orzy_stanle
odsetki S—— rezerwy
Rezerwy pracownicze 755 9675 1913 - 5852 -16 685
Rezerwa na podatek od 4524 3103 1421 - - :
nieruchomosci
Rezerwa na koszty likwidacji 10 081 697 1719 7 665 - -
kopalni i rekultywacije
Szkody gornicze -201 - - - - -201
Rezerwa na roszczenie ZUS
z tytutu sktadki wypadkowej 656 i 656 ) ) )
Pozostate -5 278 -3 261 145 - - -2 162
RAZEM 10 537 10 214 5854 7 665 5852 -19 048
Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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." Podstawowe wyniki finansowe
HAV V

Wybrane dane finansowe GK LW Bogdanka Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku na poszczegolnych poziomach dziatalnosci Grupy

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku

Itys. zi] 1Q 2017 Zmiana  IH2017  IH 2018 ' Zysk netto roku obrotowego

i 0, - 0,
Przychody ze sprzedazy 436 920 457 255 4,7% 902 086 855 952 5,1% Zysk przed opodatkowaniem

Koszty sprzedanych
produktéw, towaréw i
materiatéw, sprzedazy,
administracyjne

379163 408 843 7,8% 754999 809003  7,2% EBITDA

Zysk ze sprzedazy 57757 48412 -16,2% 147 087 46949  -68,1% Zysk operacyjny (EBIT)
Eﬁj’t’ttgwmsc sprzedazy 13,2%  10,6%  -2,6 p.p. 16,3% 55% -10,8 p.p.
Pozostate przychody 531 -812 - 1759 30360 1626,0% Zysk ze sprzedazy
Pozostate koszty 154 327 112,3% 209 756 261,7%

_ 0 50000 100000 150000
Zysk operacyjny netto 58134 47273 -18,7% 148 637 76 553  -48,5%
Pozostale zyskilstraty netto -403 2 956 - 1163 1485 ; mIIQ 2018 mIlQ 2017
Zysk operacyjny (EBIT) 57 731 49 529 -14,2% 147 474 78 038 -47,1% Zysk netto roku obrotowego _
Rentownosé EBIT 13,2% 10,8% -2,4 p.p. 16,3% 9,1% -7,2p.p. =
EBITDA 138815 151 147 8,9% 318635 278623  -12,6% Zysk przed opodatkowaniem —
Rentownos$¢ EBITDA 31,8% 33,1% 1,3 p.p. 35,3% 32,6% -2,7 p.p.
Przychody finansowe 1554 5361 245,0% 4073 10 141 149,0% EBITDA _
Koszty finansowe 4854 3768 224% 12254 8520  -304% I
Zysk przed 54431 51121 -6,1% 139293 79650  -42,8% Zysk operacyjny (EBIT) ]
Rentownos$c¢ zysku przed o o ) o ® )
opodatkowaniem 12,5% 11,2% L3pp. 15.4% 9.3% -6.1p.p. Zysk ze sprzedazy -
Podatek dochodowy 10 486 7937 -24,3% 27 169 13 297 -51,1% _

0 50000 100000 150 000 200 000 250 000 300000 350 000
i’t’)f';tgsvté;fk“ 43945 43184 1,7% 112124 66353  -40,8%
mIH 2018 ®mIH 2017

Rentownos$¢ netto 10,1% 9,4% -0,7 p.p. 12,4% 78% -4,6 p.p.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze
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Podstawowe wyniki finansowe

Przychody ze sprzedazy

Wartos¢ przychoddw ze sprzedazy za Il kwartat 2018 r. wzrosta o0 4,7% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego i wyniosta 457.255 tys. zt.

W | péiroczu 2018 r. GK LW Bogdanka wygenerowata przychody na poziomie 855.952 tys. zt wobec
902.086 tys. zt w analogicznym okresie 2017 r. (spadek o 5,1%).

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, sprzedazy, administracyjne

W Il kwartale 2018 r. koszty sprzedanych produktdw, towaréw i materiatdw oraz sprzedazy
i administracyjne wzrosty o 7,8% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty
408.843 tys. zi. Wzrost dotyczy w gtéwnej mierze kosztow wynagrodzen (realizacja porozumienia
zawartego ze Zwigzkami Zawodowymi) oraz kosztéw materiatow i ustug obcych (wieksze wydobycie
brutto, zwiekszony zakres prac przygotowawczych).

W trakcie | pétrocza 2018 r. omawiane koszty wzrosty r/r. 0 7,2%.

Zysk ze sprzedazy

W Il kwartale 2018 r. Grupa wygenerowata zysk ze sprzedazy, ktory wynidst 48.412 tys. zt, natomiast w
tym samym okresie 2017 r. wyniost on 57.757 tys. zt.

Za | potrocze 2018 r. Grupa wygenerowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 46.949 tys. zi wobec
147.087 tys. zt w | pétroczu 2017 r.

Pozostate przychody

W Il kwartale 2018 r. pozostate przychody wyniosty -812 tys. zt wobec 531 tys. zt rok wczes$niej.
W | péiroczu 2018 r. pozostate przychody wynosity 30.360 tys. zt (gtéwnie rozliczenie ugody zawartej
pomiedzy Spétka, a konsorcjum firm Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona Infraestructuras), wobec
1.759 tys. zt w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Pozostate koszty oraz pozostate zyski/straty netto

W trakcie 2018 r., jak i 2017 r. pozostate koszty wynosity odpowiednio 327 tys. zt oraz 154 tys. zt —
gtéwng sktadowa tej kategorii kosztéw byty wyptacone odszkodowania.

W Il kwartale 2018 r. pozostate zyski netto wyniosty 2.256 tys. zt wobec straty -403 tys. zt w Il kwartale
2017 r.

Dane za | pdtrocze 2018 r. wskazujg wzrost pozostatych zyskéw netto do tacznej kwoty 1.485 tys. zt.
W 2017 r. po | péiroczu wygenerowane byty pozostate straty netto w wysokosci 1.163 tys. zt.

EBIT

Wynik operacyjny w Il kwartale 2018 r. wynidst 49.529 tys. zt wobec 57.731 tys. zt w |l kwartale 2017 r.
Rentownos$¢ EBIT wyniosta w Il kwartale 2018 r. 10,8%, tj. o 2,4 p.p. mniej anizeli w Il kwartale
poprzedniego roku. Rentownos$¢ EBIT za | poélrocze 2018 r. jest nizsza o 7,2 p.p. w stosunku do
analogicznego okresu 2017 r. i wyniosta 9,1%.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

EBITDA

Wynik EBITDA w Il kwartale 2018 r. wzrést o 8,9% w stosunku do Il kwartatu 2017 r. i wyniost
151.147 tys. zt. Rentownos$¢ EBITDA w Il kwartale 2018 r. byta wyzsza od tej osiggnietej
w analogicznym okresie 2017 r. i wyniosta 33,1%.

Za | potrocze 2018 r. Grupa uzyskata rentownosé EBITDA na poziomie 32,6%, tj. 0 2,7 p.p. mniej niz w
analogicznym okresie 2017 r. Wynik EBITDA za | pétrocze 2018 r. wynidst 278.623 tys. zt wobec
318.635 tys. zt w analogicznym okresie 2017 roku.

Przychody finansowe

Przychody finansowe w Il kwartale 2018 r. wyniosty 5.361 tys. zt. W | pdéfroczu 2018 r. przychody
finansowe wyniosty 10.141 tys. zt (+149,0% r/r). Za wzrost przychodéw odpowiada rozliczenie ugody
zawartej pomiedzy Spétka, a konsorcjum firm Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona Infraestructuras
(2,8 min zt) oraz rozwigzanie rezerwy na potencjalne odsetki z tytutu podatku CIT (ok. 3,6 min zt).

Koszty finansowe

Koszty finansowe za Il kwartat 2018 r. byly nizsze 0 22,4% od kosztéw analogicznego okresu 2017 r.
i wyniosty 3.769 tys. zt.

Koszty finansowe za | pétrocze 2018 r. wyniosty 8.529 tys. zt wobec 12.254 tys. zt w | pdtroczu 2017 r.
(spadek o 30,4%). Na 30 czerwca 2018 r. catkowite zadtuzenie Grupy wynosito 245.074 tys. zt, w tym
Jednostki Dominujgcej 226.401 tys. zi. wobec zadtuzenia Grupy na dzien 30 czerwca 2017 r. 321.760
tys. zt. Spadek wynika gtéwnie ze zmniejszenia zadtuzenia oprocentowanego.

Zysk przed opodatkowaniem

W 1l kwartale 2018 r. zysk przed opodatkowaniem wyniést 51.121 tys. zt wobec 54.431 tys. zt
w Il kwartale 2017 r.

Wynik przed opodatkowaniem za | pétrocze 2018 r. wyniost 79.650 tys. zt wobec 139.293 tys. z
dla analogicznego okresu 2017 r.

Zysk netto za okres obrotowy

W Il kwartale 2018 r. Grupa osiggneta zysk netto w wysokosci 43.184 tys. zt wobec 43.945 tys. zt
w Il kwartale 2017 r.

Zysk netto Grupy za | pétrocze 2018 r. wyniost 66.353 tys. zt wobec 112.124 tys. zt w analogicznym
okresie poprzedniego roku obrotowego.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Bilans

Bilans

Wybrane informacje finansowe

31.12.2017

Suma aktywow 4158 872
Rentownos$¢ aktywow (ROA)* 16,8%
Aktywa trwate 3428 805
Aktywa obrotowe 730 067
Kapitat wtasny 2901 527
Rentownos$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 25,7%
Rezerwy i zobowigzania 1257 345

* w wyliczeniach uwzgledniono $redni poziom aktywdw oraz kapitatéw wtasnych

(stan na 30.06.2018 + stan na 31.12.2017)/2

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;j

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Kapitat wtasny

Rezerwy i zobowigzania

o

1000000 2000000

m30.06.2018 ®@31.12.2017

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Aktywa

Suma bilansowa na 30 czerwca 2018 r. spadia do kwoty 4.153.345 tys. zt tj. 0 5.527 tys. zt mniej
w stosunku do wartosci na 31 grudnia 2017 r., przy czym aktywa trwate spadty o 4.911 tys. zt, a
aktywa obrotowe spadty 0 616 tys. zt. Wsréd aktywdw obrotowych warto$é zapaséw wzrosta o 57,1%,
naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci wzrosty o0 24,2%, a srodki pieniezne i inne inwestycje
krotkoterminowe spadty tgcznie o 15,6%.

Na 30 czerwca 2018 r. rentownos¢ aktywow (ROA) spadta o 1,9 p.p. i na dzien bilansowy wyniosta
14,9%.

Pasywa

Kapitat wtasny wzrdst 0 2,1%. Jest to gtéwnie rezultatem uwzglednienia catkowitych dochodéw netto
w kwocie 61.613 tys. zt za | potrocze 2018 r.

Rezerwy i zobowigzania spadty o 5,3% w stosunku do wartosci na 31 grudnia 2017 r., przy czym
zobowigzania krétkoterminowe spadly 0 11,9% (spadly gtéwnie zobowigzania finansowe z tytutu emisji
obligacji), natomiast zobowigzania dtugoterminowe wzrosty o 4,2% (przede wszystkim wzrosty rezerwy
na pozostate zobowigzania i obcigzenia, zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych oraz
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego).

Na 30 czerwca 2018 r. odnotowano spadek rentownosci kapitatow wiasnych o 4,5 p.p. w stosunku
do konca roku 2017. Warto$¢ wskaznika na 30 czerwca 2017 r. wyniosta 21,2%, wobec 25,7%
na 31 grudnia 2017 r.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Przeptywy pieniezne

Przeplywy pienigzne

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Przeptywy z dziatalnosci

Przeptywy z dziatalnosci

Przeptywy z dziatalnosci

11Q 2018

174 336

-258 790

-84 454

-954

*suma przeptywdw operacyjnych i inwestycyjnych

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej

Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy z dziatalnosci finansowej

Podsumowanie operacyjne

Analiza kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

-200000
mIIQ 2018 mIIQ 2017
W Il kwartale 2018 r. Grupa osiagneta wyzsze o 658,6% przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej anizeli w Il kwartale 2017 r. — odpowiednio wyniosty one 174.336 tys. zt wobec 22.981 tys.
zt rok wezesniej (wydtuzenie terminu ptatnosci dla odbiorcéw wegla w I kwartale 2017 r.).

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

.

W trakcie | potrocza 2018 r. GK LW Bogdanka wygenerowata 215.895 tys. zt przeptywow z dziatalnosci
operacyjnej (+8,8% r/r).

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej zwiekszyly swojg wartos¢ (w ujeciu bezwzglednym) w Il kwartale
2018 r. 0 285,3% (do -258.790 tys. zt) w stosunku do analogicznego okresu 2017 r., co wynika gtéwnie
z ujecia w przeptywach inwestycyjnych $rodkéw ulokowanych w lokatach bankowych o pierwotnym
terminie zapadalnosci powyzej 3 miesigcy (W tym wypadku kwota 150 min zt wykazana jako inwestycje
krétkoterminowe). W | péiroczu 2018 r. przeptywy inwestycyjne byly wieksze o 124,7% od wartosci
przeptywdw z analogicznego okresu roku poprzedniego.

Analiza potrocznego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych

Przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej =

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy z dziatalnos$ci finansowej

-400000 -200000 0 200000 400000

mIH 2018 mIH 2017
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Wskazniki zadtuzenia i plynnosci

Zadluzenie oraz struktura finansowania

Wskazniki zadtuzenia

[tys. zi] 31.12.2017 30.06.2018

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 30,2% 28,7% -1,5p.p
Wskaznik (dtug plus zobowigzania ) o

pracownicze)/EBITDA 0.68 LEY 11,8%
Wskaznik dtug netto/EBITDA* -0,16 -0,18 12,5%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 43,3% 40,2% -3,1 p.p.
Wslfaznlk‘pokrym.a aktywow trwatych 96.2% 98,5% 23p.p.
kapitatami statymi

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 17,9% 15,8% -2,1p.p.
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 12,3% 12,9% 0,6 p.p.

*Dtug = dtugo i krétkoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji oraz kredytow i pozyczek
Wskaznik ogolnego zadtuzenia

Wskaznik ogélnego zadtuzenia na 30 czerwca 2018 r. spadt o 1,5 p.p w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2017 r. i wynidst 28,7% - (sptata obligacji).

Poziom zadtuzenia Grupy nie stanowit na 30 czerwca 2018 r. zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz
zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Na podstawie srednio i dlugoterminowych
prognoz analizowane sg potrzeby finansowe Grupy, aby zapewni¢ ptynno$¢ i poziom gotowki na
odpowiednim poziomie.

Wskaznik diug plus zobowigzania pracownicze/EBITDA

Wskaznik opisujgcy stosunek dtugu do wyniku EBITDA na koniec Il kwartatu 2018 r. spadt wobec
Il kwartatu 2017 r. i wynosit 0,60. Poréwnujac dane wg stanu na 30 czerwca 2018 r. i 31 grudnia 2017 r.
nominalnie o wiekszg warto$¢ spadt dtug tgcznie z zobowigzaniami pracowniczymi, przy jednoczesnym
~mniejszym” spadku wyniku EBITDA (liczony kroczgco za ostatnie 4 kwartaty).

Wskaznik diug netto/EBITDA

Wskaznik opisujgcy stosunek dtugu netto (suma oprocentowanych zobowigzan krotko-
i dtugoterminowych minus gotéwka i jej ekwiwalenty) do EBITDA spadt z -0,16 na 31 grudnia 2017
do -0,18 na 30 czerwca 2018 r. Warto$¢ dtugu netto spadta o ok. 10 min w stosunku do grudnia 2017 r.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Wskaznik zadtuzenia kapitatlow wtasnych

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw witasnych na 30 czerwca 2018 r. zmniejszyt sie w stosunku do stanu
na 31 grudnia 2017 r. 0 3,1 p.p. i wyniést 40,2% - zobowigzania spadty o ok. 67 min zt przy wzroscie
kapitatow wtasnych o ok. 62 min zt.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi osiggnat poziom 98,5% (na 30 czerwca 2018 r.)
wobec 96,2% (na 31 grudnia 2017 r.) — w analizowanym okresie spadta warto$¢ aktywow trwatych o ok.
5 min zt, a wzrosta warto$¢ kapitatow statych (suma kapitatéw wtasnych i zobowigzan dtugoterminowych
bez rezerw) o ok. 73 min zk.

Wskazniki ptynnosci
W okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wskazniki ptynnosci Grupy
utrzymywaty sie na bezpiecznym poziomie - Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan.

Wskazniki ptynnosci

31.12.2017 30.06.2018
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,11 1,28 15,3%
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,01 1,11 9,9%

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Cykle rotacji naleznosci i zobowigzan

Cykle rotacji

Cykle rotaciji

[tys. zi] 31.12.2017  30.06.2018

sredni stan zapasow
koszty sprzedanych

. . - 0,
1. Cykl rotacji zapasow towarow, produktow i 28 20 28,6%
materiatow
2. Cykl rotacji naleznosci* Sredni stan naleznosc_l 46 50 8,7%
przychody ze sprzedazy
sredni stan zobowigzan
3. CykI_ rOta,EJJ koszty sprzedany'ch 134 77 42.5%
zobowigzan towaréw, produktow
i materiatow
4. Cykl operacyjny 1+2 74 70 -5,4%
5. Cykl konwersji gotowki 4-3 -60 -7 -88,3%

* Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci
** Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Cykl rotacji zapaséw

Wskaznik cyklu rotacji zapaséw na 30 czerwca 2018 r. spadt w stosunku do roku poprzedniego
0 8 dni. Rok do roku nieznacznie wzrost Sredni poziom zapasoéw przy jednoczesnym spadku kosztow
sprzedanych towaréw, produktéw i materiatow.

Cykl rotacji naleznosci

Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci”) wyniést 50 dni (wg stanu na 30 czerwca 2018 r.) wobec 46 dni (wg stanu
na 31 grudnia 2017 r.). Za wzrost wartosci wskaznika odpowiada wyzszy sredni poziom naleznosci przy
relatywnie nizszym $rednim poziomie przychodow.

Cykl rotacji zobowigzan

Cykl rotacji zobowigzan (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania”) w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt skréceniu o 57 dni do
77 dni w stosunku do wartosci na koniec 2017 r. W analizowanym okresie GK LW Bogdanka posiadata
nizszy o ok 3 min $redni poziom krétkoterminowych zobowigzan handlowych, przy nizszych o 120 min
zt kosztach sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Cykl operacyjny

Operacyjny cykl aktywow obrotowych (suma cyklu rotacji zapaséw i naleznosci handlowych) wyniost
w analizowanym okresie 70 dni wobec 74 dni wg stanu na 31 grudnia 2017 r. Srednio o 4 dni skrocit
sie okres uptynniania majgtku obrotowego Grupy.

Cykl konwersji gotowki
Rezultatem opisanych powyzej tendencji bylo osiggniecie cyklu konwersji gotéwki wynoszgcego
na 30 czerwca 2018 r. -7 dni (wobec -60 dni wg stanu na 31 grudnia 2017 r.).

Informacja o podmiotach GK LW Bogdanka objetych konsolidacja

Jednostki Zalezne: Leczynska Energetyka sp. z 0. 0., EKOTRANS Bogdanka sp. z 0. 0., RG Bogdanka
sp. z 0.0. oraz MR Bogdanka sp. z 0.0. zostaly wigczone do Srédrocznego Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego GK LW Bogdanka za | poéfrocze 2018 r. metodg
konsolidacji petnej.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych GK LW Bogdanka w ujeciu podmiotowym,
przedmiotowym i wartosciowym
W | pétroczu 2018 r. nie wystapity istotne pozycje pozabilansowe.

Inwestycje i lokaty kapitatowe GK LW Bogdanka

W 2018 roku Grupa nie dokonywata inwestycji kapitatlowych.

Warto$¢ srodkéw pienieznych bedgcych w posiadaniu Grupy na koniec czerwca 2018 r. wyniosta
336.015 tys. zt, z czego $rodki w kwocie 313.042 tys. zt stanowity wtasno$¢ Jednostki Dominujgcej. Z
kwoty 336.015 tys. zt:

» w aktywach trwatych wykazana byta kwota 120.127 tys. zt

» w aktywach obrotowych wykazana byta kwota 215.888 tys. zt

Kwota 120.127 tys. zt obejmuje $rodki zgromadzone przez Jednostke Dominujgcg w ramach Funduszu
Likwidacji Kopaln, z przeznaczeniem na pokrycie kosztéw likwidacji zaktadu gérniczego (Srodki te
utrzymywane sg na lokacie bankowe;j).

Kwota 215.888 tys. zt obejmuje $rodki pieniezne (dostepna gotéwka) utrzymywane na
krétkoterminowych lokatach bankowych — poziom lokat uzalezniony jest od wewnetrznych prognoz
dotyczacych wplywéw i wydatkéw. Zgodnie z przyjetg Strategig, Jednostka Dominujgca utrzymuje
poziom gotéwki dyspozycyjnej w wysokosci wartosci sredniomiesigcznych wptywow ze sprzedazy (1/12
planowanych rocznych przychodéw ze sprzedazy). Srodki zgromadzone w Jednostce Dominujgce;
wynosza 192.915 tys. zt, natomiast w spoétkach zaleznych 22.973 tys. zt.

Poza s$rodkami pienieznymi Grupa posiada réwniez inne inwestycje krétkoterminowe o wartosci
151.279 tys. zt, na ktdre sktadajg sie lokaty bankowe, o pierwotnym terminie zapadalnosci powyzej 3
miesiecy.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Informacja o instrumentach finansowych i obligacjach

Informacja o pochodnych instrumentach finansowych
Na 30 czerwca 2018 r. GK LW Bogdanka nie posiadata otwartych,
pochodnych instrumentéw finansowych.

Obligacje

Tylko Jednostka Dominujgca w GK LW Bogdanka emitowata
obligacje. Na 30 czerwca 2018 r. Jednostka Dominujgca posiadata
Umowe Programowg z 23 wrzesnia 2013 r. dotyczacg programu
emisji obligacji do kwoty 300.000 tys. zt, ktéra zostata zawarta
z bankiem Polska Kasa Opieki SA.

taczna warto$¢ wyemitowanych obligacji w ramach tej Umowy
wynosita: 300.000 tys. zt z czego na 30 czerwca 2018 r. do sptaty
pozostato 225.000 tys. zt. Terminy wymagalnosci wykupu
pozostatych obligacji w wysokosci:

* 75.000 tys. zt - 30 czerwca 2018 r.

» 75.000 tys. zt - 30 wrzesnia 2018 r.

* 75.000 tys. zt - 30 grudnia 2018 r.

Z uwagi na fakt, ze dzien 30 czerwca 2018 r. byt dniem wolnym,
zgodnie z wyzej wymieniong Umowa Programowa w dniu 02 lipca
2018 r. Jednostka Dominujgca wykupita obligacje w tgcznej
wartosci 75.000 tys. zt. Po 02 lipca 2018 r. do sptaty pozostato
tacznie 150.000 tys. zt.

Opis wykorzystania wptywoéw z emisji obligacji
Zgodnie z trescig Umowy Programowej dotyczgcej emisji obligaciji,

cel emisji oznacza zrefinansowanie istniejagcego zadtuzenia, Stanowisko Zarzadu LW Bogdanka SA odnosnie mozliwosci
finansowanie biezgcej dziatalnosci oraz potrzeb inwestycyjnych zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
Emitenta (przy czym nie stanowi on celu emisji w rozumieniu za dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych
Ustawy o Obligacjach). w skonsolidowanym raporcie kwartalnym w stosunku
Wptywy z emisji obligacji zostaty wykorzystane zgodnie z celem do wynikéw prognozowanych

emisji. Opis inwestycji prowadzonych z wykorzystaniem
niniejszych ~ wplywéw  zostat  przedstawiony na  str.
10 Sprawozdania.

GK LW Bogdanka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych
na 2018 .

Data podpisania Wartos¢ umowy Wartos¢ nabytych obligacji Pozostata wartos¢ obligacji esasapnantes e

umowy [tys. zi] [tys. zi] do nabycia [tys. zi]

sptaty na dzien publikaciji
[tys. zi]

23 wrzesnia 2013 r. 300.000 300.000 - 150.000

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Struktura finansowania rzeczowych nakfadéw inwestycyjnych
pozostanie zgodna z przyjetg Strategig, tzn. bedg one
finansowane kapitatami wtasnymi oraz posiadanym dlugiem
(kredyt i obligacje). Na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania GK LW Bogdanka nie widzi zagrozenia co do
mozliwosci pozyskania dodatkowego finansowania dtuznego,
jednakze wskazuje na ryzyko, iz koszty jego pozyskania i obstugi
moga by¢ wyzsze od obecnie ponoszonych.

Zasady sporzadzenia Skonsolidowanego oraz Srédrocznego
Skréconego Sprawozdania Finansowego

Srédroczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe LW Bogdanka
SA oraz Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie GK
LW Bogdanka za | pétrocze 2018 r. sporzgdzone zostaty zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 —
,Srédroczna  sprawozdawczo$¢  finansowa’.  Sprawozdanie
finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci dla okresu biezacego i poréwnawczego, za
wyjatkiem zastosowania po raz pierwszy z dniem 1 stycznia 2018
r. standardéw MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami” i MSSF 9
sinstrumenty finansowe”. Wiecej na ten temat w nocie nr 2.1
Srédrocznego  Skréconego  Skonsolidowanego  Sprawozdania
Finansowego GK LW Bogdanka za | pétrocze 2018 r.

Istotne postgpowania toczace si¢ przed sadem, organem
wilasciwym dla postgpowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej

Na dzieh sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu GK LW Bogdanka

z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za | poétrocze 2018 r.

LW Bogdanka SA ani jednostki od niej zalezne nie byty stronami

w postepowaniu toczacym sie przed sadem, organem wtasciwym

dla postepowania arbitrazowego Iub organem administraciji

publicznej dotyczacych:

- zobowigzan albo wierzytelnosci LW Bogdanka SA Ilub
Jednostki Zaleznej, ktérych warto$¢ jest istotna z punktu
widzenia GK LW Bogdanka
dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz
wierzytelnosci, ktorych wartos¢ jest istotna z punktu widzenia
GK LW Bogdanka.

Akcje i akcjonariat Wtadze
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Umowy dotyczace kredytow i pozyczek

Jednostka Dominujgca w | pétroczu 2018 r. posiadata jedng czynng umowe kredytowg

Kwota udzielonego Wysokos¢ Zadluzenie z tyt. kredytow

Data poczatkowa Data zakonczenia Kredytodawca Okres spflaty

kredytu [tys. zf] stopy procentowej na 30 czerwca 2018 r. [tys. zi]

16 grudnia 2016 r. 30 listopad 2018 r. mBank SA 100 000 WIBOR 1M + marza - kredyt w rachunku biezgcym

Umowy dotyczgce kredytow i pozyczek Spétek Zaleznych
Zgodnie z umowa z 9 czerwca 2014 r. Leczynskiej Energetyce sp.
z 0.0. zostata przyznana pozyczka (w kwocie 26.580 tys. zt) przez
Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
(WFOSIGW) w  Lublinie, ktéra zostala przeznaczona
na dofinansowanie budowy Stacji Uzdatniania Wody w Bogdance
(SUW) dla potrzeb istniejgcej infrastruktury. Jej oprocentowanie
wynosi 0,7 stopy redyskontowej weksli ustalanej przez Rade
Polityki Pienieznej, nie mniej niz 4% w skali rocznej. W latach
2014 - 2016 wykorzystano 100% przyznanej w/w kwoty pozyczki,
a jej sukcesywna spfata nastgpi w terminie do 31 lipca 2024 r.
Poza powyzszg pozyczkg teczynska Energetyka sp. z 0.0. nie
korzystata w okresie 1 stycznia 2018 r. — 30 czerwca 2018 r.
z zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci.

Informacje o udzieleniu przez LW Bogdanka SA lub przez
jednostke od niej zalezng znaczacych poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
LW Bogdanka SA lub Jednostki Zalezne nie udzielaty poreczen o
znacznej wartosci, kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty
gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W | poéiroczu 2018 r. Jednostka Dominujgca oraz Jednostki
Zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére
pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe. O wszystkich umowach istotnych z
punktu widzenia swojej dziatalnosci Emitent informuje w formie
raportow biezacych dostgpnych na stronie internetowej:
http://ri.lw.com.pl/raporty-biezace.

Wiecej informacji na temat uméw z GK Enea oraz spétkami
kontrolowanymi przez Skarb Panstwa znajduje si¢ w nocie nr 29
Srédrocznego  skréconego  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego GK LW Bogdanka za okres szesciu miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 r.

W | potroczu 2018 r. Spotki Zalezne: EkoTrans Bogdanka
sp. z 0.0.,, RG Bogdanka sp. z 0.0., MR Bogdanka sp. z 0.0.
nie udzielaly, nie zaciggaly ani nie wypowiadaly umoéw
dotyczacych kredytéw i pozyczek.

Gwarancje otrzymane przez GK LW Bogdanka

Data otrzymania Data obowigzywania Podmiot udzielajacy Forma Kwota zabezpieczenia

. . . . . . Cel zawarcia umowy . . .
zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia zabezpieczenia udzielona

27 pazdziernik 2015 r. 31 styczen 2018 r. Bank PEKAO SA na zabezpieczenie wykonania umowy zawartej z UTA Polska sp. z 0.0.  gwarancja bankowa do 50 tys. zt

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wtadze
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STRUKTURA AKCJONARIATU

Struktura kapitatlu zaktadowego i akcjonariat

Struktura kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej wynosi 170.067.950 zt i dzieli sie na 34.013.590 akcji
o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

4 stycznia 2012 r. do obrotu na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA zostato
wprowadzonych 3.208.111 akcji pracowniczych, a 4 lutego 2013 r. 34.754. taczna liczba akcji
Jednostki Dominujgcej w obrocie wynosi 34.013.455. Pozostatych 135 akcji na dzien publikacji
niniejszego raportu jest akcjami imiennymi.

Ogolna liczba gloséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta odpowiada liczbie
akcji i wynosi 34.013.590 gtosow.

W Jednostce Dominujacej wystepuje dominujgcy akcjonariusz strategiczny. Dominujgcym
akcjonariuszem jest GK Enea, z wigkszosciowym pakietem akcji siegajagcym 66,0% akcji LW Bogdanka
SA (pakiet akcji gtéwnego akcjonariusza wynosi 22.448.834 akcji, co w przeliczeniu na wartos¢
nominalng wynosi 112.244.170 zt). Pozostatymi akcjonariuszami Emitenta sg gtéwnie inwestorzy
instytucjonalni w postaci funduszy emerytalnych i inwestycyjnych.

Akcje wiasne
LW Bogdanka SA oraz Spotki Zalezne z GK LW Bogdanka nie nabywaty w | potroczu 2018 r. akcji
wiasnych Jednostki Dominujace;.

Zmiany w strukturze akcjonariatu do dnia sporzadzenia sprawozdania

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Jednostke Dominujgcg w okresie od publikacji
Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego za | kwartat 2018 r. nie zmienita sig struktura akcjonariatu
Emitenta.

Struktura akcjonariatu
Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu Jednostki Dominujgcej na 24 maja 2018 r. oraz
na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania tj. 13 wrzes$nia 2018 r.

Udziat w kapitale zakladowym/
udziat w ogodlnej liczbie
glosow

Liczba akcji/

Akcjonariusz liczba gtosow na WZ

Struktura akcjonariatu LW Bogdanka SA na 24 maja 2018 r. oraz 13 wrzesnia 2018 r.

GK Enea 22 448 834 66,0%
TFI PZU SA 3320 620 9,8%
Pozostali 8 244 136 24,2%
Razem 34 013 590 100,0%

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Akcjonariat LW Bogdanka SA wg stanu na 13 wrzesnia 2018 r.

Pozostali
24,2%

GK Enea
66,0%

Udziat akcji LW Bogdanka SA w indeksach

Jednostka Dominujaca zadebiutowata na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie SA

25 czerwca 2009 r. W trakcie | polrocza 2018 r. LW Bogdanka SA wchodzita w sktad nastepujacych

indeksow gietdowych:

«  WIG - obejmuje wszystkie spotki notowane na Gtoéwnym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe
kryteria uczestnictwa w indeksach

*  mWIG40 - obejmuje 40 $rednich spoétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW, spétka obecna
w indeksie od 18 grudnia 2015 r.

+  WIG Gornictwo — tworzg spétki zakwalifikowane do sektora ,gornictwo” (wczesniejsza nazwa
sektora ,surowce”)

* WIG-Poland - w skiad indeksu wchodzg wytgcznie akcje krajowych spétek notowanych
na Gtéwnym Rynku GPW, ktére spetnig bazowe kryteria uczestnictwa w indeksach

* Investor MS - Indeks InvestorMS jest indeksem zewnetrznym obliczanym przez gietde na zlecenie
Investors TFI S.A. Zadaniem indeksu jest ocena zachowania kurséw akcji spotek o matej i Sredniej
kapitalizacji rynkowej, ktére stanowig obszar inwestycyjny funduszu ,Investor Top 25 Matych
Spoétek FIO. Indeks Investor MS stanowi element tzw. benchmarku do oceny wynikow
inwestycyjnych tego funduszu

» Respect Index — Indeks Spétek odpowiedzialnych spotecznie.

Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze



LW BOGDANKA SA NA GPW

." Rekomendacje analitykéw i notowania akcji
EAV V

Udziat akcji Jednostki Dominujgcej w indeksach na 13 wrzesnia 2018 r. Notowania LW Bogdanka SA w | pétroczu 2018 r. szt.
80 zt 1 r 160 000
[WIBLD cormIT o WIGLITET “*RESPECT InvestorMS 702t - L 140 000
0,9% 3,6% 0,2% 0,6% 0,7% 60 zt 4 - 120 000
50 zt 1 - 100 000
Rekomendacje analitykow wydane dla LW Bogdanka SA w 2018 r.
Data wydania Instytucja| Rekomendacja Cena docelowa S ICHIT 402t 1 - 80 000
wydania
8 stycznia Noble Securities Kupuj 71,50 zt 68,80 zt 30zt - L 60 000
18 stycznia BOS DM Kupuj 80,00 zt 68,50 zt
5 luty IPOPEMA Securities Trzymaj 72,62 zt 67,00 zt 202t A - 40000
1 marca IPOPEMA Securities Kupuj 63,47 zt 52,60 zt
. 10zt 4 - 20 000
9 marca BZ WBK Kupuij 65,00 zt 54,70 zt | | | | | | | | |
28 marca Societe Generale Kupuj 53,00 zt 47,10 zt 0z 11111 M T | | |||||.|..| ||||| | I|||I Ik |I| |I| ullls |I|I||.|||I|||” waln ||| |..u|||||||. 1l
17 kwietnia BOS DM Kupuij 70,00 zt 49,60 zt I I I v vV VI
R 18 18 18 18 18 18
25 maja Societe Generale Trzymaj 57,00 z 50,00 zt e Obrot e KUrs zamkniecia
28 maja BZ WBK Kupuj 58,00 zt 49,00 zt
18 czerwca PKO IB Kupuj 72,20 zt 53,50 zt Kluczowe dane dotyczace akcji: IH 2016 IH 2017 IH 2018
4 lipca BOS DM Kupuj 70,00 zt 53,60 zt
19 lipca Societe Generale Trzymaj 57,00 zt 53,60 zt Kurs maksymalny [{] 46,90 83,80 70,70
Kurs minimalny [z{] 30,39 59,00 45,20
Kurs ostatni [zi] 36,14 66,75 53,90
W 2018 r. ws Zyscy Trzymaj Kurs $redni [zf] 37,53 70,98 56,82
. : : 25%
an al |tycy Zal ec al I Kapitalizacja na koniec okresu [min zi] 1 229,25 2270,41 1 833,33
KU PUJ tL Iu b Wartos¢ ksiegowa [min zi] 229241 2 342,95 2 963,14
)
9 = C/Z [kapitalizacja gietfdowa/zysk netto] 13,34 16,3 27,6
» TRZYMA akc1e CIWK [kapitalizacja gieldowa/wartosé k ] 0,54 0,97 0,62
apitalizacja gietdowa/wartos¢ ksiegowa , , ,
LW Bogdanka SA - .
Sredni wolumen na sesje [szt.] 47 922 20 249 13851
llo$¢ akcji w obrocie [szt.] 34 013 590 34 013 590 34 013 590

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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Stan posiadania akcji LW Bogdanka SA przez cztonkéw organow Jednostki Dominujacej

Zestawienie stanu posiadania akcji LW Bogdanka SA oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce LW Bogdanka SA
taczng liczbe i wartos¢ nominalng akcji LW Bogdanka SA oraz akcji i udziatéw w jednostkach powigzanych Jednostki Dominujacej, na dzien przekazania Sprawozdania oraz na dzien publikacji poprzedniego raportu
okresowego, bedacych w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych LW Bogdanka SA, przedstawia ponizsza tabela:

ZARZAD
Imie i nazwisko Liczba al:?“i::::i:azg‘lzl:: Wartos¢ nominalna akcji (zf) Liczba ;:zquajs:g(')fsn: Wartos¢ nominalna akgcji (zf) Liczba udziaiow wzi?:;:;z:
Artur Wasil 0 0 0 0 0
Stanistaw Misterek 247 1235 247 1235 0
Adam Partyka 253 1265 253 1265 0
Stawomir Karlikowski 0 0 0 0 0
Marcin Kapkowski 0 0 0 0 0

RADA NADZORCZA

Liczba akcji Spotki na dzien

Liczba akcji Spétki na
24 maja 2018 r.

Liczba udziatéw w Spétkach

Imie i isk
mie¢ i nazwisko Zaleznych

Wartos¢ nominalna akgcji (zt) Wartos¢ nominalna akcji (zf)

13 wrzesnia 2018 r.

Mirostaw Kowalik 0 0 0 0 0
Szymon Jankowski 0 0 0 0 0
Przemystaw Krasadomski 0 0 0 0 0
Ewa Nowaczyk 0 0 0 0 0
Kamil Patyra 0 0 0 0 0
Mariusz Romanczuk 0 0 0 0 0
Anna Spoz 0 0 0 0 0
Michat Stopyra 0 0 0 0 0

Liczba akcji Spétki na dzien Liczba akcji Spotki na Liczba udziatéw w Spétkach
13 wrzesnia 2018 r. 24 maja 2018 r. Zaleznych

500 2500 500 2500 0

Wartos¢ nominalna akcji (zf) Wartos¢ nominalna akgcji (zt)

Potencjalne zmiany w strukturze akcjonariatu

Wg oSwiadczen czionkow Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta 4 lipca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie LW Bogdanka SA w ramach wprowadzenia

Udziaty w jednostkach powigzanych Jednostki Dominujacej w Jednostce Dominujgcej programu Opcji Menadzerskich podjeto uchwate nr 26 w sprawie emisji
Czionkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej LW Bogdanka SA nie posiadajg udziatéw w Spétkach do 1.360.540 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A. Wiecej informacji na ten temat programu
Zaleznych: Opcji Menadzerskich mozna przeczyta¢ w nocie nr 12 Srédrocznego Skréconego Skonsolidowanego
* teczynska Energetyka sp. z 0.0. Sprawozdania Finansowego GK LW Bogdanka sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2018 r. Pod
»  EkoTRANS Bogdanka sp. z 0.0. koniec lipca 2018 r. w drodze zawartych porozumien o rozwigzaniu uméw uczestnictwa w Programie,
*  RG Bogdanka sp. z 0.0. Program zostat faktycznie zakonczony. W zamian za rozwigzanie Umoéw Uczestnicy otrzymali
MR Bogdanka sp. z 0.0. symboliczng rekompensate pieniezng.

Obecnie Grupie nie sg znane umowy oraz zdarzenia, w wyniku ktérych w przysziosci moglyby
nastgpi¢ zmiany w proporcjach akcji posiadanych przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Witadze
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WLADZE GK LW BOGDANKA

Sklad osobowy Zarzadu Jednostki Dominujacej

Adam Partyka
Zastepca Prezesa Zarzadu ds.
Pracowniczych i Spotecznych

Pan Adam Partyka ukonczyt studia
magisterskie na Politechnice Lubelskiej na
kierunku Inzynierskie zastosowanie
informatyki oraz Studia podyplomowe na
Wyzszej Szkole Przedsigbiorczosci
i Administracji w Lublinie na kierunku
Rachunkowos$¢ i finanse. Ukonczyt wiele
szkolen z zakresu: audytu,
odpowiedzialnosci i kompetencji kadry
zarzadzajgcej, finansow dla menedzerow
oraz kurséw na cztonkéw zarzaddéw i rad
nadzorczych spotek. Z Lubelskim Weglem
Bogdanka zwigzany od 1985 r. Od czerwca
2014 r. pemnit  funkcje Zastepcy
Przewodniczacego Zwigzku Zawodowego
NSZZ ,Solidarno$¢”. W latach 2007 - 2014
petit  funkcije  sztygara  zmianowego
urzadzen  elektrycznych  pod  ziemia.
W latach 2006 - 2012 petnit funkcje cztonka
Rady Nadzorczej LW Bogdanka SA. Od
1 kwietnia 2016 r. objat funkcje Zastepcy
Prezesa Zarzadu ds. Pracowniczych
i Spotecznych w LW Bogdanka SA.

Podsumowanie operacyjne

Stanistaw Misterek
Zastepca Prezesa Zarzadu ds.
Ekonomiczno-Finansowych

Pan Stanistaw Misterek ukonczyt studia magisterskie
na Wydziale Ekonomicznym Uniwersytetu Marii Curie
— Skilodowskiej w Lublinie, Studia Podyplomowe
w zakresie Standardow europejskich
w rachunkowosci i finansach na SGH w Warszawie,
Studia Podyplomowe w zakresie zamodwien
publicznych na Europejskiej Wyzszej Szkole Prawa
i Administracji w Warszawie oraz Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowos$ci / Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej spotek
na WSPIA w Lublinie. Ukonczyt wiele szkolen
z zakresu zarzadzania finansami oraz
rachunkowosci. Stanistaw Misterek jest
dyplomowanym Ksiegowym i posiada tytut Biegtego
Rewidenta. Pan Stanistaw Misterek powigzany jest
z branzg wydobywczg i energetyczng od trzydziestu
siedmiu lat. Z Lubelskim Zagtebiem Weglowym
zwigzany od 1979, od 1990 petnit kluczowe funkcje
w Grupie Kapitatowej Lubelskiego Wegla Bogdanka.
w tym czasie zdobyt doswiadczenie
w zarzadzaniu spotkg dziatajacg w branzy
wydobywczej oraz energetycznej, ze szczegdlnym
uwzglednieniem zarzadzania obszarem finansowym
przedsigbiorstwa. Od maja 2008 r. do stycznia 2016
r. odpowiadat za finanse w teczynskiej Energetyce
sp. z 0.0. Od 1 kwietnia 2016 r. objat funkcje
Zastgpcy Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-
Finansowych w LW Bogdanka SA.

Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka

Artur Wasil

Prezes Zarzadu

Pan Artur Wasil w 2002 r. ukonczyt studia wyzsze
na Wydziale Gorniczym Akademii Gérniczo-
Hutniczej w Krakowie, Kierunek — Gornictwo
i Geologia, Specjalnos¢ — Geotechnika Gérnicza.
Z Lubelskim Zagtebiem Weglowym zwigzany
od 2002 r., kiedy to podjgt prace zawodowg
w Lubelskim Weglu Bogdanka SA gdzie przeszedt
szczeble kariery zawodowej od stanowiska
stazysty o sztygara oddzialowego oddziatu
wydobywczego. W 2012 r. podjgt prace
w przedsigbiorstwie PRG Linter SA na stanowisku
Dyrektora ds. Gérniczych, a poczagwszy od 2014 r.
objat stanowisko Prezesa Zarzadu. Pan Artur
Wasil ukonczyt réwniez studia podyplomowe
w zakresie Zarzadzania Projektami Europejskimi
i Prawa Unii Europejskiej na Uniwersytecie Marii
Curie - Sktodowskiej w Lublinie. Od 21 marca
2018 r. objgt funkcje Prezesa Zarzadu
LW Bogdanka SA.

Sytuacja finansowa

Stawomir Karlikowski
Zastepca Prezesa Zarzadu ds.
Produkcji i Rozwoju

Pan Stawomir Karlikowski jest absolwentem
wydziatu Gornictwa i Geologii, Akademii
Gorniczo-Hutniczej im. Stanistawa Staszica
w Krakowie gdzie w 1991 r. uzyskat dyplom

magistra  inzyniera ze  specjalnoscig -
Projektowanie i Budowa Kopaln. Ukonczyt
réwniez studia podyplomowe w zakresie

Zarzadzania w Gornictwie oraz Zarzadzania
i Marketingu. Pan Stawomir  Karlikowski
z LW Bogdanka SA 2zwigzany jest od
1991 r. Od 1992 r. petnit funkcje kierownicze
pod ziemig, od 2007 r. petnit funkcje zarzadcze
wyzszego szczebla, by w 2013 r. obja¢ funkcje
Naczelnego Inzyniera (p6zniej Dyrektora ds.
Produkciji) Kierownika Ruchu Zaktadu
Goérniczego, ktorg to funkcje sprawuje do chwili
obecnej. Od 23 maja 2016 r. objat funkcje
Zastgpcy Prezesa Zarzadu ds. Produkcji -
Kierownika  Ruchu  Zaktadu  Gorniczego
w LW Bogdanka SA. Od 16 lutego 2018 r. do 20
marca 2018 r. p.o. Prezesa Zarzadu LW
Bogdanka SA. Od 8 maja 2018 r. petni funkcje
Zastepca Prezesa Zarzadu LW Bogdanka SA
ds. Produkcji i Rozwoju.

Akcje i akcjonariat

Marcin Kapkowski
Zastepca Prezesa Zarzadu ds.
Zakupow i Inwestyciji

Pan Marcin Kapkowski z wyksztalcenia jest
inzynierem automatykiem, w 2001 r. ukonczyt

wydziat elektryczny Politechniki
w Czestochowie. W ostatnich 15 latach
uczestniczyt i ukonczyt szereg  kurséw

i szkolen biznesowych. Pan Marcin Kapkowski

przez pietnascie lat zwigzany byt
z migedzynarodowg grupg przemystowg
SANDVIK. W ramach grupy operowat

w réznych obszarach przemystu, od stalowego
poprzez inzynieryjny a ostatnie 3 lata réwniez
gorniczy. W polskim oddziale spotki piastowat
stanowisko dyrektora zarzgdzajgcego i cztonka
zarzadu. Wczesniej zdobywat doswiadczenie
w wielu obszarach biznesowych i budowat
kontakty na rynku globalnym operujgc na
wszystkich niemalze kontynentach. W latach
2007 - 2013 byt odpowiedzialny za tworzenie
i wdrazanie strategii biznesowej dywizji Wire and
Heating Technology. Uczestniczyt i prowadzit
wiele proceséw optymalizacyjnych i
restrukturyzacyjnych w obszarach sprzedazy,
zakupow, produkcji czy zarzadzania koszykiem
produktow. Od 23 maja 2016 r. objat funkcje
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Zakupow
i Inwestycji w LW Bogdanka SA. Pan Marcin
Kapkowski wlada biegle jezykiem angielskim.

Wiadze
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. " Zmiany w skladzie Zarzadu Jednostki Dominujacej
BV V

Zdarzenie

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujgcej podjeta uchwate w sprawie odwotania ze sktadu Zarzadu Pana Krzysztofa Szlage - Prezesa Zarzadu LW Bogdanka SA.

16 lutego 2018 r.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej podjeta uchwate w sprawie powierzenia funkcji petnigcego obowigzki Prezesa Zarzadu Panu Stawomirowi Karlikowskiemu,
Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Produkcji, petnigcemu réwnoczesnie funkcje Kierownika Ruchu Zaktadu Goérniczego.

19 marca 2018 r. Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej podjeta uchwate w sprawie powotania Pana Artura Wasila od 21 marca 2018 r. na stanowisko Prezesa Zarzadu LW Bogdanka SA.
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." Sklad osobowy Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na 13 wrzesnia 2018 r.

BV V

25% - niezaleznych cztonkéw w RN LWB

Mirostaw Kowalik
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Szymon Jankowski
Sekretarz Rady Nadzorczej _L O /

Ewa Nowaczyk

25% - kobiet w RN LWB

0 o o

Przemystaw Krasadomski
Zastepca Przewodniczacego Rady
Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

a0 &

Anna Spoz
Przewodniczaca Komitetu Audytu
(niezalezna)

Czlonek Rady Nadzorczej

\o
L

Michat Stopyra
Czlonek Komitetu Audytu
(niezalezny)

Mariusz Romanczuk
Czlonek Rady Nadzorczej

Kamil Patyra
Czlonek Rady Nadzorczej

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalnos¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze




'\ /4
HAV V

WLADZE GK LW BOGDANKA

Sklad osobowy Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na 13 wrzesnia 2018 r.

Mirostaw Kowalik od ponad 20 lat zwigzany jest z branzg energetyczna, petnigc funkcje zarzadcze na szczeblu operacyjnym i strategicznym. W 2015 r. kierowat firmg SNC Lavalin sp. z 0.0. Polska w randze Wiceprezesa Zarzadu
i Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu. W latach 1999-2015 pracowat na réznych stanowiskach menedzerskich dla Grupy ALSTOM Power, ostatnio jako Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu. W latach 1995-1998 zwigzany z koncernem ABB.
7 stycznia 2016 r. zostat powotany na stanowisko Prezesa Zarzadu Enea SA.

Mirostaw Kowalik jest absolwentem Wydziatu Elektrycznego Akademii Morskiej w Gdyni. Ukonczyt studia menedzerskie MBA (program Rotterdam School of Management we wspdipracy z Uniwersytetem Gdanskim oraz Gdanska Fundacijg
Ksztatcenia Menedzeréw) uzyskujac tytut Executive Master of Business Administration. Jest réwniez absolwentem studiéw podyplomowych Zarzadzanie Finansami Przedsiebiorstw w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Aktualnie odbywa
studium doktoranckie Executive Doctor of Business Administration w Polskiej Akademii Nauk, Instytut Nauk Ekonomicznych.

Przemystaw Krasadomski jest absolwentem Uniwersytetu im. Adama Mickiewicza w Poznaniu, gdzie ukorczyt studia na Wydziale Prawa i Administracji na kierunku Prawo. Odbyt aplikacje radcowskg przy Okregowej Izbie Radcow
Prawnych w Poznaniu oraz uzyskat wpis na liste radcéw prawnych prowadzong przez Radge OIRP w Poznaniu. W 2002 r. odbyt kurs dla kandydatéw na czionkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu Panstwa zakonczony egzaminem
i uzyskaniem dyplomu.

Z Enea SA zwigzany jest od 2008 r., gdzie rozpoczat prace w Departamencie Korporacyjnym na stanowisku radcy prawnego. W chwili obecnej zatrudniony na stanowisku radcy prawnego w Enea SA oraz Kierownika Biura Biezacej Obstugi
Prawnej Enea Centrum. Od 19 lutego 2016 r. p.o. Dyrektora Departamentu Prawnego Enea Centrum. Wczesniej zwigzany z firmami z branzy gazowniczej na rzecz ktérych $wiadczyt pomoc prawng. Posiada do$wiadczenie w nadzorowaniu
spotek kapitatowych - petnit funkcje cztonka rady nadzorczej PFK SA w likwidaciji, EP BUT SA oraz Enea Centrum sp. z 0.0.

Szymon Jankowski jest absolwentem Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, ukorczyt studia na Wydziale Zarzgdzania na kierunku Zarzadzanie i Marketing. Ukorczyt réwniez Studium Podyplomowe Uniwersytetu Ekonomicznego
w Poznaniu w zakresie prawa gospodarczego oraz Studium Podyplomowe Wyzszej Szkoty Bankowej w Poznaniu w zakresie odnawialnych zrédet energii. Posiadane kompetencje rozwijat poprzez szkolenia z zakresu nadzoru wtascicielskiego
oraz analizy finansowej przedsigbiorstw. Odbyt kurs dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu Panstwa zakoriczony egzaminem i uzyskaniem dyplomu.

Z energetykg zawodowa zwigzany od ponad 21 lat. Prace rozpoczat w 1994 r. w Rejonie Dystrybucji Leszno nalezgcym do Energetyki Poznanskiej SA gdzie do roku 1999 kierowat zespotem ds. finansowo-ksiegowych. Od roku 1999 do chwili
obecnej, na réznych stanowiskach sprawuje nadzér wtascicielski nad spotkami Grupy Kapitatowej Enea, ostatnio na stanowisku koordynatora ds. nadzoru wtascicielskiego.

Posiada doswiadczenie w nadzorowaniu spétek kapitatowych w sektorze energetycznym, ustugowym i IT - pefnit funkcje cztonka rady nadzorczej m.in. w Enea Operator sp. z 0.0., Enea Centrum sp. z 0.0., BHU SA, Energetyka Poznarska
Zaktad Transportu sp. z 0.0.,ITSERWIS sp. z 0.0.

Ewa Nowaczyk jest absolwentkg Akademii Ekonomicznej w Poznaniu, ukonczyta studia na Wydziale Zarzadzania na kierunku Zarzadzanie i Marketing. Ukoniczyta réwniez Studia Podyplomowe Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu
w zakresie Polskich i Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. W 2007 r. odbyta kurs dla kandydatéw na cztonkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu Panstwa zakonczony egzaminem i uzyskaniem dyplomu.

Z Enea SA zwigzana od 2003 r., gdzie rozpoczeta prace w Departamencie Finansowym. Obecnie zatrudniona w Enea Centrum sp. z 0.0. na stanowisku Doradcy Dyrektora Departamentu Finansowo Ksiggowego. Posiada doswiadczenie
w nadzorowaniu spotek kapitatowych - petita funkcje cztonka rady nadzorczej m.in. w Energetyka Poznanska Zakfad Transportu sp. z 0.0., Szpital Uzdrowiskowy ENERGETYK sp. z 0.0.

Kamil Patyra jest absolwentem Uniwersytetu Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie, gdzie ukoriczyt studia na Wydziale Prawa i Administracji na kierunku Administracja. Z LW Bogdanka SA zwigzany od 2004 r., gdzie rozpoczat prace jako
$lusarz maszyn i urzgdzen pod ziemig. Od 2015 r. oddelegowany na stanowisko Zaktadowego Spotecznego Inspektora Pracy.

Mariusz Romanczuk ukonczyt studia wyzsze na Akademii Gémiczo Hutniczej w Krakowie, kierunek Gérnictwo i Geologia, specjalno$é; Eksploatacja Zt6z Surowcéw Mineralnych oraz Gémictwo Podziemne. W LW Bogdanka SA
od 1989 r., obecnie na stanowisku Sztygar Oddziatowy Zastepca Kierownika Stuzby Strzatowe;j.

Anna Spoz jest absolwentkg Uniwersytetu Mikotaja Kopernika w Toruniu, ukonczyta studia magisterskie na Wydziale Nauk Ekonomicznych i Zarzadzania na kierunku Zarzgdzanie i Marketing. Posiada tytut doktora nauk ekonomicznych
w dziedzinie ekonomii nadany uchwatg Rady Wydziatu Nauk Ekonomicznych UMCS w Lublinie. Absolwentka studiéw podyplomowych na UMCS, uczestniczka licznych kurséw i konferencji w zakresie rachunkowosci, finanséw i prawa
podatkowego. Uzyskata certyfikat ukonczenia kursu dla kandydatéw na gtéwnych ksiegowych organizowany przez Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce Oddziat Okrggowy w Toruniu.

Od 2002 r. zatrudniona w POLTOR Sp. z 0.0., obecnie na stanowisku dyrektora ds. ekonomiczno-finansowych. Od 2013 r. adiunkt na Katolickim Uniwersytecie Lubelskim Jana Pawta Il. Wieloletni praktyk w dziedzinie rachunkowosci, podatkow,
finanséw i zarzadzania. Autorka publikacji z zakresu zarzgdzania (restrukturyzacja przedsigbiorstw), finanséw przedsiebiorstw i sprawozdawczosci finansowej przedsigbiorstw wg UoR i MSSF.

Michat Stopyra jest absolwentem Akademii Gémiczo — Hutniczej w Krakowie, gdzie ukoniczyt studia o specjalnosci podziemna eksploatacja zt6z na Wydziale Gérniczym oraz uzyskat stopniem Doktora Nauk Technicznych. Swojg kariere
zawodowg rozpoczat od pracy w kopalniach w Polsce i w Norwegii by nastepnie diugotrwale zwigza¢ sie z pracg naukowg na wydziale Gérniczym AGH. Pan Michat Stopyra od 1993 r. prowadzit réwniez dziatalno$¢ doradczg nakierowang
na wspotprace z przemystem. W swojej karierze pracowat m.in. jako rzeczoznawca WUG, konsultant firm produkujgcych urzadzenia goérnicze jak réwniez jako kierownik projektéw gérniczych w Polsce i na $wiecie (Niemcy, Czechy, Hiszpania,
Kolumbia, Rosja). W latach 2000 — 2012 Pan Michat Stopyra petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej w spdice Techniczno Goérnicza Spétka Akcyjna TEGONA SA w Katowicach. Od 2013 r. petni funkcje cztonka Rady Nadzorczej
LW Bogdanka SA.

Podsumowanie operacyjne Organizacja i dziatalno$¢ GK LW Bogdanka Sytuacja finansowa Akcje i akcjonariat Wiadze
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Stowniczek pojec



SLOWNICZEK POJEC

CSR - Corporate Social Responsibility

Dtug netto/ EBITDA - iloczyn dlugu netto (suma oprocentowanych zobowigzan krétko
i dtugoterminowych minus gotéwka i jej ekwiwalenty) do EBITDA

EBIT - zysk operacyjny liczony przed odsetkami i opodatkowaniem
EBITDA - EBIT powigkszony o amortyzacje oraz odpisy aktualizacyjne

Fairness opinion - sporzadzanie raportu z wyceny Spétki, wydanie opinii rzetelnosci dotyczacej
ceny transakcji

GRI - Wytyczne do raportowania kwestii zrownowazonego rozwoju, ang. Global Reporting Initiative

Komitet Audytu - zespdt Rady Nadzorczej, odpowiedzialny za nadzér nad sprawozdawczoscig
finansowag w spotce

LWB - Lubelski Wegiel Bogdanka SA

MSSF - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej

NWZ - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy LW Bogdanka SA
NFOSiGW - Narodowego Funduszu Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej
OUG - Okregowy Urzad Gérniczy

PFRON - Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych

PGG - Polska Grupa Gérnicza

RN LWB — Rada Nadzorcza LW Bogdanka SA

Rentownosc¢ sprzedazy brutto - Wskaznik rentownosci sprzedazy oblicza sie jako iloraz zysku
oraz wartosci sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA - stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do
przychoddéw

Rentownos¢ EBIT —iloraz EBIT liczony dla okresu i przychodéw ze sprzedazy okresu
Rentownosc¢ brutto — iloraz zysku brutto (przed opodatkowaniem) i sprzedazy netto
Rentownosc¢ netto — iloraz zysku netto i sprzedazy netto

Rentownos¢ aktywow (ROA) - wskaznik rentownosci aktywow - stosunek zysku netto spétki do
wartosci jej aktywow

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) — stosunek zysk netto do kapitatow wtasnych
Respect Index — Indeks w sktad ktérego wchodzg spoétki odpowiedzialne spotecznie

SIN - Standard Informacji Niefinansowych

SRK — Spotka Restrukturyzacji Kopalh SA

WFOSiGW - Wojewddzki Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan ogétem do majgtku ogétem

Wskaznik zadtuzenia kapitalow wiasnych - relacja zobowigzan ogétem do kapitatéw wtasnych

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami stalymi — lloraz sumy kapitatéw wiasnych,
zobowigzan dtugoterminowych, dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych i aktywow trwatych

Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — stosunek zadtuzenia krotkoterminowego do aktywéw
ogotem

Wskaznik zadiuzenia dlugoterminowego - iloraz zobowigzan dtugoterminowych i kapitatéw
wiasnych

Wskaznik ptynnosci biezgcej — stosunek aktywow obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych

Wskazniki ptynnosci szybkiej - okresla mozliwosci sptacania biezgcych zobowigzan najbardziej
ptynnymi aktywami spotki
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Bogdanka, dnia 11 wrzesnia 2018 r.






