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1. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE] LUBELSKI WEGIEL
BOGDANKA

1.1 Struktura Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W skfad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA (zwanej dalej ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowg LW
BOGDANKA”, ,GK LW BOGDANKA”, ,Grupg LW BOGDANKA"), wg stanu na dzien 30 czerwca 2009
roku wchodzi Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jako jednostka dominujgca oraz ,.tECZYNSKA
ENERGETYKA" Sp. z 0.0. jako jednostka zalezna.

Jednostkami stowarzyszonymi z Grupg s3:
«  GORNIK LECZNA S.A., w ktérej LW BOGDANKA S.A. posiada 35% udziatéw w kapitale;
» EKSPERT Sp. z 0.0. w ktdrej ,teczynska Energetyka” Sp. z o.0. posiada 50% udziatow w
kapitale.

Na dzien przekazania Sprawozdania (31.08.2009 roku) LW BOGDANKA S.A. posiadata takze 24,41 %
akgcji Spotki w upadtosci - Kolejowe Zaktady Maszyn ,KOLZAM” S.A., o fgcznej wartosci nominalnej
168.050,00 zt. Wtasnos¢ akcji zostata przeniesiona na Spotke na zabezpieczenie rozliczen finansowych
za wykonanie ustug przewozowych. Spotka ta nie zostata objeta konsolidacja.

Schemat Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA (wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2009 roku)

LuBeLski WEGIEL

nwa .BOGDANKA"
[ \A4

S SPOLNA AKCYINA S

l

LECZYNSKA ENERGETYKA
Sp. z 0.0.
88,70% w kapitale
88,70% udziat w gtosach

Podmiot dominujgcy

Jednostka zalezna

v ¥

GORNIKLECZNAS.A. EKSPERT Sp. z o.0.
35,00% w kapitale 50,00% w kapitale

35,00% udziat w gtosach 50,00% udziat w gtosach

Na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie Kapitatowej LW BOGDANKA nie nastgpita zadna zmiana.

1.2 Informacja o podmiotach Grupy Kapitatlowej Lubelski Wegiel BOGDANKA objetych
konsolidacja

Jednostka zalezna — ,£ECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z 0.0. zostata wiaczona do Skonsolidowanego
$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za pierwsze
potrocze 2009 r. (zwanego dalej Skonsolidowanym S$rédrocznym sprawozdaniem finansowym Grupy)
metodg konsolidacji petnej.
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Jednostki stowarzyszone — EKSPERT Sp. z 0.0. oraz GORNIK tECZNA S.A. zostaty wiaczone do
Skonsolidowanego $rddrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA
metodg praw wtasnosci.

1.2.1Informacje dotyczace podmiotu dominujgcego Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel
BOGDANKA

Podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA:

Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” Spoétka Akcyjna (zwana dalej ,LW BOGDANKA S.A."”, ,Spdtka”,
JLubelski Wegiel BOGDANKA S.A.”, ,LW BOGDANKA").

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 51 00, (81) 462 51 01

Fax: (81) 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest wydobycie i sprzedaz wegla kamiennego. Zgodnie ze
Statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci przedsiebiorstwa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jest:

a) rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo (sekcja A),

b) gornictwo i wydobywanie (sekcja B),

c) przetworstwo przemystowe (sekcja C),

d) wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng, goracag wode
i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych (sekcja D),

e) dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja
(sekcja E),

f) budownictwo (sekcja F),

g) handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych, wigczajgc motocykle (sekcja
G)/

h) transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),

i) dziatalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I),

j) informacja i komunikacja (sekcja J),

k) dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),

[) dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci (sekcja L),

m) dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),

n) dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajgca (sekcja N),

0) edukacja (sekcja P).

Dzialalno$¢ uzupeiniajaca - LW BOGDANKA S.A.

Dziatalno$¢ uzupetniajgca LW BOGDANKA S.A. obejmuje, w ramach utylizacji kamienia odpadowego
uzyskiwanego w procesie wydobycia wegla kamiennego, produkcje materiatow budowlanych (gtéwnie
ceramicznej ceglty elewacyjnej) we wiasnym zaktadzie produkcyjnym - Zaktad Ceramiki Budowlanej
+EKOKLINKIER".
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1.2.2 Informacje dotyczace jednostki zaleznej oraz jednostek stowarzyszonych

Jednostka bezposrednio zalezna:
LECZYNSKA ENERGETYKA” Sp. z 0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 443 11 02, (81) 462 5553

Fax: (81)443 1101

WWW: www.lebog.com.pl

e-mail: biuro@lebog.com.pl

REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zakltadowy (wg stanu na dzien 30.06.2009 r.): 82.677.000,00 zi, dzieli sie na 82.677 udziatow
po 1.000 zt
Struktura udziatowa:

e 88,697% LW BOGDANKA S.A.

e 11,297 % Gmina Miasta teczna

» 0,006 % Gmina Puchaczow.

Przedmiotem dziatalnosci ,teczynskiej Energetyki” Sp. z 0.0. jest: produkcja energii cieplnej, remonty,
konserwacje i montaz urzadzen energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej. Spotka
prowadzi rowniez dziatalno$¢ w zakresie budowy i remontdw instalacji cieptowniczych, wodociggowych
i kanalizacyjnych.

~Leczynska Energetyka” Sp. z 0.0. na rzecz kopalni $wiadczy ustugi w zakresie dostaw energii cieplnej
oraz prowadzi gospodarke wodno-sciekowa.

Jednostki stowarzyszone :

~GORNIK LECZNA" S.A.

Adres: ul. Aleja Jana Pawia II 13, 21-010 teczna, woj. lubelskie
Telefon: (81) 752 17 40 w.10

Fax: (81) 752 17 40 w.10

WWW: www.gornik.leczna.pl

REGON: 060148990

NIP: 505-004-77-27

Kapitat zaktadowy (wg stanu na dzien 30.06.2009 r.): 1.200.000,00 zt, dzieli sie na 1.200 akcji po
1000 zt.
Udziat LW BOGDANKA S.A. w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ: 35,00 %.

Przedmiotem dziatalnoéci ,GORNIK tECZNA” S.A. jest m.in. dziatalno$¢ zwigzana ze sportem,
dziatalno$¢ ustugowa, edukacja oraz przetworstwo przemystowe.

EKSPERT Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczdw, woj. lubelskie
Telefon: (81) 462 20 62
Fax: (81) 462 20 62
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WWW: -
e-mail: wkekspert@wp.pl
REGON: 432693862

NIP: 505-000-15-99

Kapitat zakladowy (wg stanu na dzien 30.06.2009 r.): 50.000,00 zt, dzieli sie na 100 udziatéw po
500 zt.
Udziat ,teczynskiej Energetyki” Sp. z 0.0. w kapitale zakladowym i gtosach na ZW: 50,00 %.

Przedmiotem dziatalnosci EKSPERT Sp. z 0.0. jest produkcja konstrukcji metalowych, dziatalnos¢ w
zakresie wykonywania dokumentacji technicznych oraz konstrukcyjno-technologicznych.

1.3 Zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej Lubelski Wegiel BOGDANKA oraz w
powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych jednostki dominujacej z innymi
podmiotami, a takze skutki zmian w strukturze LW BOGDANKA S.A.,, w tym w
wyniku polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W I pdtroczu 2009 roku nie miaty miejsca zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA oraz
w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych Grupy z innymi podmiotami. W okresie tym nie zaszty
takze zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA w wyniku potaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Na dzien przekazania Sprawozdania w Grupie Kapitatowej LW BOGDANKA nie nastgpita zadna zmiana.

2. ZMIANY WLASNOSCIOWE W LW BOGDANKA S.A. W PIERWSZYM POLROCZU 2009
ROKU

2.1 Publiczna oferta akgcji serii C

Przedmiotem pierwszej oferty publicznej przeprowadzonej przez Spotke w czerwcu 2009 roku byto
11.000.000 akcji serii C, ktore zostaty zaoferowane z wylgczeniem prawa poboru inwestorom w
nastepujacych transzach:

+ Transza Inwestoréw Indywidualnych: 1.670.000 akgji serii C;

« Transza Inwestoréw Instytucjonalnych: 9.000.000 akcji serii C;

» Transza Pracownicza: 330.000 akcji serii C.
Subskrypcja akcji serii C Spotki zostata przeprowadzona w dniach 1 czerwca — 18 czerwca 2009 roku.

Tabela: Kluczowe daty realizacji procesu pierwszej publicznej oferty akcji LW BOGDANKA S.A.

28 listopada 2008 r. Ztozenie prospektu emisyjnego w Komisji Nadzoru Finansowego (KNF);

14 maja 2009 r. Zatwierdzenie Prospektu emisyjnego przez KNF;

28 maja 2009 r. Ustalenie przedziatu cenowego

1 czerwca 2009 r. Otwarcie subskrypcji akcji serii C

1 -5 czerwca 2009 r. | Przyjmowanie zapisow na akcje serii C w Transzy Inwestoréw Indywidualnych
i Transzy Pracowniczej
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5 czerwca 2009 r. Ustalenie ostatecznej ceny emisyjnej oraz ostatecznej liczby Akgji Serii C
oferowanych w poszczegdlnych transzach

8-10 czerwca 2009 r. | Przyjmowanie zapisow w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych;

18 czerwca 2009 r. Ostateczny termin zamkniecia subskrypcji akgji serii C

19 czerwca 2009 r. Przydziat akgji serii C

22 czerwca 2009 r. Dopuszczenie akgji serii A i C oraz praw do akcji serii C Spotki do obrotu na
rynku podstawowym GPW

25 czerwca 2009 r. Debiut Spotki na GPW - Wprowadzenie praw do akgji serii C do obrotu na

rynku podstawowym GPW (pierwsze notowanie)

W wyniku ztozonych przez inwestorow zapisow, wszystkie akcje serii C Spotki oferowane w publicznej
ofercie (11.000.000 sztuk) zostaty objete i optacone.

Na akcje bedace przedmiotem publicznej oferty wazne zapisy ztozyto tgcznie 9.985 inwestoréw.
W wyniku dokonanego przydziatu, w poszczegolnych transzach, akcje serii C Spotki w publicznej
ofercie objeto:

« w Transzy Inwestoréw Indywidualnych: 7.828 inwestoréw;

« w Transzy Inwestoréw Instytucjonalnych: 417 inwestorow;

« w Transzy Pracowniczej: 1.740 inwestorow.

Liczba akgji, na ktdrg ztozono zapisy w poszczegdlnych transzach, wyniosta:

« w Transzy Inwestoréw Indywidualnych: 14.849.746 akcji serii C (w Transzy Inwestorow
Indywidualnych objetych zostato 1.670.000 sztuk akcji serii C - stopa redukcji ztozonych
zapisdéw wyniosta: 88,75%);

+ w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych: 9.000.000 akgcji serii C (w Transzy Inwestorow
Instytucjonalnych objetych zostato 9.000.000 sztuk akgji serii C);

e w Transzy Pracowniczej: 335.480 akcji serii C (w Transzy Pracowniczej objetych zostato
330.000 sztuk akcji serii C - stopa redukgji ztozonych zapiséw wyniosta: 2,99%).

Cena emisyjna akcji w ofercie publicznej zostata ustalona na poziomie 48 zt za jedng akcje (wartosc¢
nominalna akcji wynosi 5 zt). Z tytutu przeprowadzenia emisji akcji serii C, Spotka uzyskata wptywy na
poziomie 528 000 tys. zt (po uwzglednieniu kosztow emisji wptywy LW BOGDANKA S.A. wyniosty
521 051 tys. zt). W wyniku realizacji pierwszej oferty publicznej kapitat zaktadowy Spotki zostat
powiekszony z 115.067.950 z do 170.067.950 zt (czyli o 55.000.000 zt).

Pierwsze notowanie praw do akcji Spdtki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,GPW") odbyto sie w dniu 25 czerwca 2009 r.

Na dzien przekazania Sprawozdania, w zwigzku z rejestracjg przez Sad Rejonowy w Lublinie, XI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, w dniu 10.07.2009 roku, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoétki w drodze publicznej oferty akcji serii C, kapitat zakladowy Spotki wynosi
170.067.950 zt i dzieli sie na 34 013 590 akcji o wartosci nominalnej 5 zt (stownie: pie¢ ztotych)
kazda, w tym:

a) 19770590 (stownie: dziewietnascie milionow siedemset siedemdziesigt tysiecy piecset

dziewiecdziesiat) akcji na okaziciela serii A,;
b) 3 243 000 (stownie: trzy miliony dwiescie czterdziesci trzy tysigce) akcji imiennych serii B;
c) 11 000 000 (stownie: jedenascie milionéw) akcji na okaziciela serii C.
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2.2 Wprowadzenie akcji serii C do obrotu na GPW

W dniu 17 lipca 2009 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate
w sprawie wyznaczenia na 21 lipca 2009 r. dnia ostatniego notowania 11.000.000 praw do akcji
zwyktych na okaziciela Serii C LW BOGDANKA S.A.
Jednoczesnie Zarzad Gietdy podjgt uchwate w sprawie wprowadzenia w trybie zwyktym do obrotu
gietdowego na rynku podstawowym nastepujacych akcji zwyktych na okaziciela LW BOGDANKA S.A.:
a) 19.770.590 akcji serii A, oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
(,KDPW") kodem "PLLWBGD00016",
b) 11.000.000 akcji serii C, pod warunkiem dokonania przez KDPW w dniu 22 lipca 2009 r.
rejestracji akcji serii C i oznaczenia ich kodem "PLLWBGD00016".
Rejestracja 11.000.000 akcji serii C Spotki w Krajowym Depozycie Papierdw Wartosciowych nastgpita
w dniu 22 lipca 2009 roku.
Pierwsze notowanie akgji serii C na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. nastgpito w
dniu 22 lipca 2009 roku.

2.3 Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki (,WZ") na
dzien przekazania raportu polrocznego oraz wskazanie zmian w strukturze
wlasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od publikacji prospektu emisyjnego

Tabela: Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien 15 maja 2009 roku
(publikacja prospektu emisyjnego)

. . . . . , Udzial w kapitale
Akcjonariusz Ilos¢ akcji Liczba glosow na Wz zaktadowym (%)*
Skarb Panstwa 22 279 870 22 279 870 96,81
Pozostali 733 720 733 720 3,19
Razem 23 013 590 23 013 590 100,00%

* Udziat w kapitale zaktadowym odpowiada udziatowi w ogdinej liczbie glosow na WZ

Tabela: Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien 31 sierpnia 2009 roku

Udziat w kapitale

Akcjonariusz Ilosc akcji Liczba gtosow na WZ zakladowym (%)*

Skarb Panstwa 22 279 870 22 279 870 65,50

Aviva Otwarty Fundusz

Emerytalny Aviva BZ WBK** 2141 231 2141 231 6,30
Pozostali 9 592 489 9 592 489 28,20
Razem 34 013 590 34 013 590 100,00%

* Udziat w kapitale zaktadowym odpowiada udziatowi w ogélnej liczbie gtoséw na WZ

**zgodnie z Zawiadomieniem otrzymanym w dniu 6 lipca 2009 r., opisanym w Raporcie biezagcym LW BOGDANKA S.A. nr
11/2009 - W dniu 6 lipca 2009 roku Zarzad Spotki powzigt informacje od Aviva Powszechne Towarzystwo Emerytalne Aviva BZ
WBK S.A. o zmianie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A., bedacej wynikiem kupna praw do akcji Spotki przez Aviva
Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK. Po zawarciu i rozliczeniu powyzszych transakcji na dzien 30 czerwca 2009 r. Aviva
OFE posiadat 2.141.231 praw do akcji Spotki, ktére po konwersji na akcje stanowig 6,3 % kapitatu zakladowego Spotki i
uprawniajg do 2.141.231 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoétki, co po konwersji stanowi 6,3 % ogdlnej liczby gtoséw.

Spétka nie posiada informacji na temat pozostatych akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu i do dnia sporzadzenia Sprawozdania nie
poinformowano jej o tym fakcie.
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2.4 Zestawienie stanu posiadania akcji LW BOGDANKA S.A. lub uprawnien do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace LW BOGDANKA S.A. na dzien
przekazania raportu potrocznego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w

okresie od publikacji prospektu emisyjnego odrebnie dla kazdej z 0s6b

Tabela: Liczba akcji w posiadaniu cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej LW BOGDANKA S.A.

Liczba akcji wg stanu na Liczba akcji wg stanu na dzien
dzien publikacji Prospektu przekazania raportu
emisyjnego (15 maja 2009 r.) (31 sierpnia 2009 r.)
Zarzad
Mirostaw Taras 0 1713
Krystyna Borkowska 10 1299
Zbigniew Stopa 0 2 810
Waldemar Bernaciak 0 2162
Janusz Chmielewski 0 6 000
Rada Nadzorcza

Krzysztof Maslankowski 0 0
Grazyna Dec 0 0
Henryk Czapla 0 0
Wiestaw Rozycki 0 0
Bogdan Kowal 0 2 025
Adam Partyka 0 270
Razem 10 16 279
2.5 Kurs PDA/akcji Spotki od dnia debiutu na Gieldzie Papierow Wartosciowych w

Warszawie

Wykres - Zestawienie cen zamkniecia akcji LW BOGDANKA S.A. od poczatku notowan
(tj. 25 czerwca 2009 roku) do dnia 28 sierpnia 2009 roku
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3. ZASADY SPORZADZENIA POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spdtka sporzadza sprawozdania finansowe w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej. Powyzsze standardy, okreSlane wspdlnie jako Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujg rowniez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci
(MSR) oraz Interpretacje wydane przez Staty Komitet ds. Interpretacji oraz Komitet ds. Interpretaciji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

Skonsolidowane $rdédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za
pierwsze potrocze 2009 r. sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 — ,Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa”, przy zastosowaniu tych samych zasad
rachunkowosci dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone zostato zgodnie z
zasadg kosztu historycznego, z uwzglednieniem wyceny do wartosci godziwej niektorych sktadnikow
rzeczowych aktywow trwatych w zwigzku z przyjeciem wartosci godziwej jako domniemanego kosztu,
ktéra to wycena wykonana zostata na dzien przejscia na MSSF, czyli na 1 stycznia 2005 roku.

Sporzadzenie skonsolidowanego S$rddrocznego skrdconego sprawozdania finansowego zgodnego z
MSR 34 wymaga wykorzystywania pewnych znaczacych szacunkéw ksiegowych. Wymaga réwniez od
zarzadu wiasnego osadu przy stosowaniu przyjetych przez Grupe zasad rachunkowosci. Istotne
oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2008 r. nie ulegty zmianie.

4. ANALIZA ORAZ INFORMACJA O PODSTAWOWYCH WIELKOSCIACH EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH UJAWNIONYCH w SKROCONYM SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY LW BOGDANKA ZA OKRES SZESCIU
MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2009 ROKU

Wszystkie dane finansowe oraz wskazniki przedstawione zostaly w oparciu o Skonsolidowane
$rodroczne sprawozdanie finansowe Grupy, sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unie Europejska.

4.1 Wybrane informacje finansowe

Tabela: Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA (tys. zt o ile nie wskazano inaczej)

Wyszczegolnienie I pot. 2009 I pot. 2008 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 520 795 493 926 5,44%
Zysk brutto 159 620 117 768 35,54%
EBITDA 173 695 137 145 26,65%
EBIT (Zysk operacyjny) 104 546 70 097 49,14%
Zysk przed opodatkowaniem 104 233 68 752 51,61%
Zysk netto roku obrotowego 83 538 51 981 60,71%
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Wyszczegolnienie I pot. 2009 I p6t. 2008 Zmiana %
Przep’fyvyy Plenlezne netto z dziatalnosci 160 203 160 897 -0,43%
operacyjnej
!Drzep’fywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 163 453 -161 709 1,08%
inwestycyjnej
Wptywy 4181 2 841 47,17%
Wydatki -167 634 -164 550 1,87%
Ffrzep’fywy.plenlezne netto z dziatalnosci 163 340 55 953 191,92%
finansowej
Wptywy 180 000 56 199 220,29%
Wydatki -16 660 -246 6672,36%
Wyszczegolnienie 30.06.2009 30.06.2008 Zmiana %
Aktywa razem 1954 036 1527 575 27,92%
Aktywa trwate 1 496 080 1277 494 17,11%
Aktywa obrotowe, w tym: 457 956 250 081 83,12%
Zapasy 63 374 32016 97,94%
Nale.zno’sc.l handlowe oraz pozostate 134 214 114 290 17.43%
naleznosci
Nadpfacony podatek dochodowy 404 135 199,26%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 259 964 103 640 150,83%
Zobowigzania razem 843 582 515 604 63,61%
Rezerwy na zobowigzania 112 175 89 373 25,51%
ZobOW|azan.|a dtugoterminowe 168 522 217 938 -22.67%
(z wytgczeniem rezerw)
w tym kredyty i poZyczki dfugoterminowe 0 65 000 -100,00%
ZobOW|azan.|a krétkoterminowe 562 885 208 293 170,24%
(z wytgczeniem rezerw)
w bym kredyty | pozyczki 265 000 41 199 543,22%
krotkoterminowe
Kapitat wiasny 1110 454 1011971 9,73%
Kapitat podstawowy 246 158 246 158 0,00%
Liczba akgji (szt.) 23 013 590 2 301 359 -
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy 3.62 226 60,18%

Spétki (z+ na jedng akcje)*

* - w listopadzie 2008 roku dokonany byt split akcji 1:10 — wyliczenia zysku dokonano w oparciu o liczbe akcji po splicie

4.2 Informacja o aktualnej sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA

Przychody ze sprzedazy

Gtownym zrodtem przychodow ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA w I pdtroczu 2009 roku (oraz I
potroczu 2008 roku) byta produkcja i sprzedaz wegla energetycznego. Dziatalno$¢ ta w okresie I
potrocza 2009 roku wygenerowata 95,96% osigganych przez Grupe LW BOGDANKA przychoddéw ze
sprzedazy (w I potowie 2008 roku byto to odpowiednio 96,63%). Relatywny spadek udziatu
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przychoddow ze sprzedazy wegla energetycznego w I potroczu 2009 roku w przychodach ze sprzedazy
ogotem w stosunku do I pdtrocza 2008 roku wynika z mniejszej sprzedazy cegty elewacyjnej w I
potroczu 2008 roku, co byto nastepstwem pozaru Zaktadu Ceramiki Budowlanej ,,EKoKLINKIER” Spotki
we wrzesniu 2007 roku.

Wiekszo$¢ (okoto 90%) zrealizowanej sprzedazy wegla w w/w okresie (jak réwniez w analogicznym
okresie roku poprzedniego) odbywata sie na podstawie zawartych dtugoterminowych umoéw
handlowych ze statymi gtéwnymi odbiorcami Spotki (w gtdwnej mierze Elektrownig ,Kozienice” S.A.,
Elektrownig Pofaniec S.A., Zakltadami Azotowymi ,Pulawy” S.A., Elektrownig Ostroteka S.A.).

Udziat pozostatych obszarow dziatalnosci Grupy, obejmujgcych m.in. dziatalno$¢ spotki zaleznej -
teczynskiej Energetyki Sp. z 0.0., w sprzedazy Grupy LW BOGDANKA wyniost 2,20% w I potroczu
2008 roku oraz 2,62% w I potroczu 2009 roku.

Tabela: Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA (tys. z})

Wyszczegolnienie I pot. 2009 | udziat % | I pot. 2008 udziat %
Sprzedaz wegla 499 737 | 95,96% 477 296 96,63%
Sprzedaz ceramiki 5721 1,10% 1321 0,27%
Pozostata dziatalnos¢ 13635| 2,62% 10 871 2,20%
Sprzedaz towardw i materiatow 1702 0,33% 4438 0,90%
Razem przychody ze sprzedazy 520 795 | 100,00% 493926 | 100,00%

Grupa LW BOGDANKA koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na terenie Polski. W I pdtroczu
2009 roku sprzedaz eksportowa stanowita margines realizowanych przychodow — ich udziat w
catkowitych przychodach ze sprzedazy pozostawat na niezmienionym poziomie i wynosit 0,05%

zarowno na koniec I p6trocza 2008 roku, jak i 2009 roku.

Tabela: Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy Grupy LW BOGDANKA (tys. zi)
Wyszczegolnienie I p6t. 2009 | udzial % I pot. 2008 udziat %
Sprzedaz krajowa 520 524 99,95% 493 685 99,95%
Sprzedaz zagraniczna 271 0,05% 241 0,05%
Razem przychody ze sprzedazy 520 795 100,00 493 926| 100,00%

W I pdtroczu 2009 roku (podobnie jak w latach poprzednich) osiggane przez Grupe LW BOGDANKA
wielkosci przychodéw ze sprzedazy byly determinowane gtéwnie przez potencjat produkcyjny
(wydobywczy) Spéiki, przedstawiony w ponizszej tabeli.

Tabela: Potencjat produkcyjny LW BOGDANKA w I pétroczu 2009 roku oraz I pétroczu 2008 roku (w tys. ton)

I potrocze 2009 I potrocze 2008 I pot. 2009/1 pot. 2008

2479,8 2784,0 89,1 %

W I pdtroczu 2009 roku w poréwnaniu do I pdtrocza 2008 roku wydobycie wegla handlowego byto
nizsze, co zwigzane bylo z prowadzeniem przez Spotke frontow eksploatacyjnych w trudniejszych
warunkach gdrniczo — geologicznych oraz wiekszego zakresu robot przygotowawczych i
udostepniajgcych, co wigzato sie ze zwiekszong zawartoscig kamienia w urobku surowym i spadkiem
uzysku wegla handlowego przy niezmienionych, optymalnie wykorzystanych mozliwo$ciach
wydobywczych urzadzen wyciggowych.
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Wskazniki techniczne osiggniete w I pdtroczu 2009 roku wskazuja, ze bedzie to rok na standardowym
poziomie wydobycia na przestrzeni ostatnich kilku lat, a wydobycie oraz sprzedaz zostang osiggniete
na planowanym poziomie 5,3 min ton.

Zapasy

Stan zapasow wegla posiadanego przez Spotke na dzien 30.06.2009 r. wyniost 156.661,27 ton (co
stanowito wzrost o 152.650,06 ton w stosunku do poziomu na dzien 31.12.2008 oraz o 139.577,56
ton w stosunku do I potrocza 2008 roku). Nalezy jednak zaznaczy¢, ze jest to standardowy poziom
zapasoéw, pozwalajgcy na zabezpieczenie biezacej sprzedazy i stanowi operacyjny zapas
technologiczny.

Zasoby zioz

Obszar gorniczy eksploatowany przez Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. podzielony jest na trzy pola
wydobywcze: Pole Bogdanka, Pole Nadrybie oraz Pole Stefandéw. Gtéwne szyby kopalni (w tym szyb
wydobywczy) zlokalizowane s w Bogdance, natomiast w Nadrybiu i Stefanowie znajdujg sie szyby
peryferyjne.

LW BOGDANKA S.A. uzyskata w dniu 6 kwietnia 2009 roku koncesje na wydobywanie wegla
kamiennego ze ztoza ,Bogdanka”, objetego obszarem gdrniczym ,,Puchaczéw V" (poktady: 382, 385/2,
389, 391) o powierzchni 73,3 km?, potozonym na terenie gmin Cycdw, Ludwin i Puchaczéw w
wojewodztwie lubelskim. Do tego czasu Spotka prowadzita eksploatacje w oparciu o koncesje na
obszarze gérniczym Puchaczdw IV o powierzchni 57 km? (poktady: 382, 385/2).

Tabela: Zasoby kopalni objete koncesja na wydobycie wegla kamiennego, zaktualizowane wg stanu na dzien
31.12.2008 roku

Puchaczow vV
Zasoby[min ton] Puchaczow 1V — zgodnie z nowg koncesja

uzyskana w dniu 6 kwietnia 2009

Bilansowe 165,9 460,8

Przemystowe 123,7 335,3

Operatywne 97,1 254,7

Rentownos¢ Grupy
Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie I p6t. 2009 | I pot. 2008
Rentownos¢ sprzedazy brutto 30,7% 23,8%
Rentownos¢ EBITDA 33,4% 27,8%
Rentownos¢ EBIT 20,1% 14,2%
Rentownos¢ brutto 20,0% 13,9%
Rentownos¢ netto 16,0% 10,5%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 4,8% 3,6%
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych (ROE) 7,9% 5,3%
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Zasady wyliczania wskaznikow:

rentownosc¢ sprzedazy brutto = zysk brutto okresu/przychody ze sprzedazy okresu

rentowno$¢ EBITDA = wynik EBITDA okresu/przychody ze sprzedazy okresu

rentowno$¢ EBIT = EBIT (zysk operacyjny) okresu/przychody ze sprzedazy okresu

rentownosc¢ brutto = zysk przed opodatkowaniem/przychody ze sprzedazy okresu

rentowno$c¢ netto = zysk netto roku obrotowego/przychody ze sprzedazy okresu

rentownos$¢ aktywéw = zysk netto roku obrotowego /$redni stan aktywéw w oparciu o poziom z poczatku i kofica okresu

rentowno$¢ kapitatdw wiasnych = zysk netto roku obrotowego/$redni stan kapitatéw wiasnych w oparciu o poziom z poczatku i
konca okresu

W I pdtroczu 2009 roku wskazniki rentownosci prowadzonej dziatalnosci byty na poziomie wyzszym niz
wskazniki rentownosci osiggniete w I pdtroczu 2008 roku.

W I pétroczu 2009 roku rentownos¢ sprzedazy brutto Grupy LW BOGDANKA byla wyzsza niz w I
potroczu 2008 roku i uksztattowata sie na poziomie 30,7%, przy obnizeniu kosztow sprzedanych
produktow o 3,98% oraz pozostatych kosztow operacyjnych o 90,75%.

Rentownos¢ brutto wyniosta 20,0%, natomiast rentowno$¢ netto uksztattowata sie na poziomie
16,0%.

Zysk netto Grupy LW BOGDANKA w I pdtroczu 2009 r. wyniost 83,5 min zt i byt o0 60,71% wyzszy niz
w I pdtroczu 2008 roku.

Wynik operacyjny - EBIT

W pierwszym potroczu 2009 roku Grupa LW BOGDANKA odnotowata, w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego wzrost zysku operacyjnego o 49,14%. Zysk operacyjny Grupy zwiekszyt sie
z kwoty 70,10 min zt do kwoty 104,55 min zt. Przyczynit sie do tego przede wszystkim wzrost o 5,44%
przychoddow ze sprzedazy Grupy.

Zrodta kapitatu Grupy LW BOGDANKA

Tabela: Zrédta kapitatu Grupy LW BOGDANKA (tys. z})

Wyszczegolnienie I p6t. 2009 | I p6t. 2008
Razem finansowanie dlugoterminowe 0 35 000
Podwyzszenie kapitatow wiasnych 0 0
Zaciggniecie dtugoterminowych kredytéw bankowych 0 35 000
Razem finansowanie krotkoterminowe 344 384 184 937
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 160 203 160 897
Wptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej 4181 2 841
Zaciggniecie krotkoterminowych kredytéw bankowych 180 000 21 199
Razem zrddia kapitatu 344 384 219 937
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (stan na poczatek okresu) 99 874 48 499
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (stan na koniec okresu) 259 964 103 640
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Tabela: Kapitaly wiasne i kapitaly obce Grupy LW BOGDANKA (tys. zi)

Wyszczegolnienie 30.06.2009 | 30.06.2008
Kapitaly wiasne 1110454 1011971
Kapitaty obce 843 582 515 604
Kapitaty obce dtugoterminowe 227 270 264 529
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 58 748 46 591
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8812 7 454
Kredyty i pozyczki 0 65 000
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 760 58 371
Zobowigzania z tytutu swiadczeri pracowniczych 103 950 87113
Kapitaty obce krotkoterminowe 616 312 251 075
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 53427 42 782
Kredyty i poZyczki 265 000 41 199
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 241 613 152 244
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2413 0
Zobowigzania z tytufu swiadczen pracowniczych 53 859 14 850

W I pétroczu 2009 roku Grupa LW BOGDANKA finansowata swojg dziatalno$¢ kapitatem wtasnym oraz
przy wykorzystaniu kapitatu obcego w postaci kredytu bankowego i kredytu handlowego, udzielanego

przez dostawcow Grupy.

Przeptywy srodkéw pienieznych Grupy LW BOGDANKA

Tabela: Struktura przeplywow srodkow pienieznych Grupy LW BOGDANKA (tys. z})

Wyszczegolnienie I p6t. 2009 | I pot. 2008

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 160 208 160 897
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 104 233 68 752
Korekty razem 55 975 97 783

w tym amortyzacjia 69 149 67 047
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -163 453 -161 709
Wptywy 4181 2 841
Wydatki -167 634 -164 550
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 163 340 55.953
Wptywy 180 000 56 199
Wydatki -16 660 -246

w tym dywidendy wypftacone 0 0
Przeplywy pieniezne netto razem 160 090 55 141
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 99 874 48 499
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 259 964 103 640

Polityka Grupy LW BOGDANKA dotyczaca finansowania oraz zarzadzania $rodkami pienieznymi polega,
w gtdwnej mierze, na finansowaniu dziatalnosci operacyjnej wypracowanymi zyskami oraz kredytami

bankowymi.
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W I potroczu 2009 roku Grupa LW BOGDANKA finansowata swojg dziatalnoS¢ przeptywami
pienieznymi z dziatalnoSci operacyjnej, ktorych gtdwnym zrédtem byt wypracowany wynik przed
opodatkowaniem. Grupa LW BOGDANKA osiggneta rowniez dodatnie saldo przeptywdw pienieznych z
dziatalnosci finansowej dzieki zaciggnietemu krétkoterminowemu kredytowi bankowemu (w tgcznej
kwocie 180 min zt). Dziatalnos¢ inwestycyjna Grupy LW BOGDANKA wygenerowata ujemne saldo
przeptywow pienieznych przede wszystkim z uwagi na dokonane inwestycje w rzeczowe aktywa trwate
w tacznej kwocie 163,5 min zt.

Uruchomienie w I pdtroczu 2009 roku drugiej transzy kredytu obrotowego w wysokosci 180 min zt
miato zasadniczy wptyw na wzrost stanu $rodkéw finansowych prezentowanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z przeptywow pienieznych.

Zadtuzenie oraz struktura finansowania Grupy LW BOGDANKA

Tabela: Wskazniki zadtuzenia Grupy LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie 30.06.2009 30.06.2008
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,43 0,34
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych 0,76 0,42
Wskaznik pokrycia aktywdow trwatych kapitatami statymi 0,94 0,96
Wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 0,32 0,16
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,12 0,17

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik ogélnego zadtuzenia = zobowigzania ogdtem / pasywa ogétem

wskaznik zadtuzenia kapitatow witasnych = zobowigzania ogétem / kapitaty wtasne

wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi = (kapitaty wtasne + zobowigzania dtugoterminowe z wytgczeniem
rezerw) / aktywa trwate

wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego = zobowigzania krétkoterminowe / pasywa ogdtem

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego = zobowigzania dtugoterminowe / pasywa ogotem

W I potroczu 2009 roku udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy LW BOGDANKA,
mierzony wskaznikiem ogdlnego zadtuzenia, wynosit 43% wedtug stanu na 30 czerwca 2009 roku
(odpowiednio 34% wedtug stanu na 30 czerwca 2008 roku). Zadtuzenie Grupy LW BOGDANKA nie
stanowito w okresie objetym Skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym zagrozenia
dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie ze zobowigzan.

Spadek wartosci wskaznika pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi wynika z realizowanych
przez Grupe LW BOGDANKA inwestycji w rzeczowy majatek trwaty.

Tabela: Wskazniki ptynnosci Grupy LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie 30.06.2009 30.06.2008
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,45 1,20
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,10 1,05

Zasady wyliczania wskaznikow:
wskaznik ptynnosSci biezacej = aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe z wytgczeniem rezerw
wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krotkoterminowe z wytgczeniem rezerw

W okresie objetym Skonsolidowanym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym wskazniki ptynnosci
Grupy LW BOGDANKA utrzymywaty sie na bezpiecznym poziomie, a Grupa LW BOGDANKA nie
wykazuje trudnosci w regulowaniu zobowigzan.
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Tabela: Cykle rotacji Grupy LW BOGDANKA (dni)

Wyszczegodlnienie I pot. 2009 I p6t. 2008
1. | Cykl rotacji zapasow 24,7 17,7
2. | Cykl rotacji naleznosci handlowych 46,9 32,9
3. | Cykl rotacji zobowigzan handlowych 97,6 24,5
4. | Cykl operacyjny (1+2) 71,6 50,5
5. | Cykl konwersiji gotdwki (4-3) -26,0 26,0

Zasady wyliczania wskaznikow:

cykl rotacji zapasow = (Sredni stan zapaséw w oparciu o poziom z poczatku i konca roku obrotowego/koszt sprzedanych
produktow, towaréw i materiatow)*liczba dni w okresie

cykl rotacji naleznosci handlowych = ($redni stan naleznosci handlowych w oparciu o poziom z poczatku i kofca roku
obrotowego/przychody ze sprzedazy)*liczba dni w okresie

cykl rotacji zobowigzan handlowych = (Sredni stan zobowigzan handlowych w oparciu o poziom z poczatku i konca roku
obrotowego/koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow)*liczba dni w okresie

W I pétroczu 2009 roku warto$¢ wskaznika cyklu rotacji zapaséw, w poréwnaniu do I pétrocza 2008
roku wykazywata tendencje wzrostowg (wzrost z 17,7 dni do 24,7 dni). Podobny trend wykazywat w
analizowanym okresie cykl rotacji naleznosci handlowych.

Cykl rotacji zobowigzan handlowych w okresie objetym informacjami finansowymi ulegt wydtuzeniu z
24,5 dni w I pdtroczu 2008 roku do 97,6 w I potroczu 2009 roku.

Rezultatem opisanych powyzej tendencji byto osiggniecie cyklu konwersji gotowki wynoszacego -26

dni.

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Tabela: Wybrane pozycje Skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie I p6t. 2009 I pot. 2008 Zmiana %

Przychody ze sprzedazy 520 795 493 926 5,44%
Kosth s?rzedanych produktow, towarow i 361 175 376 158 -3,08%
materiatow

Zysk brutto 159 620 117 768 35,54%
Pozostate przychody 2 569 3114 -17,50%
Pozostate koszty 1104 11 939 -90,75%
Zysk/strata operacyjna netto 1465 -8 825 -
Pozostate zyski/straty netto 477 1814 73,70%
Zysk operacyjny 104 546 70 097 49,14%
Przychody finansowe 4 830 2 300 110,00%
Koszty finansowe 5535 3751 47,56%
Zysk przed opodatkowaniem 104 233 68 752 51,61%
Podatek dochodowy 20 695 16 771 23,40%
Zysk netto roku obrotowego 83 538 51 981 60,71%
- przypadajacy akcjonariuszom Spotki 83 413 51 924 60,64%

W I pétroczu 2009 roku przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA wzrosty o 5,44%
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Na wynik Grupy na poziomie operacyjnym najwiekszy wptyw miat wyzszy zysk brutto, ktdry jest
pochodng wyzszej dynamiki zmian przychodow w stosunku do dynamiki zmian kosztéw. W trakcie
analizowanego okresu koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw wyniosty 361.175 tys. zt
wobec 376.158 tys. zt na dzien 30.06.2008 roku.

Pozostate przychody

Za 6 miesiecy 2009 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 2.569 tys. zt wobec 3.114 tys.
uzyskanych w analogicznym okresie roku poprzedniego — oznacza to spadek ich wartosci o 17,50%,
co zwigzane jest z przeliczeniem kwoty wartosci niematerialnych i prawnych (informacja geologiczna)
wg zamortyzowanego kosztu na dzien bilansowy, tj. 30.06.2008 roku. Gtéwnym elementem tej pozyciji
na 30.06.2008 roku byto rozwigzanie rezerwy na sprawy sporne z Zaktadami Azotowymi Putawy S.A.

Pozostate koszty

Za 6 miesiecy 2009 roku pozostate koszty operacyjne wyniosty 1.104 tys. zt wobec 11.939 tys. zt
poniesionych w analogicznym okresie roku poprzedniego — oznacza to spadek ich wartosci o 90,75%.
W kosztach roku 2008 zaksiegowany zostat koszt odsetek od podatku od nieruchomosci w zakresie
wyrobisk gdrniczych na kwote 11.064 tys. zt.

Taki uktad uzyskanych pozostatych przychoddw operacyjnych i poniesionych kosztéw spowodowat
uksztattowanie sie zysku operacyjnego za 6 m-cy 2009 roku na poziomie 104.546 tys. zt wobec 70.097
tys. zt rok wczesniej. Zysk operacyjny r/r wzrost o 49,14%.

Przychody finansowe

W pierwszym pdtroczu 2009 roku Grupa uzyskata 4.830 tys. zt przychodéw finansowych, podczas gdy
rok wczesniej byto to 2.300 tys. zt (wzrost o 110%). Wzrost przychoddéw finansowych wynikat z
wyzszego poziomu gotowki dostepnej w Grupie LW BOGDANKA, utrzymywanej na lokatach
bankowych.

Koszty finansowe

Za 6 miesiecy 2009 roku poniesiono koszty finansowe w wysokosci 5.535 tys. zt wobec 3.751 tys. zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Wzrost kosztéw finansowych o 47,56% spowodowany byt
uruchomieniem dodatkowych transz kredytu bankowego.

Taki uktad uzyskanych przychoddw finansowych i poniesionych kosztow spowodowat uksztattowanie
sie zysku przed opodatkowaniem za 6 m-cy 2009 roku na poziomie 104.233 tys. zt wobec 68.752 tys.
zt rok wezesniej. Zysk operacyijny r/r wzrost o 51,61%.

Bilans
Tabela: Wybrane pozycje bilansu Grupy LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie 30.06.2009 | 31.12.2008 | Zmiana %
Aktywa
Aktywa trwate 1496 080| 1386033 7,94%
Rzeczowe aktywa trwate 1439 793 1333 959 7,93%
Wartosci niematerialne 12 993 10 141 28,12%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 400 8| 4900,00%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 348 852 -59,15%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 546 41 073 3,59%
Aktywa obrotowe 457 956 271 397 68,74%
Zapasy 63 374 35 055 80,78%
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Wyszczegolnienie 30.06.2009 | 31.12.2008 | Zmiana %
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 134 214 135 783 -1,16%
Nadptacony podatek dochodowy 404 685 -41,02%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 259 964 99 874 160,29%
RAZEM AKTYWA 1954036| 1657430 17,90%
Kapitat wiasny
Kapital wiasny przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki| 1100844 | 1106 263 -0,49%
Akcje zwykte 246 158 246 158 00,00%
Pozostate kapitaty 424 405 400 015 6,10%
Zyski zatrzymane 430 281 460 090 -6,48%
Udzialy mniejszosci 9610 9 485 1,32%
Razem kapitat wiasny 1110454| 1115748 -0,47%
Zobowiazania
Zobowiazania diugoterminowe 227 270 222 854 1,98%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 760 57 346 -2,77%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 103 950 101 549 2,36%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 58 748 54 337 8,12%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 8 812 9622 -8,42%
Zobowigzania krotkoterminowe 616 312 318828| 93,31%
Kredyty i pozyczki 265 000 100 000 165,00%
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 2413 0 -
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 53 859 18 877 185,32%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 53 427 51 948 2,85%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 241 613 148 003 63,25%
Razem zobowigzania 843 582 541 682 55,73%
RAZEM KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA 1954036| 1657430 17,90%

Suma bilansowa na dzien 31.06.2009 r., zaprezentowana w Skonsolidowanym $rédrocznym
sprawozdaniu finansowym, wzrosta w poréwnaniu do bilansu prezentowanego na koniec 2008 roku o
296.606 tys. zt. W trakcie analizowanego okresu wartos¢ aktywdw trwatych wzrosta o 107,94% (z
1 386 033 tys. zt do 1 496 080 tys. zt). Wzrost ten wynikat z realizacji programu inwestycyjnego GK
LW BOGDANKA. Jednocze$nie aktywa obrotowe wzrosty o 68,74%, na co wptynat przede wszystkim
wzrost wartosci srodkow pienieznych o 160.090 tys. zi, a takze wzrost zapasow materiatdw i wyrobow
0 28.319 tys. zt. tacznie suma aktywdw na dzien 30.06.2009 w stosunku do Bilansu Otwarcia wzrosta
0 17,90%.

Wzrost pozycji wykazywanych w bilansie po stronie pasywdw spowodowany byt wzrostem
nastepujgcych wartosci: kredytow i pozyczek o 165.000 tys. zt, zobowigzan z tytutu Swiadczen
pracowniczych o 34.982 tys. zt oraz zobowigzan handlowych i pozostatych o 93.610 tys. zi.
Zwiekszenie zobowigzan pracowniczych byto wynikiem zawartego w dniu 27 listopada 2008 r.
porozumienia pomiedzy Lubelskim Weglem BOGDANKA S.A. i organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi
w Spdtce - tzw. Programu Motywacyjnego (informacje dotyczace zatozen Programu znajdujg sie w pkt
13.1 Sprawozdania). Zgodnie z zapisami Programu Spoétka przeznaczyta kwote 36.000 tys. zt na
nagrody dla pracownikéw oraz kwote 5.000 tys. zt na zasilenie Zaktadowego Funduszu Swiadczen
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Socjalnych. Wzrost zobowigzan handlowych wykazanych w bilansie byt efektem zakupu ustug i
urzadzen niezbednych do realizacji prac inwestycyjnych GK LW BOGDANKA.

Informacja o strukturze aktywow i pasywow

Tabela: Struktura bilansu Grupy LW BOGDANKA

Wyszczegdlnienie 30.06.2009 | Struktura | 31.12.2008 | Struktura
Aktywa
Aktywa trwate 1496 080 76,56% 1386 033| 83,63%
Rzeczowe aktywa trwate 1439 793 73,68% 1333959| 80,48%
Wartosci niematerialne 12 993 0,66% 10 141 0,61%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 400 0,02% 8 0,00%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 348 0,02% 852 0,05%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 546 2,18% 41 073 2,48%
Aktywa obrotowe 457 956 23,44% 271 397 16,37%
Zapasy 63 374 3,24% 35 055 2,12%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 134 214 6,87% 135 783 8,19%
Nadptacony podatek dochodowy 404 0,02% 685 0,04%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 259 964 13,30% 99 874 6,03%
RAZEM AKTYWA 1954036 100,00% 1657430| 100,00%
Kapital wiasny
Kapitat wiasny przypadajacy na
akcjonariuszy Spotki 1100 844 56,34% 1106 263| 66,75%
Akcje zwykle 246 158 12,60% 246 158 14,85%
Pozostate kapitaty 424 405 21,72% 400 015 24,13%
Zyski zatrzymane 430 281 22,02% 460 090| 27,76%
Udzialy mniejszosci 9610 0,49% 9 485 0,57%
Razem kapitat wlasny 1110454 56,83% | 1115748| 67,32%
Zobowiazania
Zobowigzania diugoterminowe 227 270 11,63% 222 854 13,45%
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 55 760 2,85% 57 346 3,46%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 103 950 5,32% 101 549 6,13%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 58 748 3,01% 54 337 3,28%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 8 812 0,45% 9 622 0,58%
Zobowigzania krotkoterminowe 616 312 31,54% 318 828 19,24%
Kredyty i pozyczki 265 000 13,56% 100 000 6,03%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 2413 0,12% 0 0,00%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 53 859 2,76% 18 877 1,14%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 53 427 2,73% 51 948 3,13%
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 241 613 12,36% 148 003 8,93%
Razem zobowigzania 843 582 43,17% 541 682| 32,68%
RAZEM KAPITAL WEASNY I 1954036 100,00% 1657 430| 100,00%

ZOBOWIAZANIA
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Wsrdd aktywow najwiekszym udziatem w sumie bilansowej charakteryzujg sie aktywa trwate (ich
udziat wynosit odpowiednio dla I potowy 2009 roku oraz 2008 roku: 76,56% i 83,63%). Wsrdd
aktywow trwatych ich rzeczowe sktadniki stanowity odpowiednio 73,68% i 80,48% sumy bilansowej.
Udziat aktywdw obrotowych zwiekszyt sie w analizowanym okresie z 16,37% (31.12.2008) do 23,44%
(30.06.2009), przy jednoczesnym wzroscie udziatu srodkow trwatych i ich ekwiwalentéw z 6,03% do
13,30%.

Udziat kapitatdw wiasnych w ogdinej sumie pasywow spadt z 67,32% (31.12.2008) do 56,83%
(30.06.2009). W tej grupie najwiekszym spadkiem charakteryzuje sie kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy (spadek z 66,75% w 2008 r. do 56,34% na dzien 30.06.2009). taczny udziat
zobowigzan wzrdst z 32,68% w 2008 r. do 43,17% na dzien 30.06.2009, przy czym udziat zobowigzan
krotkoterminowych wzrést do 31,54%, a zobowigzan dtugoterminowych spadt do 11,63%.
Krotkoterminowe zobowigzania handlowe wzrosty w trakcie analizowanego okresu z 8,93%
(31.12.2008) do 12,36% (30.06.2009) ogdlnej sumy bilansowe;j.

5. INFORMACJA O GLOWNYCH INWESTYCJACH RZECZOWYCH I KAPITALOWYCH
GRUPY KAPITALOWEJ] LW BOGDANKA

5.1 Inwestycje rzeczowe Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA w pierwszym potroczu 2009
roku

Zestawienie gtownych inwestycji rzeczowych GK LW BOGDANKA w pierwszym potroczu 2009 roku
przedstawia ponizsza tabela

Tabela: Gtéwne inwestycje rzeczowe Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w pierwszym poétroczu 2009 roku

(w tys. zI)

Srodki trwate w budowie oraz zakup $rodkow Nakiady poniesione w okresie

trwatych i wartosci niematerialnych, w tym: 01.01.2009-30.06.2009
Roboty budowlano - montazowe 135.855,0
Kompletacja dostaw - zakupy 15.522,0
Zakupy wartosci niematerialnych i prawnych 3.995,0
Pozostate naktady 20.383,0
Zaliczki na srodki trwate w budowie 8,0
Razem 175.763,0

Naktady na Srodki trwate w budowie finansowe byly ze S$rodkoéw wiasnych Spoétki i kredytu
bankowego.

5.2 Inwestycje kapitalowe Grupy Kapitalowej LW BOGDANKA w pierwszym poiroczu
2009 roku

W I pdtroczu 2009 Grupa Kapitatowa LW BOGDANKA nie prowadzita inwestycji o charakterze
kapitatowym.
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6. STANOWISKO ZARZADU LW BOGDANKA S.A. ODNOSNIE MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW ZA DANY
ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE POLROCZNYM W
STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH

Zgodnie z informacjami przedstawionymi w prospekcie emisyjnym LW BOGDANKA S.A., sporzadzonym
w zwigzku z publiczng ofertg akcji serii C i opublikowanym w dniu 15 maja 2009 r., Spdtka podata do
publicznej wiadomosci roczng prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
LW BOGDANKA na rok 2009. Prognozowane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikow i strat
Grupy zamieszczone w prospekcie emisyjnym LW BOGDANKA S.A. obejmowaty: przychody ze
sprzedazy netto, zysk z dziatalnosci operacyjnej oraz zysk netto.

Zestawienie prognozowanych oraz zrealizowanych wybranych pozycji skonsolidowanego rachunku
wynikéw i strat Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w pierwszym pétroczu 2009 roku przedstawia
ponizsza tabela.

Tabela: Prognozowane oraz zrealizowane wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku wynikow i strat Grupy
LW BOGDANKA pierwszym poétroczu 2009 roku (w tys. zt) oraz stopien realizacji prognozy (w %)

. L2 Wykonanie Realizacja prognozy
Wielkosc prognozowana Prognoza w I pétroczu 2009 | w I pétroczu 2009
Przychody ze sprzedazy netto 1091713 520 795 47,7%
Zysk operacyjny 178 319 104 546 58,6%
Zysk netto 140 603 83 538 59,4%

Wyniki finansowe po I pdtroczu 2009 roku sg zgodne z oczekiwaniami Zarzadu i na chwile obecng
Zarzad LW BOGDANKA S.A. nie widzi zagrozenia dla wykonania opublikowanej prognozy wynikow
finansowych.

7. STRATEGIA ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ] LW BOGDANKA

Strategicznym celem rozwoju Grupy LW BOGDANKA jest budowa i wzrost jej wartosci dla
akcjonariuszy poprzez:
+ uzyskanie dostepu do nowych zasobdw oraz zwiekszenie poziomu wydobycia wegla w oparciu
o rozbudowe Pola Stefandw,
« utrzymanie stabilnej pozycji gtdwnego dostawcy wegla, w szczegdlnosci dla energetyki
zawodowej, na obszarze wschodniej Polski,
« wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztéw jednostkowych wydobycia i
produkdji.

Gléwne strategiczne cele rozwoju zdefiniowane przez Grupe LW BOGDANKA to:
e podwojenie poziomu wydobycia surowca, a tym samym dwukrotne zwiekszenie udziatu w
rynku producentdw wegla kamiennego w Polsce,
« poprawa efektywnosci wydobycia i produkcji wegla kamiennego,
« zapewnienie samowystarczalnosci LW BOGDANKA S.A. w zakresie dostaw energii elektrycznej
poprzez rozwdj dziatalnosci w zakresie produkcji energii elektrycznej,
» dziatania z zakresu ochrony $rodowiska.

Dziatania majgce na celu realizacje zatozonej strategii rozwoju Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w
perspektywie najblizszego okresu skupiac sie bedg przede wszystkim na pracach przygotowawczych

23




Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za I pofrocze 2009 roku

zwigzanych rozstrzygnieciem procedur przetargowych dotyczacych wyboru wykonawcow dla realizacj
nastepujacych zadan inwestycyjnych Spotki:

» rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla,

» budowa odstawy urobku z szybu 2.1 w Polu Stefanéw do Zaktadu Przerébki Mechanicznej
Wegla w polu Bogdanka,

» wykonanie poszczegolnych obiektéw technologicznych w Polu Stefandw (stacja wentylatoréw
gtownych, wieza szybu 2.1 oraz budynek nadszybia szybu 2.1, stacja transformatorowo-
rozdzielcza STR-M2.1 6/05/04 kV w budynku maszyny wyciggowej), czy ogolne roboty
gornicze w Polu Stefandw.

Rozbudowa Pola Stefanéw pozwoli dwukrotnie zwiekszy¢ moce produkcyjne LW BOGDANKA S.A., a
tym samym roczny poziom wydobycia wegla kamiennego poczgwszy od 2011 r. (z obecnych 5,4 min
ton poprzez 7,4 min ton w 2011 roku do docelowego poziomu 11,1 min ton rocznie w 2014 roku).

8. OPIS CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN ORAZ CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE LW
BOGDANKA S.A. BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO POLROCZA

Ponizej opisane zostaly istotne w opinii Zarzadu LW BOGDANKA S.A. czynniki ryzyka i zagrozen oraz
czynniki istotne dla dziatalnosci oraz rozwoju Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA w drugiej potowie
2009 roku.

8.1 Czynniki zewnetrzne
8.1.1 Ryzyko zwigzane z sytuacjq spoteczno-ekonomiczng w Polsce i na swiecie

Sytuacja finansowa Grupy LW BOGDANKA jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na
$wiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Grupe majg wptyw m.in. tempo wzrostu krajowego i
Swiatowego PKB, w tym w szczegdlnosci tempo wzrostu produkcji przemystowej, zmiany kursow
walutowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, polityka fiskalna panstwa, zapotrzebowanie na energie
elektryczng oraz cieplng i in.

W ocenie Spétki, LW BOGDANKA S.A. jest relatywnie mniej narazona na ewentualny negatywny wptyw
sytuacji makroekonomicznej na dziatalno$¢ Spotki. Znajduje to odzwierciedlenie w dodatnich wynikach
finansowych Spotki osigganych regularnie od 1994 roku, niezaleznie od ksztattowania sie sytuacji
makroekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Notowany na rynkach Swiatowych duzy spadek cen tylko
nieznacznie przenidst sie na spadek cen w LW BOGDANKA S.A.

8.1.2 Ryzyko zwigzane z polityka gospodarcza panstwa wobec sektora gornictwa wegla
kamiennego oraz sektora energetycznego

Istotnym czynnikiem majgcym wpltyw na pozycje rynkowg Grupy LW BOGDANKA s3g plany Skarbu
Panstwa dotyczace restrukturyzacji i prywatyzacji przedsiebiorstw gornictwa wegla kamiennego. Plany
te ujete sg w szczegdlnosci w nastepujgcych dokumentach:

JStrategia dziatalnosci gornictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015”, przyjeta
przez Rade Ministrow w lipcu 2007 r.,

» ,Polityka energetyczna Polski do 2025 r.”, przyjeta przez Rade Ministrow w grudniu 2004 r.,
przewidujgca m.in. konsolidacje sektora paliwowo-energetycznego,

« ,Polityka energetyczna Polski do 2030 r.” z marca 2009 r.,
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+ ,Plan prywatyzacji na lata 2008-2011", przyjety przez Rade Ministrow 22 kwietnia 2008 roku. W
dniu 11 sierpnia 2009 roku Rada Ministrow przyjeta projekt aktualizacji ,Planu...”, zaktadajacy
docelowo zbycie posiadanych przez Skarb Panstwa akcji Spotki w 2010 roku.

8.1.3 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie cen surowcow energetycznych w Polsce i na
swiecie

Ksztattowanie sie cen surowcow energetycznych, w tym przede wszystkim cen wegla energetycznego
oraz surowcow alternatywnych wobec wegla energetycznego (ropa naftowa, gaz ziemny, zrddta
odnawialne) na rynkach $wiatowych, a w konsekwencji na rynku krajowym, ma kluczowe znaczenie
dla dziatalnosci prowadzonej przez Grupe LW BOGDANKA.

Spdtka ogranicza ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie cen surowcow energetycznych podpisujgc
dtugoterminowe umowy handlowe z gtdwnymi odbiorcami wegla energetycznego.

8.1.4 Ryzyko zwigzane ze specyfikqg dziatalnosci w sektorze gorniczym oraz mozliwoscia
wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy LW BOGDANKA narazona jest na ryzyka i niebezpieczenstwa, bedace
poza jej kontrola, a wynikajace ze specyfiki prowadzenia dziatalnosci w branzy wydobywczej. Nalezg
do nich m.in. zdarzenia zwigzane ze $rodowiskiem (m.in. awarie przemystowe i technologiczne), oraz
zdarzenia o charakterze nadzwyczajnym (m.in. zjawiska geotechniczne, katastrofy gornicze, pozary,
czy zalanie wyrobisk wodami dotowymi). Wystgpienie tego typu zdarzen, czy tez zjawisk moze
spowodowaC czasowe przerwy w dziatalnosci operacyjnej LW BOGDANKA S.A., straty dotyczace
majatku, aktywow finansowych oraz pracownikow, a takze powstanie ewentualnej odpowiedzialnosci
prawnej LW BOGDANKA S.A.

Dodatkowo, istotnym ryzykiem zwigzanym ze specyfikg dziatalnosci w sektorze gdérniczym sg szkody
wywotywane eksploatacjg gornicza. Stosowne akty prawne, m.in. ustawa Prawo ochrony Srodowiska
oraz ustawa o ochronie gruntow rolnych i leSnych naktadajg na przedsiebiorcow gorniczych obowigzek
rekultywacji terendow poprzemystowych, co wigze sie z koniecznoscig poniesienia stosownych kosztow
i moze wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

Warunki eksploatacji w kopalni LW BOGDANKA S.A. charakteryzujg sie relatywnie wysokim
bezpieczenstwem, co znajduje odzwierciedlenie w niskich na tle branzy wskaznikach wypadkowosci.
Wynika to w szczegdlnoSci z rygorystycznego przestrzegania przez Spotke zasad BHP, statego
monitoringu zagrozen wystepujgcych na poszczegdlnych stanowiskach pracy, stosowanych rozwigzan
w zakresie profilaktyki, a takze braku zagrozen tgpaniami, wyrzutami gazow i skat, oraz niskiego
zagrozenia wybuchem metanu (I kategoria zagrozenia metanowego w czterostopniowej skali).

Ponadto, do czynnikdw ograniczajgcych wptyw ryzyka zwigzanego ze specyfikg branzy wydobywczej
na dziatalno$¢ Grupy LW BOGDANKA, naleza:

» stosowanie nowoczesnych maszyn i urzadzen wydobywczych, ograniczajgce ryzyko
wystgpienia awarii przemystowych,

« rownomierne zaleganie eksploatowanych ztéz,

« relatywnie niskie koszty zwigzane z naprawg szkdd gorniczych, wynikajgce z niskiego
stopnia zurbanizowania obszaru, na ktorym LW BOGDANKA S.A. prowadzi wydobycie
wegla kamiennego.
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8.1.5 Ryzyko zwigzane z ksztaltowaniem sie kursow walutowych

Spétka ma zawarte umowy z kontrahentami, ktdrych ptatnosci beda realizowane w EUR. Istnigje
zatem ryzyko dotyczace niekorzystnego wptywu zmian kursu EUR na osiggane przez Grupe LW
BOGDANKA wyniki finansowe.

Spdtka nie stosuje instrumentow zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.

8.2 Czynniki wewnetrzne
8.2.1 Ryzyko techniczne i technologiczne

Wydobywanie wegla z poktadéw podziemnych jest procesem ztozonym i podlegajgcym ostrym
rezimom technicznym i technologicznym. W trakcie tego typu dziatalnosci mogg wystepowac réznego
typu przestoje spowodowane przez planowane i nieplanowane (np. awarie) przerwy techniczne.
Istnieje potencjalne ryzyko wptywu nieplanowanych przestojow spowodowanych powaznymi awariami
na wolumen produkcji i sprzedazy oraz mozliwoS¢ terminowej realizacji dostaw do odbiorcow Grupy
LW BOGDANKA, a tym samym na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.

Spdtka zaznacza, iz ryzyko wystgpienia przestojow w dziatalnosci zwigzanej z wydobyciem wegla
kamiennego minimalizowane jest przez fakt, iz LW BOGDANKA S.A. prowadzi wydobycie systemem
$cianowym, a docelowa zdolno$¢ produkcyjna Spotki uzyskiwana jest z dwoch  frontow
eksploatacyjnych, przy czym warunki techniczne i technologiczne wydobycia pozwalajg na utrzymanie
zakfadanego poziomu wydobycia w przypadku wystgpienia przestoju w eksploatacji jednej ze $cian,
poprzez zintensyfikowanie wydobycia na drugiej Scianie. Ponadto planowana przez Spétke rozbudowa
»Pola Stefandw” i zwigzane z tym uruchomienie drugiego szybu wydobywczego dodatkowo ograniczy
ryzyko przerwy technologicznej poprzez zapewnienie ciggtosci wydobycia wegla kamiennego w
przypadku ewentualnego wystgpienia awarii jednego z szybow.

Dodatkowo Spotka pragnie wskazac, iz wydobycie realizowane jest z wykorzystaniem nowoczesnego
sprzetu i maszyn gorniczych, a takze prowadzi intensywne prace badawczo-rozwojowe, majgce na
celu zwiekszenie wydajnosci prowadzonej dziatalnosci, wprowadzenie rozwigzan o wysokim
wspotczynniku niezawodnosci pod wzgledem technicznym i technologicznym (podziemne zbiorniki
retencyjne wegla o pojemnosci 11,5 tys. ton) oraz zwiekszenie bezpieczenstwa Srodowiska pracy.
Dziatania te istotnie zmniejszajg ryzyko techniczno-technologiczne Spotki.

8.2.2 Ryzyko awarii systemow informatycznych

Ewentualna utrata, czesSciowa lub catkowita, danych zwigzana z awarig systemow komputerowych
Grupy LW BOGDANKA mogtaby negatywnie wptyngé na biezacg dziatalno$¢ Grupy i tym samym
wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe LW BOGDANKA.

Spétka zaznacza jednak, iz Grupa systematycznie podejmuje dziatania majace na celu minimalizowanie
ryzyka zwigzanego z mozliwoscig wystgpienia awarii systemow informatycznych (okresowe
wykonywanie kopii bezpieczenstwa w odniesieniu do kluczowych danych, stosowanie firewalli
sprzetowych, stosowanie systemow antywirusowych na serwerach i komputerach pracownikow), a
ponadto stosowane w Grupie LW BOGDANKA systemy informatyczne nie majg wptywu na dziatalnosc¢
operacyjng zwigzang z wydobyciem wegla kamiennego i w zwigzku z tym ewentualna awaria w ich
funkcjonowaniu nie zagraza ciggtosci wydobycia wegla kamiennego.
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8.2.3 Ryzyko kluczowych odbiorcow

Odbiorcami zdecydowanej wiekszosci produkowanego przez Spotke wegla energetycznego jest
stosunkowo nieliczna grupa duzych kontrahentdw dziatajgca na rynku krajowym. Istnieje zatem
ryzyko, iz ewentualne ograniczenie lub zakonczenie wspdtpracy z jednym z kluczowych odbiorcow lub
tez pogorszenie sie sytuacji finansowo-ekonomicznej ktdregokolwiek z gtdwnych klientow Spotki
mogtoby wywrze¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe LW BOGDANKA.

Spétka zaznacza jednak, iz na dzien przekazania Sprawozdania zawarla umowy z gtownymi
odbiorcami, zapewniajgce zbyt produkowanego wegla do konca roku 2009. Ponadto w dniu 3 sierpnia
2009 roku zostata podpisana pomiedzy LW BOGDANKA S.A., a Elektrownig Kozienice S.A. roczna
Umowa na dostawe wegla energetycznego na rok 2010 (informacje dotyczace tej umowy zostaty
zamieszczone w pkt. 13.2 niniejszego Sprawozdania).

8.2.4 Ryzyko zwigzane z konkurencjqa innych producentow wegla energetycznego oraz z
relatywnie niskg jakoscig wegla produkowanego przez LW BOGDANKA S.A.

Zarowno na rynku polskim, jak i rynkach eksportowych, Grupa LW BOGDANKA narazona jest na
konkurencje cenowg ze strony innych producentéow wegla energetycznego z obszaru Polski (m.in.
kopalnie Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. oraz Kompanii Weglowej S.A.), a takze z obszaru
rynkow wschodnich (w tym Rosja, Ukraina, Kazachstan).

W przypadku krajowych spotek weglowych, istotnymi czynnikami ryzyka zwigzanymi z konkurencjg sa:

e procesy konsolidacyjne w branzy wydobywczej (konsolidacja pionowa i pozioma w ramach
wielkich grup energetycznych) prowadzace do powstania silnych kapitatowo podmiotdw, ktore
determinujg ksztattowanie sie krajowego rynku wegla energetycznego,

« pomoc rzadowa dla kopaln wegla kamiennego z regionu $laskiego objetych programem
restrukturyzacji polegajgca m.in. na dofinansowaniu, umorzeniu dlugéw oraz dotacjach
podmiotowych,

W przypadku dostawcow wegla z rynkow wschodnich, Grupa LW BOGDANKA posiada istotng
przewage logistyczna.

W stosunku do polskich producentéw wegla kamiennego Spdtka posiada przewagi konkurencyjne,
ktére minimalizujg ryzyko zwigzane z konkurencjg cenowa z ich strony, m.in. ugruntowang pozycje
rynkowg jako jednego z lideréow rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce, wyrdzniajaca sie na
tle branzy pod wzgledem osigganych wynikéw finansowych, wydajnosci wydobycia wegla kamiennego
oraz planéw inwestycyjnych zaktadajgcych udostepnienie nowych z46z.

Istotny czynnik ryzyka zwigzany z konkurencjg stanowig takze mniej korzystne parametry jakosciowe
produkowanego wegla w stosunku do wegla kamiennego wydobywanego w regionie $laskim (nizsza
kaloryczno$¢ oraz wyzsza zawartosc siarki), ograniczajace zakres stosowania wegla wydobywanego w
LW BOGDANKA S.A. do przemystu i energetyki oraz wymuszajgce na odbiorcach Spotki inwestycje w
instalacje odsiarczania spalin. Jednakze, poniewaz odbiorcy wegla energetycznego posiadajg
technologie przygotowane do spalania wegla o okreslonym poziomie kalorycznosci oraz z uwagi na
fakt, iz na dzien przekazania Sprawozdania wszyscy kluczowi odbiorcy Spotki posiadajg instalacje
odsiarczania spalin, ryzyko zwigzane z mniej korzystnymi parametrami jakoSciowymi wegla
produkowanego przez LW BOGDANKA S.A. jest w opinii Zarzadu ograniczone.
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8.2.5 Ryzyko zwiazane z silng pozycjq zwigzkéw zawodowych w Spétce

W sektorze gdrnictwa wegla kamiennego zwigzki zawodowe zajmujg znaczacg pozycje i odgrywaja
wazng role w ksztattowaniu polityki kadrowo-ptacowej wymuszajac czesto, poprzez dziatania
protestacyjne, renegocjacje polityki ptacowej. W Spoétce funkcjonujg cztery organizacje zwigzkowe
Zrzeszajgce tacznie 66% zatrudnionych w Spodtce pracownikdw, a w Grupie LW BOGDANKA
funkcjonuje tacznie sze$¢ organizacji zwigzkowych zrzeszajacych 65% pracownikéw zatrudnionych w
Grupie LW BOGDANKA.

Silna pozycja zwigzkéw zawodowych stwarza sytuacje, w ktorej istnieje ryzyko wzrostu kosztow
wynagrodzen powstatych w ramach wynegocjowanych porozumien ptacowych, co w konsekwengiji
moze negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe LW BOGDANKA. Ponadto,
ewentualne akcje protestacyjne i/lub strajki organizowane przez funkcjonujgce w Grupie LW
BOGDANKA zwigzki zawodowe mogg mie¢ wptyw na prowadzong przez Grupe dziatalnos$¢ operacyjna.

W ocenie Zarzadu, dotychczasowa wspotpraca z funkcjonujgcymi w Spotce zwigzkami zawodowymi,
uktadata sie pomysinie. Jednym z celéw Spditki jest kontynuowanie wspotpracy Zarzadu Spdtki ze
zwigzkami zawodowymi w celu zachowania wzajemnych relacji, a takze akceptacji i zwiekszenia
zaangazowania zwigzkow w realizacje celdw i strategii firmy.

8.2.6 Ryzyko opodznien w planowanych inwestycjach z uwagi na obowigzek stosowania
ustawy o zamowieniach publicznych

Udzielanie zamdwien przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ w zakresie wydobycia wegla
kamiennego, w celu prowadzenia tej dziatalnosci, podlega przepisom o sektorowych zamdwieniach
publicznych. Praktyka stosowania ustawy o zamodwieniach publicznych wskazuje, ze udzielenie
zamowienia na skutek protestow i odwotan a takze czestego uniewazniania przetargdbw moze w
znaczacy sposob opozni¢ rozpoczecie inwestycji. Opdznienie inwestycji moze skutkowaé wzrostem
kosztéw lub zmniejszeniem przychodéw dla Grupy LW BOGDANKA, a w konsekwencji negatywnie
wplyna¢ na jej wyniki finansowe. Spdtka doktada nalezytej starannosci aby kwestie zwigzane z
udzielaniem zamdwien publicznych nie powodowaty opdznien w przeprowadzaniu inwestycji.

8.2.7Ryzyko dodatkowego zatrudnienia pracownikow LW BOGDANKA S.A. w spolce
~Korporacja Gwarecka” S.A.

W 2002 roku byli i obecni pracownicy LW BOGDANKA S.A. utworzyli ,Korporacje Gwareckg” S.A., ktéra
wspOtpracuje ze Spotka. Wspdtpraca ta polega na $wiadczeniu przez ,Korporacje Gwarecka” S.A.
ustug outsourcingowych na rzecz Spotki, polegajgcych na dostarczaniu pracownikow wykonujgcych
prace wydobywcze oraz konserwacyjno-remontowe w soboty, niedziele oraz dni Swigteczne. Poniewaz
do wykonywania wyzej wymienionych prac niezbedne jest zatrudnienie o0sob posiadajgcych
odpowiednie kwalifikacje oraz doswiadczenie, osobami zatrudnionymi przez ,Korporacje Gwareckg”
S.A. sg gtdwnie pracownicy, ktorzy wykonujg od poniedziatku do pigtku prace w Spdtce na podstawie
umowy o prace zawartej bezposrednio ze Spotka.

W przypadku gdy Swiadczenie pracy przez pracownikéw LW BOGDANKA S.A. w ramach ,Korporagiji
Gwareckiej” S.A. lub tez innego podmiotu zewnetrznego na rzecz LW BOGDANKA S.A. nie mogtoby
by¢ dalej kontynuowane, Spotka bylaby zmuszona do zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, co
mogtoby w konsekwencji negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe.
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8.3 Czynniki ryzyka dotyczace postepowan oraz otoczenia prawnego

8.3.1 Ryzyko podatku od nieruchomosci w stosunku do wyrobisk gdrniczych

Spétka, sporzadzajgc deklaracje na podatek od nieruchomosci nie uwzglednia (podobnie jak inne
spotki gornicze w Polsce) dla potrzeb kalkulacji tego podatku wartosci budowli i urzadzen znajdujgcych
sie w wyrobiskach gdrniczych. Istnieje ryzyko przyjecia stanowiska wtadz skarbowych, a takze sadow
w tej sprawie, zgodnie z ktorym wyrobisko gornicze na potrzeby opodatkowania podatkiem od
nieruchomoéci, powinno by¢ traktowane nie jako jednorodny obiekt lecz jako budowla sktadajgca sie z
poszczegdlnych obiektéw (urzadzen) funkcjonalnie za sobg powigzanych, to jest szybéw, sztolni, linii
energetycznych itp., stuzacych wydobywaniu kopalin. W tym znaczeniu, wskazane obiekty i urzadzenia
stanowityby czes¢ sktadowqg wyrobiska goérniczego, stuzgcego prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej i
wiasnie od tych obiektéw (urzadzen) powinien by¢ naliczany podatek od nieruchomosci.. Na ryzyko
takie wskazujg niektore wyroki sgdowe wydawane na tle standw faktycznych zaistniatych po dniu 1
stycznia 2003 r., tj. od nowelizacji ustawy o podatkach i optatach lokalnych (tekst jednolity: Dz. U. z
2006 r., Nr 121, poz. 844, z pozniejszymi zmianami), na mocy ktorej wprowadzono do ustawy o
optatach i podatkach lokalnych definicje budowli, poprzez odwotanie do przepisow prawa
budowlanego (np. wyroki Wojewoddzkiego Sadu Administracyjnego we Wroctawiu z dnia 14 kwietnia
2008 r. i z dnia 16 maja 2007 r.). Zagadnienie opodatkowania podatkiem od nieruchomosci wyrobisk
gorniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujgcych jest kontrowersyjne w Swietle
obowigzujacych przepisow podatkowych.

W zwigzku z powyzszym oraz z faktem podjecia przez gminy gornicze w Polsce dziatan zmierzajgcych
do obcigzenia spodtek gorniczych takim podatkiem Grupa wyliczyta rowniez kwote zalegtosci z tytutu
podatku od nieruchomosci dla pozostatych okreséw nieobjetych przedawnieniem i dla wszystkich
gmin, na terenie ktorych prowadzi dziatalnos$¢ wydobywczg. Oszacowana w ten sposdb kwota rezerwy
w wysokosci 48.748 tys. zt jest ujeta w ksiegach na 30 czerwca 2009 roku (na 30 czerwca 2008 r.:
38.146 tys. zi).

Dla potrzeb oszacowania podatku od nieruchomosci w zakresie wyrobisk gérniczych uwzgledniono
wartos¢ Srodkow trwatych zaewidencjonowanych w ewidencji Srodkdw trwatych w grupie 2 (obiekty
inzynierii lagdowej i wodnej), podgrupie 20 (kompleksowe budowle na terenach przemystowych),
rodzaju 200 (budowle dla gornictwa i kopalnictwa), z wytaczeniem wybranych srodkdw trwatych.
WysokoS¢ kwoty potencjalnej zalegtosci podatkowej wraz z odsetkami z tytutu podatku od
nieruchomoéci ulega zmianie z kazdym dniem potencjalnej zwioki w zaptacie przedmiotowego
podatku.

Ponadto, nalezy zaznaczy¢, ze w grudniu 2008 r. do Sejmu wptynat rzadowy projekt nowelizacji
ustawy - Prawo gornicze i geologiczne. Projekt ten zaktada, ze ,podziemne wyrobiska gornicze oraz
znajdujgce sie w nich instalacje i urzadzenia nie sg budowlami ani tez urzgdzeniami budowlanymi w
rozumieniu przepisow prawa budowlanego”. Przyjecie nowelizacji ustawy w tym ksztatcie rozstrzygnie
zagadnienie objecia podatkiem od nieruchomosci wyrobisk goérniczych, ze skutkiem jednak na
przyszto$¢. Zgodnie z uzasadnieniem ministerialnym do znowelizowanych przepiséw zastrzezono, ze
proponowana zmiana wynika z niejednolitego orzecznictwa i praktyki w zakresie opodatkowania
podatkiem od nieruchomosci wyrobisk gdrniczych oraz budowli i urzadzen w nich sie znajdujacych. Nie
odnosi sie ona jednak do zagadnienia opodatkowania lub braku opodatkowania do momentu
wprowadzenia znowelizowanych przepisbw. Na dzien przekazania Sprawozdania projekt jest
rozpatrywany przez podkomisje nadzwyczajng do rozpatrzenia rzgdowego projektu ustawy — Prawo
geologiczne i gérnicze.
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8.3.2 Ryzyko zmiany prawa oraz jego interpretacji i stosowania

Przepisy prawa w Polsce ulegajg dos¢ czestym zmianom. Zmianom ulegajg takze interpretacje prawa
oraz praktyka jego stosowania. Przepisy mogg ulega¢ zmianom na korzy$¢ przedsiebiorcow lecz moga
takze powodowac negatywne skutki. Zmieniajgce sie przepisy prawa lub rdzne jego interpretacje,
zwlaszcza w odniesieniu do prawa podatkowego, czy prawa geologicznego i gérniczego, a takze prawa
dziatalno$ci gospodarczej, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych czy prawa z zakresu papierow
wartosciowych mogg wywota¢ negatywne konsekwencje dla Spotki. Szczegdlnie czeste sg zmiany
interpretacyjne przepisow podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdéw skarbowych i
orzecznictwie sagdowym w sferze opodatkowania. Przyjecie przez organy podatkowe interpretacji
prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spétke lub wprowadzenie przez Prawo Gornicze nowych
wymogow nakfadanych na Spotke moze implikowaé pogorszenie jej sytuacji finansowej, a w efekcie
ujemnie wptynac na osiggane wyniki i perspektywy jej rozwoju.

9. INFORMACIA O SKLADZIE OSOBOWYM ZARZADU I RADY NADZORCZE]J ORAZ
ZMIANACH, JAKIE W NICH ZASZLY W CIAGU PIERWSZEGO POLROCZA 2009 ROKU

9.1 Zarzad

Do kompetencji Zarzadu LW BOGDANKA S.A. (podmiotu dominujgcego Grupy Kapitatowej LW
BOGDANKA) nalezg wszelkie sprawy Spotki niezastrzezone do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub
Rady Nadzorczej. Obowigzki i Regulamin Zarzadu sg okreslone w formalnym dokumencie, ktory
precyzuje jego role. Poszczegolni cztonkowie Zarzadu zarzadzajg powierzonymi im obszarami
dziatalnosci Spofki, a ich prace koordynuje Prezes Zarzadu.

Cztonkdw Zarzadu powotuje sie na okres wspolnej kadencji, ktora trwa trzy lata. Cztonkowie Zarzadu
sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorcza.

Aktualnie dziata zarzad VI kadencji. Mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg w dniu odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe LW BOGDANKA S.A. za rok 2009,
tj. najpozniej w dniu 30 czerwca 2010 r.

W okresie objetym niniejszym Sprawozdaniem, tj. od dnia 1 stycznia do dnia 30 czerwca 2009 roku,
ani tez po dacie bilansowej nie wystgpity zadne zmiany w skladzie oséb zarzadzajagcych LW
BOGDANKA S.A.

Sktad Zarzadu LW BOGDANKA S.A. na dzien 30 czerwca 2009 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Zarzad - VI kadencja

1. Mirostaw Taras - Prezes Zarzadu

2. Krystyna Borkowska - Z-ca Prezesa ds. Ekonomiczno - Finansowych
3. Zbigniew Stopa - Z-ca Prezesa ds. Technicznych

4, Waldemar Bernaciak - Z-ca Prezesa ds. Handlu i Logistyki

5. Janusz Chmielewski - Cztonek Zarzadu wybrany przez pracownikow

9.2 Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza LW BOGDANKA S.A. powotywana jest na okres trzyletniej wspodlnej kadencji.
Cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. Dwéch czionkdw Rady
Nadzorczej jest wybieranych przez pracownikéw Spétki.
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Rada Nadzorcza - VI Kadencja

Do dnia 15 maja 2009 roku (termin odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2008) dziatata Rada Nadzorcza VI kadencji w nastepujgcym
sktadzie:

1. Krzysztof Maslankowski - Przewodniczacy Rady

2. Grazyna Dec - Z-ca Przewodniczgcego Rady
3. Jadwiga Kalinowska - Sekretarz Rady

4, Henryk Czapla - Cztonek Rady

5. Adam Partyka - Czlonek Rady

6. Wiestaw Rozycki - Cztonek Rady

Rada Nadzorcza - VII Kadencja

Od dnia 15 maja 2009 roku do dnia przekazania Sprawozdania dziata Rada Nadzorcza VII Kadencji.
Mandaty cztonkdéw Rady Nadzorczej wygasaja w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe LW BOGDANKA S.A. za rok 2011, tj. najpdzniej w dniu 30
czerwca 2012 r.

Sktad Rady Nadzorczej LW BOGDANKA S.A. na dzien 30 czerwca 2009 roku przedstawiat sie
nastepujaco:

1. Krzysztof Maslankowski - Przewodniczacy Rady

2. Grazyna Dec - Z-ca Przewodniczgcego Rady
3. Bogdan Kowal - Sekretarz Rady

4, Henryk Czapla - Czlonek Rady

5. Adam Partyka - Czlonek Rady

6. Wiestaw ROzycki - Cztonek Rady

10. POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE]

Na dzien przekazania Sprawozdania Spdtka nie posiada Zzadnych informacji o jakichkolwiek
postepowaniach toczgcych sie przed: sgdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, ktérych strong jest LW BOGDANKA S.A. lub jednostka zalezna,
dotyczacych:

« zobowigzan albo wierzytelnosci LW BOGDANKA S.A. lub jednostki zaleznej, ktorych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych LW BOGDANKA S.A.,

+ dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktorych taczna
wartos¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10% kapitatow wiasnych LW BOGDANKA S.A.

11. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W I pdtroczu 2009 roku Spotka oraz jednostki zalezne nie zawieraty transakcji istotnych z podmiotami
powigzanymi, ktore pojedynczo lub tgcznie byly istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

31



Sprawozdanie Zarzadu LW BOGDANKA S.A. z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za I pofrocze 2009 roku

Informacje o transakcjach Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA ze spotkami powigzanymi ze Skarbem
Panstwa znajduja sie w pkt 20 Skonsolidowanego S$rodrocznego skrdconego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za okres 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2009
roku.

12. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ SPOLKE LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEJ
ZALEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZELENIU GWARANCJI

W I potroczu 2009 roku Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. lub jednostka od niego zalezna nie udzielaty
poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielaty gwarancji tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
od tego podmiotu zaleznej stanowigcych réwnowarto$¢ co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spétki.

13. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZADU SPOLKI SA ISTOTNE DLA OCENY
SYTUACII KADROWEJ, MAJATKOWE], FINANSOWEJ], WYNIKU FINANSOWEGO I ICH
ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ LW BOGDANKA S.A.

13.1 Program Motywacyjny

W dniu 27 listopada 2008 r. podpisane zostato porozumienie pomiedzy Lubelskim Weglem BOGDANKA
S.A. i wszystkimi organizacjami zwigzkowymi dziatajgcymi w Spoétce - tzw. Program Motywacyjny,
ktéry wszedt w zycie po wprowadzeniu akcji Spétki do obrotu na GPW (czyli od dnia 26 czerwca 2009
roku).

Ponizej przedstawione zostaty wybrane postanowienia Programu Motywacyjnego, ktdre mogg miec
wplyw na sytuacje finansowg Spdtki.

Ze wzgledu na fakt, iz Program Motywacyjny ma charakter porozumienia zbiorowego w rozumieniu
art. 9 Kodeksu pracy, strony zobowigzaty sie do wprowadzenia, po wejsciu Programu Motywacyjnego
w zycie, jego postanowien do zaktadowego uktadu zbiorowego pracy.

Na mocy Programu Motywacyjnego, w terminie trzech miesiecy od pierwszego notowania praw do
Akcji Serii C na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW, uprawnionym osobom przystuguje
jednorazowa nagroda w fgcznej wysokosci 36.000 tys. ztotych.

Stosownie do postanowien Programu Motywacyjnego, pracownikom Lubelskiego Wegla BOGDANKA
S.A. zatrudnionym na podstawie umowy o prace na czas nieokreslony przystugujg piecioletnie
gwarancje zatrudnienia, obowigzujgce od pierwszego notowania praw do akcji serii C, nie dtuzej
jednak, niz do czasu nabycia przez pracownika uprawnien emerytalnych. W przypadku niedotrzymania
przez Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. zobowigzania gwarancji zatrudnienia, bedzie on zobowigzany
wyptaci¢ pracownikowi odszkodowanie w wysokosci odpowiadajgcej iloczynowi przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia w Spotce w roku poprzedzajgcym rozwigzanie stosunku pracy i ilosci
miesiecy, ktére pozostajg do konca okresu gwarancji zatrudnienia, nie wiecej jednak niz za 15
miesiecy. Gwarancja zatrudnienia oraz powyzsze odszkodowanie nie majg zastosowania w przypadku:
(i) rozwigzania umowy o prace na mocy porozumienia stron, (ii) rozwigzania umowy o prace za
wypowiedzeniem przez pracownika, (iii) rozwigzania umowy o prace bez wypowiedzenia z winy
pracownika, (iv) rozwigzania umowy o prace bez wypowiedzenia w trybie art. 53 Kodeksu pracy, za
wyjatkiem rozwigzania umowy o prace bez wypowiedzenia wskutek niezdolnosci do pracy
spowodowanej wypadkiem przy pracy lub chorobg zawodowa, (v) wypowiedzenia umowy o prace
przez Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. z powodu nabycia uprawnien do emerytury lub renty z tytutu
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niezdolnosci do pracy nie spowodowanej wypadkiem przy pracy lub chorobg zawodowa, (vi) odejscia
na emeryture lub rente, oraz (vii) wystgpienia w Spodlce sity wyzszej, w wyniku ktdrej bytoby
niemozliwe funkcjonowanie zakfadu gérniczego lub zorganizowanej jego czesci.

W wyniku podpisanego Programu Motywacyjnego, Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. zobowigzat sie do
corocznej analizy mozliwosci dokonywania dodatkowego odpisu na zaktadowy fundusz $wiadczen
socjalnych w kwocie nie nizszej niz w 2008 r. oraz wyrazit zgode na zasilenie tego funduszu kwota
5.000 tys. ztotych w roku 2009.

Ponadto, na mocy Programu Motywacyjnego, Spdtka wyrazita zgode na rozszerzenie uprawnien do
dodatkowego urlopu wypoczynkowego w wymiarze 3 dni urlopu rocznie dla zatrudnionych przed
dniem 30 kwietnia 1993 r. pracownikéw Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla.

Pozostate postanowienia Programu Motywacyjnego potwierdzajg prawa pracownikow wynikajgce z
regulacji prawa pracy i innych ustaw, postanowienia wczesniejszych porozumien obowigzujgcych w
Spdtce oraz polityke stosowang przez Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. w sprawach pracowniczych
przed podpisaniem Programu Motywacyjnego.

W wyniku negocjacji ze zwigzkami zawodowymi, podjeto ponadto decyzje o wydzieleniu w ramach
pierwszej oferty publicznej akcji Spotki Transzy Pracowniczej dla pracownikdéw Grupy LW BOGDANKA
zatrudnionych w ramach umowy o prace lub innego stosunku pracy w Spétce lub podmiotach od nigj
zaleznych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r., obejmujgcej nie wiecej niz 330.000 akcji serii C.

Zwigzki Zawodowe oraz Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. w dniu 29 lipca 2009 roku podpisali Aneks do
Programu Motywacyjnego, ktdéry w sposdb precyzyjny okresla katalog osdb uprawnionych do
otrzymania jednorazowej nagrody dodatkowej.

W dniu 30 lipca 2009 roku Zwigzki Zawodowe przyjety ostateczny tekst ,Regulaminu podziatu nagrody
dodatkowej wynikajacej z programu motywacyjnego”, ktoéry okreSla zasady podziatu premii
poszczegdlnym grupom uprawnionych oséb oraz termin wyptaty premii — do dnia 25 wrze$nia 2009
roku.

W skonsolidowanym skréconym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za I
potrocze 2009 roku utworzono rezerwe na kwote 36.000 tys. ztotych na wyptate nagrody
jednorazowej (tzw. Programu Motywacyjnego) oraz rezerwe na kwote 2.500 tys. zlotych na zasilenie
Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych. Rezerwy utworzono w ciezar kosztdw wytworzenia
sprzedanych wyrobow, kosztow administracyjnych i kosztow sprzedazy.

13.2 Zawarcie umow z Elektrownia Kozienice S.A.

W dniu 3 sierpnia 2009 roku Spoétka i Elektrownia ,Kozienice” S.A. podpisaty nastepujgce umowy i
aneksy do umodw, zmieniajgce dotychczasowe zasady wspotpracy:

1. Nowag, roczng umowe na dostawy wegla w 2010 roku, aktualizujgcg wolumen, harmonogram i
wartos¢ sprzedazy wegla. Umowa obowigzywal bedzie w okresie od 1.01.2010 r. do
31.03.2011 r. Rozpoczecie dostaw rozpocznie sie po zakonczeniu realizacji dostaw
przewidzianych w umowie rocznej na dostawy wegla w 2009 roku. Z tytutu jej realizacji LW
BOGDANKA S.A. przewiduje osiggniecie przychodu netto na poziomie ok. 643,31 min zt (+/-
1%) wg deklarowanych w umowie parametrow jakosciowych wegla energetycznego (bez
wtdrnych rozliczen jakosciowych).
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2. Aneks nr 1 do Umowy wieloletniej, ktory wydtuza jej obowigzywanie o 3 miesigce, tj. do
31.03.2011 r.

3. Aneks nr 2 do Umowy rocznej na dostawe wegla energetycznego na rok 2009, ktory wydtuza
jej obowigzywanie o 3 miesigce, tj. do dnia 31.03.2010 roku i obowigzywac bedzie w okresie
1.07.2009 — 31.03.2010 r. Aneks ten zawiera uaktualniony harmonogram dostaw w II
potroczu 2009 r. oraz w I kwartale 2010 r. oraz obnizenie ceny wegla w stosunku do
dotychczasowej ceny umownej o 4,55 %. Na skutek zawarcia Aneksu nr 2 przychdd Spotki z
tytutu dostaw wegla do Elektrowni Kozienice S.A. zrealizowanych od dnia dopuszczenia
papierdw wartosciowych Spotki do obrotu gietdowego (tj. 22 czerwca 2009 r.) do konca
obowigzywania Umowy rocznej na dostawe wegla energetycznego na rok 2009 wyniesie ok.
385,15 min zt netto.

13.3 Realizacja celow emisji/wykorzystanie wplywow z emisji akcji serii C

Emisja akcji serii C miata na celu pozyskanie przez Spotke Srodkéw finansowych na sfinansowanie
zakonczenia wybranych kluczowych zadan inwestycyjnych realizowanych w ramach rozpoczetego w
latach ubiegtych (poczawszy od 1999 roku) programu inwestycyjnego zwigzanego z rozbudowg mocy
produkcyjnych LW BOGDANKA S.A. w zakresie produkcji wegla energetycznego poprzez rozbudowe
Pola Stefandw, ktory dotychczas finansowany byt ze srodkdw wiasnych Spotki.

Inwestycje zwigzane z ukonczeniem budowy infrastruktury technicznej Spoétki umozliwiajacej
uruchomienie nowych mocy produkcyjnych obejmujg w szczegdlnosci wymienione cele opisane w
Prospekcie emisyjnym, ktdérych realizacje planuje sie w latach 2009-2010, a w zakresie rozbudowy
zdolnosci przerdbczych Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla — w latach 2009-2011:
¢ Budowa szybu wydobywczo-wentylacyjnego 2.1: ok. 53,3 min z,
e Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla: ok. 319,7 min zt, w tym:
a) Rozbudowa zdolnosci przerdbczych Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla z obecnego
poziomu 1 200 t/h do 2 400 t/h — ok. 195,7 min z,
b) Budowa ukladu transportu urobku z Pola Stefandéw do Zaktadu Przerébki Mechanicznej
Wegla — ok. 120,0 min z,
c) Rozbudowa sktadowiska wegla — ok. 4,0 min zi.
e Pozostate inwestycje w infrastrukture techniczng Pola Stefandw: ok. 61,6 min zt, w tym:
a) Budowa obiektow budowlanych Pola Stefandéw — ok. 41,6 min zi,
b) Klimatyzacja czesci podziemnej Kopalni — ok. 20,0 min z,
¢ Rozbudowa uktadu torowego stacji Bogdanka — ok. 10,1 min z,

Do dnia przekazania Sprawozdania Spotka uruchomita procedury przetargowe dotyczace zadan
inwestycyjnych takich jak rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla, budowa odstawy urobku
z szybu 2.1 w Polu Stefandw do Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla w polu Bogdanka, wykonanie
poszczegdlnych obiektdw technologicznych w Polu Stefandéw (stacja wentylatoréw gtdéwnych, wieza
szybu 2.1 oraz budynek nadszybia szybu 2.1, stacja transformatorowo-rozdzielcza STR-M2.1 6/05/04
kV w budynku maszyny wyciggowej), czy ogdine roboty goérnicze w Polu Stefandw.

Rozstrzygniecie w/w przetargdw spowoduje uruchomienie procesu sukcesywnego (poczawszy od IV
kwartatu 2009 roku) wykorzystywania $rodki pozyskanych przez LW BOGDANKA S.A. z tytutu
przeprowadzenia publicznej oferty akcji serii C.

Pozyskane z emisji akcji Spotki $rodki finansowe pozwolg na sfinansowanie — oprocz zadan
inwestycyjnych okreslonych w Prospekcie emisyjnym (cele emisji) - takze dodatkowych zadan, tj.
wykonanie wyrobisk gorniczych w Polu Stefandw, budowe zbiornikdw retencyjnych w Polu Stefanow
oraz zakup kompleksu przodkowego.
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14. INFORMACIE O AUDYTORZE BADAJACYM SPRAWOZDANIE

Po przeprowadzeniu przez Rade Nadzorczg Spotki konkursu ofert, Zarzad LW BOGDANKA S.A., w dniu
22 lipca 2009 roku, zawart umowe z firmg PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
0 przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego oraz skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatlowej LW BOGDANKA za rok 2009 oraz o przeprowadzenie przegladu
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz skréconego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA S.A. za I p6trocze 2009 roku.

Dotychczasowa wspotpraca Spotki z firma ,PricewaterhouseCoopers” Sp. z 0.0. dotyczyta badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za 3 lata obrotowe
obejmujace tacznie okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2008 roku oraz w zakresie badania
prognozy wynikow finansowych Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku, na potrzeby sporzadzenia  prospektu  emisyjnego.  Ponadto
JPricewaterhouseCoopers” Sp. z 0.0. przeprowadzit badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za 2008 rok.
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