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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
[W TYSIACACH ZtOTYCH])

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na 31 grudnia

2018 roku 2017 roku
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 3.270.293 3.240.307
Wartosci niematerialne 5 58.844 59.961
Nieruchomosci inwestycyjne 6 3.312 3.365
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26.3 1.833 2.024
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 1.261 1.342
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 128.279 121.806
Razem aktywa trwate 3.463.822 3.428.805

Aktywa obrotowe

Zapasy 8 83.382 62.557
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 203.452 209.078
Nadptacony podatek dochodowy 26.4 11.835 23.504
Inne inwestycje krétkoterminowe 10 67 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 170.793 434.928
Razem aktywa obrotowe 469.529 730.067
RAZEM AKTYWA 3.933.351 4.158.872

Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej

Akcje zwykte n 301.158 301.158
Pozostate kapitaty 12 2.288.291 1.615.010
Zyski zatrzymane 12 350.490 975.357

2.939.939 2.891.525
Udziaty niekontrolujace 12 10177 10.002
Razem Kapitat wtasny 2.950.116 2.901.527

Zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 15 13.930 16.966
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26.3 213.686 205.334
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 132.347 119.532
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 19 124.207 114.448
Dotacje 14 12.587 13.148
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 39.675 43.007

536.432 512.435

Zobowiazania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 15 3.212 3.242
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 18 32.809 37.489
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 19 79.156 85.770
Dotacje 14 560 560
Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji 16 - 301.9M
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 330.549 315.938
Zobowigzanie z tytutu uméw z klientami 517 -

446.803 744.910
Razem zobowigzania 983.235 1.257.345
RAZEM KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA 3.933.351 4.158.872

Noty przedstawione na stronach 10 - 100 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. www.|w.com.p| 4




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE _@_

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU  [I] "SRV

(W TYSIACACH ZtOTYCH]) -v v

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU \

Za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia

2018 roku 2017 roku
Przychody z uméw z klientami, w tym: 20 1.756.671 1.780.321
Przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej 20 1.707.797 1.731.604
Przychody z dziatalnosci uzupetniajgcef 20 48.874 48.717
Koszt sprzedanych produktdéw, towardw i materiatéw 21 (1.583.971) (859.161)
Zysk brutto 172.700 921.160
Koszty sprzedazy 21 [42.996] (41.115)
Koszty administracyjne 21 (101.492] (33.903])
Pozostate przychody 22 34.621 5.104
Pozostate koszty 23 (1.118) (1.161)
Pozostate zyski/[straty] - netto 24 312 (2.815)
Zysk operacyjny 62.027 847.270
Przychody finansowe 25 14.542 7.253
Koszty finansowe 25 (11.649) (25.762]
Zysk przed opodatkowaniem 64.920 828.761
Podatek dochodowy 26.1 (11.124) (160.836)
Zysk netto za okres obrotowy 53.796 667.925
z tego:
- przypadajacy na akcfonariuszy Jednostki Dominujacej 53.626 667.613
- przypadajacy na udziaty niekontrolujace 170 312

Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej w Not
ota

ciggu roku (wyrazony w PLN na jedna akcje)

- podstawowy 27 1,58 19,63
- rozwodniony 27 1,58 19,63

Noty przedstawione na stronach 10 - 100 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. www.|w.com.p| 5




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE _@_

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU  [I] "SRV

(W TYSIACACH ZtOTYCH]) -v v

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHOD

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia
2018 roku 2017 roku

Zysk netto za okres obrotowy 53.796 667.925

Pozostate catkowite straty za okres obrotowy
Pozycje, ktdre nigdy nie beda podlegaé reklasyfikacji do zysku lub
straty biezacego okresu:

Straty aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych $wiadczen 18 [6.428] (30.043)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajacych
o y cotyezacy pazycll niepociegaiacy 26.1 1.221 5.708
przeniesieniu
Pozycje, ktére nigdy nie beda podlega¢ reklasyfikacji do zysku lub
7 s Y pocted e Y (5.207) (24.335)
straty biezacego okresu - razem
Pozostate catkowite straty netto za okres obrotowy (5.207) (24.335])
Catkowite dochody netto za okres obrotowy - razem 48.589 643.590
zZ tego:
- przypadajace na akcjonariuszy Jednostki Dominujacef 48.414 643.281
- przypadajace na udziaty niekontrolujace 175 309

Noty przedstawione na stronach 10 - 100 stanowig integralng cze$¢ niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego. www.|w.com.p| 6




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE _@_

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 RokU [ WA

(W TYSIACACH ztOTYCH] | 0 7

SOLIDOWANE SPRAW NIE ZE ZMIAN W KAPITALE W

Pozostate kapitaty

. Pozostate kapitaty dot. . .
. Kapitat . ... . . Razem kapitat Udziaty .
Akcje zwykte Kapitat rezerwowy Programu Emisji Opcji Zyski zatrzymane . . Razem Kapitat wtasny
zapasowy . . wtasny  niekontrolujace
Menedzerskich

Stan na 1 stycznia 2018 roku 301.158 702.549 908.622 3.839 975.357 2.891.525 10.002 2.901.527
Catkowite dochody netto

- o - = 48.414 48.414 175 48.589
razem za okres obrotowy:
- zysk netto = = = = 53.626 53.626 170 53.796
- pozostate catkowite straty - - - - [5.212] [5.212] 5 (5.207]
Przeniesienie wyniku 2017

28 = = 673.281 - [673.281) - - -

roku
Stan na 31 grudnia 2018 roku 301.158 702.549 1.581.903 3.839 350.490 2.939.939 10.177 2.950.116
Stan na 1 stycznia 2017 roku 301.158 702.549 766.740 3.839 507.972 2.282.258 10.149 2.292.407
Catkowite dochody netto

- - - - 643.281 643.281 309 643.590
razem za okres obrotowy:
- zysk netto - - - - 667.613 667.613 312 667.925
- pozostate catkowite straty - - - - (24.332] (24.332] (3] [24.335]
Dywidendy dotyczace 2016 roku 28 - - - - (34.014] (34.014] (456] [34.470]
Przeniesienie wyniku 2016

- - 141.882 - (141.882) - - -
roku
Stan na 31 grudnia 2017 roku 301.158 702.549 908.622 3.839 975.357 2.891.525 10.002 2.901.527

Noty przedstawione na stronach 10 - 100 stanowia integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.|w.com.p| | 7




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
[W TYSIACACH ZtOTYCH])

OW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2017 roku

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej* 460.563 640.096
Odsetki otrzymane i zaptacone [9.545] (1.531)
Podatek dochodowy zaptacony i otrzymany 7.856 (30.048])
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 458.874 608.517

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych [415.277] (368.174)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 17.1 [(5.544) (3.126]
Nabycie wartosci niematerialnych (5.243) (1.160]
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 3.613 3.924
Odsetki otrzymane 8.623 7.072
Wydatki na inne inwestycje krotkoterminowe 10 (153.098] -
Wptywy z innych inwestycji krétkoterminowych 10 155.167 -
Wyptywy z tytutu gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku

YPIYWY 2 TYF gromadzenia STockow pleniazny 9 (6.473) (10.588)
bankowym Funduszu Likwidacji KopalA
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (418.232) (372.052)
Przeptywy pieniezne z dziatalnoéci finansowej
Wykup obligacji 16 (300.000]) (300.000)
Sptacone kredyty i pozyczKi 15 (3.036) (3.036)
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowej 171 (1.741) (5.137)
Dywidendy wyptacone 28 - (34.470])
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (304.777) (342.643)
Zmniejszenie netto stanu srodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentow [264.135] (106.178])
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw na poczatek okresu 434.928 541.106
Stan $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na Koniec okresu 170.793 434.928

*szczegotowe zestawienie skonsolidowanych wptywow z dziatalnosci operacyjnej przedstawia tabela na stronie 9

Noty przedstawione na stronach 10 - 100 stanowia integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. www.|w.com.p| 8




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
[W TYSIACACH ZtOTYCH])

NSOLIDOWANE WPLYWY PIENIEZNE Z DZIA

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2018 roku 2017 roku
Zysk przed opodatkowaniem 64.920 828.761
- Amortyzacja $rodkow trwatych 4 404.274 354.591
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 5 2.722 1.614
- Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 6 168 167
- Strata/(Zysk] na sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych [2.652] 460
- Wynik na likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych 31.423 10.522
- Wykorzystanie i utworzenie odpiséw aktualizujgcych rzeczowe 1284
aktywa trwate ’
- Straty aktuarialne ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z
) ) 18 (6.428) (30.043)
catkowitych dochoddéw
- Zmiana stanu rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych 18 8.135 (109.960]
- Zmiana stanu rezerw 731 21.082
- Pozostate przeptywy 2.116 1.073
- Odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tyt. trwatej utraty wartosci
. 4.3 = (495.982)
aktywdw trwatych
- Zmiana stanu zapasow 8 (20.825] 9.014
- Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
o 7 5.707 38.864
naleznosci
- Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych
. i [29.728] 8.649
zobowigzan
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 460.563 640.096
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan, zobowigzan z tytutu uméw z
. . . 11.235 (541)
klientami i dotacji
Kompensata nadptaty podatku dochodowego z zobowigzaniami z
. A 2.465 10.187
tytutu innych podatkéw
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (43.428] [997)
Zmiana stanu zobowigzan dla potrzeb skonsolidowanego
) o (29.728) 8.649
sprawozdania z przeptywdw pienieznych
Zwiekszenia $rodkéw trwatych 4 465.249 363.733
Pozostate korekty niepieniezne (1.000] (1.781)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej [5.544) (3.126)
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (43.428] 9.348
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 415.277 368.174
Zwiekszenia wartosci niematerialnych 5 5.279 11.505
Pozostate korekty niepieniezne (36) -
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych = (10.345]
Nabycie wartos$ci niematerialnych 5.243 1.160

Noty przedstawione na stronach 10 - 100 stanowia integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. www.|w.com.p| 9




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
[W TYSIACACH ZtOTYCH])

(Al INFORMACJE OGOLNE \

1.1.  Sktad Grupy Kapitatowej oraz podstawowy przedmiot jej dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A.:

GRUPA KAPITALOWA LUBEL SKI WEGIEL BOGDANKA

| % liczba glosdw na WZ w Spotkach Zaleznych

I 100% I 100% 100%

teczynska Energetyka EkoTrans Bogdanka RG Bogdanka

£p. Z 0.0. $p. 2 0.0 8p. Z 0.0

W sktad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A. (zwanej dalej "Grupa”]) wchodza

nizej wymienione Spoétki:

Jednostka Dominujaca - Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance, 21-013

Puchaczow.

Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A. jest sp6tka akcyjna, dziatajaca na podstawie przepisow
prawa polskiego. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa paristwowego o
nazwie Kopalnia Wegla Kamiennego "Bogdanka” z siedzibg w Bogdance na podstawie ustawy

z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw parnstwowych.

Dnia 26 marca 2001 roku Lubelski Wegiel "Bogdanka” Spétka Akcyjna zostata zarejestrowana
w rejestrze przedsiebiorcdw KRS pod numerem 0000004549. Obecnie rejestr ten jest
prowadzony przez Sad Rejonowy Lublin-Wschdd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A. notowane s3a na Gietdzie Papierow Wartosciowych

(GPW] w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci

(PKD 0510Z], jest gdrnictwo i wzbogacanie wegla kamiennego.

Jednostka zalezna “teczyriska Energetyka” Sp. z 0.0. z siedzibg w Bogdance, 21-013

Puchaczow.

W jednostce zaleznej "teczyriska Energetyka” Sp. z 0.0. Jednostka Dominujaca posiadata na
31 grudnia 2018 roku 88,70% udziatéw w Kapitale.

"teczynska Energetyka” Sp. z 0.0. $wiadczy ustugi na rzecz Kopalni w zakresie dostaw energii
cieplnej oraz prowadzi gospodarke wodno-$ciekowa. Ponadto spétka zaopatruje w energie
cieplng podmioty zewnetrzne, takie jak osiedla mieszkaniowe i inne obiekty w tecznej. Spdtka
prowadzi réwniez dziatalno$¢ w zakresie budowy i remontdw instalacji cieptowniczych,

wodociggowych i kanalizacyjnych.

Dniem bilansowym Spoétki jest 31 grudnia.
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Jednostka zalezna EKOTRANS Bogdanka Sp. z 0.0. z siedziba w Bogdance, 21-013 Puchaczoéw.

W jednostce zaleznej EKOTRANS Bogdanka Sp. z 0.0. Jednostka Dominujaca posiadata na
31 grudnia 2018 roku 100,00% udziatéw w kapitale.

EKOTRANS Bogdanka Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz Kopalni ustugi zwigzane z transportem,
utylizacja i zagospodarowaniem odpaddéw powstajacych przy ptukaniu i oczyszczaniu urobku

weglowego.
Dniem bilansowym Spoétki jest 31 grudnia.
Jednostka zalezna - RG "Bogdanka” Sp. z 0.0. z siedziba w Bogdance, 21-013 Puchaczéw.

W jednostce zaleznej RG “Bogdanka” Sp. z o0.0. Jednostka Dominujaca posiadata na
31 grudnia 2018 roku 100,00% udziatéw w kapitale.

RG "Bogdanka” Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz kopalni ustugi zwigzane gtéwnie z wykonywaniem

robdt gdrniczych i wykonaniem prac pomocniczych oraz obstugi odstawy.
Dniem bilansowym Spoétki jest 31 grudnia.
Jednostka zalezna - MR Bogdanka Sp. z 0.0. z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczdw.

W jednostce =zaleznej MR Bogdanka Sp. z o0.0. Jednostka Dominujgca posiadata na
31 grudnia 2018 roku 100,00% udziatéw w kapitale.

MR Bogdanka Sp. z o.0. $wiadczy ustugi na rzecz kopalni w zakresie remontdéw, ustug
remontowo-budowlanych, wykonywania prac w oddziatach maszynowych p/z, regeneracji

oraz produkcji konstrukcji stalowych.
Dniem bilansowym Spétki jest 31 grudnia.

Zbiorcze zestawienie przedstawiajgce charakterystyke jednostek zaleznych wchodzacych w

sktad Grupy przedstawia ponizsza tabela:

Ograniczenia w

. Kapitat . kontroli;
Suma bilansowa % posiadanych Metoda

Nazwa jednostki zaleznej wtasny o Udziaty niekontrolujgce ograniczenia na o
[tys. zt] udziatéw konsolidacji
[tys. zt] skonsolidowane

aktywa i pasywa

Jednostki podlegajace konsolidacji w okresie biezacym i w okresach poprzednich:
Udziaty niekontrolujace
wynosza 11,30% i naleza

"teczyniska Energetyka” Sp.
i e 114.997 90.036 88,70 do: brak petna

Z 0.0.
Gm. teczna 11,29%
Gm. Puchaczéw 0,01%

RG "Bogdanka” Sp. z o.0. 5.922 2.633 100,00 brak brak petna
EkoTRANS Bogdanka

4.384 1.265 100,00 brak brak petna
Sp. z 0.0.
MR Bogdanka Sp. z o.0. 6.066 2.537 100,00 brak brak petna

Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A. jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej Lubelski
Wegiel "Bogdanka” S. A.. Grupa ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne

z MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska.
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Wejscie w sktad struktury Grupy Kapitatowa ENEA

W dniu 14 wrzesnia 2015 roku spétka ENEA S.A. ogtosita wezwanie na akcje Jednostki
Dominujacej Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A., w ktérym o$wiadczyta, iz zamierza uzyskaé do
64,57% ogéblnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki Lubelski Wegiel "Bogdanka”
S.A. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 29 paZdziernika 2015 roku. Wskutek dokonanej
transakcji Spdtka ENEA S.A. wraz z jej podmiotem zaleznym objeta tacznie 66% akcji
Lubelskiego Wegla "Bogdanka” S.A., w wyniku czego Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A. wraz z
jej spoétkami zaleznymi staty sie czescia Grupy Kapitatowej ENEA, w ktdrej jednostka
dominujaca jest spdtka ENEA S.A. z siedzibg w Poznaniu.

Jednostka kontrolujaca najwyzszego szczebla jest Skarb Panstwa.

1.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przez Grupe oraz, ze nie

istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy.

OPIS WAZNIEJSZYCH ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSC

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.

2.1. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie

Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasada kosztu
historycznego za wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej oraz ptatnosci w formie akcji.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za

dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwa uznaje sie cene, Ktéra mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika
aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w
gtéwnym (lub najkorzystniejszym]) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych,

niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu
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innej techniki wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywoéw lub zobowigzania,
Grupa bierze pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywdéw lub zobowiazan, jezeli
uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy wycenie aktywdéw lub zobowigzan na
dzien wyceny. Warto$¢ godziwg dla celéw wyceny i/lub ujawniania informacji w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem
transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sa objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych,
ktore sa objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktdre maja pewne podobiefistwa do wartosci
godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2

czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Za wyjatkiem zmian opisanych w nocie 2.1.2 skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego i
poréwnawczego oraz przestrzegano tych samych zasad [polityki] rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim zatwierdzonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym.

2.1.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zgodnie z polityka rachunkowosci wymaga
wykorzystania oprécz szacunkéw Kksiegowych réwniez profesjonalnego osadu Zarzadu

odnosnie biezacych i przysztych zdarzen w poszczegdlnych obszarach.

Wazne osady i oszacowania ksiegowe wynikaja z dotychczasowych doswiadczer oraz innych
czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji

wydaja sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Grupa doKkonuje oszacowan i przyjmuje zatoZzenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten
sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie beda z faktycznymi rezultatami.
Oszacowania i zatozenia, Ktére niosa ze soba znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia
istotnej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku

obrotowego, omdéwiono w niniejszej nocie.

Szczeg6towe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich
notach niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jak wskazano w tabeli
ponizej.

Ponizej przedstawiono pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego, z Ktérymi

zwigzane jest ryzyko Korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan.
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Wartos¢ pozycji, ktérej .
Szczegoty dotyczace
dotyczy szacunek w o
. Opis polityki  przyjetych zatozen i
skonsolidowanym )
rachunkowosci  kalkulacji istotnego

sprawozdaniu finansowym w

szacunku
tys. zt

nota 2.4 oraz
Rzeczowe aktywa trwate 3.270.293 3.240.307 07 nota 4

Rezerwa na $wiadczenia
. 165.156 157.021 nota 2.17 nota 18
pracownicze

nota 2.5 oraz

Wartosci niematerialne 58.844 59.961 07 nota 5
Rezerwa na koszty likwidacji
zaktadu gdrniczego i rekultywacji 124.207 114.448 nota 2.18 nota 19
gruntéw
Aktywa z tytutu odroczonego
1.833 2.024 nota 2.16 nota 26.3

podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu odroczonego

213.686 205.334 nota 2.16 nota 26.3
podatku dochodowego
Emisja Opcji Menedzerskich 3.839 3.839 nota 2.17 nota 12

Oszacowanie okresu Zywotnosci kopalni oraz zasobow wegla

W pordwnaniu do ostatniego, rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017
rok nie ulegat zmianie szacowany okres zywotnosci kopalni. Okres ten zaréwno w 2018 roku,
jak i w roku 2017 okreslony byt na rok 2051 [oKres zostat oszacowany na podstawie

dostepnych zasobdw ztoza przy uwzglednieniu $redniorocznego poziomu wydobycia).

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

e Zmiana zatozen odnosnie ceny wegla deputatowego

W latach poprzednich zmiana zatoZenia odnosnie ceny wegla deputatowego mogta w istotny
sposéb wptywaé na wycene rezerw na S$wiadczenia pracownicze. Jednakze w dniu
17 pazdziernika 2017 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podpisat z organizacjami
zwigzkowymi dziatajgcymi na terenie Lubelski Wegiel “Bogdanka” S.A. porozumienie
zmieniajagce postanowienia obowigzujacego dotychczas Zaktadowego Uktadu Zbiorowego
Pracy w zakresie deputatéw weglowych wyptacanych na rzecz emerytdw i rencistéw
Jednostki Dominujacej. Na skutek podpisanego porozumienia dotychczasowi emeryci i rencisci
(dla ktdrych ostatnim miejscem zatrudnienia byt Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A.) utracili
prawo do bezptatnego wegla. Ponadto w wyniku zawartego porozumienia prawo do
bezptatnego wegla po przejsciu na emeryture utracili réwniez obecni pracownicy. W wyniku
tego rezerwa na deputaty weglowe wykazywana do tej pory przez Jednostke Dominujaca

zostata catkowicie rozwigzana. Dlatego tez prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z
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sytuacji finansowej warto$¢ rezerw na $wiadczenia pracownicze, jest w znacznie mniejszym

stopniu narazona na wahania.

e  Zatozenia odnos$nie wyceny aktuarialnej rezerw na $wiadczenia pracownicze

Wartos$é biezaca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw
okreslanych metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy oraz Kosztéw z tytutu $wiadczen pracowniczych
zawieraja zatozenia dotyczace stdp dyskonta oraz wskaznika wzrostu podstawy danego
$wiadczenia. Gtdwne zatozenia dotyczace rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych ujawnione
sg w nocie 18. Wszelkie zmiany tych zatozerh wptywaja na wartosé bilansowa rezerw z tytutu

Swiadczen pracowniczych.

Na dzienn 31 grudnia 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku zostata przeprowadzona
analiza wrazliwosci wynikéw wyceny na zmiane stopy dyskonta finansowego oraz na zmiany

planowanych wzrostéw podstaw w przedziale -1 p. p./+1 p. p.

Ponizsze tabele prezentuja warto$¢ bilansowa poszczegélnych tytutéw rezerw oraz

prezentuja jak zmienitaby sie warto$¢ bilansowa przy innych zatoZeniach:

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku:

Odchylenia

Tytut rezerwy Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

Warto$¢ bilansowa

Odprawy emerytalne 50.187 5.065 (4.342) (3.168] 3.600
Odprawy rentowe 813 70 (60]) (47) 53
Nagroda

o 98.427 7.675 (6.754) (6.062) 6.729
jubileuszowa

Odprawy pos$miertne 3.353 300 (262] (228] 255
Razem 152.780 13.110 [11.418) [9.505] 10.637

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku:

Odchylenia

Tytut rezerwy Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw

Warto$¢ bilansowa

Odprawy emerytalne 42.996 4182 (3.589) (3.189) 3.961
Odprawy rentowe 442 32 (29] (23] 28
Nagroda

o 92.276 7141 [6.302) (6.617) 8.153
jubileuszowa

Odprawy po$miertne 3.222 291 (254] (253] 3M
Razem 138.936 11.646 (10.174) (10.082]) 12.453
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Ponizsza tabela prezentuje wyniki wyceny bilansowej na dzieri 31 grudnia 2018 roku w

podziale na okresy zapadalnosci:

Odprawy Odprawy Nagroda Odprawy

Okres wyptaty Suma
emerytalne rentowe jubileuszowa posmiertne
2019* 9.550 vl 10.436 267 20.324
2020 1.443 64 7.404 249 9.160
2021 2.050 60 7.798 234 10.142
2022 1.730 57 8.583 224 10.594
2023 1.700 54 6.526 223 8.503
Pozostata czes$é 33.714 507 57.680 2.156 94.057
Razem 50.187 813 98.427 3.353 152.780

*wartosc swiadczeri do wyptaty w roku 2019 uwzglednia wyptaty wynikajgce z nabytych praw emerytalnych oraz
nagrod jubileuszowych dla osob, ktore osiggnety wiek emerytalny a ktore pozostaja w stosunku pracy

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadu gorniczego i rekultywacji gruntow

Grupa tworzy rezerwe na Koszty likwidacji zaktadu gdrniczego i rekultywacji gruntéw, do
ktérych poniesienia jest zobligowana istniejacymi przepisami prawa. Gtdwne zatozenia
wykKorzystywane przy ustalaniu kosztéw z tytutu likwidacji zaktadu gérniczego i rekultywacji
gruntow zawieraja zatoZenia odnos$nie do okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji
oraz dtugoterminowych stép dyskontowych. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywaja na

wartos$¢ bilansowa rezerwy.
e  Wrazliwo$¢ na zmiane okresu zywotnosci kopalni

Zatozenia odnos$nie okresu zywotnosci kopalni opisane zostaty powyzej. W przypadku gdyby
przyjety na dzieri 31 grudnia 2018 roku okres zywotnosci kopalni zostat wydtuzony o 1 rok,
wartos$é bilansowa rezerwy na Kkoszty likwidacji zaktadu gérniczego i rekultywacji gruntéw
bytaby nizsza o 867 tys. zt, natomiast gdyby okres zywotnosci kopalni zostat wydtuzony o 10
lat, wartos¢ bilansowa rezerwy bytaby nizsza o 8.397 tys. zt. Jednoczes$nie gdyby okres
zywotnosci kopalni zostat skrécony o 1 rok, wartosé bilansowa rezerwy na koszty likwidacji
zaktadu goérniczego i rekultywacji gruntéw bytaby wyzsza o 872 tys. zt, natomiast gdyby
okres zywotnosci kopalni zostat skrécony o 10 lat, warto$é bilansowa rezerwy bytaby wyzsza
0 9.006 tys. zt.

e  Wrazliwo$é na zmiane inflacji oraz stopy dyskonta

Przyjety wskazniki inflacji za lata 2019-2051 wynosi 2,5% [na dzieri 31 grudnia 2017 wskazniki
inflacji wynosity 2,0% dla roku 2018, 2,2% dla roku 2019 oraz 2,5% dla lat 2020-2051).

Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$¢ stopy dyskontowej, ktora
odzwierciedla zmiane wartosci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowa
oparta na rentownosci obligacji skarbowych, i na dzied 31 grudnia 2018 roku zostata ona

przyjeta w wysokosci 3,22% [na dzien 31 grudnia 2017: 3,26%).
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Gdyby przyjete stopy inflacji odbiegaty od oszacowan Zarzadu o 1 p. p., szacuje sie, Ze wartos¢
bilansowa rezerw bytaby o 46.909 tys. zt wyzsza (w przypadku stép inflacji wyzszych o 1p. p.)]
lub 0 34.332 tys. zt nizsza (w przypadku stop inflacji nizszych o 1 p. p.).

Wptyw zmiany stopy dyskonta finansowego na warto$¢ bilansowa rezerw na Koszty likwidacji
zaktadu gorniczego [FLK)] i rekultywacji gruntéw na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz 31

grudnia 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku:

Zmiana stopy dyskonta

+0,25 p. p.

finansowego
Wartosé rezerwy na koszty
likwidacji Zaktadu Gérniczego 134.555 124.207 14.677 90.358

i koszty rekultywacji gruntéw

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku:

Zmiana stopy dyskonta

finansowego
Wartos$¢ rezerwy na koszty
likwidacji Zaktadu Gérniczego i 124.280 114.448 105.414 82.471

koszty rekultywacji gruntéw

Z analizy wynika, ze wzrost stopy dyskonta finansowego na dzier 31 grudnia 2018 roku o 0,25
p. p. powoduje spadek wartosci rezerwy na Kkoszty likwidacji Zaktadu Goérniczego i
rekultywacje gruntédw o 9.530 tys. zt oraz wzrost stopy dyskonta finansowego o 1 p. p.
powoduje spadek wartosci rezerwy na Koszty likwidacji Zaktadu Gdérniczego i rekultywacje
gruntow o 33.849 tys. zt. Natomiast spadek stopy dyskonta finansowego na dzieri 31 grudnia
2018 roku o 0,25 p. p. powoduje wzrost wartosci rezerwy na koszty likwidacji Zaktadu
Gérniczego i rekultywacje gruntdw o 10.348 tys. zt. Jednoczesnie nie przedstawiono wptywu
spadku stopy dyskonta finansowego o 1 p. p. gdyz spowodowatoby to spadek stopy dyskonta

ponizej przyjetego poziomu inflacji, co w ocenie Grupy jest bezzasadne.

Pozostate istotne oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego za 2017 rok nie ulegty zmianie.
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2.1.2. Nowe zasady rachunkowosci

Z dniem 1 stycznia 2018 roku Grupa po raz pierwszy zastosowata nowe standardy: MSSF 15
"Przychody z umdw z Klientami” oraz MSSF 9 "Instrumenty finansowe”. Wptyw zastosowania
kazdego z nowych standardéw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostat opisany

ponizej.

MSSF 15 "Przychody z umow z klientami”

MSSF 15 "Przychody z umdw =z klientami” zostat zastosowany z uzyciem metody
retrospektywnej z tacznym efektem pierwszego =zastosowania standardu MSSF 15.
Zastosowanie standardu po raz pierwszy nie doprowadzito do Korekty salda zyskéw
zatrzymanych [brak Kkorekt, ktdre skutkowatyby korekta zyskéw zatrzymanych bilansu
otwarcia). Bioragc bowiem pod uwage rodzaje transakcji dokonywanych przez Grupe,
zastosowanie powyzszego standardu nie ma istotnego wptywu na stosowane dotychczas
zasady rachunkowosci. Zmianie ulegta dotychczasowa prezentacja w skonsolidowanym
sprawozdaniu z wyniku przychoddéw i Kkosztéw z tytutu $wiadczenia przez Jednostke
Dominujgca ustugi transportu wegla [tzw. "przewozZnego”), w przypadku ktdrej Jednostka
Dominujaca jest posrednikiem. Na skutek zastosowania standardu, w odniesieniu do transakcji
w przypadku Ktérych Grupa jest posrednikiem/agentem, w wyniku dokonanego nettowania
przychoddéw i kosztédw, wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku przychody ze
sprzedazy z tytutu pozostatej dziatalnosci w wysokosci 14.294 tys. zt zostaty pomniejszone o
Koszty ustugi przewozu w wysokosci 10.651 tys. zt, w wyniku czego marza w wysokosci 3.643

tys. zt zostata wykazana wytacznie w przychodach ze sprzedazy.

Co do zasady w wyniku zastosowania standardu MSSF 15 w skonsolidowanym sprawozdaniu z
sytuacji finansowej Grupy moga pojawi¢ sie nowe pozycje "Aktywa z tytutu umoéw z
klientami” oraz "Zobowiazania z tytutu umdéw z klientami” jednakze, z uwagi na comiesieczny
sposéb rozliczania transakcji sprzedazowych niemal we wszystkich przypadkach, Grupa
oczekuje, ze wystepowanie znacznych sald w danych pozycjach bedzie rzadkoscia. Na dzier 31
grudnia 2018 roku w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy wystapita

wytacznie pozycja "Zobowiazania z tytutu umdéw z klientami” w wysokosci 517 tys. zt.

MSSF 9 “Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ’Instrumenty finansowe” zostat zastosowany przy uzyciu metody retrospektywnej
zgodnie z przepisami przejSciowymi - Grupa nie dokonuje przeksztatcenia w swoich
sprawozdaniach danych poréwnawczych za okresy poprzednie [1 stycznia 2017 roku i 31
grudnia 2017 roku] dla odzwierciedlenia wymagan MSSF 9 pod wzgledem wyceny. W
rezultacie podane informacje poréwnawcze nadal sg oparte na zasadach rachunkowosci
wczesniej stosowanych przez Grupe i opisanych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku.

W zwiazku z wejsciem w zycie MSSF 9 nastapity zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych.
Od 1 stycznia 2018 roku Grupa Klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych Kkategorii

wyceny:
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- wyceniane wg zamortyzowanego kosztu,
- wyceniane w wartoéci godziwej przez pozostate catkowite dochody,
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja jest uzalezniona od przyjetego przez Grupe modelu zarzadzania aktywami
finansowymi oraz warunkéw umownych przeptywéw pienieznych. Grupa dokonuje
reklasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne wtedy i tylko wtedy, gdy zmienia sie model

zarzadzania tymi aktywami.
al Instrumenty dtuzne - Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Instrumenty dtuzne utrzymywane w celu $ciagniecia umownych przeptywodw, ktére obejmuja
wytacznie sptaty kapitatu i odsetek ["SPPI”, ang. Solely payment of principal and interest], sa
wyceniane wedtug zamortyzowanego Kosztu. Przychody z tytutu odsetek oblicza sie metoda
efektywnej stopy procentowej i wykazuje w pozycji "przychody z tytutu odsetek” w
skonsolidowanym wyniku finansowym. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z
zasada rachunkowosci wskazana w nocie 2.1.2.e i prezentuje sie w pozycji "odpisy z tytutu

utraty wartosci aktywoéw finansowych”.

b] Instrumenty dtuzne - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

pozostate catkowite dochody

Instrumenty dtuzne z ktdrych przeptywy stanowia wytacznie ptatnosci Kapitatu i odsetek, a
ktére sa utrzymywane w celu $ciggniecia umownych przeptywdéw pienieznych i w celu
sprzedazy, wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.
Zmiany wartosci bilansowej sa ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem
zyskow i strat z tytutu utraty wartosci, przychoddw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych,
ktére ujmuje sie w skonsolidowanym wyniku finansowym. W przypadku zaprzestania
ujmowania sktadnika aktywdéw finansowych taczny zysk lub strate poprzednio ujete w
pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie z kapitatu wtasnego do skonsolidowanego
wyniku finansowego i ujmuje sie jako pozostate zyski/[straty]. Przychody z tytutu odsetek od
takich aktywdw finansowych wylicza sie metoda efektywnej stopy procentowej i ujmuje sie w
pozycji "przychody z tytutu odsetek”. Odpisy z tytutu utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z
zasada rachunkowosci wskazana w nocie 2.1.2.e i prezentuje w pozycji "odpisy z tytutu utraty

wartosci aktywdw finansowych”.

c) Instrumenty dtuzne - Aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej przez wynik

finansowy

Aktywa, ktdére nie spetniaja kryteridw wyceny wedtug zamortyzowanego Kosztu lub w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, wycenia sie w wartosci godziwej przez

wynik finansowy. W szczegdlnosci Grupa zalicza do tej kategorii nastepujace instrumenty:

e naleznosci handlowe podlegajace faktoringowi stosowanemu regularnie w celu
zarzadzania ptynnoscia, gdy warunki umowy faktoringowej skutkuja zaprzestaniem

ujmowania naleznosci; oraz
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e pozyczkKi, ktére nie spetniaja testu SPPI [tj. przeptywy pieniezne z tych pozyczek nie
stanowia wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek]), poniewaz czestotliwosé zmian

oprocentowania nie odpowiada formule naliczania odsetek.

Zysk lub strate z wyceny inwestycji dtuznych do wartosci godziwej ujmuje sie w
skonsolidowanym wyniku finansowym i prezentuje w pozycji "Zyski/[straty] z tytutu zmian
wartosci godziwej instrumentdw finansowych” w okresie, w ktérym wystapity, za wyjatkiem
przychoddéw z tytutu odsetek, ktére oblicza sie metoda efektywnej stopy procentowej,

ujmowanych w pozycji "Przychody z tytutu odsetek”.

d) Instrumenty Kapitatowe - Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

pozostate catkowite dochody

Po poczatkowym ujeciu Grupa wycenia wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe w
wartosci godziwej. Grupa wybrata opcje prezentowania zyskéw i strat z tytutu zmian wartosci
godziwej instrumentéw Kkapitatowych w pozostatych catkowitych dochodach. W przypadku
dokonania takiego wyboru, zyski i straty z tytutu zmian wartoéci godziwej nie podlegaja
pdzniejszej reklasyfikacji do wyniku finansowego w momencie zaprzestania ujmowania
inwestycji. Dywidendy z takich inwestycji ujmuje sie w skonsolidowanym wyniku finansowym
w momencie ustanowienia prawa Grupy do otrzymania ptatnosci. Odpisy z tytutu utraty
wartosci [i odwrdcenie odpiséw] w odniesieniu do inwestycji kapitatowych wycenianych w
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody nie sg prezentowane osobno od innych

zmian wartosci godziwe;j.
e] Utrata wartosci aktywow finansowych wymienionych w punktach a - d powyzej

Strata kredytowa to rdznica miedzy wszystkimi wynikajacymi z umowy przeptywami
pienieznymi naleznymi jednostce zgodnie z umowa i wszystkimi przeptywami pienieznymi,
ktore jednostka spodziewa sie otrzymadé, dyskontowana wedtug pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. W celu ustalenia niedoboréw $rodkéw pienieznych jednostka dokonuje
oszacowania przeptywdw pienieznych, uwzgledniajagc wszystkie warunki umowy instrumentu
finansowego [np. opcje wczesniejszej sptaty, prolongaty, kupna lub podobne] w ciggu catego
oczekiwanego okresu zycia tego instrumentu finansowego. Do uwzglednianych przeptywdéw
pienieznych zalicza sie przeptywy pieniezne ze sprzedazy posiadanych zabezpieczer lub
innych elementédw powodujacych Kkorzystniejsze warunki Kkredytowania, nierozerwalnie
zwigzanych z warunkami umowy. Przyjmuje sie zatozenie, ze oczekiwany okres zycia
instrumentu finansowego mozna wiarygodnie oszacowaé. Jezeli nie jest mozliwe wiarygodne
oszacowanie oczekiwanego okresu zycia instrumentu finansowego, jednostka dokonuje
wyliczen strat Kkredytowych w oparciu o pozostaty umowny czas trwania instrumentu

finansowego.

Oczekiwane straty kredytowe to straty kredytowe wazone ryzykiem niewykonania

zobowiazania.

12-miesieczne oczekiwane straty kredytowe to cze$¢ oczekiwanych strat kredytowych w
catym okresie zycia, ktdra reprezentuje oczekiwane straty kredytowe wynikajace ze zdarzen
niewykonania zobowigzania w ramach instrumentu finansowego, ktére sa mozliwe w ciggu

12 miesiecy po dniu sprawozdawczym.
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Oczekiwane straty kredytowe w catym okresie zycia to oczekiwane straty kredytowe
wynikajace z wszystkich ewentualnych zdarzen niewykonania zobowigzania w catym

oczekiwanym okresie zycia instrumentu finansowego.

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych zwigzanych z instrumentami
dtuznymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego Kkosztu i w wartosci godziwej przez

pozostate catkowite dochody, niezaleznie od tego, czy wystapity przestanki utraty wartosci.

W przypadku Kkrétkoterminowych naleznosci handlowych, Kktdére nie maja znaczacego
elementu finansowania, Grupa stosuje podejscie uproszczone wymagane w MSSF 9 i wycenia
odpisy z tytutu utraty wartosci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym

okresie zycia naleznosci od momentu jej poczatkowego ujecia.

Na potrzeby ustalenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci handlowe pogrupowano na
podstawie podobieristwa charakterystyki ryzyka kredytowego (wyodrebnione zostaty trzy
zasadnicze grupy: naleznosci od energetyki zawodowej, naleznosci od cieptowni zawodowych i
niezawodowych, naleznosci od innych odbiorcéw przemystowych; uzupetnienie powyzszego
podziatu stanowig naleznosci od Kklientédw pozostatych]. W celu okreslenia ogdlnego
wspoétczynnika niewypetnienia zobowigzania dla powyzZszych grup przeprowadza sie analize
$ciggalnosci za ostatnie lata. Odpis z tytutu utraty wartosci oblicza sie uwzgledniajac
wspotczynnik niewypetnienia zobowigzania skorygowany o wptyw czynnikdéw przysztych oraz
wysoko$¢ salda naleznosci niesptaconych na dzien bilansowy dla kazdej grupy (i przedziatu

wiekowania).

Grupa stosuje trzystopniowy model utraty wartosci dla aktywoéw finansowych, za wyjatkiem

naleznosci handlowych:

e Stopien 1 - salda, dla ktérych ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od
poczatkowego ujecia. Oczekiwane straty kredytowe okresla sie na podstawie
prawdopodobieristwa niewypetnienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy [tj. catkowita
oczekiwana strata kredytowa pomnozona jest przez prawdopodobieristwo, Zze strata

wystapi w ciggu nastepnych 12 miesiecy];

e Stopien 2 - obejmuje salda, dla ktérych nastapit znaczny wzrost ryzyka kredytowego
od poczatkowego ujecia, ale brak jest obiektywnych przestanek utraty wartosci;
oczekiwane straty Kredytowe okresla sie na podstawie prawdopodobieristwa

niewypetnienia zobowigzania przez caty umowny okres zycia danego aktywa;
e Stopienrt 3 - obejmuje salda z obiektywna przestanka utraty wartosci.
Naleznosci handlowe zalicza sie do Stopnia 2 lub Stopnia 3:

e Stopien 2 - obejmuje naleznosci handlowe, do Ktérych zastosowano podejscie
uproszczone do wyceny oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia

naleznosci, za wyjatkiem pewnych naleznosci handlowych zaliczonych do Stopnia 3;

e Stopien 3 - obejmuje naleznosci handlowe przeterminowane o ponad 90 dni lub

zidentyfikowane indywidualnie jako nieobstugiwane.
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W zakresie w jakim zgodnie z powyzszym modelem Kkonieczna jest ocena czy nastgpit
znaczacy wzrost ryzyka Kredytowego, Grupa uwzglednia nastepujace przestanki przy

dokonywaniu tej oceny:
e pozyczka jest przeterminowana o co najmniej 30 dni;

e nastapity zmiany legislacyjne, technologiczne lub makroekonomiczne, ktére maja

znaczacy negatywny wptyw na dtuznika;

e pojawity sie informacje o znaczacym niekorzystnym zdarzeniu dotyczacym pozyczKi
lub innej pozyczki tego samego dtuznika od innego pozyczkodawcy, np.
wypowiedzenie umowy pozyczKi, naruszenie jej warunkéw czy renegocjacja

warunkdéw ze wzgledu na trudnosci finansowe itp.;

e dtuznik stracit znaczacego Klienta lub dostawce albo doswiadczyt innych

niekorzystnych zmian a swoim rynku.

Aktywa finansowe sa spisywane, w catosci lub w czesci, kiedy Grupa wyczerpie praktycznie
wszystkie dziatania w zakresie $ciggniecia i uzna, ze nie mozna juz racjonalnie oczekiwac
odzyskania naleznosci. Zazwyczaj nastepuje to, gdy sktadnik aktywoéw jest przeterminowany

ponad 360 dni.
fl Modyfikacja zobowiazan finansowych

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobowigzania finansowego, Ktdra nie
powoduje zaprzestania ujmowania istniejgcego zobowigzania, zysk lub strate ujmuje sie
niezwtocznie w skonsolidowanym wyniku finansowym. Zysk lub strate oblicza sie jako réznice
pomiedzy wartoscia biezaca zmodyfikowanych i oryginalnych przeptywdéw pienieznych,

zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalnej efektywnej stopy procentowej zobowigzania.

Na podstawie przeprowadzonej przez Grupe analizy dla potrzeb zastosowania MSSF 9,
stwierdzono, ze na dzier 1 stycznia 2018 roku nie wystapita konieczno$¢ ujecia dodatkowych
istotnych odpiséw w odniesieniu do dtuznych aktywéw finansowych wykazanych w

skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy na dzieri 31 grudnia 2017 roku.

Noty przedstawione na stronach 10 - 100 stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego. www.|w.com.p|




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE _@_

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU .-'

(W TYSIACACH Z+OTYCH]) -v v

e Poréwnanie aktywoéw i zobowigzan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9 na dzien
31 grudnia 2017r:

MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany

Zamortyzowany Zamortyzowany Zwiekszenie

koszt koszt [zmniejszenie]

Naleznosci handlowe 172.743 172.743 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 556.734 556.734 -
Aktywa finansowe razem 729.477 729.477 -

MSR 39 MSSF 9 Wptyw zmiany

Zamortyzowany Zamortyzowany Zwiekszenie

koszt koszt (zmniejszenie)

Zobowigzania handlowe i

217.835 217.835 -
pozostate*
Zobowigzania finansowe z tytutu
o 301.91 301.91 -
emisji obligacji
Kredyty i pozyczki 20.208 20.208 -
Zobowigzania finansowe razem 539.954 539.954 -

*Zobowigzania handlowe i pozostate zgodnie z notg 13, obejmujg zobowigzania handlowe, zobowigzania inwestycyjne

i zobowigzania z tytutu zaliczek.

Zastosowanie standardu po raz pierwszy nie doprowadzito do Korekty salda zyskéw
zatrzymanych [brak istotnych Korekt z tytutu wdrozenia MMSF 9, ktdre skutkowatyby

wptywem na Kkapitat wtasny/korekta zyskéw zatrzymanych bilansu otwarcial.

e Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe - klasyfikacja i wycena

31 grudnia 2018 1 stycznia 2018 31 grudnia 2017

Aktywa finansowe wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu:

Naleznosci handlowe 161.448 172.743 172.743
Inne inwestycje Kkrétkoterminowe 67 - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 299.072 556.734 556.734
Razem 460.587 729.477 729.477
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Zobowiazania finansowe - Kklasyfikacja i wycena

MSSF 9 MSSF 9 MSR 39
31 grudnia 2018 1 stycznia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu:
Zobowiazania handlowe i
259.584 217.835 217.835
pozostate*
Zobowigzania finansowe z tytutu
L - 301.91 301.91
emisji obligacji
Kredyty i pozyczki 17.142 20.208 20.208
Razem 276.726 539.954 539.954

*Zobowigzania handlowe i pozostate zgodnie z notg 13, obejmuja zobowigzania handlowe, zobowigzania inwestycyjne

i zobowigzania z tytutu zaliczek a takze zobowigzania z tytutu umow z klientami [od 2018 roku]

e Naleznosci handlowe wg MSR 39 i MSSF 9

MSSF 9 MSSF 9 MSR 39
31 grudnia 2018 1 stycznia 2018 31 grudnia 2017
Naleznos$ci handlowe wyceniane
wg zamortyzowanego kosztu:
Naleznos$ci handlowe brutto 166.993 180.713 180.713
Odpis aktualizujacy naleznosci (5.545) (7.970]) (7.970])
Razem 161.448 172.743 172.743

2.1.3. Nowe standardy i interpretacje

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy
nastepujace nowe standardy oraz zmiany do obowigzujacych standarddéw, ktére weszty

w zycie od 1 stycznia 2018 r.:

aJ MSSF 9 “Instrumenty finansowe”

Szczegotowy opis wptywu standardu MSSF 9 zostat przedstawiony w nocie 2.1.2

b] MSSF 15 "Przychody z umdw z klientami”

Szczegotowy opis wptywu standardu MSSF 15 zostat przedstawiony w nocie 2.1.2

c] Objasnienia do MSSF 15 "Przychody z umdw z klientami”

Objasnienia do MSSF 15 "Przychody z umoéw z Kklientami” dostarczajg dodatkowych informacji
i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji
osobnych obowigzkdéw, ustalenia czy jednostka petni role posrednika [agenta), czy tez jest
gtéwnym dostawca débr iustug [principal] oraz sposobu ewidencji przychodéw z tytutu
licencji. Oprécz dodatkowych objasnier, wprowadzono takze zwolnienia i uproszczenia dla

jednostek stosujacych nowy standard po raz pierwszy.
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d] Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach

Zmiana do MSSF 2 wprowadza m.in. wytyczne w zaKresie wyceny w wartosci godziwej
zobowiazania z tytutu transakcji opartych na akcjach rozliczanych w $rodkach pienieznych,
wytyczne dotyczace zmiany Klasyfikacji z transakcji opartych na akcjach rozliczanych
w $rodkach pienieznych na transakcje oparte na akcjach rozliczane w instrumentach
kapitatowych, a takze wytyczne na temat ujecia zobowigzania podatkowego pracownika z

tytutu transakcji opartych na akcjach.

e] Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 "Umowy

ubezpieczeniowe”

Zmiany do MSSF 4 “Umowy ubezpieczeniowe” adresujg kwestie zastosowania nowego
standardu MSSF 9 “Instrumenty finansowe”. Opublikowane zmiany do MSSF 4 uzupetniaja
opcje istniejace juz w standardach i maja na celu zapobieganie tymczasowym wahaniom

wynikéw jednostek sektora ubezpieczeniowego w zwigzKu z wdrozeniem MSSF 9.

f] Roczne zmiany do MSSF 2014 - 2016

“Roczne zmiany MSSF 2014-2016” zmieniaja 3 standardy: MSSF 12 "Ujawnienia udziatdw w
innych jednostkach”, MSSF 1 "Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” oraz MSR 28 "Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych”. Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz zmiany dotyczace
zakresu standarddéw, ujmowania oraz wyceny, a takZe zawierajg zmiany terminologiczne

i edycyjne.

Zmiany do MSSF 12 obowigzuja do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia

2017 r. Natomiast pozostate zmiany sg obligatoryjne od 1 stycznia 2018 r.

g] Zmiany do MSR 40: Reklasyfikacja nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany do MSR 40 precyzuja wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci

inwestycyjnych oraz z nieruchomosci inwestycyjnych.

h] KIMSF 22: Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe

KIMSF 22 wyjasnia zasady rachunkowos$ci dotyczace transakcji, w ramach ktérych jednostka

otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obcej.

Szczegotowy wptyw zastosowania nowych standardéw MSSF 9 i MSSF 15 przedstawiony zostat

w nocie nr 2.1.2.

Zastosowanie pozostatych zmian (zmiany do MSSF 2, MSSF 4, zmiany do MSSF 2014-2016,
zmiany do MSR 40 oraz KIMSF 22] nie miaty znaczacego wptywu na skonsolidowane

sprawozdanie finansowe Grupy.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzuja i nie zostaty wczesniej

zastosowane przez Grupe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o
wczesniejszym zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standarddéw, interpretacji lub

poprawek do istniejacych standardéw przed ich data wejscia w zycie:
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aJ MSSF 16 "Leasing”

MSSF 16 "Leasing” obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.

lub po tej dacie.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnienn dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do
uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym, MSSF 16
znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce. Leasingobiorca
bedzie zobowigzany ujaé: (a] aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu
zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej
wartosci; oraz [b) amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania

leasingowego w sprawozdaniu z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia Ksiegowego
leasingu przez leasingodawce. W Kkonsekwencji, leasingodawca Kontynuuje Kklasyfikacje
w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio rdZnicuje ujecie

ksiegowe.
Grupa zastosuje MSSF 16 od 1 stycznia 2019 r.

b] Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywrnym wynagrodzeniem

Zmiana do MSSF 9 obowigzuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie, z mozliwoscia jej wczeéniejszego zastosowania. Na skutek zmiany do
MSSF 9, jednostki beda mogty wyceniaé aktywa finansowe z tak zwanym prawem do
wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest okreslony

warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

c] Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w _jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych

przedsiewzieciach”

Zmiana obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub
po tej dacie. Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach” wyjasniaja, Zze w odniesieniu do dtugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do Kktérych nie stosuje sie metody praw
wtasnosci, spotki stosuja MSSF 9. Dodatkowo, Rada opublikowata réwniez przyktad ilustrujacy
zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do dtugoterminowych udziatdw w jednostce

stowarzyszonej lub wspdélnym przedsiewzieciu.
Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Na dzierh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta

nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.
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d] KIMSF 23: Niepewnosc zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zakresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji
niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego. Wytyczne obowigzuja dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2019 r. lub po tej dacie.
Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

e] Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata w grudniu 2017 r. “Roczne
zmiany MSSF 2015-2017", ktére wprowadzajg zmiany do 4 standardéw: MSSF 3 "Potaczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 "Wspdlne ustalenia umowne”, MSR 12 “"Podatek dochodowy” oraz

MSR 23 "Koszty finansowania zewnetrznego”.

Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardéw w zakresie

ujmowania oraz wyceny.
Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Na dzier sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te

nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

fl MSR 19 "Swiadczenia pracownicze”

Zmiany do MSR 19 obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2019 r. lub po tej dacie. Poprawki do standardu okre$laja wymogi zwigzane z ujeciem

ksiegowym modyfikacji, ograniczenia lub rozliczenia programu okreslonych $wiadczen.
Grupa zastosuje powyzsze zmiany od 1 stycznia 2019 r.

Na dzierh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta

nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

9] Zmiany w zakresie referencji do Zatozeri Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany w zakresie referencji do Zatozern Koncepcyjnych w MSSF beda miaty zastosowanie

z dniem 1 stycznia 2020 r.

h] MSSF 3 “Potaczenia przedsiewziec”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja "przedsiewziecia”. Aktualnie
wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji
przeje¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywdéw. Zmiany do MSSF 3 obowiazuja dla

okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 r. lub po tej dacie.

Na dzierh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiana ta

nie zostata jeszcze zatwierdzona przez Unie Europejska.

/] MSR 1 “Prezentacja sprawozdar finansowych” oraz MSR 8 *Zasady [polityka]

rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”

Rada opublikowata nowa definicje terminu “istotno$¢”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8
doprecyzowuja definicje istotnosci i zwiekszaja spdjno$é pomiedzy standardami, ale nie

oczekuje sie, ze beda miaty znaczacy wptyw na przygotowanie sprawozdan finansowych.
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Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2020 r. lub po tej dacie.

Na dzierh sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zmiany te

nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska.

J] MSSF 14 "Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
po raz pierwszy [z dniem 1 stycznia 2016 r. lub po tej dacie), do ujmowania kwot wynikajacych
z dziatalno$ci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi zasadami
rachunkowosci. Dla poprawienia porédwnywalnosci z jednostkami ktére stosuja juz MSSF i nie
wykazuja takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z dziatalnosci o
regulowanych cenach, powinny podlega¢ prezentacji w odrebnej pozycji zaréwno w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z

innych catkowitych dochodéw.
Decyzja Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

k] Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedaZzy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem

a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdolnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzujg problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie
ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki

stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia stanowig "biznes” [ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig "biznes”, inwestor wykaze petny zysk