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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU

(W TYSIACACH ZLOTYCH]
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS)

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 3.193.807 3.181.779
Wartosci niematerialne 5 60.416 58.617
Inwestycje dtugoterminowe 7 75.601 75.601
Prawo do korzystania ze sktadnika aktywoéw 6.1 15.782 -
Naleznoséci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 5.498 199
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 133.998 128.279
Razem aktywa trwate 3.485.102 3.444.475

Aktywa obrotowe

Zapasy 9 102.199 80.896
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 8 237.895 202.693
Nadptacony podatek dochodowy 24.4 16.288 11.129
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 366.899 154.522
Razem aktywa obrotowe 723.281 449.240
RAZEM AKTYWA 4.208.383 3.893.715

Kapitat wtasny

Akcje zwykte n 301.158 301.158
Pozostate kapitaty 12 2.314.378 2.288.291
Zyski zatrzymane 12 591.334 341.540
Razem Kkapitat wtasny 3.206.870 2.930.989

Zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24.3 238.421 213.611
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 156.119 130.243
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 17 171.635 124.207
Dotacje 14 12.224 12.587
Zobowiazania z tytutu leasingu 6.1 15.176 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 39.300 39.160

632.875 519.808

Zobowiazania krétkoterminowe

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 16 31.1M 31.492
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia 17 24.663 79.131
Dotacje 14 469 560
Zobowigzania z tytutu leasingu 6.1 1.036 -
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 13 310.915 331.218
Zobowiazania z tytutu umdw z klientami 444 517

368.638 442.918
Razem zobowigzania 1.001.513 962.726
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 4.208.383 3.893.715
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE _@_

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU ."

(W TYSIACACH ZtOTYCH) -v v

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU \

Za rok obrotowy od 1 stycznia do

31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Przychody z umoéw z klientami, w tym: 18 2.154.509 1.754.896
Przychody z podstawowej dziatalnosci operacyjnej 18 2.116.416 1.715.416
Przychody z dziatalnosci uzupetniajgcej 18 38.093 39.480
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow 19 (1.647.132) (1.585.719]
Zysk brutto 507.377 169.177
Koszty sprzedazy 19 (37.988] (44.010])
Koszty administracyjne 19 [(116.196) (101.088)
Pozostate przychody 20 4.683 33.869
Pozostate koszty 21 (1.203) (1.048]
Pozostate zyski - netto 22 12.847 318
Zysk operacyjny 369.520 57.218
Przychody finansowe 23 15.719 15.338
Koszty finansowe 23 (10.617) (10.830])
Zysk przed opodatkowaniem 374.622 61.726
Podatek dochodowy 24.1 (68.438]) (10.129]
Zysk netto za okres obrotowy 306.184 51.597

Zysk na akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spoétki w ciagu roku Za rok obrotowy od 1 stycznia do
[wyrazony w PLN na jedna akcje) 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
- podstawowy 25 9,00 1,52
- rozwodniony 25 9,00 1,52
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE _@_

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU ."

(W TYSIACACH ZtOTYCH) -v v

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW \

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku

Zysk netto za okres obrotowy 306.184 51.597

Pozostate catkowite straty za okres obrotowy:
Pozycje, ktdre nigdy nie beda podlega¢ reklasyfikacji do zysku lub

straty biezacego okresu:

Straty aktuarialne z tytutu programéw zdefiniowanych $wiadczen 16 (5.917) (6.463)
Podatek dochodowy dotyczacy pozycji niepodlegajacych
y yezacy pozyel P galRey 24.1 1.124 1.228

przeniesieniu
Pozycje, ktdre nigdy nie beda podlega¢ reklasyfikacji do zysku lub

yej a gdy ap g Yy ] Yy (4.793] (5.235)
straty biezgcego okresu - razem
Pozostate catkowite straty netto za okres obrotowy (4.793) (5.235)
Catkowite dochody netto za okres obrotowy - razem 301.391 46.362
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE _@_

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU .-'

(W TYSIACACH ZtOTYCH) -v v

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM \

Pozostate kapitaty

Pozostate
Pozostate
kapitaty dot.
Kapitat kapitaty- Zyski  Razem kapitat
Nota Akcje zwykte Programu
zapasowy  przeniesienie zatrzymane wtasny
Emisji Opcji
wyniku
Menedzerskich
Stan na 1 stycznia 2019 roku 301.158 702.549 1.581.903 3.839 341.540 2.930.989
Catkowite dochody netto razem
= = = = 301.391 301.391
za okres obrotowy:
- zysk netto = = = = 306.184 306.184
- pozostate catkowite straty = = = = [4.793] [4.793]
Dywidenda dotyczaca 2018
26 = = = = [25.510] (25.510]
roku
Przeniesienie wyniku 2018 roku 26 - - 26.087 - [26.087) -
Stan na 31 grudnia 2019 roku 301.158 702.549 1.607.990 3.839 591.334 3.206.870
Stan na 1 stycznia 2018 roku 301.158 702.549 908.622 3.839 968.459 2.884.627
Catkowite dochody netto razem
- - - - 46.362 46.362
za oKkres obrotowy:
- zysk netto - - - - 51.597 51.597
- pozostate catkowite straty - - - - [5.235] [5.235]
Przeniesienie wyniku 2017 roku 26 - - 673.281 - (673.281) -
Stan na 31 grudnia 2018 roku 301.158 702.549 1.581.903 3.839 341.540 2.930.989
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE _@_

ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU .-'

(W TYSIACACH ZtOTYCH) -v v

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH \

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia
2019 roku 2018 roku

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej* 764.066 445.419
Odsetki otrzymane i zaptacone [(4.609] (10.091]
Podatek dochodowy zaptacony i otrzymany [59.520]) 8.697
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 699.937 444.025

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (458.728) (406.794)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 15.1 = (5.544)
Nabycie wartosci niematerialnych [1.660]) (1.712)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 999 3.573
Odsetki otrzymane 5.092 8.427
Wydatki na inne inwestycje krétkoterminowe - (150.000]
Wptywy z innych inwestycji krétkoterminowych = 152.136
Dywidendy otrzymane 30 1.165 1.025

Wyptywy z tytutu gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku

I . i 9 [5.719] (6.473]
bankowym Funduszu Likwidacji Kopalni
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (458.851) (405.362)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
WyKkup obligacji - (300.000]
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu 6.1 (3.314) -
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowej 15.1 - (968]
Otrzymane dotacje budzetowe 14 15 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 26 [25.510] -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (28.709] (300.968])
Zwiekszenie/[zmniejszenie] netto stanu $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw 212.377 (262.305)
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw na poczatek okresu 154.522 416.827
Stan $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 366.899 154.522

*szczegotowe zestawienie wptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej przedstawia tabela na stronie 9
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU
[W TYSIACACH ZtOTYCH])

WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ \

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Zysk przed opodatkowaniem 374.622 61.726
- Amortyzacja Srodkéw trwatych 4 377.258 395.605
- Amortyzacja wartosci niematerialnych 5 2.346 2.573
- Amortyzacja prawa do Korzystania ze sktadnika aktywdéw 6.1 3.261 -
- Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych [929]) (2.613)
- Wynik na likwidacji rzeczowych aktywéw trwatych 53.497 31.422
- Straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z catkowitych
. 16 (5.917) [6.463]
dochodéw
- Zmiana stanu rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych 16 25.495 8.173
- Zmiana stanu rezerw [51.086] 932
- Pozostate przeptywy (1.293] (1.344)
- Dywidendy otrzymane 29 [1.165] (1.025]
- Wykorzystanie i utworzenie odpiséw aktualizujacych rzeczowe (250]
aktywa trwate
- Zmiana stanu zapaséw 9 [21.303] (20.189]
- Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych
., 8 [40.501) 4.870
naleznosci
- Zmiana stanu zobowiazan handlowych oraz pozostatych
. i 50.031 (28.248]
zobowigzan
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 764.066 445.419
Bilansowa zmiana stanu zobowigzan, zobowigzan z tytutu umdw z
, . N (20.690] 13.323
klientami i dotacji
Kompensata nadptaty podatku dochodowego z zobowigzaniami z
] 11.857 2.465
tytutu innych podatkéw
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych 58.864 (44.036)
Zmiana stanu zobowigzan dla potrzeb sprawozdania z
o 50.031 (28.248]
przeptywdw pienieznych
Zwiekszenia srodkdéw trwatych 4 441.067 457.47
Zwiekszenie wynikajace z aktualizacji skapitalizowanych kosztéw
o , ) L (44.046) (2.414)
likwidacji srodkéw trwatych dotyczacych dziatalnosci gérniczej
Pozostate korekty niepieniezne (31) 1.317
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych 61.738 (44.036)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej - (5.544)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych 458.728 406.794
Zwiekszenia wartosci niematerialnych 5 4.534 1.712
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (2.874) -
Nabycie wartosci niematerialnych 1.660 1.712
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU

(W TYSIACACH Z+OTYCH])
Bl INFORMACJE OGOLNE \

1.1 Informacje o Spétce

Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A. jest spdtka akcyjna, dziatajaca na podstawie przepisow
prawa polskiego. Spétka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa pafistwowego o
nazwie Kopalnia Wegla Kamiennego "Bogdanka” z siedzibag w Bogdance na podstawie ustawy

z dnia 13 lipca 1990 roku o prywatyzacji przedsiebiorstw paristwowych.

Dnia 26 marca 2001 roku Lubelski Wegiel "Bogdanka” Spdtka Akcyjna zostata zarejestrowana
W rejestrze przedsiebiorcow KRS pod numerem 0000004549. Obecnie rejestr ten jest
prowadzony przez Sad Rejonowy Lublin-Wschdd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Akcje Lubelski Wegiel "Bogdanka™ S.A. notowane s3 na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
(GPW] w Warszawie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spdétki, wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci

(PKD 0510Z] jest wydobywanie wegla kamiennego.

Spétka jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej Lubelski Wegiel "Bogdanka”. Grupa
ta sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodne z MSSF za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2019 roku. W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw
dziatalnosci Spotki niniejsze sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tacznie z
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel
"Bogdanka” za oKkres obrotowy zakorczony 31 grudnia 2019 roku. Sprawozdania s3 dostepne

na stronie internetowej Spétki pod adresem www.ri.lw.com.pl w terminie zgodnym z

raportem biezacym dotyczacym terminu przekazania raportu rocznego Spotki i
skonsolidowanego raportu Grupy Kapitatowej za okres obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019

roku.

Wejscie w sktad struktury Grupy Kapitatowa ENEA

W dniu 14 wrzesnia 2015 roku spo6tka ENEA S.A. ogtosita wezwanie na akcje Spdtki, w ktérym
os$wiadczyta, ze zamierza uzyskaé do 64,57% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki. Rozliczenie transakcji nastapito w dniu 29 pazdziernika 2015 roku. Wskutek dokonanej
transakcji Spétka ENEA S.A. wraz z jej podmiotem zaleznym objeta tacznie 66% akcji Spoétki, w
wyniku czego Spodtka statg sie cztonkiem Grupy Kapitatowej ENEA, w Ktérej Jednostka
Dominujaca jest spdtka ENEA S.A. z siedziba w Poznaniu.

Jednostka kontrolujaca najwyzszego szczebla jest Skarb Paristwa.
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1.2 Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatoZeniu Kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci przez Spodtke oraz, Ze nie istnieja

okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki.

Poniewaz na skutek przeprowadzonej analizy Zarzad Spétki stwierdzit istnienie przestanek
Swiadczacych o mozliwej utracie wartosci sktadnikéw aktywdéw trwatych (w zwigzku z tym, ze
wartoé¢ Kkapitalizacji rynkowej Spétki przez dtugi czas utrzymuje sie na poziomie nizszym od
wartosci bilansowej aktywdw netto) podjeto decyzje o przeprowadzeniu testu na utrate wartosci.
W jego wyniku nie stwierdzono utraty wartosci. Szczegdtowy opis testu zostat przedstawiony w

nocie 4.3.

"Ml OPIS WAZNIEJSZYCH ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI \

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu niniejszego

sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej.

2.1 Podstawa sporzadzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe LW “Bogdanka” S.A. sporzadzone zostato w oparciu o
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzane z nimi interpretacje
ogtoszone w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej, w Ksztatcie zatwierdzonym przez Unie

Europejska.

Sprawozdanie finansowe sporzgadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego za
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz

ptatnosci w formie akcji.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za

dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwa uznaje sie cene, ktéra mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywoéw
lub zaptacong w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji na gtéwnym [lub
najkorzystniejszym] rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie
od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki
wyceny. W wycenie do wartosci godziwej sktadnika aktywdéw lub zobowiazania, Spétka bierze
pod uwage wtasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowiagzan, jezeli uczestnicy rynku
biora te cechy pod uwage przy wycenie aktywéw lub zobowigzan na dziern wyceny. Wartosé
godziwg dla celéw wyceny i/lub ujawniania informacji w sprawozdaniu finansowym Spoétki

ustala sie na w/w podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sa objete
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zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSSF 16 jak i wycen,
ktére maja pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi

takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$é uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Za wyjatkiem zmian opisanych w nocie 2.1.2 sprawozdanie finansowe sporzadzono przy
zastosowaniu tych samych zasad rachunkowos$ci dla okresu biezacego i poréwnawczego oraz
przestrzegano tych samych zasad (polityki] rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w

ostatnim zatwierdzonym rocznym sprawozdaniu finansowym.

2.1.1. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zgodnie z polityka rachunkowosci wymaga wykorzystania
oprocz szacunkéw ksiegowych réwniez profesjonalnego osadu Zarzadu odnosnie biezacych i

przysztych zdarzerh w poszczegdlnych obszarach.

Wazne osady i oszacowania ksiegowe wynikaja z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych
czynnikdw, w tym przewidywan odnosnie przysztych zdarzen, Ktére w danej sytuacji wydaja

sie zasadne. Oszacowania i osady ksiegowe podlegajg regularnej ocenie.

Spétka dokonuje oszacowan i przyjmuje zatoZzenia dotyczace przysztosci. Uzyskane w ten
sposéb oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywaé sie beda z faktycznymi rezultatami.
Oszacowania i zatozenia, ktére niosa ze soba znaczace ryzyko Koniecznos$ci wprowadzenia
istotnej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzah w trakcie kolejnego roku

obrotowego, przedstawiono w niniejszej nocie.

Szczegotowe informacje na temat przyjetych zatozen zostaty przedstawione w odpowiednich

notach niniejszego sprawozdania finansowego, jak wskazano w tabeli ponize;j.

Ponizej wykazano pozycje sprawozdania finansowego, z kKtérymi zwigzane jest ryzyko korekty

wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan.

Szczegdty dotyczace
Wartos$¢ pozycji, ktérej Opis polityki  przyjetych zatozen i

dotyczy szacunek w tys. zt rachunkowosci  Kkalkulacji istotnego

szacunku

2019 2018

nota 2.3 oraz
Rzeczowe aktywa trwate 3.193.807 3.181.779 57 nota 4

Rezerwa na $wiadczenia
. 187.230 161.735 nota 2.17 nota 16
pracownicze

nota 2.4 oraz

Wartosci niematerialne 60.416 58.617 97 nota 5
Rezerwa na koszty likwidacji

zaktadu gdrniczego i rekultywacji 171.635 124.207 nota 2.18 nota 17
gruntéw

Zobowigzania z tytutu odroczonego
238.421 213.611 nota 2.16 nota 24.3
podatku dochodowego
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Oszacowanie okresu Zywotnosci kopalni oraz zasobow wegla

Okres zywotnosci kopalni to okres, do ktérego zgodnie z osadem Zarzadu Spétka jest w stanie
funkcjonowac i prowadzi¢ dziatalno$¢ wydobywcza na podstawie aktualnie posiadanych,
dostepnych do wykorzystania przez Spdtke zasobdw. OKkres zywotnosci kopalni stanowi jeden
z kluczowych osaddw, wptywajacych na sprawozdanie finansowe jako cato$¢ oraz na wycene

kluczowych pozycji aktywdw i pasywdw.

Przy ustalaniu okresu zywotnosci kopalni bierze sie pod uwage przede wszystkim nastepujace

przestanki [czynniki):

e Prawomocne Koncesje na wydobycie i zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci,

posiadane przez Spotke;
e Plany Zarzadu Spétki odnosnie sposobu prowadzenia eksploatacji posiadanych ztdz;
e Formalne dokumenty w postaci zatwierdzonych planéw, strategii Spotki;

e Zgody korporacyjne w sytuacjach, gdy jest to wymagane, np. zgoda Rady Nadzorczej,

zgoda Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy;

e Aktualng sytuacje gospodarcza w Kraju i na $wiecie, ktéra ma wptyw na sektor

gornictwa i biezaca dziatalno$é Spdtki oraz na plany dotyczace przysztego wydobycia;

e Model ekonomiczno-finansowy [prognoza) wyznaczajacy teoretyczny okres, na jaki
Spétce wystarczy zasobéw ztoza, do prowadzenia wydobycia zgodnie z zatozonym

$redniorocznym poziomem wydobycia (produkcji).

Ocena aktualnosci przyjetego okresu zywotnosci kopalni przeprowadzana jest corocznie, w
tym samym terminie co weryfikacja okresu uzytkowania rzeczowych aktywdéw trwatych

przeprowadzana zgodnie z MSR "16 Rzeczowe aktywa trwate”.

Zmiana dotychczasowego okresu zywotnosci Kopalni - skrdcenie okresu lub jego wydtuzenie
- dokonywana jest wytacznie w sytuacji, gdy wystapig istotne zmiany w zakresie

wymienionych powyzej przestanek, tj. w szczegdélnosci wtedy, gdy:

e Spdtka pozyska nowe Koncesje na nowe obszary wydobywcze i uwzgledni te obszary

w planie dziatalnosci;

e W przypadku uzyskania koncesji na nowe obszary wydobywcze, sporzadzony przez
Spétke plan inwestycji wykazuje ekonomiczne uzasadnienie projektu oraz wysokie
prawdopodobieristwo mozliwosci uzyskania finansowania projektu w celu jego
realizacji;

e Spdtka uzyska niezbedne zgody korporacyjne na wejscie w te obszary lub zmiane

zakresu prowadzonej dziatalnosci;

e model ekonomiczno-finansowy sporzadzony i zaktualizowany przez Spdétke na
podstawie aktualnego na moment prognozy, przewidywanego S$redniorocznego
poziomu wydobycia, wskazuje na istotne [tj. co najmniej o 3 lata lub o 10% dtugosci

pozostatego okresu] skrécenie lub wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni.
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e Zarzad Spoétki jest zdeterminowany do realizacji przedstawionego planu w
zamierzonym Kksztatcie [jego realizacja jest bardziej prawdopodobna, anizeli mniej),
przy czym przez powyzsza determinacje nalezy rozumieé w szczegdlnosci
podjecie/podejmowanie stosownych uchwat, publiczne ogtoszenie planu oraz

uruchamianie dziatan operacyjnych i inwestycyjnych.

Aktualnie okres zywotnosci kopalni oszacowany jest na 2051 rok, i nie ulegt on zmianie w
poréwnaniu do ostatniego, rocznego sprawozdania finansowego za 2018 rok. Faktyczny
termin likwidacji kopalni moze jednak rdzni¢ sie od szacowanego przez Spétke. Wynika to z
uwzglednienia w wyliczeniu szacowanego okresu zywotnosci Kopalni wytacznie zasobdw
operatywnych wegla dostepnych na dzied sprawozdawczy. Ewentualny spadek popytu na
wegiel Spétki moze powodowaé obnizenie wydobycia ponizej zdolnosci produkcyjnych co

wptynie na wydtuzenie okresu zywotnosci kopalni.

Nalezy ponadto zaznaczyé, iz 20 grudnia 2019 r. Sp6tka otrzymata koncesje na wydobycie dla
ztoza K-6 i K-7 o zasobach operatywnych szacowanych na poziomie okoto 66 mln ton wegla.
Uzyskanie tej koncesji nie wptyneto na wydtuzenie obecnego okresu zywotnosci kopalni, gdyz
dopiero po dokonaniu odpowiednich analiz w zakresie Konkretnych Kierunkdéw
zagospodarowania ztoza, zostanie ona uwzgledniona w szacunku odno$nie okresu zywotnosci

kopalni.

Wycena rezerw na swiadczenia pracownicze

e Zatozenia odno$nie wyceny aktuarialnej rezerw na $wiadczenia pracownicze

Wartos$¢ biezaca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw
okreslanych metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. ZatoZenia
wykorzystywane przy ustalaniu rezerwy oraz Kkosztéw z tytutu $wiadczen pracowniczych
zawieraja zatozenia dotyczace stép dyskonta oraz wskazZnika wzrostu podstawy danego
Swiadczenia. Gtédwne zatozenia dotyczace rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych ujawnione
s3 w nocie 16. Wszelkie zmiany tych zatozer wptywaja na warto$¢ bilansowa rezerw z tytutu

Swiadczen pracowniczych.

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2018 roku zostata przeprowadzona
analiza wrazliwosci wynikéw wyceny na zmiane stopy dyskonta finansowego oraz na zmiany

planowanych wzrostéw podstaw w przedziale -1 p.p./+1 p.p.
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Ponizsze tabele prezentuja warto$¢ bilansowa poszczegdlnych tytutdw rezerw oraz

prezentuja jak zmienitaby sie warto$¢ bilansowa przy innych zatozeniach:

Na dzier 31 grudnia 2019 roku

Odchylenia
Tytut rezerwy Wartosé Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
bilansowa
Odprawy emerytalne 58.141 6.340 (5.423) (4.290]) 4.882
Odprawy rentowe 938 84 (73] (57) 63
Nagroda jubileuszowa 112.887 9.280 (8.122] (7.231) 8.058
Odprawy posmiertne 3.831 363 (316] [271) 304
Razem 175.797 16.067 (13.934] [11.849] 13.307

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku

Odchylenia
Tytut rezerwy Wartosé Stopa dyskonta finansowego Planowane wzrosty podstaw
bilansowa
Odprawy emerytalne 49.302 5.000 (4.283) (3.146) 3.543
Odprawy rentowe 803 68 (60] (47) 52
Nagroda jubileuszowa 96.925 7.558 [6.650]) (5.969] 6.626
Odprawy posmiertne 3.230 289 [253] (220] 245
Razem 150.260 12.915 [11.246) [9.382]) 10.466

Ponizsza tabela prezentuje wyniki wyceny bilansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku w

podziale na okresy zapadalnosci:

Odprawy Odprawy Nagroda Odprawy
Okres wyptaty Suma
emerytalne rentowe jubileuszowa pos$miertne
2020* 8.615 75 10.707 281 19.678
2021 2.086 69 9.087 259 11.501
2022 1.938 66 9.720 252 11.976
2023 1.807 63 7.719 254 9.843
2024 1.5M 61 7.329 251 9.152
Pozostata czesc 42.184 604 68.325 2.534 113.647
Razem 58.141 938 112.887 3.831 175.797

*wartosc swiadczeri do wyptaty w roku 2020 uwzglednia wyptaty wynikajace z nabytych praw emerytalnych oraz

nagrod jubileuszowych dla 0sob, ktdre osiggnety wiek emerytalny a ktore pozostaja w stosunku pracy.

Rezerwa na koszty likwidacji zaktadu gdrniczego i rekultywacjyi gruntow

Spoétka tworzy rezerwe na Koszty likwidacji zaktadu gdrniczego i rekultywacji gruntéw, do
ktérych poniesienia jest zobligowana istniejacymi przepisami prawa. Gtdwne zatozenia
wykorzystywane przy ustalaniu kosztéw z tytutu likwidacji zaktadu gdérniczego i rekultywacji

gruntow zawierajg zatozenia odno$nie okresu zywotnosci kopalni, przewidywanej inflacji oraz
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dtugoterminowych stép dyskontowych. Wszelkie zmiany tych zatoZzen wptywaja na wartosé

bilansowa rezerwy.
e  Wrazliwo$é na zmiane okresu zywotnosci kopalni

Zatozenia odnosnie okresu zywotnosci kopalni opisane zostaty powyzej. W przypadku gdyby
przyjety na dziern 31 grudnia 2019 roku okres zywotnosci kopalni zostat wydtuzony o 1 rok,
wartos$é bilansowa rezerwy na Kkoszty likwidacji zaktadu gérniczego i rekultywacji gruntéw
bytaby wyzsza o 589 tys. ztotych, natomiast gdyby okres Zzywotnosci kopalni zostat
wydtuzony o010 lat, warto$¢ bilansowa rezerwy bytaby wyzsza o 5.972 tys. ztotych.
Jednoczes$nie gdyby okres zywotnosci Kopalni zostat skrécony o 1 rok, warto$é bilansowa
rezerwy na Koszty likwidacji zaktadu gdrniczego i rekultywacji gruntéw bytaby nizsza o
586 tys. ztotych, natomiast gdyby okres zZywotnosci kopalni zostat skrocony o 10 lat, wartosé

bilansowa rezerwy bytaby nizsza o 5.772 tys. ztotych.

Mozna zauwazyé, ze wydtuzenie okresu zywotnosci, a tym samym okresu dyskontowania,
powoduje wzrost wartos$ci rezerwy co jest nietypowa sytuacja. Wynika ona z negatywnego
czynnika dyskonta [stopa dyskontowa skorygowana o inflacje), co spowodowane jest bardzo
niska rentownoscia dtugoterminowych papieréw wartosciowych na Koniec 2019 roku

bedacych podstawg dla stopy dyskontowej.
e  Wrazliwo$é na zmiane inflacji oraz stopy dyskonta

Przyjety do wyliczenia rezerwy wskazniki inflacji za lata 2020-2051 wynosi odpowiednio:
2,99% dla roku 2020, 2,6% dla roku 2021 oraz 2,5% dla lat 2022-2051 [na dziei 31 grudnia
2018 roku wskaznik inflacji wynosit 2,5% dla lat 2019-2051).

Na wyliczenie rezerwy istotne znaczenie wywarta wysoko$é stopy dyskontowej, ktora
odzwierciedla zmiane wartosci pienigdza w czasie. W zatozeniach przyjeto stope dyskontowa
oparta na rentownosci obligacji skarbowych, i na dzien 31 grudnia 2019 roku zostata ona
przyjeta w wysokosci 2,15% (na dzier 31 grudnia 2018 roku: 3,22%). Powyzsza zmiana, z uwagi
na dtugi okres dyskontowy, w bardzo istotny sposéb wptyneta na wysoko$é rezerwy
przyczyniajac sie do jej wzrostu o oK. 46 mln ztotych (zmiana ta jednak nie spowodowata

istotnego wptywu na wynik finansowy Spotki).

Gdyby przyjete stopy inflacji odbiegaty od oszacowan Zarzadu o 1 p.p., szacuje sie, ze wartos¢
bilansowa rezerw bytaby o 62.523 tys. ztotych wyzsza [w przypadku stép inflacji wyzszych o
1p.p.) lub 0 46.212 tys. ztotych nizsza (w przypadku stép inflacji nizszych o 1 p.p.).

Wptyw zmiany stopy dyskonta finansowego na warto$¢ bilansowa rezerw na koszty likwidacji
zaktadu gdérniczego i rekultywacji gruntédw na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018

roku przedstawiajg ponizsze tabele:
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Zmiana stopy dyskonta
S 0 p.p. +0,25 p.p.

finansowego

Wartosé rezerwy na koszty
likwidacji Zaktadu Gérniczego i 185.635 171.635 158.721 125.666

Koszty rekultywacji gruntéw
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Na dzieri 31 grudnia 2018 roku

Zmiana stopy dyskonta

0 p.p. +0,25 p.p.

finansowego
Wartosé rezerwy na koszty
likwidacji Zaktadu Gérniczego i 134.555 124.207 14.677 90.358

koszty rekultywacji gruntéw

Z analizy wynika, ze wzrost stopy dyskonta finansowego na dzieri 31 grudnia 2019 roku o
0,25 p.p. powoduje spadek wartosci rezerwy na Kkoszty likwidacji Zaktadu Gdérniczego i
rekultywacje gruntéw o 12.914 tys. ztotych oraz wzrost stopy dyskonta finansowego o 1 p.p.
powoduje spadek wartosci rezerwy na Kkoszty likwidacji Zaktadu Gérniczego i rekultywacje
gruntdw o 45.969 tys. ztotych. Natomiast spadek stopy dyskonta finansowego na dzien
31 grudnia 2019 roku o 0,25 p.p. powoduje wzrost wartosci rezerwy na koszty likwidacji

Zaktadu Gdrniczego i rekultywacje gruntéw o 14.000 tys. ztotych.

Pozostate istotne oszacowania i osady od czasu publikacji rocznego sprawozdania

finansowego za 2018 rok nie ulegty zmianie.

2.1.2. Nowe zasady rachunkowosci

Z dniem 1 stycznia 2019 roku Spétka po raz pierwszy zastosowata nowy standard MSSF 16
"Leasing”. MSSF 16 “Leasing” zostat zastosowany z uzyciem zmodyfikowanej metody
retrospektywnej z tacznym efektem pierwszego zastosowania standardu MSSF 16. Wptyw

zastosowania tego standardu na ponizsze sprawozdanie finansowe zostat opisany ponizej.

Zastosowanie standardu skutkowato ujeciem w bilansie dodatkowych aktywoéw i zobowigzan z
tytutu leasingu. Jednakze z uwagi na stosunkowo niewielki zakres i mata ilos¢ umdw
traktowanych dotychczas jako leasing operacyjny ostateczny wptyw na sprawozdanie
finansowe Spotki jest ograniczony. W przypadku umdw, ktére zgodnie z Kryteriami nowego
standardu MSSF 16 sg lub zostana zaklasyfikowane jako leasing finansowy w sprawozdaniu

finansowym Spétki wykazane zostaty nowe pozycje:

e W przypadku gdy Spdtka jest leasingodawca w sprawozdaniu finansowym wykazane
zostaty takie pozycje jak "Naleznosci z tytutu leasingu finansowego” w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej, oraz “Przychody z tytutu leasingu finansowego” w

sprawozdaniu z wyniku;

e W przypadku gdy Spdtka jest leasingobiorcag w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazane zostaty takie pozycje jak "Zobowigzania z tytutu leasingu” po stronie

pasywow oraz "Prawo do Korzystania ze sktadnika aktywdéw” po stronie aktywdw.

Ptatnosci leasingowe sa wykazywane jako sptata Kkapitatu [pomniejszenie zobowigzania
leasingowego w bilansie] oraz Kkoszty odsetkowe od zobowigzania leasingowego, Ktdre
ujmowane sg w sprawozdaniu z wyniku. Jednoczes$nie w sprawozdaniu z wyniku wykazywana

jest amortyzacja prawa do korzystania ze sktadnika aktywow.
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Biezgca wartos¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu obliczana jest z zastosowaniem stopy

dyskonta.
Spdétka wyznacza czas leasingu tj. nieodwotalny okres leasingu, tacznie z uwzglednieniem:

e okresu dotyczacego opcji przedtuzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajaco

pewne, ze Spétka skorzysta z tego prawa; i

e okresu dotyczacego opcji wypowiedzenia umowy leasingu, jezeli jest wystarczajaco

pewne, ze Spotka nie skorzysta z tego prawa.

Spétka dla wigkszoéci umoéw leasingowych przyjmuje okres leasingu zgodny z okresem
umowy. Dla umdéw zawartych na czas nieokreslony Spdétka ustala minimalny oKkres
przywigzania obu stron do umowy. Jesli Spdtka nie jest w stanie okreslié jak dtugo ma zamiar
korzysta¢ ze sktadnika aktywow, a taki szacunek mdgtby zostaé potraktowany jako okres
leasingu w przypadku uméw na czas nieokreslony, Spdtka przyjmuje, ze nieodwotywalnym

okresem umowy bedzie okres wypowiedzenia tej umowy.

W przypadku prawa do wieczystego uzytkowania gruntdw okres leasingu zgodny jest z

czasem trwania prawa do uzytkowania.

Spétka ma mozliwo$é skorzystania z praktycznego zwolnienia i nie stosowaé modelu

ujmowania leasingu w odniesieniu do:

e leasingu krdtkoterminowego [umowa zawarta na okres do 12 miesiecy i nie zawiera

prawa wykupu aktywal,

e leasingu niskocennych aktywow, ktérych wartosé¢ poczatkowa w przypadku nowych
aktywow nie przekracza kwoty 10.000,00 PLN [nawet jesli ich wartos¢ jest istotna
po zagregowaniu) oraz aktywa nie s3 w wysokim stopniu zalezne lub powigzane z

innymi aktywami okreslonymi w umowie.

Zwolnienie nie dotyczy sytuacji, w ktdérej Spétka przekazuje sktadnik aktywdéw w sub-leasing

lub spodziewa sie przekazania.

W przypadku, gdy Spétka zdecyduje sie na zastosowanie zwolnienia, wéwczas rozpoznaje

ptatnosci leasingowe jako koszt zgodnie z metoda liniowa przez okres leasingu.

Zastosowanie standardu po raz pierwszy nie doprowadzito do Korekty salda zyskéw
zatrzymanych [brak Kkorekt, ktdre skutkowatyby korekta zyskéw zatrzymanych bilansu
otwarcia). Zastosowanie standardu MSSF 16 z dniem 1 stycznia 2019 roku spowodowato
wzrost sumy aktywdw i pasywdw Spétki 0 19.129 tys. ztotych. W zwigzku zakwalifikowaniem
niektérych uméw najmu, dzierzawy i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zgodnie z
nowym standardem jako leasing [w Kktérym Spdtka wystepuje jako leasingobiorca] w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej pojawity sie nowe pozycje "Prawo do Kkorzystania ze

sktadnika aktywdw” oraz "Zobowigzania z tytutu leasingu”.

Noty przedstawione na stronach 10 - 85 stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego. www.lw.com.pl




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU
[W TYSIACACH ZtOTYCH])

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego na dzien 31 grudnia 2018 roku -

40.102
MSR 17
Zobowigzania z tytutu leasingu wczesniej nie ujete -
Umowy wykluczone z tytutu leasingu Krdtkoterminowego (26]
Umowy wykluczone z tytutu leasingu przedmiotdw o niskiej wartosci [689])
Efekt dyskontowania zobowiazan z tytutu leasingu (20.258]
Zobowigzania z tytutu leasingu na 1 stycznia 2019 roku - MSSF 16 19.129
w tym czesc:
- Dtugoterminowa 16.200
- Krotkoterminowa 2.929

Biezgca warto$¢ przysztych ptatnosci z tytutu leasingu finansowego obliczana jest z
zastosowaniem stopy dyskonta. Spétka stosuje Kraicowa stope procentowa, czyli stope, do
ktorej zaptaty bytaby zobowigzana w oparciu o podobna umowe leasingowa lub, gdy nie
mozna jej ustali¢, stope procentowa, na dzief rozpoczecia leasingu, przy ktdérej musiataby
dokonaé¢ pozyczki srodkéw niezbednych do zakupu oznaczonego sktadnika aktywdw, na
podobny oKres i przy zachowaniu podobnych zabezpieczen. Spdtka stosuje stope procentowa
réwna 6 miesiecznemu WIBOR z ostatniego dnia roku poprzedzajacego rok obrotowy plus

marza w wysokosci 1,3%.

Uwage zwraca duzy efekt dyskontowania wartosci zobowigzania z tytutu leasingu w
wysokosci 20.258 tys. ztotych, jednakze jest on rezultatem okresu, na ktdéry zawarte s3
umowy zakwalifikowane jako umowy leasingu finansowego. W duzej mierze sg to bowiem

dtugoterminowe umowy dotyczace praw wieczystego uzytkowania gruntéw.

taczny wptyw zastosowania standardu MSSF 16 "Leasing” na wynik netto Spétki za 2019 rok
wyniost (348) tys. ztotych [pogorszenie wyniku netto]. Wptyw zastosowania standardu na
wynik EBITDA wynidst 3.314 tys. ztotych [poprawa wyniku EBITDA). Wptyw na zysk na akcje
byt znikomy i wynidst ponizej 0,01 ztotego na akcje. Opis sposobu wyliczenia wyniku EBITDA
znajduje sie w sekcji "Stowniczek pojeé¢” w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci LW Bogdanka

SA oraz Grupy Kapitatowej LW Bogdanka za 2019 rok.

2.1.3. Nowe standardy i interpretacje

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace nowe
standardy oraz zmiany do obowiazujacych standarddéw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia
2019 roku:

aJ MSSF 16 "Leasing”

Nowy standard MSSF 16 "Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien
dotyczacych leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez

leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty.
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Tym samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie

z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

b] Zmiany do MSSF 9: Prawo wczesniejszej sptaty z negatywrnym wynagrodzeniem

Na skutek ww. zmiany do MSSF 9, jednostki moga wyceniaé¢ aktywa finansowe z tak zwanym
prawem do wczeéniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem wedtug zamortyzowanego
kosztu lub wedtug wartosci godziwej poprzez inne catkowite dochody, jezeli spetniony jest
okreslony warunek - zamiast dokonywania wyceny wedtug wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

¢/ Zmiany do MSR 28 "Inwestycje w__jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych

przedsiewzieciach”

Zmiany do MSR 28 “Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach” wyjasniaja, Zze w odniesieniu do dtugoterminowych udziatéw w jednostce
stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu, do ktérych nie stosuje sie metody praw
wtasnosci, a ktdére stanowig cze$é inwestycji netto w te jednostki [np. dtugoterminowe
pozyczkil, zastosowanie maja wytyczne MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Dodatkowo, Rada
opublikowata réwniez przyktad ilustrujacy zastosowanie wymogéw MSSF 9 i MSR 28 do

dtugoterminowych udziatéw w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu.

d] KIMSF 23: Niepewnosc zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 wyjasnia wymogi w zaKresie rozpoznania i wyceny zawarte w MSR 12 w sytuacji

niepewnosci zwigzanej z ujeciem podatku dochodowego.

e] Roczne zmiany do MSSF 2015 - 2017

“Roczne zmiany MSSF 2015-2017” wprowadzajg zmiany do 4 standarddw: MSSF 3 "Potaczenia
przedsiewzie¢”, MSSF 11 "Wspdélne ustalenia umowne”, MSR 12 "Podatek dochodowy” oraz

MSR 23 "Koszty finansowania zewnetrznego”.

Poprawki zawieraja wyjasnienia oraz doprecyzowuja wytyczne standardéw w zakresie

ujmowania oraz wyceny.

f] MSR 19 "Swiadczenia pracownicze”

Poprawki do standardu okreslaja wymogi zwiazane z ujeciem ksiegowym modyfikacji,

ograniczenia lub rozliczenia programu okres$lonych $wiadczen.

Standard MSSF 16 zostat zastosowany przez Spétke z dniem 1 stycznia 2019 roku przy
zastosowaniu zmodyfikowanej metody retrospektywnej, co nie skutkowato Koniecznoscia
korekty danych poréwnawczych. Szczegétowy opis odnosnie zastosowania standardu zostat

przedstawiony w nocie 2.1.2.

Zastosowanie pozostatych zmian [zmiany do MSSF 9, MSR 28, zmiany do MSSF 2015-2017,
zmiany do MSR 19 oraz KIMSF 23] nie miato znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe
Spotki.
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Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzuja i nie zostaty wczesniej

zastosowane przez Spdtke:

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdtka nie zdecydowata o wcze$niejszym
zastosowaniu nastepujacych opublikowanych standarddw, interpretacji lub poprawek do

istniejacych standardéw przed ich data wejscia w zycie:

al Zmiany w zakresie Zatozeri Koncepcyjnych w MSSF

W 2019 roku opublikowano zmiany do Zatozern Koncepcyjnych MSSF, ktére beda miaty
zastosowanie z dniem 1stycznia 2020 roku. Zweryfikowane Zatozenia Koncepcyjne beda
wykorzystywane przez Rade i Komitet ds. Interpretacji w przyszto$ci podczas prac nad
nowymi standardami. Niemniej jednak, podmioty przygotowujgce sprawozdania finansowe
moga wykorzystywaé Zatozenia Koncepcyjne w celu opracowania polityk rachunkowosci do

transakcji, ktére nie zostaty uregulowane w obecnie obowiazujacych MSSF.

b] MSSF 3 "Potaczenia przedsiewziec”

W wyniku zmiany do MSSF 3 zmodyfikowana zostata definicja "przedsiewziecia”. Aktualnie
wprowadzona definicja zostata zawezona i prawdopodobnie spowoduje, ze wiecej transakcji
przeje¢ zostanie zakwalifikowanych jako nabycie aktywdéw. Zmiany do MSSF 3 obowigzuja dla

okresow rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.

c] MSR 1 ’Prezentacfa sprawozdar finansowych” oraz MSR 8 “Zasady [politvka]

rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”

Rada opublikowata nowa definicje terminu ~istotno$é”. Zmiany do MSR 1 i MSR 8
doprecyzowuja definicje istotnosci i zwiekszaja spdjno$é pomiedzy standardami, ale nie
oczekuje sie, ze beda miaty znaczacy wptyw na przygotowanie sprawozdan finansowych.
Zmiana jest obowigzkowa dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia
2020 roku lub po tej dacie.

Na dzieri sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiany te nie zostaty jeszcze

zatwierdzone przez Unie Europejska.

d] Zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 zwigzane z reforma IBOR

Opublikowane w 2019 roku zmiany do MSSF 9, MSR 39 oraz MSSF 7 modyfikuja niektdre
szczegotowe wymogi w zakresie rachunkowosci zabezpieczed, w gtdwnej mierze, aby
oczekiwana reforma stop referencyjnych [reforma IBOR] zasadniczo nie powodowata
zakonczenia rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany do standardéw obowigzuja dla okreséw

rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zmiana ta nie zostata jeszcze

zatwierdzona przez Unie Europejska.
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e] MSSF 14 "Reqgulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”

Standard ten pozwala jednostkom, ktére sporzadzaja sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF
po raz pierwszy [z dniem 1stycznia 2016 roku lub po tej dacie], do ujmowania Kwot
wynikajacych z dziatalnosci o regulowanych cenach, zgodnie z dotychczas stosowanymi
zasadami rachunkowosci. Dla poprawienia poréwnywalnosci, z jednostkami ktére stosuja juz
MSSF i nie wykazujg takich kwot, zgodnie z opublikowanym MSSF 14 kwoty wynikajace z
dziatalnosci o regulowanych cenach, powinny podlegaé prezentacji w odrebnej pozycji
zarébwno w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jak i w rachunku zyskéw i strat oraz

sprawozdaniu z innych catkowitych dochoddéw.
Decyzjg Unii Europejskiej MSSF 14 nie zostanie zatwierdzony.

f] Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 dot. sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem

a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdlnymi przedsiewzieciami

Zmiany rozwigzuja problem aktualnej niespdjnosci pomiedzy MSSF 10 a MSR 28. Ujecie
ksiegowe zalezy od tego, czy aktywa niepieniezne sprzedane lub wniesione do jednostki

stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia stanowiag "biznes” [ang. business).

W przypadku, gdy aktywa niepieniezne stanowig "biznes”, inwestor wykazuje petny zysk lub
strate na transakcji. Jezeli za$ aktywa nie spetniaja definicji biznesu, inwestor ujmuje zysk lub

strate z tylko w zakresie czesci stanowiacej udziaty innych inwestoréw.

Zmiany zostaty opublikowane 11 wrzesnia 2014 roku. Na dzied sporzadzenia niniejszego

sprawozdania finansowego, zatwierdzenie tej zmiany jest odroczone przez Unie Europejska.

Spotka jest w trakcie analizy wptywu nowych standarddéw, zmian do standardéw oraz

interpretacji na sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSSF 3, zmiany do MSR 1i MSR 8, zmiany do MSSF 10 i MSR 28, zmiany do MSSF 9,
MSR 39 oraz MSSF 7, a takze zmiany w zakresie referencji do Zatozerh Koncepcyjnych beda
miaty wptyw na sprawozdanie finansowe, jednakze w ocenie Spétki bedzie on stosunkowo

niewielki.

2.2 Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych [PLN]. Polski ztoty jest
waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Spétki. Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty
wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza

doktadnoscia.

Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng na moment
poczatkowego ujecia przy zastosowaniu Kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji. Na

dzien bilansowy:
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e pozycje pieniezne sg przeliczane przy zastosowaniu Kursu zamkniecia (za Kurs
zamkniecia przyjmuje sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez Narodowy Bank

Polski na ten dzien),

e pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej
przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji [kursu

banku z ktérego korzysta jednostka) oraz

e pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie

przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwej.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w sprawozdaniu z wyniku,
przy czym rdéznice kursowe dotyczace dziatalnosci operacyjnej ujmowane sa w pozycji
"Pozostate zyski/[straty] - netto”, a dotyczace dziatalnosci finansowej w pozycji
"Przychody/Koszty finansowe” lub, w przypadkach okreslonych zasadami [polityka)
rachunkowosci, w Kkapitale wtasnym, gdy kwalifikuja sie do uznania za zabezpieczenie

przeptywdw pienieznych i udziatéw w aktywach netto.

2.3 Rzeczowe aktywa trwate [nota 4)

Rzeczowe aktywa trwate to srodki trwate:

e Kktdére sa utrzymywane przez Spotke w celu wykorzystania ich w procesie
produkcyjnym, przy dostawach towarédw i $wiadczeniu ustug oraz w celach

administracyjnych,

e ktérym towarzyszy oczekiwanie, iz beda wykorzystywane przez czas dtuzszy niz

jeden rok,

e w stosunku, do ktdrych istnieje prawdopodobieristwo, iz jednostka uzyska w

przysztosci korzysci ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majatkowym, oraz
e Kktdrych wartosci mozna okresli¢ w sposéb wiarygodny.

Na dzien poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia [Koszcie

wytworzenial.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) $rodkéw trwatych
ujmowane sa koszty wytworzenia podziemnych wyrobisk korytarzowych (tzw. Kapitalnych i
ruchowych] i wyrobisk $cianowych wykonywanych w polach eksploatacyjnych pomniejszone o

przychody uzyskane ze sprzedazy wegla wydobytego podczas wytworzenia tychze wyrobisk.

Na moment poczatkowego ujecia, w cenie nabycia (koszcie wytworzenia) srodkéw trwatych
ujmowane sa przewidywane Kkoszty ich demontazu, usuniecia i przywrdcenia do stanu
pierwotnego miejsca, w ktérym dany sktadnik aktywoéw sie znajduje i ktdrych obowigzek
powstaje w chwili instalacji sktadnika aktywoéw lub jego uzywania. W szczegdlnosci w
wartosci poczatkowej srodkéw trwatych ujmuje sie zdyskontowane Koszty likwidacji srodkéw
trwatych dotyczacych dziatalnosci gdrniczej podziemnej oraz innych obiektdw, ktére zgodnie

z obowiazujacym prawem goérniczym podlegaja likwidacji po zakorczeniu dziatalnosci.
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Ujete w wartosci poczatkowej Srodkéw trwatych koszty likwidacji kopalni podlegaja
amortyzacji taka metoda, jaka amortyzowane sa srodki trwate, ktérych dotycza, poczawszy
od momentu rozpoczecia uzytkowania danego érodka trwatego, przez okres ustalony w planie

likwidacji grup obiektéw w ramach przewidywanego harmonogramu likwidacji kopalni.

Na dziern bilansowy, rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub Koszcie
wytworzenia pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne i skumulowane odpisy

aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje
jako odrebny S$rodek trwaty [(tam, gdzie jest to wtasciwe] tylko wowczas, gdy jest
prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozycji nastapi w przysztosci wptyw korzysci ekonomicznych
do Spotki, za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyé. Wszelkie pozostate wydatki
na naprawe i konserwacje odnoszone sg do sprawozdania z wyniku w okresie obrotowym, w

ktérym je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacje rozpoczyna sie, gdy $rodek trwaty jest
dostepny do uzytkowania. Amortyzacje $rodkéw trwatych nalicza sie metoda liniowa od
nastepnego miesigca po oddaniu do uzytkowania lub metodg naturalng w celu roztozenia ich
wartosci poczatkowych lub wartosci przeszacowanych, pomniejszonych o wartosci koricowe,

przez okresy ich uzytkowania, ktére dla poszczegdélnych grup srodkéw trwatych wynosza:

Okres amortyzacji

Budynki i budowle 25-40 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty likwidacji kopalni
Budowle [wyrobiska amortyzacja metoda naturalng w oparciu o dtugosé eksploatowanych
eksploatacyjne] Scian [liczong w metrach biezacych])

Urzadzenia techniczne
5-20 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty likwidacji kopalni

i maszyny
Srodki transportu 3-30 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty likwidacji kopalni
Inne $rodki trwate 3-20 lat, lecz nie dtuzej niz do przewidywanej daty likwidacji kopalni

Amortyzacji zaprzestaje sie na wcze$niejsza z dat: gdy $rodek trwaty zostaje zaklasyfikowany
jako przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktéra jest zaklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 “Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy i dziatalnosc¢ zaniechana” \ub zostaje usuniety z ewidencji bilansowej na skutek

likwidacji, sprzedazy, badz wycofania z uzytkowania.

Poszczegdlne istotne czesdci sktadowe $rodka trwatego [komponenty), Ktérych okres
uzytkowania rézni sie od okresu uzytkowania catego $rodka trwatego oraz ktérych cena
nabycia (koszt wytworzenia) jest istotna w poréwnaniu z ceng nabycia [(kosztem wytworzenia)
catego sktadnika aktywdéw trwatych amortyzowane sa odrebnie, przy zastosowaniu stawek

amortyzacyjnych odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania.

Weryfikacji wartosci koricowej i okreséw uzytkowania srodkéw trwatych i ewentualnej ich

zmiany dokonuje sie na kazdy dzier bilansowy.
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W przypadku, gdy wartos$é bilansowa Srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartosé
odzyskiwalna, jego warto$¢ bilansowa spisuje sie natychmiast do poziomu wartosci

odzyskiwanej [nota 2.7].

W wartosci $rodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladéw (w tym

przegladdw certyfikacyjnych], ktérych przeprowadzenie jest niezbedne.

Koszty finansowania zewnetrznego obejmujgce odsetki i prowizje od zaciggnietych
zobowigzan oraz réznice Kursowe powstajace w zwigzku z pozyczkami i kredytami w walucie
obcej, w stopniu, w jakim sa uznawane za Kkorekte kosztéw odsetek, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego
sktadnika aktywoéw. Kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktéra podlega aktywowaniu,

ustala sie zgodnie z MSR 23 "Koszty finansowania zewnetrznego”.

Specjalistyczne czesci zamienne o istotnej wartosci poczatkowej, ktérych wykorzystania
oczekuje sie przez czas dtuzszy niz jeden rok ujmuje sie jako rzeczowe aktywa trwate.
Podobnie ujmuje sie te czesci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem, ktére moga
by¢ wykorzystywane jedynie dla poszczegdlnych pozycji rzeczowych aktywdw trwatych.
Pozostate czes$ci zamienne oraz wyposazenie zwigzane z serwisem o nieistotnej wartosci

wykazuje sie jako zapasy i ujmuje w sprawozdaniu z wyniku w momencie ich wykorzystania.

Zyski i straty z tytutu zbycia $rodkéw trwatych ustala sie droga pordwnania wptywdéw ze
sprzedazy z ich wartoscig bilansowa i ujmuje w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji "Pozostate

zyski/([straty) - netto”.

2.4 Wartosci niematerialne [nota 5)

Informacja geologiczna

Zakupiong informacje geologiczng ujmuje sie zgodnie z MSSF 6 ”Poszukiwanie i ocena
zasobéw mineralnych” w wartosci wynikajacej z umowy zawartej z Ministerstwem Klimatu
(dawniej z Ministerstwem Srodowiska). Do momentu otrzymania koncesji nie podlega ona

amortyzacji. Nastepnie aktywowane koszty odpisuje sie przez caty czas trwania koncesji.

Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie Komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw
poniesionych nazakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego. Aktywowane Kkoszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania

oprogramowania (2-5 lat].

Opftaty i licencje

Optate za ustanowienie uzytkowania gdrniczego przestrzeni w celu wydobywania wegla
kamiennego ze ztoza "Bogdanka” aktywuje sie w wysoKkosci poniesionej optaty. Aktywowane

koszty odpisuje sie przez okres na jaki zostata zawarta umowa na uzytkowanie gdrnicze.

Amortyzacje wartosci niematerialnych nalicza sie metoda liniowa od nastepnego miesigca po

oddaniu do uzytkowania. Na dziefi bilansowy, wartosci niematerialne wycenia sie w cenie
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nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszone o skumulowane odpisy amortyzacyjne i

skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

2.5 Leasing [nota 6)

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Spotka stosuje nastepujgce zasady w odniesieniu do leasingu.

Jesli umowa leasingu spetnia jedno z wymienionych ponizej kryteridw, wéwczas leasing

klasyfikowany jest jako leasing finansowy:

e na mocy umowy leasingowej nastepuje przeniesienie na leasingobiorce wtasnosci

danego sktadnika przed koricem okresu leasingu,

e leasingobiorca ma mozliwo$¢ zakupienia sktadnika aktywdéw za cene, ktéra - wedtug
przewidywan - bedzie na tyle nizsza od wartos$ci godziwej ustalonej na dzien, gdy
prawo zakupienia sktadnika bedzie mogto zostac zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia

leasingu istnieje wystarczajaca pewnosé, ze leasingobiorca skorzysta z tego prawa,

e okres leasingu stanowi wieksza cze$¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika

aktywdw, nawet jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu,

e warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych na dzied rozpoczecia leasingu
wynosi zasadniczo prawie tyle, ile wynosi taczna warto$¢ godziwa przedmiotu

leasingu,

e aktywa bedace przedmiotem leasingu majg na tyle specjalistyczny charakter, ze

tylko leasingobiorca moze z nich korzysta¢ bez dokonywania wiekszych modyfikacji,

e jezeli leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umowe leasingowa, straty leasingodawcy z

tytutu tego wypowiedzenia ponosi leasingobiorca,

e zyski lub straty z tytutu fluktuacji wartosci godziwej przypisanej do wartosci
koncowej przypadaja leasingobiorcy [na przyktad w formie obnizki optaty leasingowej

réownej wiekszosci przychodéw ze sprzedazy na koniec leasingul],

e leasingobiorca ma mozliwo$é Kontynuowania leasingu przez dodatkowy okres za

optata, ktdra jest znacznie nizsza od optat obowiazujacych na rynku.

Sposéb wdrozenia nowego standardu MSSF 16 “Leasing” jak rdéwniez jego wptyw na

sprawozdanie finansowe zostaty szczegdtowo opisane w nocie 2.1.2.

Do korica 2018 roku Spotka stosowata nastepujace zasady w odniesieniu do leasingu.

Leasing operacyjny

Leasing, przy ktérym znaczna cze$¢ ryzyka i pozytkéw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem
leasingodawcy [finansujacego], stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w
ramach leasingu operacyjnego, po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne
uzyskane od leasingodawcy (finansujgcego), obcigzajg koszty metoda liniowa przez okres

leasingu.

Do leasingu operacyjnego zalicza sie réwniez nabyte prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

i ujmuje w dtugoterminowych rozliczeniach miedzyokresowych. Cena nabycia uiszczana z
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tytutu mozliwosci korzystania z tego prawa, amortyzowana jest przez okres leasingu zgodnie

ze sposobem roztoZzenia w czasie czerpania Korzysci z tego prawa.

2.6 Inwestycje dtugoterminowe [nota 7]

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych wycenia sie wedtug ceny nabycia

pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zyski i straty z tytutu zbycia inwestycji ustala sie drogg pordwnania wptywdéw ze sprzedazy z
ich wartoscig bilansowa i ujmuje w sprawozdaniu z wyniku, w pozycji "Przychody/Koszty

finansowe”.

2.7 Utrata wartosci aktywow niefinansowych [nota 4.3)

Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie s3
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje sie
pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub zmiany oKolicznosci wskazuja na
mozliwosé niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie
w wysokos$ci kwoty, o jaka warto$é bilansowa danego sktadnika aktywdéw przewyzsza jego
wartos$é odzyskiwalng. Wartos$é odzyskiwalnag stanowi wyzsza z dwdch Kwot: warto$é godziwa
aktywoéw pomniejszona o Koszty sprzedazy, lub warto$¢ uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod
katem utraty wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu, do Ktérego
wystepuja dajace sie zidentyfikowaé odrebne przeptywy pieniezne [o$rodki wypracowujace
przeptywy pieniezne). Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio stwierdzono
utrate wartosci, oceniane sg na kazdy dzieri bilansowy pod katem wystepowania przestanek

wskazujacych na mozliwos$é odwrdcenia dokonanego odpisu.

Utworzenie, rozwigzanie i wykKorzystanie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
aktywdéw niefinansowych ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku w kosztach uktadu
funkcjonalnego zgodnie z funkcja do jakiej zostata przypisana dana pozycja aktywéw trwatych
(tj. w pozycjach "Koszty sprzedanych produktdéw, towardw i materiatéw”, "Koszty sprzedazy”

oraz "Koszty administracyjne”) lub w pozycji "Pozostate zyski/[straty] - netto”.

2.8 Aktywa finansowe (nota 15]

Spdétka Klasyfikuje aktywa finansowe na moment ich poczatkowego ujecia do nastepujacych

kategorii:
e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody,
e aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja:

Noty przedstawione na stronach 10 - 85 stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego. www.|w.com.p|




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU
[W TYSIACACH ZtOTYCH]

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu [m.in. instrumenty pochodne, dla ktérych

nie jest stosowana rachunkowo$¢ zabezpieczen],
e aktywa finansowe wyznaczone dobrowolnie do tej kategorii,

e aktywa finansowe niespetniajagce definicji podstawowej umowy pozyczki, w tym
instrumenty Kapitatowe jak akcje i udziaty, z wyjatkiem wyznaczonych do

instrumentdw Kapitatowych przez inne catkowite dochody,

e aktywa finansowe spetniajace definicje zwyktej umowy pozyczki, ktére nie sa
utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym dla zrealizowania przeptywéw

pienieznych lub dla zrealizowania przeptywdw pienieznych lub sprzedazy.

Instrumenty kapitatowe wyceniane przez inne catkowite dochody obejmujg inwestycje w
instrumenty Kkapitatowe zaklasyfikowane dobrowolnie i nieodwotalnie na moment
poczatkowego ujecia. Klasyfikacji takiej nie moga podlegaé instrumenty Kapitatowe
spetniajace kryteria przeznaczonych do obrotu oraz spetniajgce kryteria warunkowej zaptaty

ujetej przez spétke przejmujaca w ramach potaczenia spétek.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym Kkoszcie to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywdéw finansowych dla
uzyskiwania przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy oraz ktdérych warunki umowne

spetniaja kryteria podstawowej umowy pozyczki.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody to aktywa
finansowe utrzymywane zgodnie z modelem biznesowym, ktdérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywdéw pienieznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow
aktywow finansowych; oraz ktérych warunki umowne spetniajg kryteria podstawowej umowy

pozyczki.

W momencie poczatkowego ujecia Spdotka wycenia sktadnik aktywow finansowych
podlegajacy Klasyfikacji dla potrzeb wyceny w jego wartosci godziwej. Wyjatkiem od tej
zasady sa naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug bez istotnego komponentu finansowego, ktére

wyceniane sg w cenie transakcyjnej.

Wartos$é godziwa aktywoéw finansowych niezaliczonych do wyceny w wartosci godziwej przez
wynik finansowy powieksza sie o koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio przypisaé do

nabycia/pozyskania tych pozycji aktywdw.

2.9 Zapasy [nota 9]

Zapasy wykazywane sg w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszych jednak od
mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Warto$¢ rozchodu ustala sie z zastosowaniem
metody Sredniej wazonej. Koszt wyrobdw gotowych i produkcji w toku obejmuje robocizne
bezposrednig, materiaty pomocnicze, inne Koszty bezposrednie i odnosne ogdlne Koszty

produkcji (oparte na normalnych zdolnosciach produkecyjnych), nie obejmuje natomiast
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kosztéw finansowania zewnetrznego. Cena sprzedazy netto to oszacowana cena sprzedazy

w normalnym toku dziatalnosci, pomniejszona o odno$ne zmienne Koszty sprzedazy.

W ramach zapaséw Spodtka wykazuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu

umorzenia.

2.10 Naleznosci handlowe [nota 8]

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w cenie transakcyjnej, a nastepnie wycenia sie je
wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci. W sytuacji, gdy nie ma zadnych rdéznic
miedzy wartoscig poczatkowa naleznosci i kwota w terminie wymagalnosci (zaptaty], odsetKi

naliczone stopa efektywna nie pojawiaja sie.

Naleznos$ci wyrazone w walutach obcych w ciagu roku obrotowego wycenia sie po Kursie
historycznym, tj. Srednim NBP z dnia przeprowadzenia operacji, natomiast na dzier bilansowy

naleznosci wycenia sie po $rednim kursie NBP obowigzujacym na ten dzien.

Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci okreslony jest na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych. Oczekiwane straty kredytowe uwzgledniaja zaréwno zaistniate juz zdarzenia
niewykonania zobowigzania przez kontrahentéw, jak réwniez potencjalne, oszacowane straty
kredytowe. Odpis tworzy sie w ciezar kosztéw ujetych w sprawozdaniu z wyniku w kosztach
sprzedazy. W przypadku niesciggalnosci naleznosci handlowych dokonuje sie ich odpiséw na
koncie rezerw na naleznosci handlowe. PdzZniejsze sptaty uprzednio odpisanych naleznosci

ujmuje sie jako zmniejszenie kosztdw w pozycji "Koszty sprzedazy” w sprawozdaniu z wyniku.

2.1 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty [nota 10]

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w banku, depozyty bankowe
ptatne na Zzadanie, inne Kkrdétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o
pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezacym sa
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik Kkrdtkoterminowych

kredytdw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zgromadzone na wydzielonym rachunku Funduszu
Likwidacji Kopalni, jak réwniez $rodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania przez okres,

co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego s3a klasyfikowane jako dtugoterminowe.

2.12 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy klasyfikuje sie jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek
ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest bardzo
prawdopodobne, a sktadnik aktywdéw jest dostepny do natychmiastowego zbycia w swoim

obecnym stanie [zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja sktadnika
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aktywdw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar Zarzadu Spodtki do dokonania
transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Jednostka wycenia sktadnik
aktywow trwatych [lub grupe do zbycia) zaklasyfikowany jako do przeznaczony do sprzedazy
w kwocie nizszej z jego wartosci bilansowej i wartosci godziwej pomniejszonej o Koszty

doprowadzenia do sprzedazy.

2.13 Kapitat podstawowy [nota 11)

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego.

Koszty poniesione bezposrednio w zwigzKku z emisja nowych akcji lub opcji wykazuje sie w

kapitale wtasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywdéw z emisji.

2.14 Zobowigzania finansowe [nota 13 i 15 ]

Zobowigzania finansowe obejmujace zobowigzana z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione

koszty transakcyjne.

Zobowigzania finansowe obejmujace kredyty i pozyczki oraz papiery dtuzne klasyfikowane s3
na moment poczatkowego ujecia do nastepujacych kategorii:
e Zobowiazania finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Zobowiagzania finansowe w zamortyzowanym Koszcie.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja:
e zobowigzanie finansowe spetniajace definicje przeznaczonych do obrotu, w tym
instrumenty pochodne niewykorzystywane w rachunkowosci zabezpieczen,
e zobowigzanie finansowe dobrowolnie wyznaczone przez Spétke jako wyceniane w

wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym Koszcie obejmuja wszystkie
zobowigzania finansowe podlegajace klasyfikacji dla potrzeb wyceny, niezaliczone do

zobowiazan finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Wycena poczatkowa zobowigzania finansowego

W momencie poczatkowego ujecia Spétka wycenia zobowigzanie finansowe podlegajace

klasyfikacji dla potrzeb wyceny w jego wartosci godziwej.

Warto$é godziwa zobowiagzania finansowego niezaliczonego do wyceny w wartosci godziwej
przez wynik finansowy pomniejsza sie o Koszty transakcyjne, ktére mozna bezposrednio

przypisa¢ do emisji (zaciggniecia/powstania) tego zobowiazania.

Wycena bilansowa i ujecie przeszacowari

Wycena bilansowa zobowigzania finansowego i ujecie przeszacowan uzaleznione sg od

klasyfikacji danej pozycji do odpowiedniej kategorii dla potrzeb wyceny.
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e Zobowigzania finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zobowiazania finansowe zaliczone do kategorii zobowigzania finansowe w wartosci
godziwej przez wynik finansowy wyceniane sa na Kazdy dzief bilansowy w wartosci
godziwej. Warto$¢ godziwa ustalona na dzier bilansowy nie jest korygowana o koszty
transakcyjne, ktére nalezatoby ponies$é dla rozliczenia danej pozycji. Przeszacowania

do wartosci godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym okresu.

e Zobowigzania finansowe w zamortyzowanym Koszcie
Zobowigzania finansowe =zaliczone do Kkategorii zobowigzania finansowe w
zamortyzowanym Kkoszcie wyceniane s3 na Kkazdy dzien bilansowy w

zamortyzowanym Kkoszcie.

2.15 Pochodne instrumenty finansowe [nota 15)

Spétka moze zawieraé umowy instrumentéw pochodnych, za pomoca Kktérych zarzadza
ryzykiem kursowym. Umowy te obejmuja kontrakty forward. Instrumenty pochodne ujmuje
sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a nastepnie

przeszacowuje sie do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

2.16 Podatek dochodowy biezacy i odroczony (nota 24)

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie
obowiazujacych przepiséw podatkowych lub faktycznie wprowadzonych w dacie bilansu w
kraju, gdzie Spétka dziata i generuje przychody podlegajace opodatkowaniu. Zarzad dokonuje
okresowego przegladu Kkalkulacji zobowigzarn podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w
ktérych odnosne przepisy podatkowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy

kwot, naleznych organom podatkowym.

Podatek odroczony

Zobowiagzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacego z rdznic
przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywdw i zobowiazan a ich wartoscia
bilansowa w sprawozdaniu finansowym - ujmowane jest w petnej wysokosci, metoda
bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego
ujecia sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potaczenie
jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy
(strate podatkowa), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy
zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy stawek [i przepiséw]
podatkowych, ktdére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji
odnosnych aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania

zobowigzania z tego tytutu.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie

réznic przejsciowych.

2.17 Rezerwy na $wiadczenia pracownicze [nota 16)

Zobowigzania emerytalne i pozostate swiadczenia pracownicze

Zgodnie z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy (ZUZP) i odpowiednimi przepisami prawa

Spdétka wyptaca Swiadczenia z nastepujacych gtéwnych tytutéw:
e odprawy emerytalne i rentowe,
e nagrody jubileuszowe,
e odprawy po$miertne.

Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu wyptaty
powyzszych Swiadczern w wysoKkosci wartosci biezacej zobowigzania na dzien bilansowy, z
uwzglednieniem zyskow i strat aktuarialnych. Wysoko$¢ zobowiazania z tytutu powyzszych
Swiadczenn wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metoda

prognozowanych $wiadczen jednostkowych (ang. Projected Unit Credit Method)].

Rezerwy obliczane sg metoda indywidualng, dla kazdego pracownika osobno. Podstawa do
obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jaka Spotka
zobowiazuje sie wyptaci¢ na podstawie wewnetrznych regulacji, w szczegélnosci ZUZP oraz

odpowiednich przepiséw prawa.

Prognozowana kwota $wiadczenia jest obliczana z uwzglednieniem m.in. przewidywanej
kwoty podstawy wymiaru tego $wiadczenia, przewidywanego wzrostu podstawy wymiaru
Swiadczenia do momentu nabycia przez danego pracownika prawa do tego $wiadczenia oraz

wspoétczynnika procentowego uzaleznionego od stazu pracy danego pracownika.

Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy a nastepnie pomniejszana
o0 zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw na rezerwe, jakich
Spétka dokonuje na powiekszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza
iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danego pracownika jako
pracownika Spétki do momentu otrzymania $wiadczenia. Stopa dyskonta finansowego
odpowiada rynkowej stopie zwrotu z dtugoterminowych obligacji skarbowych na moment

wykonywania wyceny.

Prawdopodobieristwo, o ktérym mowa powyzej jest ustalane w oparciu o metode ryzyk
wspotzawodniczacych [ang. Multiple Decrement Modell, przy czym uwzglednia sie mozliwo$é
zwolnienia sie z pracy przez pracownika, ryzyko catkowitej niezdolnosci do pracy i ryzyko
Smierci.

Mozliwo$é zwolnienia sie z pracy przez pracownika jest okreslana z zastosowaniem rozktadu

prawdopodobieristwa oraz z uwzglednieniem danych statystycznych Spétki. Ryzyko
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catkowitej niezdolnoéci do pracy oraz ryzyko $mierci pracownika sa ustalane =z

wykorzystaniem danych statystycznych.

Zyski i straty aktuarialne powiekszaja lub zmniejszaja pozostate catkowite dochody
(Swiadczenia emerytalne) lub Koszty (pozostate dtugoterminowe $wiadczenia) w sprawozdaniu

z catkowitych dochoddéw w okresie, w ktérym powstaty.

Koszty przesztego zatrudnienia powstate w wyniku zmiany programu ujmuje sie w

sprawozdaniu z catkowitych dochoddw od razu.

Programy udziatu w zyskach i programy premiowe

Spétka ujmuje zobowiagzania i Koszty z tytutu nagrdd i premii oraz programéw udziatu w
zyskach, jezeli podlega obowigzkowi wynikajagcemu z umowy lub, jezeli dotychczasowa

praktyka zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowiazek.

Ptatnosci w formie akcji

Wartos$é godziwa przyznanych opcji zakupu akcji ujmuje sie jako koszty z tytutu wynagrodzen
w Korespondencji ze zwiekszeniem Kapitatu wtasnego. Warto$é godziwa okreslana jest na
dzien przyznania opcji zakupu akcji przez pracownikéw i roztozona na okres, w ktérym
pracownicy nabeda bezwarunkowo prawo do realizacji opcji (z uwagi na fakt, ze wartosci
godziwej $wiadczen pracownikéw nie da sie bezposrednio ocenié, ich warto$¢ ustala sie w
oparciu o warto$¢ godziwag przyznanych instrumentéw Kapitatowych]). Kwota obcigzajaca
koszty jest korygowana w celu odzwierciedlenia aktualnej liczby przyznanych opcji, dla
ktérych warunki Swiadczenia pracy oraz warunki nierynkowe nabywania uprawnien sa

spetnione.

2.18 Rezerwy [nota 17)

Rezerwa na roszczenia prawne, pozostate roszczenia oraz na likwidacje szkod gorniczych

Rezerwe na roszczenia prawne, pozostate roszczenia oraz na likwidacje szkdd goérniczych
ujmuje sie wéwczas, gdy Spétka ma prawny lub zwyczajowy obowiazek wynikajacy ze zdarzen
przesztych i jest prawdopodobne, Ze wymagany bedzie wyptyw zasobdw w celu wywigzania
sie z tego obowiazku, zas jego wielko$é wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sie rezerw na

przyszte straty operacyjne.

Rezerwa na likwidacje zaktadu gorniczego i rekultywacje gruntow

Rezerwe na przyszte Koszty zwigzane z likwidacja zaktadu gérniczego oraz rekultywacji
gruntéw tworzy sie w oparciu o obowiazki wynikajace z ustawy “"Prawo geologiczne i
gornicze™ naktadajace na przedsiebiorstwo gdérnicze obowiazek likwidacji zaktaddw gérniczych

po zakoriczeniu eksploatacji, w wysokosci przewidywanych kosztéw zwigzanych z:

e zabezpieczeniem lub likwidacja wyrobisk gérniczych oraz obiektéw i urzadzen

zaktadu gdrniczego;
e zabezpieczeniem niewyKorzystanej czesci ztoza kopaliny;

e zabezpieczeniem sasiednich ztéz kopalin;
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e zabezpieczeniem wyrobisk sasiednich zaktaddw gdérniczych;

e przedsiewzieciem niezbednych $rodkéw w celu ochrony $rodowiska oraz rekultywacji

gruntow i zagospodarowania terendéw po dziatalnosci gérnicze;j.

Wysokos$é kosztédw likwidacji zaktadu gdrniczego i rekultywacji gruntéw wyliczana jest przez
niezalezng firme doradcza [Instytut Gospodarki Surowcami Mineralnymi i Energia PAN])
z wykorzystaniem danych historycznych, dotyczacych kosztdw likwidacji zaktadéw gdérniczych

sektora gdrnictwa wegla kamiennego w Polsce.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezacej wartosci naktaddéw, ktére - jak sie oczekuje - beda
niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stosuje sie wodwczas stope procentowa przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezacg ocene rynku odnosnie do wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko zwiazane Konkretnie z danym sktadnikiem zobowiazan. Zwiekszenie rezerw
zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe. Zmiany wysokosci
rezerw zwigzane z aktualizacja szacunkow ich dotyczacych (stopa inflacji, spodziewana
nominalna warto$¢ naktaddéw na likwidacje] w odniesieniu do rezerwy na likwidacje zaktadu
gdrniczego ujmowane s3a jako Kkorekta wartosci aktywodw trwatych objetych obowigzkiem
likwidacji, natomiast w odniesieniu do rezerwy na rekultywacje gruntéw jako “Koszt

sprzedanych produktéw, towardw i materiatow”.

2.19 Ujmowanie przychoddéw [nota 18]

Kontrakty z klientami sa analizowane i ujmowane przez Spétke zgodnie z modelem
wskazanym w MSSF 15. Ujecie przychoddéw z danego kontraktu nastepuje zgodnie z nizej

wymienionymi krokami:

e Identyfikacja umowy,

Identyfikacja zobowigzarn do wykonania $wiadczenia,

e Ustalenie ceny transakcyjnej,

e Przypisanie ceny transakcyjnej do zobowiazar do wykonania $wiadczenia,

e Ujecie przychodu.
Ujecie przychodu nastepuje w momencie spetnienia [lub w trakcie spetniania) zobowiagzania do
wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika

aktywow] Klientowi. Przekazanie sktadnika aktywdw nastepuje w momencie, gdy Klient

uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywodw.

Spétka przenosi Kontrole nad dobrem lub ustuga w miare uptywu czasu i tym samym spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu, jezeli

spetniony jest jeden z nastepujacych warunkow:

e kryterium 1: Klient jednocze$nie otrzymuje i czerpie Korzysci ptynace ze $wiadczenia

jednostki, w miare wykonywania przez jednostke tego $wiadczenia; lub
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e Kkryterium 2: w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke powstaje lub zostaje
ulepszony sktadnik aktywow (na przyktad produkcja w toku), a kontrole nad tym
sktadnikiem aktywoéw - w miare jego powstawania lub ulepszania - sprawuje klient;
lub

e Kkryterium 3: w wyniku wykonania $wiadczenia przez jednostke nie powstaje sktadnik
aktywdéw o alternatywnym zastosowaniu dla jednostki, a jednostce przystuguje

egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie.

Jezeli zobowigzanie do wykonania $wiadczenia nie jest spetniane w czasie zgodnie z zapisem
wskazanym powyzej, Spétka spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w okres$lonym
momencie. W celu okreélenia momentu, w ktérym Klient uzyskuje kontrole nad
przyrzeczonym sktadnikiem aktywdéw, a Spétka spetnia zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia, Spétka uwzglednia wymogi dotyczace kontroli. Ponadto Spétka uwzglednia

okolicznosci wskazujace na to, Ze miato miejsce przeniesienie kontroli, miedzy innymi gdy:
e Spoétka ma biezace prawo do zaptaty za sktadnik aktywoéw,
e Kklient posiada tytut prawny do sktadnika aktywdw,
e Spoétka fizycznie przekazata sktadnik aktywodw,

e Kklient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajace z wtasnosci

sktadnika aktywow,
e Kklient przyjat sktadnik aktywow.

Moment ujecia przychoddw ze sprzedazy

Ponizsza tabela zawiera zestawienie poszczegdlnych grup produktéw oferowanych przez

Spoétke wraz z okresleniem odpowiedniego momentu ujecia przychodéw ze sprzedazy:

Moment ujecia Metoda Metoda
Typ produktu Grupa produktéw Czynnik aktywujacy
przychodu pomiaru pomiaru
Ustugi Swiadczone w sposéb  Miejsce hakowe Over Time Poczatek
Wyniki Zuzycie
ciggty - zuzycie Korzystanie z tazni [rozliczenie w czasie] Swiadczenia ustug
Point in Time
Dostawa produktéw lub Wegiel kamienny Dostawa/
[rozliczenie w
ustug rozliczanych w Ztom n/d Zdarzenie zakoriczenie
okreslonym
okreslonym momencie Materiaty realizacji ustug
momencie]
Ustugi $wiadczone w sposdb Over Time Uptyw Poczatek
Nadzér inwestorski Wyniki
ciggty - uptyw czasu [rozliczenie w czasie] czasu Swiadczenia ustug

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metoda efektywnej
stopy procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, Spétka obniza jej wartosé bilansowa do
poziomu wartoséci odzyskiwanej, rownej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym

zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
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stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek.
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktdére utracity wartos$é, ujmuje sie

wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowe;j.

Przychody z tytutu dvwidend

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dziert powziecia przez wtasciwy
organ spotki uchwaty o podziale zysku, chyba Ze w uchwale okreslono inny dzierh prawa do

dywidendy.

2.20 Ujmowanie otrzymanej dotacji [(nota 14)

Standard MSR 20 "Dotacje rzadowe oraz ujawnienie informacji na temat pomocy rzadowej”

stosuje sie przy Ksiegowaniu oraz ujawnianiu informacji na temat dotacji rzadowych.

Zgodnie z MSR 20.3 dotacje do aktywdw to dotacje rzadowe, ktére maja na celu finansowanie
aktywdéw trwatych. Wedtug MSR 20, dotacje rzadowe ujmuje sie w zysku lub stracie w
systematyczny sposéb w poszczegdlnych okresach, w Kktérych jednostka ujmuje odno$ne

koszty, ktdére dotacje maja w zamierzeniu kompensowac.
Dotacje do aktywow w sprawozdaniu finansowym Spétka prezentuje w:
e Sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j (bilans) w pozycji "Zobowigzania” i ” Dotacje”.

e Sprawozdaniu z wyniku proporcjonalnie do amortyzacji srodkéw trwatych, na ktérych

finansowanie zostata przyznana.

Ujecie w ksiegach rachunkowych dotacji powoduje konieczno$é stosowania MSR 37 "Rezerwy,
zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” do wszystkich powigzanych z nig zobowiagzan

lub aktywdéw warunkowych.

Otrzymana dotacja do aktywoéw powinna zosta¢ rozliczona w catoéci w momencie catkowitego

zamortyzowania, sprzedazy badz likwidacji sfinansowanego z niej sktadnika aktywodw.

2.21 Wyptata dywidendy [nota 26)

Ptatnosci dywidend na rzecz akKcjonariuszy Spétki ujmuje sie jako zobowigzanie w
sprawozdaniu finansowym w okresie, w Kktédrym nastapito ich zatwierdzenie przez

akcjonariuszy Spotki.

Noty przedstawione na stronach 10 - 85 stanowig integralng czesé niniejszego sprawozdania finansowego. www.|w.com.p|




JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 ROKU
[W TYSIACACH ZtOTYCH])

LMl INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW DZIALALNOSCI \

Podstawowy uktad sprawozdawczy - seqgmentacja branzowa

Spétka koncentruje swoja dziatalno$é gtéwnie na produkcji i sprzedazy wegla. Przychody ze
sprzedazy innych produktow i ustug w roku 2019 wyniosty 38.093 tys. ztotych (w roku 2018:
39.480 tys. ztotych], co stanowi odpowiednio 1,8% w roku 2019 oraz 2,2% w roku 2018 catosci

przychoddw ze sprzedazy.

W zwigzku z powyzszym Spétka nie wykazuje wynikéw dziatalnosci ze wzgledu na

segmentacje branzowa.

Uzupetniajacy uktad sprawozdawczy - segmenty geograficzne

Spdtka koncentruje swoja dziatalno$é gtéwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza
granice Polski w roku 2019 wyniosty 83 tys. ztotych [w roku 2018: 133 tys. ztotych) co
zaréwno w 2019 roKu jak i 2018 roku stanowi ponizej 0,01% przychoddéw ze sprzedazy. Spétka
nie posiada aktywdéw oraz zobowigzan z tym zwigzanych zlokalizowanych poza terytorium
Polski.

W zwigzku z powyzszym Spétka nie wykazuje wynikéw dziatalnosci ze wzgledu na

segmentacje geograficzna.

W ramach realizacji swoich zadarn Zarzad analizuje dane finansowe, Ktére sg zgodne ze

sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF UE.

Podziat na pola wydobywcze

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze trzech pét wydobywczych: Bogdanka, Nadrybie i
Stefandéw. Aktywa produkcyjne sa skoncentrowane w miejscu siedziby Spétki, w centrum pola
Bogdanka i sg one powigzane z pozostatymi lokalizacjami, dlatego tez pola Nadrybie oraz
Stefanéw nie moga funkcjonowaé samodzielnie. Z uwagi na te powigzania pomiedzy
poszczegdlnymi polami, dziatami i funkcjonujacy w Kkopalni sposéb organizacji, wszystkie
aktywa Spotki traktowane s jako jeden CGU [Cash Generating Unit - osrodek generujacy

$rodki pieniezne).

Gtowni odbiorcy z tytutu sprzedazy wegla

W 2019 roku i 2018 roku Kkluczowymi odbiorcami Spoétki, dla ktérych udziat w sprzedazy

przekroczyt 10% przychoddw ze sprzedazy ogétem, byli:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. 65% 63%
ENEA Elektrownia Potaniec S.A. 19% 23%
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' RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Budynki i budowle Urzadzenia . Inne Srodki
_ Srodki

w tym techniczne i Srodki  trwate w
og6tem transportu .
wyrobiska [EEAY trwate budowie

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Koszt lub wartos$é z wyceny 10.856 3.150.853  2.205.109 2.339.424 93.620  25.558 378.728 5.999.039
Umorzenie - [1.407.239) [1.053.513) [1.329.660] [62.206) [18.155) = [2.817.260]
Wartos$¢ Ksiegowa netto 10.856 1.743.614 1.151.596 1.009.764 31.414 7.403 378.728 3.181.779

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartos$¢ Ksiegowa netto na poczatek roku 10.856 1.743.614 1.151.596 1.009.764 31.414 7.403 378.728 3.181.779
Zwiekszenia - 44.046 - - - 1.592 395.429 441.067
Przesuniecia ze $Srodkéw trwatych w budowie 390 426.577 410.249 1M.571 17.790 1111 [557.439] -
Zmniejszenia (46) (48.076) [(48.042) (3.709) [164) (3) (32) (52.030])
Amortyzacja = [210.856) (184.058] (157.921) [5.566)  [2.915) = (377.258])
Odpis aktualizujacy = = = = = = 249 249
Wartos¢ ksiegowa netto 11.200 1.955.305 1.329.745 959.705 43.474 7.188 216.935 3.193.807

Stan na 31 grudnia 2019 roku

Koszt lub warto$é z wyceny 11.200 3.302.541  2.297.226 2.434.466 106.281 26.566 216.935 6.097.989
Umorzenie - [1.347.236) [967.481] (1.474.761) (62.807) [19.378]) - [2.904.182]
Wartos¢ ksiegowa netto 11.200 1.955.305 1.329.745 959.705 43.474 7.188 216.935 3.193.807

Stan na 1 stycznia 2018 roku

Koszt lub warto$¢ z wyceny 9.669 3.088.882 2.160.368 2.304.097 96.767 23.665 214.087 5.737.167
Umorzenie - [1.312.692) (987.668] (1.192.712) (64.323] [16.593) - [2.586.320]
Wartos¢ ksiegowa netto 9.669 1.776.190 1.172.700 1.111.385 32.444 7.072 214.087 3.150.847

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Wartosé ksiegowa netto na poczatek roku 9.669 1.776.190 1.172.700 1.111.385 32.444 7.072 214.087 3.150.847
Zwiekszenia - 2.414 - - - 1.470 453.587 457.47
Przesuniecia ze $rodkéw trwatych w budowie 1.187 221.497 206.681 52.545 12.01 1.610 (288.850) -
Zmniejszenia - [29.582] [29.573) [210] (1.042) (4] [96]) (30.934)
Amortyzacja - [226.905]) [198.212] (153.956) (11.999])  [2.745] - (395.605]
Wartos$¢ ksiegowa netto 10.856 1.743.614 1.151.596 1.009.764 31.414 7.403 378.728 3.181.779

Stan na 31 grudnia 2018 roku

Koszt lub wartosé z wyceny 10.856  3.150.853  2.205.109  2.339.424 93.620 25.558  378.728  5.999.039
Umorzenie - [1.407.239) [1.053.513)  (1.329.660) (62.206) (18.155) - [(2.817.260])
Wartos¢ ksiegowa netto 10.856  1.743.614 1151.596  1.009.764 31414 7.403  378.728 3.181.779

W 2019 roku nie byty ponoszone Koszty finansowania zewnetrznego, ktére podlegatyby
aktywowaniu w wartosci rzeczowych aktywdw trwatych (w 2018 roku aktywowano koszty w

wysokosci 4.130 tys. ztotych].

Na rzeczowych aktywach trwatych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.
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Amortyzacje srodkéw trwatych ujeto w sprawozdaniu z wyniku w nastepujacych pozycjach:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Koszt sprzedanych produktdéw, towardw i materiatéw [367.638]) [386.664])
Koszty sprzedazy (490] (475)
Koszty administracyjne [9.130] (8.466)
Na dzien 31 grudnia (377.258]) (395.605]

4.1 Rzeczowe aktywa trwate - wyrobiska

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajace krdétka charakterystyke chodnikéw oraz

pozostatych pozycji rzeczowych aktywow trwatych, wykazywanych w pozycji "wyrobiska”.

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku:

o ) Wartos¢ netto Stopien
Dtugoscé Wartos¢ . o .
Umorzenie na dzien umorzenia w

[m] poczatkowa

bilansowy danej grupie

Chodniki wykazywane w s$rodkach trwatych,

26 32.926 503.128 [329.032] 174.096 65%
amortyzowane metoda naturalng, w tym:
- amortyzowane do grudnia 2019 roKu. 2 11.652 180.668 [105.246) 75.422 58%
Chodniki wykazywane w $rodkach trwatych,

234 90.847 1.492.670 [492.960]) 999.710 33%

amortyzowane wg okresdéw uzytkowania

Pozostate pozycje, amortyzowane wg okreséw
uzytkowania [szyby, wieze szybowe, tamy 31 - 301.428 [145.489) 155.939 48%

zbiorniki i inne)

Razem na dzieri 31 grudnia 2019 roku 291 123.773 2.297.226 [967.481) 1.329.745 42%

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku:

Wartosc¢ netto Stopien

Dtugosé Wartosé

Umorzenie na dzien umorzenia w
[m] poczatkowa . ! .
bilansowy danej grupie

Chodniki wykazywane w $rodkach trwatych,

30 19.267 526.126 (416.431) 109.695 79%

amortyzowane metoda naturalng, w tym:
- amortyzowane do grudnia 2018 roku. 8 8.732 89.493 (47.027] 42.466 53%
Chodniki wykazywane w $rodkach trwatych,

; 234 91.937 1.379.982 (499.001) 880.981 36%
amortyzowane wg okresow uzytkowania
Pozostate pozycje, amortyzowane wg okreséw
uzytkowania [szyby, wieze szybowe, tamy 31 - 299.001 (138.081) 160.920 46%
zbiorniki i inne)
Razem na dzieri 31 grudnia 2018 roku 295 1M.204 2.205.109 (1.053.513] 1.151.596 48%
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4.2 Rzeczowe aktywa trwate - $rodki trwate w budowie

Ponizej zaprezentowano tabele przedstawiajaca najistotniejsze zadania inwestycyjne ujete w

pozycji "$rodki trwate w budowie™:

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Wyrobiska [chodniki) 166.128 283.458
Modernizacja komplekséw $cianowych = 61.796
Rozbudowa sktadowiska odpadéw w Bogdance 11.225 9.929
Budowa nowych pél wydobywezych 6.555 6.081
Modernizacja centralnej klimatyzacji w Stefanowie 6.073 139
Wzmacnianie obudowy szybu 1.3 5.210 3.708
Modernizacja stacji wentylatoréw gtéwnych przy szybie 1.4 6.138 4.005
Zakup przenos$nikéw tasmowych - 2.322
Pozostate 15.606 7.290
Na dzien 31 grudnia 216.935 378.728

4.3 Odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych

Test na utrate wartosci na dzier 31 grudnia 2019 roku

Sporzadzajac roczne sprawozdanie finansowe Spoétki Zarzad dokonuje oKkresowej oceny
przestanek $wiadczacych o mozliwej utracie wartosci sktadnikéw aktywéw trwatych, zgodnie
z wytycznymi MSR 36 "Utrata wartosci aktywdéw”. Dokonujac takiej oceny na koniec 2019
roku Zarzad Spétki, na podstawie analizy aktualnej sytuacji ekonomiczno-rynkowej, zauwaza,
ze obecna warto$¢ Kapitalizacji rynkowej Spétki przez dtugi czas utrzymuje sie na poziomie
nizszym od warto$ci bilansowej aktywdw netto. Istotny spadek kursu akcji, a co za tym idzie
kapitalizacji rynkowej, miat Kontynuacje réwniez po dniu bilansowym, w trakcie pierwszych
miesiecy 2020 roku. W ocenie Zarzadu Spoétki taka sytuacja wynika przede wszystkim z
czynnikéw od niej niezaleznych, takich jak czynniki polityczne oraz polityka klimatyczna UE,
jak réwniez w czesci wynika z niskiej ptynnosci akcji oraz niskiego poziomu akcji w wolnym
obrocie [ang. "free float”). Powyzsza sytuacja jednakze stanowi przestanke utraty wartosci w

rozumieniu zapiséw MSR 36.12.

W zwiazku z powyzszym Spétka jest zobligowana do wykonania testu na utrate wartosci dla
osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne. Taki test zostat wykonany na dzien
31 grudnia 2019 roku.

W zwiagzku z brakiem mozliwosci okreslenia wartosci godziwej dla bardzo duzej grupy
aktywow dla ktdérych nie ma aktywnego rynku, jak réwniez brak jest poréwnywalnych
transakcji, okreslenie wartosci odzyskiwalnej testowanych aktywdw nastapito w wyniku
oszacowania ich wartosci uzytkowej przy pomocy metody zdyskontowanych przeptywdéw
pienieznych na podstawie przygotowanych przez Spétke projekcji finansowych dla lat
2020-2051.
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Ponizej przedstawione zostaty kluczowe zatoZenia przy jakich dokonano oszacowania wartosci

uzytkowej testowanych aktywodw:

e z uwagi na powigzania pomiedzy poszczegdlnymi dziatami i funkcjonujacy w Kopalni

sposdb organizacji wszystkie aktywa Spétki zostaty uznane za jeden CGU;

e okreslono $rednioroczny poziom wolumenu sprzedazy wegla na 9,4 mln ton w latach
2020-2035;

e okres prognozy od 2020 do 2051 roku - =zostat oszacowany na podstawie
posiadanych przez Spdtke na dzien bilansowy zasobdw operatywnych wegla
(dostepnych do wykorzystania przy pomocy obecnej - tj. istniejacej na dzien
bilansowy - infrastruktury, gtéwnie w odniesieniu do szybodwl), przy uwzglednieniu
$redniorocznego poziomu wydobycia 9,4 mln ton w latach 2020-2035 [w kolejnych
latach $rednioroczny poziom wydobycia systematycznie maleje, co jest wynikiem
wyczerpywania sie ztéz w polu ”"Bogdanka” oraz przyjetego zatoZenia

wykorzystywania jedynie obecnie dostepnej infrastruktury];

e zatozenie odnosnie ceny wegla w latach 2020-2041 przyjeto na podstawie
opracowan dokonanych na potrzeby catej Grupy Kapitatowej Enea; $rednig cene
sprzedazy wegla w tym okKresie oszacowano na poziomie zblizonym do faktycznej
Sredniej ceny sprzedazy osiggnietej w roku 2019 [11,02 zt/GJ), przy zatozeniu trendu
bocznego w przedziale +/- 5%; od roku 2042 przyjeta zostata cena stata, na poziomie

roku 2041;
e caty model jest bezinflacyjny;

e zatozono realny wzrost wynagrodzen w catym oKresie prognozy na poziomie
odzwierciedlajgcym najlepszy mozliwy szacunek Zarzadu na dzied sporzadzenia

testu;

e jako stope dyskontowa przed opodatkowaniem przyjeto $redniowazony, realny Koszt
kapitatu (WACC) w wysokosci 5,59% w catym oKresie prognozy, oszacowany na
podstawie najnowszych danych ekonomicznych [przy stopie wolnej od ryzyka

wynoszacej 2,03% oraz wspotczynniku beta wynoszacym 0,83];

e S$rednioroczny poziom naktaddw inwestycyjnych w catym oKresie prognozy w
wysokosci 250.663 tys. ztotych, w tym $rednio 344.110 tys. ztotych w latach
2020-2035.

Wyniki przeprowadzonego testu przedstawia ponizsza tabela:

Wartos$¢ bilansowa

Wartos¢ odzyskiwalna

Stan na 31 grudnia 2019 roku . netto testowanego
testowanego majatku .
majatku

Wyniki przeprowadzonego testu na utrate wartosci 3.129.982 2.609.095
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Analiza wrazliwosci modelu na zmiane kluczowych zatozeri

Przeprowadzona analiza wrazliwosci wskazuje, ze istotnymi czynnikami wptywajacymi na
szacunki wartosci odzyskiwalnej osrodkdéw generujacych przeptywy pieniezne sa miedzy
innymi stopa dyskontowa oraz cena wegla energetycznego. Wyniki analizy wrazliwosci
modelu (zmiana wartosci odzyskiwalnej) na zmiane kluczowych zatozen przedstawia ponizsza
tabela.

Wptyw zmiany stopy dyskonta finansowego [wartos¢ bazowa 5,59%):

Zmiana zatozen -0,5 p.p. Wartosé bazowa

Zmiana wartosci odzyskiwalnej 160.890 3.129.982 (149.717)

Wptyw zmiany ceny wegla:

Zmiana zatozen -0,5% Wartos$¢ bazowa +0,5%

Zmiana wartosci odzyskiwalnej (84.061] 3.129.982 83.870

Pozostate odpisy aktualizujace

W trakcie 2019 roku Spdétka dokonywata ruchéw w zakresie odpiséw aktualizujacych srodki

trwate w budowie [(w 2018 roku zmiany odpiséw aktualizujacych nie miaty miejscal.

Stan odpiséw aktualizujacych warto$é rzeczowych aktywéw trwatych prezentuje ponizsza

tabela:
Urzadzenia y
Srodki trwate w
techniczne i
budowie
maszyny
Stan na 1 stycznia 2019 roku 4.394 3.187 6.157 13.738
Utworzenie odpisu aktualizujacego z
o - - 1.050 1.050
tytutu utraty wartosci
Rozwigzanie niewykorzystanego odpisu
- Y Y ¥ a4 - - (1.299) (1.299)
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
Stan na 31 grudnia 2019 roku 4.394 3.187 5.908 13.489
Stan na 1 stycznia 2018 roku 4.394 3.187 6.157 13.738
Stan na 31 grudnia 2018 roku 4.394 3.187 6.157 13.738

Utworzenie/rozwiazanie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do
$rodkéw trwatych w budowie zostato ujete w sprawozdaniu z wyniku w pozycji "Pozostate
zyski - netto”. Rozwigzanie odpisu dotyczy dwdch zadan inwestycyjnych, ktérych realizacja
byta czasowo wstrzymana, za$ w trakcie 2019 roku Spétka podjeta decyzje o ich dokoriczeniu i
uwzglednita niezbedne naktady na dokonczenie tych inwestycji w planie inwestycyjnym na

kolejne lata.
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Ml WARTOSCINIEMATERIALNE \

Oprogramowanie Optaty, Informacja

komputerowe licencje geologiczna

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Koszt lub wartosé z wyceny 8.635 18.373 54.343 81.351
Umorzenie [5.641) (4.435) (12.658] [22.734)
Wartosé ksiegowa netto 2.994 13.938 41.685 58.617

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartosé ksiegowa netto na

2.994 13.938 41.685 58.617
poczatek roku
Zwiekszenia 1.066 3.468 = 4.534
Zmniejszenia (70] (319] - (389]
Amortyzacja (583) (854) (909]) (2.346])
Wartosé ksiegowa netto 3.407 16.233 40.776 60.416
Stan na 31 grudnia 2019 roku
Koszt lub wartosé z wyceny 8.038 20.488 54.343 82.869
Umorzenie (4.631) (4.255]) (13.567] (22.453)
Wartosé ksiegowa netto 3.407 16.233 40.776 60.416
Stan na 1 stycznia 2018 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny 7.426 18.866 54.217 80.509
Umorzenie [5.157] (4.037) [1.624) [20.818])
Wartos$¢ ksiegowa netto 2.269 14.829 42.593 59.691
Na dzieri 31 grudnia 2018 roku
Wartosé ksiegowa netto na

2.269 14.829 42.593 59.691
poczatek roku
Zwiekszenia 1.304 408 - 1.712
Zmniejszenia - (213) - (213)
Amortyzacja (579) (1.086) (908) (2.573)
Wartos$¢ ksiegowa netto 2.994 13.938 41.685 58.617
Stan na 31 grudnia 2018 roku
Koszt lub warto$é z wyceny 8.635 18.373 54.343 81.351
Umorzenie (5.641) [(4.435) [12.658) (22.734)
Wartos$¢ ksiegowa netto 2.994 13.938 41.685 58.617
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Na wartosciach niematerialnych nie ustanowiono zadnych zabezpieczen. Zaréwno w 2019 jaK i

2018 roku Spétka nie wytwarzata we wtasnym zakresie wartosci niematerialnych.

Amortyzacje wartosci niematerialnych ujeto w sprawozdaniu z wyniku w nastepujacych

pozycjach:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Koszt sprzedanych produktdéw, towardw i materiatéow [2.286) (2.515)
Koszty sprzedazy (3) (3]
Koszty administracyjne (57) (55)
Razem [2.346) [2.573)

Odpisy aktualizujagce wartosci niematerialne tworzone sa w sytuacji gdy istniejg przestanki
pozwalajace stwierdzié¢, iz Spoétka nie uzyska w przysztosci Korzysci ekonomicznych z

posiadanych wartosci niematerialnych.

Stan odpiséw aktualizujacych dla wartoéci niematerialnych prezentuje ponizsza tabela:

Informacja .
. Ogotem
geologiczna
Stan na 1 stycznia 2019 roku 1.780 1.780
Stan na 31 grudnia 2019 roku 1.780 1.780
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1.780 1.780
Stan na 31 grudnia 2018 roku 1.780 1.780

Zaréwno w 2019 roku jaki i 2018 roku nie miaty miejsca zadne ruchy zwigzane z odpisem

aktualizujagcym wartosci niematerialne.

Szczegétowy opis testu na utrate wartosci aktywéw trwatych, w tym wartosci

niematerialnych, zostat przedstawiony w nocie 4.3.
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" LEASING \

6.1 Prawo do Korzystania z aktywoéw

Ponizsza tabela przedstawia zmiany z tytutu prawa do Korzystania z aktywow:

Prawo wieczystego

$rodki transportu

uzytkowania gruntow

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Koszt lub wartos$é z wyceny 15.314 3.815 19.129
Umorzenie = = =
Wartosé ksiegowa netto 15.314 3.815 19.129

Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Wartosé ksiegowa netto na

15.314 3.815 19.129
poczatek roku
Zmniejszenia - [(86) (86)
Amortyzacja (464) [2.797]) (3.261)
Wartosé ksiegowa netto 14.850 932 15.782
Stan na 31 grudnia 2019 roku
Koszt lub wartos$¢ z wyceny 15.314 3.729 19.043
Umorzenie (464] (2.797] (3.261)
Warto$¢ ksiegowa netto 14.850 932 15.782

Ujecie kosztéw dotyczacych prawa do korzystania z aktywdw Ksztattuje sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Amortyzacja prawa do Korzystania z aktywoéw 3.261 -
Koszty finansowe 483 -
Razem 3.744 -

Zmiana zobowiazan z tytutu leasingu oraz stan na 31 grudnia 2019 roku zostata przedstawiona

w ponizszej tabeli:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Stan na 1 stycznia 19.129 -
Zmniejszenie (86) -
Rata kapitatowa z tytutu umdéw leasingu finansowego [(2.831) -
Razem 16.212 -
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Strukture wiekowa zobowigzann z tytutu leasingu na 31 grudnia 2019 roku przedstawia

ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Ponizej 1 roku 1.036 -
0d 1 roku do 2 lat 71 -
0d 2 do 5 lat 226 -
Powyzej 5 lat 14.879 -
Razem 16.212 -

6.2 Leasing operacyjny

Minimalne przyszte ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych uméw leasingu operacyjnego

ksztattuja sie w sposdb przedstawiony ponizej:

Stan na
31 grudnia 2019 roku 1 stycznia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Ponizej 1 roku 230 179 3.579
0d 1 roku do 2 lat 166 153 1.609
0d 2 do 5 lat 250 383 1.836
Powyzej 5 lat - - 33.078
Minimalne przyszte ptatnosci 646 715 40.102

Spétka jest takze strong umoéw najmu specjalistycznych maszyn i urzadzen oraz $rodkéw
transportu, ktdre nie spetniaja kryteridw ujecia ich jako leasing finansowy. Umowy najmu sa
zawierane na oKresy o rdéznej dtugosci. W czesSci sg to umowy Krétkoterminowe majace na
celu sprawdzenie jakosci wykonania i przydatnosci danych maszyn i urzadzen w ciagu
technologicznym. Umowy zawarte na okres dtuzszy niz 2 lata posiadaja zapis o mozliwosci
waloryzacji stawki o wskaznik wzrostu cen towaréw i ustug. Wybrane umowy
krétkoterminowe nie sg objete zakresem standardu MSSF 16 “Leasing” i w zwiazku z tym nie

sg prezentowane w bilansie jako prawo do uzytkowania sktadnika aktywow.

Wdrozenie z dniem 1 stycznia 2019 roku nowego standardu MSSF 16 "Leasing” spowodowato
bardzo istotne zmiany w wysokosci dotychczas wykazywanych minimalnych przysztych
ptatnosci z tytutu nieodwotywalnych umdéw leasingu operacyjnego, gdyz znaczna cze$¢ umow

(a wiec i wynikajacych z nich ptatnosci) zostata zaklasyfikowana jako leasing finansowy.

Wptyw zastosowania nowego standardu MSSF 16 "Leasing” na sprawozdanie finansowe zostat

szczego6towo opisany w nocie 2.1.2.
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yAll INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE \

Stan na 31 grudnia 2019 roku
Wartosé ksiegowa netto na poczatek roku 75.601 75.601

Wartosé ksiegowa netto na Koniec roku 75.601 75.601

Stan na 31 grudnia 2018 roku
Wartosé ksiegowa netto na poczatek roku 75.601 75.601

Wartosé ksiegowa netto na koniec roku 75.601 75.601

Inwestycje dtugoterminowe stanowia udziaty posiadane przez Spdtke w jej spodtkach

zaleznych.

Spétka posiada udziaty w nastepujacych jednostkach: 88.7% udziatow w “teczyriska
Energetyka” Sp. z 0.0.; 100% udziatéw w EKOTRANS Bogdanka Sp. z 0.0.; 100% udziatéw w
RG "Bogdanka” Sp. z 0.0.; oraz 100% udziatéw w MR Bogdanka Sp. z o.0.

W 2019 roku Spodtka nie dokonywata nowych inwestycji dtugoterminowych.

LA NALEZNOSCIHANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI \

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Naleznosci handlowe 212.217 166.176
Odpis aktualizujacy warto$é naleznosci [5.965] (5.174)
Naleznosci handlowe netto 206.252 161.002
Rozliczenia miedzyokresowe 30.955 36.705
Pozostate naleznosci 688 4.986
Czesc¢ krdétkoterminowa 237.895 202.693
Rozliczenia miedzyokresowe 5.498 199
Cze$¢ dtugoterminowa 5.498 199
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci razem 243.393 202.892

Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sie istotnie od

ich wartosci bilansowe].

Wszystkie naleznosci Spotki wyrazone sa w ztotych polskich.
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Zmiany stanu odpisu aktualizujacego naleznosci handlowych przedstawia ponizsza tabela:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Na dzien 1 stycznia 5.174 7.146
Utworzenie odpisu 1.073 3.068
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciggalne [19] (78]
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych [163] (4.962]
Razem 5.965 5.174

Utworzenie i rozwigzanie odpisu z tytutu utraty wartoéci naleznosci zostato ujete w
sprawozdaniu z wyniku w pozycji "Koszty sprzedazy”. Pozostate Kkategorie naleznosci

handlowych i pozostatych naleznosci nie zawieraja pozycji o obnizonej wartosci.

Strukture wiekowa nalezno$ci wykazujacych utrate wartosci przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Do 1 miesigca 31 81
0d 6 do 12 miesiecy = 1
Powyzej 12 miesiecy 5.934 5.092
Razem 5.965 5.174

Strukture wiekowa naleznoéci, dla Ktérych uptynat termin ptatnosci, ktére jednak nie

wykazuja przestanek utraty wartosci, przedstawia ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Do 1 miesigca 2.664 71
0d 1 do 3 miesiecy 10 5
0d 3 do 6 miesiecy 60 50
Razem 2.734 126

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzieri sprawozdawczy stanowi wartos$¢

godziwa kazdej kategorii naleznosci wymienionych powyzej.
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W zAPASY \

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Materiaty 70.833 64.860
Wyroby gotowe 31.366 16.036
Razem 102.199 80.896

Koszt zapaséw w sprawozdaniu z wyniku zostat ujety w pozycji "Koszt sprzedanych
produktéw, towaréw i materiatéw”, ktérej taczna warto$é w 2019 roku wyniosta 1.647.132 tys.
ztotych (2018 rok: 1.585.719 tys. ztotych).

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku jak réwniez w trakcie 2019 roku Spétka nie tworzyta odpiséw

aktualizujacych zapasy. Analogiczna sytuacja miata miejsce w roku ubiegtym.

Na zapasach nie ustanowiono zadnych zabezpieczen.

o8 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY \

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku

Srodki pieniezne w banku 25.839 9.586
Depozyty bankowe 475.058 273.215
Razem 500.897 282.801
W tym czesc:
Dtugoterminowa* 133.998 128.279
Krotkoterminowa 366.899 154.522

500.897 282.8017

*Srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Wartos$é $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania wyniosta na
31 grudnia 2019 roku 147.587 tys. ztotych [na 31 grudnia 2018 roku: 129.067 tys. ztotych), w
tym 133.998 tys. ztotych stanowity $rodki zgromadzone w ramach Funduszu Likwidacji
Kopalni z przeznaczeniem na pokrycie kosztéw likwidacji zaktadu gdérniczego, natomiast
pozostata kwota dotyczy srodkéw pienieznych zgromadzonych na wydzielonych rachunkach

VAT. Posiadane przez Spotke $rodki pieniezne denominowane sg w PLN.

Efektywne stopy procentowe Kkrétkoterminowych depozytéw bankowych sa zblizone do
nominalnych stép procentowych, a wartos¢ godziwa Kkrotkoterminowych depozytéw

bankowych nie rdzni sie istotnie od ich wartosci bilansowej.
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Stopy procentowe oparte sg o stawki WIBID, ktére Kksztattowaty sie na nastepujacym

poziomie:
Rok 2019 - 0,41% - 1,32%

Rok 2018 - 0,45% - 1,41%

Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na dzieri sprawozdawczy stanowi wartosé

godziwa kazdej kategorii srodkéw pienieznych wymienionych powyzej.

1M KAPITAL PODSTAWOWY \

Akcje zwykte

Liczba akcji o Korekta
wartosc
[w tys.] , hiperinflacyjna
nominalna
Stan na 1 stycznia 2019 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 31 grudnia 2019 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 1 stycznia 2018 roku 34.014 170.068 131.090 301.158
Stan na 31 grudnia 2018 roku 34.014 170.068 131.090 301.158

Wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke zostaty w petni optacone.

IVl POZOSTALE KAPITALY \

Zgodnie ze statutem Spétka moze tworzyé kapitat zapasowy oraz inne Kapitaty rezerwowe, o
ktérych przeznaczeniu rozstrzygaja przepisy prawa oraz uchwaty organdw stanowiacych.
Pozostate kapitaty obejmujg kapitat rezerwowy z tytutu emisji Opcji Menedzerskich oraz
kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne (w

czes$ci uznanej za zabezpieczenie efektywne).

Pozostate kapitaty z tytutu Programu Emisji Opcji MenedzZerskich

Pozostate Kkapitaty z tytutu Programu Emisji Opcji Menedzerskich dotycza Programu Opcji
Menedzerskich przyjetego uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 30 wrzesnia 2013 roku na lata
2013-2017. W trzecim kwartale 2018 roku pomiedzy Spé6tka a wszystkimi beneficjentami
Programu [osobami, ktdérym potencjalnie moga zostaé przyznane opcjel, zawarte zostaty
porozumienia, na podstawie ktérych rozwigzane zostaty umowy uczestnictwa beneficjentéw
w Programie. Kazdemu beneficjentowi wyptacone zostaty rekompensaty w wysokosci
1 ztotych. Wraz z zawarciem powyzszych porozumiern Program Opcji Menedzerskich zostat
ostatecznie zakoriczony. Wykazywana w Sprawozdaniu ze zmian w Kapitale wtasnym kwota

3.839 tys. ztotych moze zostac przeniesiona do zyskéw zatrzymanych.
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Kapitat z tytutu wyceny instrumentow finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne

Pozostate Kkapitaty moga obejmowaé rdéwniez pochodne instrumenty finansowe
zabezpieczajace przeptywy pieniezne (w czeSci uznanej za zabezpieczenie efektywne) po
uwzglednieniu efektu podatkowego. W 2019 roku i 2018 roku Spdétka nie posiadata

instrumentdéw finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne.

Zyski zatrzymane

Na kwote zyskéw zatrzymanych, poza wynikiem netto roku biezacego, sktadaja sie réwniez
niepodzielony wynik lat ubiegtych, niepodlegajace przeniesieniu zyski/(straty) aktuarialne z
tytutu programéw zdefiniowanych $wiadczen oraz Kkapitaty powstate w wyniku wyceny
rzeczowych aktywdw do wartosci godziwej na dziei Kiedy po raz pierwszy zastosowano
MSR/MSSF.

Sktadniki kapitatu wtasneqgo nie podlegajace podziatowi

Zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéremu podlega Spdétka, na pokrycie
potencjalnych strat nalezy utworzyé kapitat zapasowy, na Kktéry przeznacza sie co najmniej
8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki ten kapitat nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
wysokosci kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego nie jest dostepna do podziatu na
rzecz akcjonariuszy. Na dziefi 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku warto$¢ ta

wynosita 100.386 tys. ztotych.

Z podziatu wytaczone sg réowniez zyski i straty aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia

pracownicze po okresie zatrudnienia ujmowane poprzez pozostate catkowite dochody.

(kA ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku

Zobowigzania handlowe 124.870 145.140
Pozostate zobowigzania, w tym: 161.001 182.343

Zaktadowy Fundusz Swiadczeri Socjalnych 679 790

Zobowigzania z tytutu wadium 7.249 3.396

Zobowigzania inwestycyjne 59.933 120.796

Zobowigzania z tytutu wynagrodzeri 52.025 38.167

Zobowigzania inne 41.115 19.794
Zobowigzania finansowe razem 285.871 327.483
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych

) 64.344 42.895

podatkow
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 350.215 370.378
W tym czesc:

Dtugoterminowa 39.300 39.160

Krdtkoterminowa 310.915 331.218

Razem 350.215 370.378
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Wartos$¢ godziwa zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan nie rézni sie istotnie

od ich wartosci bilansowej.

N\

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku

Stan na 1 stycznia 13.147 13.708
W tym:

Dtugoterminowe 12.587 13.148
Krdtkoterminowe 560 560
Otrzymane dotacje 15 -
Rozliczone dotacje w trakcie roku (569]) (561]
Stan na 31 grudnia 12.693 13.147
W tym:

Dtugoterminowe 12.224 12.587
Krdtkoterminowe 469 560

W trakcie 2019 roku Spdétka otrzymata dotacje w zwiazku z realizacja projektu
badawczo-rozwojowego SUMAD pt. "Zréwnowazone wykorzystanie hatd pogdrniczych” w
kwocie 115 tys. ztotych. Dotacja ta jest rozliczana proporcjonalnie do ponoszonych przez
Spoétke kosztéw realizacji przedmiotowego projektu. Pozostata cze$é dotacji dotyczy dotacji
do aktywoéw trwatych i powinna zostaé¢ rozliczona w cato$ci w momencie catkowitego
zamortyzowania, sprzedazy badz likwidacji sfinansowanego z niej sktadnika aktywéw. Sposéb

prezentacji rozliczenia dotacji zamieszczono w nocie 2.20.
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LM INSTRUMENTY FINANSOWE \

15.1 Instrumenty finansowe wedtug kategorii

Aktywa finansowe wyceniane

wg zamortyzowanego Kosztu

Aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej

Naleznosci handlowe 206.252 206.252
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 500.897 500.897
Na dzieri 31 grudnia 2019 roku 707.149 707.149

Zobowiazania wyceniane wg

zamortyzowanego Kosztu

Zobowigzania wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej

Zobowiazania handlowe i pozostate zobowiazania

i - . ) . 185.247 185.247
finansowe oraz zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowiazania z tytutu leasingu 16.212 16.212
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 201.459 201.459
Odsetki [ prowizje zaptacone

Odsetki 483 483
Ogétem 483 483

Aktywa finansowe wyceniane

wg zamortyzowanego kosztu

Aktywa wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej

Naleznosci handlowe 161.002 161.002
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 282.801 282.801
Na dzieri 31 grudnia 2018 roku 443.803 443.803

Zobowigzania wyceniane wg

zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania wedtug sprawozdania z sytuacji finansowej

Zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania

. o . ) . 266.453 266.453
finansowe oraz zobowigzania z tytutu umdw z klientami

Na dzier 31 grudnia 2018 roku 266.453 266.453
Odsetki | prowizje zaptacone

OdsetKki 6.512 6.512
Ogdtem 6.512 6.512
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15.2 Hierarchia instrumentéw finansowych

Hierarchia instrumentdéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej.

Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej mozna zakwalifikowaé do

nastepujacych modeli wyceny:

e Poziom 1. ceny Kkwotowane [nieskorygowane] na aktywnych rynkach dla takich
samych aktywodw i zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe, inne niz ceny kwotowane uzyte w Poziomie 1, ktére sa
obserwowalne dla danych aktywoéw i zobowigzan, zaréwno bezposrednio [np. jako
ceny] lub posrednio [np. sa pochodng rezerw],

e Poziom 3: dane wejsciowe niebazujace na obserwowalnych cenach rynkowych (dane

wejsciowe nieobserwowalne).

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata instrumentéw

finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

15.3 Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spodtke naraza ja na wiele réznych rodzajdw ryzyka
finansowego: ryzyko rynkowe [w tym: ryzyko przeptywéw pienieznych w wyniku zmian stép
procentowych], ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe oraz ryzyko utraty ptynnosci. Ogdlny
program Spoétki dotyczacy zarzadzania ryzykiem skupia sie przede wszystkim na zapewnieniu
bezpieczenstwa Spodtki [zabezpieczenie prowadzonej dziatalnosci operacyjnej), zapewnieniu
skutecznosci podejmowanych decyzji, nakierowanych na maksymalizacje zyskéw przy
dopuszczalnym poziomie ryzyka a takze zapewnieniu odpowiedniej ptynnosci umozliwiajacej
realizacje postawionych przed Spétka zadar inwestycyjnych. Celem zarzadzania ryzykiem
stopy procentowej jest ograniczenie do poziomu akceptowalnego przez Spodtke
niekorzystnego wptywu zmian rynkowych stép procentowych na przeptywy pieniezne oraz

minimalizacja kosztéw finansowych.

Znaczaca koncentracja ryzyka wystepuje jedynie w przypadku ryzyka kredytowego.
W przypadku pozostatych ryzyk taka koncentracja nie wystepuje.

15.3.1 Ryzyko zmiany przeptywodw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych

Poniewaz Spétka posiada znaczacy poziom oprocentowanych aktywoéw, przychody Spétki oraz
jej przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej sa zalezne od zmian rynkowych stép

procentowych.

W przypadKku Spétki ryzyko zmiany stép procentowych zwigzane moze by¢ w szczegélnosci z
krétkoterminowymi oraz dtugoterminowymi instrumentami dtuznymi oraz Kkredytami.
Kredyty i obligacje o zmiennym oprocentowaniu moga bowiem naraza¢ Spétke na ryzyko
zmiany przeptywdéw pienieznych w  wyniku zmian stop procentowych.

Na koniec 2019 i 2018 roku Spétka nie posiada zadtuzenia z tytutu Kredytéw i obligacji. W
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2019 roku Spédtka nie korzystata z finansowania zewnetrznego [w latach ubiegtych Spoétka
korzystata z programu obligacji, ktéry zostat jednak w catosci sptacony, przy czym ostatnia

transza w 2018 rokul.

Spétka obecnie nie posiada otwartych uméw Kredytu w rachunku biezacym jak réwniez nie

posiada dostepnych limitéw.

Na podstawie danych za 2019 rok i 2018 rok dotyczacych oprocentowanych aktywoéw Spotki
oszacowano wrazliwoéé zmiany przychodéw finansowych na zmiany stép procentowych.
Warto$¢é aktywdw narazonych na ryzyKko stép procentowych na dzieri 31 grudnia 2019 roku z
tytutu lokat bankowych wolnych $rodkéw wynosi 366.899 tys. ztotych [31 grudnia 2018 roku
154.522 tys. ztotych) oraz z tytutu aktywdw Funduszu Likwidacji Kopalni 133.998 tys. ztotych
(31 grudnia 2018 roku 128.279 tys. ztotych]. Zmiane wyniku w przychodach finansowych

przedstawiajg ponizsze tabele:

Wptyw zmiany stdp procentowych na przychody finansowe z tytutu lokat na dzier 31 grudnia
2019 roku:

Zmiana oprocentowania

Szacowany wptyw (3.669] (1.834] 1.834 3.669

Wptyw zmiany stép procentowych na przychody finansowe z tytutu lokat na dzier 31 grudnia
2018 roku:

Zmiana oprocentowania

Szacowany wptyw (1.545) (773) 773 1.545

Warto$é aktywdéw dotyczacych Funduszu Likwidacji Kopalni narazonych na ryzyko stép
procentowych na dzieri 31 grudnia 2019 roku wynosi 133.998 tys. ztotych (na dzier 31 grudnia
2018 roku 128.279 tys. ztotych].

Wptyw zmiany stép procentowych na przychody finansowe z tytutu gromadzenia $rodkéw na

Fundusz Likwidacji Kopalni [FLK] na dzier 31 grudnia 2019 roku:

Zmiana oprocentowania

Szacowany wptyw (1.340]) [670]) 670 1.340

Wptyw zmiany stép procentowych na przychody finansowe z tytutu gromadzenia $rodkéw na

Fundusz Likwidacji Kopalni [FLK] na dzier 31 grudnia 2018 roku:

Zmiana oprocentowania

Szacowany wptyw (1.283]) (641] 641 1.283
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15.3.2 Ryzyko walutowe

Spétka zawiera okreslone transakcje denominowane w walutach obcych. W zwigzku z tym
pojawia sie ryzyko wahan Kurséw walut. Spétka jest narazona przede wszystkim na ryzyko
zmiany Kkursu EUR/PLN oraz USD/PLN. W trakcie 2019 roku nie zawierano istotnych transakcji
walutowych. Takie transakcje byty zawierane przez Spoétke w latach ubiegtych w zwiazku z
zakupem specjalistycznych urzadzen i maszyn, aczkolwiek Spétka spodziewa sie, Ze takie
transakcje moga ponownie wystapié w niedtugim czasie w zwigzku z koniecznoscia
odnowienia posiadanego parku maszynowego [specjalistycznych urzadzenn i maszyn

wykorzystywanych w dziatalnosci wydobyweczej).

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku Spodtka posiadata aktywa finansowe narazone na ryzyko
walutowe w wysokosci 115 tys. ztotych [na koniec 2018 roku Spétka nie posiadata aktywdw
finansowych narazonych na ryzyko walutowe). Zobowiazania finansowe narazone na ryzyko
walutowe na dziert 31 grudnia 2019 roku wyniosty z kolei 46 tys. ztotych (31 grudnia 2018
roku: 1.389 tys. ztotych) i dotyczyty zobowigzan z tytutu zakupu materiatéw. Wzrost lub
spadek kursu walutowego o 1% nie spowodowatby zadnego istotnego wptywu na wynik

finansowy przed opodatkowaniem.

15.3.3 Ryzyko kredytowe

Ryzyko Kkredytowe powstaje w przypadku $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw,
depozytéw w bankach iinstytucjach finansowych, a takze zaangazowan kredytowych w
odniesieniu do Klientéw Spétki. W przypadku bankdéw i instytucji finansowych akceptuje sie
tylko jednostki o wysokiej wiarygodnosci [majacych co najmniej rating inwestycyjny]. Spétka
stosuje ponadto polityke ograniczajagca zbyt duze =zaangazowanie kredytowe wobec
poszczegdlnych instytucji finansowych. W odniesieniu do klientdw Spdtka realizuje sprzedaz
gtéwnie do statych odbiorcéw, Ktérych wiarygodno$é opiera sie na doswiadczeniach ze

wspotpracy z przesztosci.
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Wartos$é ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz koncentracje tego ryzyka przedstawia ponizsza

tabela:
Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
$rodki pieniezne i depozyty bankowe 500.897 282.801
Krétkoterminowe naleznoéci handlowe 206.252 161.002
taczna ekspozycja na ryzyko kredytowe 707.149 443.803
Naleznosci od 7 gtéwnych odbiorcéw 198.595 153.099
Stopiert koncentracji ryzyka kredytowego z tytutu 6% 95%
naleznosci od 7 gtéwnych odbiorcéw
Srodki pieniezne zdeponowane w Banku Gospodarstwa
Krajowego (jako % catosci salda $rodkéw pienieznych i 68% 50%
depozytéw bankowych)
$rodki pieniezne zdeponowane w Banku Millennium S.A.
(jako % catosci salda srodkdw pienieznych i depozytow 28% 46%
bankowych]
$rodki pieniezne zdeponowane w banku PEKAO S.A. (jako
% catosci salda $rodkdéw pienieznych i depozytéw 3% 2%
bankowych]
$rodki pieniezne zdeponowane w mBank S.A. [jako % 1o 9%

catosci salda $rodkoéw pienieznych i depozytéw bankowych])

Sytuacja ptatnicza gtéwnych odbiorcdw Spdétki oceniana jest jako dobra, stad ryzyko
kredytowe oceniane jest jako niskie. Sp6tka wspoétpracuje z tymi odbiorcami od dtuzszego
czasu, nie wystepuja problemy z otrzymywaniem ptatnosci. Sprzedaz do nowych
kontrahentéw odbywa sie na zasadzie przedptat. Naleznosci od pozostatych odbiorcéw nie

stanowig znaczacego udziatu w ogdlnej kwocie naleznosci handlowych.

Banki, w ktdérych skoncentrowane sa Srodki pieniezne i depozyty Spdtki posiadaja nastepujace

ratingi (dane aktualne na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego]:

e Bank Millennium S. A. - ocena dtugoterminowa Fitch: BBB- [z perspektywa stabilna]
e Bank PEKAO S.A. - ocena dtugoterminowa Fitch: BBB+ [z perspektywa stabilng)

e Bank PKO BP - ocena dtugoterminowa Moody’s: A2 [z perspektywa stabilna]

e Bank Gospodarstwa Krajowego - ocena dtugoterminowa Fitch: A- (z perspektywa
stabilna)

e mBank S.A. - ocena dtugoterminowa Fitch: BBB- [z perspektywa pozytywna).

15.3.4 Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada miedzy innymi utrzymywanie
odpowiedniego poziomu $rodkéw pienieznych oraz dostepno$é finansowania dzieki

wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentéw kredytowych. Zarzad Spétki monitoruje
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biezace prognozy $rodkéw ptynnych Spétki [sktadajace sie z niewykorzystanych limitéw
kredytowych - wtedy gdy ma to zastosowanie - oraz S$rodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw) na podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych. Poprzez sporzadzanie
tej prognozy eliminowane sa odchylenia pomiedzy rzeczywistym przeptywem S$rodkow

pienieznych a ich zapotrzebowaniem.

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku oraz w trakcie 2019 roku Spétka byta strona umowy Kredytu
odnawialnego w rachunku biezacym z limitem do Kwoty 100 mln ztotych (zawartej z
mBankiem S.A.). Umowa wygasta z dniem 29 listopada 2019 roku. Na dziefi 31 grudnia 2019
roku Spétka nie posiada aktywnych uméw Kredytowych oraz dostepnych linii kredytowych.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowiazan finansowych Spétki w odpowiednich przedziatach
wiekowych, na podstawie pozostatego okresu do uptywu umownego terminu zapadalnosci na
dzien bilansowy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowia umowne niezdyskontowane

przeptywy pieniezne. Saldo przypadajace do sptaty w terminie 12 miesiecy jest wykazywane w

wartosciach bilansowych powiekszone o ewentualne odsetKki.

Ponizej
o . . 0d roku od 2
Stan na dzien 31 grudnia 2019 roku jednego
do 2 lat do 5 lat
roku
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 148.754 5.106 14.441 30.332
Zobowigzania z tytutu leasingu 1.456 484 1.453 32.594
Razem 150.210 5.590 15.894 62.926

Ponizej
Stan na dzien 31 grudnia 2018 roku jednego
roku
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 227.293 4,942 14.387 31.214
Razem 227.293 4.942 14.387 31.214

Zobowiazania wymagalne ponizej 1 roku to w wiekszosci zobowigzania ptatne w okresie do

3 miesiecy od dnia bilansowego.

15.3.5 Analiza wrazliwosci wyniku finansowego na zmiane cen wegla

Na podstawie danych za 2019 rok dotyczacych podstawowe]j dziatalnosci Spdtki oszacowano
wrazliwos$é wyniku finansowego na zmiany czynnikéw wynikajacych z ryzyk rynkowych (cena
wegla).

Z analizy wynika, ze wzrost jednostkowej ceny wegla o 1% [co przektada sie na wzrost
przychoddéw ze sprzedazy wegla o 1%) powoduje wzrost wyniku na sprzedazy (zysk brutto -

koszty administracyjne - Koszty sprzedazy) o 6,0%. Analogicznie, spadek ceny wegla o 1%

powoduje obnizenie wyniku na sprzedazy o 6,0%.
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Zmiane wyniku w pozostatych analizowanych przedziatach [przy zatozeniu, Ze pozostate

czynniki sg state] przedstawia ponizsza tabela:

VAuIEE]
-15% -10% -5% 0% 1% 2% 5% 10% 15%

ceny

Zmiana
" -89,9% -59,9% -30,0% -12,0% -6,0% - % 6,0% 12,0% 30,0% 59,9% 89,9%

wyniku

Spétka w pewnym stopniu ogranicza ryzyko zwigzane z Ksztattowaniem sie cen surowcéw
energetycznych podpisujac dtugoterminowe umowy handlowe z gtéwnymi odbiorcami wegla

energetycznego.

15.4 Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spoétki w zarzadzaniu ryzykiem kapitatowym/finansowym jest ochrona zdolnosci Spotki
do kontynuowania dziatalnosci w szczegdlnosci zapewnienie finansowania dla dokonywanych
inwestycji jak rdéwniez zapewnienie odpowiednich $érodkéw na dziatalno$é biezaca,
umozliwiajac terminowe regulowanie wymagalnych zobowigzan. Celem Spétki w zarzadzaniu
ryzykiem finansowym jest takze utrzymywanie optymalnej struktury Kkapitatu w celu

obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymywaé lub skorygowaé strukture Kkapitatu, Spdétka moze zmienia¢ kwote
deklarowanych dywidend do wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ Kapitat akcjonariuszom,

emitowaé nowe akcje lub sprzedawac aktywa w celu obnizenia zadtuzenia.

W ramach zarzadzania kapitatem Spétka skupia sie na zarzadzaniu srodkami pienieznymi i ich
ekwiwalentami oraz ewentualnym zadtuzeniem wynikajagcym z zobowigzan z tytutu leasingu,

zaciggnietych Kredytéw jak réwniez mogacych w przysztosci wynikaé z emisji obligacji.

Na Koniec 2019 roku Spdtka nie posiadata zobowigzan finansowych z tytutu kredytéw,
pozyczek lub emisji obligacji. W trakcie 2018 roku zobowigzanie finansowe z tytutu emisji
obligacji z przeznaczeniem na sfinansowanie zakupu $rodkéw trwatych byto sukcesywnie
sptacane w ramach Kkolejnych transz i na dzied 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata

zadnych zobowiazan z tego tytutu.

Relacje zadtuzenia netto do kapitatu zaangazowanego prezentuje ponizsza tabela:

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji, kredytéw

i pozyczek

Zobowigzania z tytutu leasingu 16.212 -
minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (500.897] (282.801)
Zadtuzenie netto (484.685]) (282.801)
Kapitat wtasny razem 3.206.870 2.930.989
Kapitat zaangazowany 2.722.185 2.648.188
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Stan na 31 grudnia

I REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

2019 roku 2018 roku
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rezerwy z
tytutu:
Swiadczeri emerytalnych i rentowych 59.079 50.105
Nagrdd jubileuszowych 112.887 96.925
Programu Dobrowolnych Odejsé - 233
Pozostatych Swiadczen dla pracownikdw [niewykorzystane
urlopy, wynagrodzenia, odprawy poémiertne i inne) 15.264 14472
Razem 187.230 161.735

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2019 roku 2018 roku

Ujete w sprawozdaniu z wyniku Koszty z tytutu:

Swiadczeri emerytalnych i rentowych 5.556 4.567
Nagréd jubileuszowych 26.484 14.715
Programu Dobrowolnych Odejsé = (2.751)
Pozostatych $wiadczen dla pracownikdw [niewykorzystane

_ e o 1.744 8.503
urlopy, wynagrodzenia, odprawy pos$miertne i inne)
Razem 43.784 25.034

Za znaczny wzrost salda rezerw na $wiadczenia pracownicze na Koniec 2019 roku odpowiada
przede wszystkim spadek o okoto jedna trzeciag wysokosci stopy dyskontowej, przyjetej do
wyceny aktuarialnej rezerw na 31 grudnia 2019 roku. Stopa ta spadta z poziomu 3,22 p.p. na
koniec 2018 roku do poziomu 2,15 p.p. na koniec 2019 roku. Zmiana ta przyczynita sie do
wzrostu rezerwy na $wiadczenia emerytalne i rentowe, nagrody po$miertne oraz nagrody
jubileuszowe. Spadek stopy dyskontowej w szczegdlnosci wptynat przede wszystkim na
wartos$é rezerw na nagrody jubileuszowe, co widoczne jest w wartosci strat aktuarialnych

odniesionych w wynik finansowy w wysokosci 12.952 tys. ztotych.
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Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku

2018 roku

Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw koszty z

tytutu:
Swiadczeri emerytalnych i rentowych 5.620 6.765
Pozostatych $wiadczen dla pracownikéw (odprawy

_— 297 (302]
po$miertne)
Razem 5.917 6.463

Zmiana stanu rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku

Stan na 1 stycznia 161.735 153.562
Koszty biezacego zatrudnienia (w tym takze

niewykorzystane urlopy, wynagrodzenia, Program 26.638 18.660
Dobrowolnych Odej$é, odprawy posmiertne i inne)

Koszty odsetek 4.194 3.825
Straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z wyniku 12.952 2.549
Straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z catkowitych

) 5.917 6.463

dochodéw

Ogétem ujete w catkowitych dochodach 49.701 31.497
Wyptacone $wiadczenia [24.206) (23.324)
Stan na 31 grudnia 187.230 161.735
w tym:

- czesc dtugoterminowa 156.119 130.243
- czesc krotkoterminowa 31.7111 31.492
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Kwoty ujete w sprawozdaniu z wyniku i w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w roku 2019

przedstawiaja sie nastepujaco:

Swiadczeniaw  Swiadczenia

okresie po oKresie

zatrudnienia zatrudnienia

Stan zobowigzan na 1 stycznia 108.399 53.336 161.735

Koszty biezacego zatrudnienia [w tym takze

niewykorzystane urlopy, wynagrodzenia, Program 22.078 4.560 26.638
Dobrowolnych Odej$é, odprawy posmiertne i inne)
Koszty odsetek 2.789 1.405 4.194
Straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z wyniku 12.952 - 12.952
Straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z catkowitych

; = 5.917 5.917
dochoddéw
Ogdtem ujete w sprawozdaniu z catkowitych

37.819 11.882 49.701

dochodow

Kwoty ujete w sprawozdaniu z wyniku i w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w roku 2018

przedstawiajg sie nastepujaco:

Swiadczeniaw  Swiadczenia

okresie po okresie

zatrudnienia zatrudnienia
Stan zobowigzan na 1 stycznia 107.855 45.707 153.562

Koszty biezacego zatrudnienia [w tym takze

niewykorzystane urlopy, wynagrodzenia, Program 14.889 3.771 18.660
Dobrowolnych Odej$é, odprawy po$miertne i inne)
Koszty odsetek 2.642 1.183 3.825
Straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z wyniku 2.549 - 2.549
Straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z catkowitych

) - 6.463 6.463
dochoddéw
Ogdtem ujete w sprawozdaniu z catkowitych

20.080 1.417 31.497

dochodéw
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Koszty Swiadczen pracowniczych ujeto w nastepujacych pozycjach sprawozdania z wyniku i w

sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku

Koszt sprzedanych produktdéw, towardw i materiatéw 35.619 19.035
Koszty sprzedazy 206 121
Koszty administracyjne 3.765 2.053
Koszty finansowe 4.194 3.825
Ogédtem ujete w sprawozdaniu z wyniku 43.784 25.034
Straty aktuarialne ujete w sprawozdaniu z catkowitych

; 5.917 6.463
dochoddéw
Ogédtem ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw 49.701 31.497

Najwazniejsze zatozenia aktuarialne zastosowane do wyceny:

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Stopa dyskonta 2,15% 3,22%
Wspétczynnik mobilnosci pracowniczej 0,68% 0,71%
Wzrost wynagrodzen w kolejnym roku 2,70% 2,50%
Wzrost wynagrodzert w 2021 roku (2018: w 2020 roku]) 2,70% 2,50%
Wzrost wynagrodzen od 2022 roku [2018: od 2021 roku] 2,70% 2,50%

Zatozenia dotyczace przysztej umieralnosci ustanawia sie na podstawie opinii, publikowanych
statystyk oraz dos$wiadczeri na danym terenie. $rednia oczekiwana dtugo$é zycia [w latach]

0s6b odchodzacych na emeryture na dzier bilansowy:

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Mezczyzni 15,84 15,93
Kobiety 24,20 24,34

$redni wazony okres obowiagzywania zobowigzania z tytutu programéw okreslonych $wiadczeri

(w latach]:

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Swiadczenia emerytalne i rentowe 13,80 13,41
Nagrody jubileuszowe 11,00 9,30
Odprawy pos$miertne 8,56 8,26
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(YAl REZERWY NAPOZOS E ZOBOWIAZANIA | OBCIAZENIA

Rezerwa na
likwidacje .
Roszczenia
zaktadu Szkody Roszczenia Podatek od
o . o . . . ZUS - sktadka Pozostate
gdrniczego i gobrnicze prawne nieruchomosci
wypadkowa
rekultywacje
gruntéw
Stan na 1 stycznia 2019 roku 124.207 3.184 1.677 41.431 22.658 181 203.338
W tym:
Dtugoterminowe 124.207 = = = = = 124.207
Krotkoterminowe = 3.184 11.677 41.431 22.658 181 79.131

Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej
- Aktualizacja utworzonej rezerwy 46.781 = = = = = 46.781

Ujecie w sprawozdaniu z wyniku

- Utworzenie dodatkowych rezerw = = 271 3.713 = 161 4.145
- Wykorzystanie utworzonej rezerwy - (753] [151] [36.858] - (168]  [37.930]
- Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy [3.353] (282] - - [22.658] - [26.293]
- Odsetki - - 237 2.020 - - 2.257
- Rozliczenie dyskonta 4.000 = = = = = 4.000
Stan na 31 grudnia 2019 roku 171.635 2.149 12.034 10.306 - 174 196.298
W tym:

Dtugoterminowe 171.635 = = = = = 171.635

Krotkoterminowe - 2.149 12.034 10.306 - 174 24.663
Stan na 1 stycznia 2018 roku 14.448 4.434 11.599 42.353 21.340 5.818 199.992
W tym:

Dtugoterminowe 114.448 - - - - - 114.448

Krotkoterminowe - 4.434 11.599 42.353 21.340 5.818 85.544

Ujecie w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej
- Aktualizacja utworzonej rezerwy 3.688 - - - - - 3.688

Ujecie w sprawozdaniu z wyniku

- Utworzenie dodatkowych rezerw 2.340 289 383 5.986 - 752 9.150
- Wykorzystanie utworzonej rezerwy - [1.539] - [9.845] - [2.211] [13.595]
- Rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy - - [598] - - [3.578] [4.176]
- Odsetki - - 293 2.937 1.318 - 4.548
- Rozliczenie dyskonta 3.731 - - - - - 3.731
Stan na 31 grudnia 2018 roku 124.207 3.184 1.677 41.431 22.658 181 203.338
W tym:

Dtugoterminowe 124.207 - - - - - 124.207

Krotkoterminowe - 3.184 1.677 41.431 22.658 181 79.131
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Likwidacja zaktadu gdrniczego oraz rekultywacja gruntow

Spétka tworzy rezerwe na Koszty likwidacji zaktadu gdrniczego oraz rekultywacji gruntéw, do
ktérych poniesienia jest zobligowana istniejacymi przepisami prawa. Wyliczona wysokosé
kosztéw likwidacji zaktadu gdrniczego oraz rekultywacji gruntéw na dzien 31 grudnia 2019
roku wynosi: 171.635 tys. ztotych w tym rezerwa na likwidacje zaktadu gdrniczego 162.972
tys. ztotych oraz rezerwa na rekultywacje gruntéw 8.663 tys. ztotych. Zmiana rezerwy w
poréwnaniu do stanu na 31grudnia 2018 roku wyniosta 47.428 tys. ztotych, przy czym
zmniejszenie wynikajace z rozwigzania czesci rezerwy w Kwocie 3.353 tys. ztotych oraz
wzrost wynikajacy z odpisu dyskonta w kwocie 4.000 tys. ztotych zostaty ujete w
sprawozdaniu z wyniku odpowiednio w pozycji "Koszt sprzedanych produktdéw, towardw i
materiatéw” oraz "Koszty finansowe”, natomiast wzrost wynikajacy z aktualizacji zatozen, w
tacznej wysokosci 46.781 tys. ztotych, zostat ujety w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako

zwiekszenie pozycji "Rzeczowe aktywa trwate”.

Usuwanie szkdd gdrniczych

Z uwagi na potrzebe usuniecia szkéd gdérniczych Spdtka tworzy rezerwe na szkody goérnicze.
Oszacowana warto$¢ prac niezbednych dla usuniecia szkdd na dzieri 31 grudnia 2019 roku
wynosi 2.149 tys. ztotych przy czym kwota ta dotyczy przede wszystkim planowanych
kosztéw jakie beda musiaty byé poniesione w zwigzku z usuwaniem szkéd wyrzadzonych w
budynkach, oraz rekompensatami za szkody w gruntach rolnych. W 2019 roku kwota
wykorzystanej rezerwy wyniosta tacznie 753 tys. ztotych [1.539 tys. ztotych w catym 2018

rokul).

Roszczenia prawne

Wykazane kwoty stanowia rezerwe na niektdre roszczenia prawne wniesione przeciwko
Spétce przez Kklientdw oraz dostawcéw. Wartosé zawigzanych/rozwigzanych rezerw w
biezacym okresie jest wykazywana w sprawozdaniu z wyniku jako pozostate
przychody/Koszty. Zdaniem Zarzadu Spétki, popartym stosownymi opiniami prawnymi,
zgtoszenie tych roszczenn nie spowoduje powstania znaczacych strat w wysokosci
przekraczajacej kwote rezerw utworzonych na dziei 31 grudnia 2019 roku. Stan rezerwy na
roszczenia prawne nie ulegt istotnej zmianie w porédwnaniu do korica poprzedniego roku

obrotowego (31 grudnia 2018 rokul).

Podatek od nieruchomosci

Wykazana kwota stanowi rezerwe na podatek od nieruchomosci. Istota sporu pomiedzy
Spétka a jednostkami samorzadu terytorialnego byta przez Spétke szeroko opisywana w
sprawozdaniach finansowych w latach ubiegtych. Punkt wyjscia stanowi fakt, iz Spdtka,
sporzadzajac deklaracje z tytutu podatku od nieruchomosci dotychczas nie uwzgledniata
(podobnie jak inne spdtki gdérnicze w Polsce] dla potrzeb kalkulacji tego podatku wartosci

podziemnych wyrobisk gdrniczych, ani tez wartosci wyposazenia, ktére sie w nich znajdowato.

W trakcie lat 2014-2017 dokonywane byty czesciowe rozliczenia wzajemnych naleznosci i

zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci.
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Pod koniec 2018 roku w wyniku podtrzymania przez SKO wydanych przez Wéjtéw Gmin
decyzji okreslajgcych wobec Spétki wysoko$é zobowigzania z tytutu podatku od
nieruchomosci za rok 2013 w przypadku Gmin Ludwin, Puchaczéw i Cycéw nastapito
rozliczenie wzajemnych naleznosci i zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci.
W wyniku dokonanego rozliczenia wykorzystano utworzona wczesniej rezerwe w wysokosci
9.485 tys. ztotych (w zdecydowanej wigkszosci wykorzystanie polegato na Kompensacie z

przystugujacymi Spétce nadptatami).

W sierpniu 2019 roku, w celu zabezpieczenia sie przed ewentualnymi negatywnymi
konsekwencjami dla Spotki w postaci odsetek od zalegtosci w podatku od nieruchomosci, w
przypadku gdyby decyzje Gmin uwzgledniajagce w podstawie opodatkowania wyposazenie i
obudowe znajdujace sie w wyrobiskach gdérniczych zostaty ostatecznie utrzymane, Spoétka
podjeta decyzje o uwzglednieniu dla potrzeb kalkulacji tego podatku wartosci podziemnych
wyrobisk gorniczych oraz wyposazenia (w zwigzku z pojawieniem sie przewazajacej linii
orzecznictwa w zakresie opodatkowania elementéw wchodzacych w sktad wyrobisk
gérniczych) oraz zaptaty zalegtego podatku wraz z odsetkami za lata 2016-2019. Ztozenie
skorygowanych deklaracji oraz zaptata zalegtego podatku wraz z odsetkami nastapity w dniu
6 sierpnia 2019 roku a taczna kwota zaptacona na rachunek gmin Puchaczdéw, Cycéw oraz
Ludwin wyniosta 27.610 tys. ztotych. Operacja ta nie miata wptywu na wynik finansowy Spétki

(wykorzystana zostata czes$¢ utworzonej uprzednio w tym celu rezerwy]).

Nastepnie pod koniec 2019 roku w wyniku podtrzymania przez SKO wydanych przez Wéjtéw
Gmin decyzji okreslajacych wobec Spdétki wysoko$é¢ zobowiagzania z tytutu podatku od
nieruchomosci za rok 2014 w przypadku Gmin Ludwin, Puchaczéw i Cycéw nastapito
wzajemne rozliczenie naleznosci i zobowigzan z tytutu podatku od nieruchomosci. W wyniku
dokonanego rozliczenia wykorzystano utworzong wczesniej rezerwe w wysokosci 9.183 tys.
ztotych [podobnie jak w przypadku poprzednich lat w zdecydowanej wigkszosci
wykorzystanie polegato na Kompensacie z przystugujgcymi Spétce nadptatami, z czesciowa

doptatg ze strony Spotkil.

Réwnoczesnie do utworzonej rezerwy, w oparciu o powyzsze fakty, w zwigzku z dokonanymi
w latach 2014, 2015, 2017, 2018 oraz 2019 rozliczeniami (zaliczeniami nadptat na poczet
zobowigzan] z tytutu podatku od nieruchomosci w zakresie dotyczacym podziemnych
wyrobisk gorniczych, Spétka wyliczyta na dzied 31 grudnia 2019 roku przychody nalezne z
tytutu nadptaconego podatku od nieruchomos$ci w kwocie 184 tys. ztotych [na 31 grudnia 2018
roku: 4.877 tys. ztotych). Nalezy zaznaczyé, ze w trakcie 2019 roku naleznosci z tytutu
nadptat w podatku od nieruchomosci zostaty niemal w catosci rozliczone. Naleznosci z tytutu
naliczonych przychoddéw zostaty wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w aktywach

obrotowych w pozycji "Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci”.

Roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowej

W zwigzku z ustaleniem w dniu 18 czerwca 2014 roku przez Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych
Oddziat w Lublinie wobec Spétki wysokosci stopy procentowej sktadki na ubezpieczenie
wypadkowe na poziomie 3,47% za okres rozliczeniowy od 1 kwietnia 2013 roku do 31 marca

2014 roku, oraz na poziomie 3,09% za okres rozliczeniowy od 1 Kwietnia 2014 roku do 31
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marca 2015 roku, oraz natozeniem na Spoétke dodatkowej sankcji, Spétka podjeta decyzje o
utworzeniu odpowiedniej rezerwy. Decyzja ZUS zostata przez Spoétke zaskarzona i byta
przedmiotem sporu na przestrzeni lat 2015-2018, ktéry byt szeroko opisywany w

sprawozdaniach finansowych za poprzednie lata.

W dniu 21 listopada 2017 roku odbyta sie rozprawa apelacyjna, na ktérej Sad Apelacyjny w
Lublinie rozpoznat apelacje wniesiong przez ZUS od Kkorzystnego dla Spétki wyroku z dnia
7 lutego 2017 roku. Sad Apelacyjny wydat wyrok, w Kktérym oddalit ztozona przez ZUS
apelacje. Od powyzszego wyroku w dniu 12 marca 2018 roku ZUS O/Lublin wnidst skarge
kasacyjng do Sadu Najwyzszego. Wyrokiem z dnia 4 kwietnia 2019 roku Sad Najwyzszy
ostatecznie oddalit skarge kasacyjna wniesiong przez ZUS O/Lublin w zwigzku z czym sprawa
sporu pomiedzy Spétka oraz ZUS O/Lublin zostata ostatecznie rozstrzygnieta. Wobec
powyzszego Spoétka podjeta decyzje o catkowitym rozwigzaniu utworzonej uprzednio rezerwy

w wysokosci 22.658 tys. ztotych.

(L8 PRZYCHODY Z UMOW Z KLIENTAMI \

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Sprzedaz wegla 2.116.416 1.715.416
Pozostata dziatalnos$é 20.701 20.705
Sprzedaz towardw i materiatéw 17.392 18.775
Razem przychody z umoéw z Kklientami 2.154.509 1.754.896

Do gtéwnych kategorii uméw w ramach powyzszych rodzajéw przychodéw naleza:

e Umowy sprzedazy wegla, dotyczace podstawowej dziatalnosci Spétki; umowy te
moga wystepowaé w dwdch rodzajach - z uwzglednieniem ustugi transportowej

(w przypadku ktdrej Spoétka organizuje transport na rzecz klienta) lub tez bez ustugi.

e Umowy dotyczace sprzedazy towardw i materiatdw dotyczace gtdwnie sprzedazy
ztomu; przychody z tego tytutu stanowia niewielki udziat w catosci przychodéw ze
sprzedazy. taczna warto$¢ wszystkich przychodéw z tego tytutu w 2019 roku

wyniosta 17.392 tys. ztotych.

e Umowy dotyczace sprzedazy pozostatych ustug, w przypadku ktoérych najwieksza
cze$é dotyczy przychodoéw z tytutu wynajmu miejsc w tazni - tzw. miejsc hakowych i
szafek. Ustuga ta $wiadczona jest niemal wytacznie dla podwykonawcédw Spotki
(Swiadczacych dla Spétki ustugi z zakresu robdt goérniczych), ktérych pracownicy ze
wzgledu na przepisy BHP zobowigzani sa do korzystania z tazni. taczna wartosé
przychoddw ze sprzedazy z tytutu wynajmu miejsca w tazni w 2019 roku wyniosta
11.084 tys. ztotych.
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Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku

Amortyzacja 382.865 398.178
Zuzycie materiatdw i energii 515.706 572.379
Ustugi obce 522.308 495.394
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 648.858 583.295
Koszty reprezentacji i reklamy 8.003 8.808
Podatki i optaty 48.325 39.695
Pozostate koszty rodzajowe 22.281 17.268
Razem koszty rodzajowe 2.148.346 2.115.017
Warto$¢ $wiadczen wytworzonych na potrzeby wtasne (307.294) (300.594)
Rozliczenia miedzyokresowe [9.031) 1.346
Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk (81.848] (113.225]
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne pomiedzy uktadem

, y . yP yj, P y 49.268 17.326
rodzajowym a funkcjonalnym kosztéw
Catkowite koszty produkcji 1.799.441 1.719.870
Zmiana stanu produktéw (15.330] (7.675)
Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw 17.205 18.622
Koszt wtasny produkcji sprzedanej, w tym: 1.801.316 1.730.817
- Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatow 1.647.132 1.585.719
- Koszty sprzedazy 37.9688 44.010
- Koszty administracyjne 716.196 101.088

\\

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku

Otrzymane odszkodowania 3.009 1.564
Rozliczenie ugody z Konsorcjum Mostostal & Acciona ) 31165
Infraestructuas oraz z GK Wonam

Pozostate, 1.674 1.140
z tego:

- Rozwigzanie pozostatych rezerw na zobowigzania 215 130
- Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 154 24
- Zwrot akcyzy 738 759
- Inne przychody 567 227
Razem pozostate przychody 4.683 33.869
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PAMl POZOSTALE KOSZTY \
Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Darowizny (834]) [200])
Optaty egzekucyjne i kary (139] [(85])
Odszkodowania (113) (630]
Pozostate 17] (133]
Razem pozostate koszty (1.203) (1.048])

yyBl POZOSTALE ZYSKI - NETTO \

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku

Zysk na sprzedazy $rodkéw trwatych 929 2.612
Réznice kursowe (78] [20]
Rozwigzanie rezerwy na roszczenia ZUS z tytutu sktadki 16.398 )
wypadkowej

Wynik na likwidacji $rodkéw trwatych (3.785] -
Odpis aktualizujacy z tyt. utraty wartosci sSrodkéw 250 i
trwatych w budowie

Pozostate (867) [2.274])
Razem pozostate zyski - netto 12.847 318
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yx8 PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE \

Za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia
2019 roku 2018 roku

Przychody odsetkowe z Krdtkoterminowych depozytéw

bankowych 2.897 4.881
Dywidendy otrzymane 1.165 1.025
Inne przychody, w tym: 1.657 9.432
- Odsetki dotyczace Funduszu Likwidacji Kopalni 1.858 1.800
- Rozwigzanie rezerwy na odsetki od roszczeri ZUS z tytutu 6.260 )
sktadki wypadkowe
- Rozwigzanie rezerwy na odsetki dotyczace podatku i 3578
dochodowego
- Wynik na rozliczeniu odsetek od rozrachunkow z tytutu 3320 )
podatku od nieruchomosci
- Rozwigzanie rezerwy na potencjalne odsetki od
zobowigzania wobec Konsorcjum Mostostal & Acciona - 2.753
Infraestructuras
- Pozostate 219 1.301
Razem przychody finansowe 15.719 15.338
Odsetki i prowizje od obligacji - (471)
Koszt odsetkowy z wyceny $wiadczen pracowniczych (4.194] (3.825]
Rozliczenie dyskonta dotyczacego rezerwy na Fundusz

(4.000] (3.731)
Likwidacji Kopalni i rekultywacje
::\:/ec::sme rezerwy i odpiséw aktualizujacych dotyczacych (1.004] (678]
Koszt odsetkowy dotyczacy leasingu $rodkdéw trwatych (483]) -
Rezerwa na odsetki od roszczen ZUS z tytutu sktadki i (.318]
wypadkowej
Inne koszty [936) (507])
Razem Kkoszty finansowe (10.617) (10.830]
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PYMl PODATEK DOCHODOWY \

24.1 Obcigzenie podatkowe

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Podatek biezacy 42.504 523
Podatek odroczony odniesiony w wynik finansowy 25.934 9.606
Podatek odroczony odniesiony w pozostate catkowite
(1.124) (1.228]

dochody:
- z tytutu strat aktuarialnych ujetych w sprawozdaniu z

Y . ; 4 ey P [1.124) [1.228]

catkowitych dochodow

Razem 67.314 8.901

24.2 Uzgodnienie efektywnej stopy podatkowej

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku

2018 roku

Zysk przed opodatkowaniem 374.622 61.726
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 71178 11.728
Korekta podatku dochodowego za lata poprzednie 2.247 (1.906)
Efekt podatkowy przychoddéw trwale niewliczanych do
(6.364) (1.890)
podstawy opodatkowania, z tego:
- nalezne przychody dotyczace podatku od nieruchomosci B (637
[rozliczenie per saldo]
- dywidenda otrzymana od spotek zaleznych [221] [195]
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na odsetki na i (680)
podatek dochodowy
- rozwigzanie niewykorzystanej rezerwy na odsetki na E 75 )
roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowej
- pozostate [289)] [378]
Efekt podatkowy kosztdw trwale niewliczanych do
podstawy opodatkowania: 1377 2197
- wptata na PFRON 1.214 1.051
- odpis aktualizujacy naleznosci odsetkowe od budzetu i 520
oraz odsetki od zobowigzari budzetowych
- darowizny 163 2
- pozostate odsetki = 66
- pozostate = 539
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku
68.438 10.129

dochodowego
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Podatek dochodowy w sprawozdaniu finansowym zostat ustalony przy uzyciu nominalnej
stopy podatkowej na 2019 rok w wysokosci 19,0% (2018 rok: 19,0%)].

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku od nieruchomosci, podatku
dochodowego od o0séb prawnych, fizycznych, czy sktadek na ubezpieczenia spoteczne
podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do
utrwalonych regulacji badZ precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawieraja rowniez
niejasnosci, ktére powoduja rdznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami paristwowymi

i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne [na przyktad celne czy dewizowe] moga by¢ przedmiotem
kontroli organdéw, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku
kontroli dodatkowe kwoty zobowigzarh musza zostaé wptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze niz istniejagce zwykle
w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga zostac
poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym moga ulec zmianie w pdZniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich

wysokosci przez organa skarbowe.

24.3 Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze soba,
jezeli Spodtka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do skompensowania
biezacych aktywdw i zobowigzan podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega
tym samym organom podatkowym. Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym

wykazuje sie nastepujace kwoty:

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 37.537 41.646
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 10.592 11.261
Razem aktywa z tytutu odroczonego podatku
48.129 52.907

dochodowego
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 267.187 255.412
- przypadajace do realizacji w ciaggu 12 miesiecy 19.363 11.106
Razem zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

286.550 266.518
dochodowego
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

238.421 213.61

[netto)

Zmiany stanu aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie
roku [przed uwzglednieniem ich Kkompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej)

przedstawiaja sie w sposéb nastepujacy:
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Zmiana stanu aktywdow z tytutu podatku odroczonego:

Rezerwy z

tytutu Niewyptacone Rezerwa na
Aktywa z tytutu odroczonego podatku o ) o Rezerwa na
$wiadczern  wynagrodzenia i podatek od Pozostate Razem

dochodowego . - 0 . . , . szkody gdrnicze
pracowniczych i inne $wiadczenia nieruchomosci

podobnych
Stan na 1 stycznia 2019 roku 30.730 3.367 6.525 602 11.683 52.907

[Obcigzenie)/uznanie wyniku

. 4.903 458 [5.085] [194) [4.860) [4.778)
finansowego, w tym:

- ufete w sprawozdaniu z wyniku 3.779 458 [5.085] [194] [4.860] [5.902]

- ujete w sprawozdaniu z innych

] i 1124 - - - - 1.124
catkowitych dochodow
Stan na 31 grudnia 2019 roku 35.633 3.825 1.440 408 6.823 48.129
Stan na 1 stycznia 2018 roku 29.177 3.921 6.663 843 5.895 46.499
[Obciazenie)/uznanie wyniku

1.553 [(554) (138] [241) 5.788 6.408

finansowego, w tym:
- ujete w sprawozdaniu z wyniku 325 [554] [138] [247] 5.788 5.180
- ujete w sprawozdaniu z innych

1.228 - - - - 1228
catkowitych dochodow

Stan na 31 grudnia 2018 roku 30.730 3.367 6.525 602 11.683 52.907

W oparciu o sporzadzone prognozy dla Spdtki, przewidujace uzyskiwanie dochoddéw
podatkowych w 2020 roku i w latach nastepnych uznano, Ze nie wystepuje ryzyko
niezrealizowania aktywa z tytutu podatku odroczonego wykazanego w niniejszym

sprawozdaniu finansowym.
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Zmiana stanu zobowigzania z tytutu podatku odroczonego

Rezerwa na

likwidacje Naleznosci z
Wycena Koszty
Zobowiazania z tytutu odroczonego ) ) . zaktadu tytutu podatku
Srodkéw  zbrojenia ’ Pozostate

podatku dochodowego . gdrniczego i o
trwatych $cian

rekultywacje  nieruchomosci

gruntéw netto*

Stan na 1 stycznia 2019 roku 254.417 3.307 8.186 537 71 266.518
Obcigzenie/[uznanie) wyniku

i 19.852 123 504 (404) (43]) 20.032
finansowego, w tym:

- ujete w sprawozdaniu z wyniku 19.852 123 504 [404] [43] 20.032
Stan na 31 grudnia 2019 roku 274.269 3.430 8.690 133 28 286.550
Stan na 1 stycznia 2018 roku 238.377 4.519 8.369 616 (149) 251.732
Obcigzenie/(uznanie) wyniku

. 16.040 (1.212) (183] [79) 220 14.786
finansowego, w tym:

- ujete w sprawozdaniu z wyniku 16.040 [1.212] [183] (79] 220 14.786
Stan na 31 grudnia 2018 roku 254.417 3.307 8.186 537 71 266.518

*Pozycja obejmuje per saldo wartosc aktywow trwatych i rezerwy, zwigzanych z likwidacja zaktadu gdrniczego i

rekultywacja gruntow.

24.4 Naleznosci i zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego

Naleznosci z tytutu nadptaty biezacego podatku dochodowego wykazane w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie 16.288 tys. ztotych dotycza w catosci nadptaty w podatku
dochodowym CIT za rok 2019.

Nalezno$¢ z tytutu nadptaty biezacego podatku dochodowego za rok 2018 wykazana w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na koniec poprzedniego roku, zostata w trakcie 2019 roku
rozliczona z biezagcymi zobowigzaniami oraz ze zobowigzaniami z tytutu podatku
dochodowego od o0séb prawnych, w zwigzku z Korekta podatku dochodowego za lata
2013-2018.
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PYMl ZYSK NA JEDNA AKCJE \

Podstawowy

Podstawowy zysk na jedng akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajagcego na

akcjonariuszy Spétki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 306.184 51.597
$rednia wazona liczba akcji zwyktych [w tys.] 34.014 34.014
Podstawowy zysk na jedna akcje [w ztotych] 9,00 1,52
Rozwodniony

Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie, korygujac Srednig wazona liczbe akcji zwyktych w taki
sposdb, jak gdyby nastapita zamiana na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie.
Na dzieri 31 grudnia 2019 roku Spétka nie posiadata instrumentéw powodujacych potencjalnie

rozwodnienie akcji zwyktych.

¥ DYWIDENDA NA AKCJE \

Akcjonariusze Spotki w trakcie ZWZA, ktére odbyto sie w dniu 18 czerwca 2019 roku podjeli
uchwate o podziale zysku za 2018 rok, zgodnie z ktdra zysk netto Spétki w wysokosci 51.597
tys. ztotych zostat podzielony w nastepujacy sposdéb:

e Kwote 25.510 tys. ztotych przeznaczono na wyptate dywidendy,
e Pozostata kwote, tj. 26.087 tys. ztotych przeznaczono na Kapitat rezerwowy Spoétki.

W zwigzku z tym wskazniki naleznej dywidendy przypadajacej dla akcjonariuszy Spétki

przedstawia ponizsze zestawienie.

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Wyptacona dywidenda 25.510 -
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (w tys.] 34.014 34.014
Dywidenda na jedng akcje [w ztotych] 0,75 -
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Wskaznik dywidendy na jedna akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na
akcjonariuszy Spétki oraz liczby akcji zwyktych na dzienn dywidendy.

Zarzad Spotki jest na etapie analizy mozliwosci wyptaty dywidendy za 2019 rok i na dzief
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego decyzja co do podziatu zysku za 2019 rok
nie zostata jeszcze podjeta. Rekomendacja Zarzadu odnos$nie podziatu zysku za 2019 rok

oczekiwana jest w potowie drugiego kwartatu 2020 roku.

P28l POZYCJE WARUNKOWE \

Spétka zobowiazania i aktywa warunkowe z tytutu roszczen prawnych powstajacych w

normalnym toku dziatalno$ci gospodarczej.

Podatek od nieruchomosci

Zobowiazanie warunkowe dotyczace czesci wartosci wyrobisk, od ktérych Spétka nie tworzy
rezerwy [(rezerwa na podatek od nieruchomosci, w czesci uznanej przez Spdtke za
prawdopodobna, wynosi 10.306 tys. ztotych i zostata zaprezentowana w nocie 17) moze
wynika¢ przede wszystkim z istniejacych rozbieznosci pomiedzy stanowiskiem Spétki a
stanowiskiem organéw podatkowych w zakresie przedmiotu opodatkowania tym podatkiem.
Mianowicie dotycza one kwestii, czy w podziemnych wyrobiskach gdérniczych Spétki znajduja
sie budowle w rozumieniu przepiséw ustawy o podatkach i optatach lokalnych, stanowiace
przedmiot opodatkowania tym podatkiem, jak réwniez rozbieznosci te moga tez dotyczyé
wartosci poszczegdlnych obiektéw - w przypadku ustalenia, ze podlegaja one opodatkowaniu
podatkiem od nieruchomosci. Zakres powyzszego zobowigzania nie ulegt istotnej zmianie w

poréwnaniu do Korica poprzedniego roku obrotowego [31 grudnia 2018 roku).

Roszczenia prawne dotyczace patentow

Zobowiazanie warunkowe z tytutu roszczen prawnych dotyczace wynagrodzenia dla
wspottwdrcdw wynalazkéw objetych patentem Nr 206048 i 209043, funkcjonujacych w
Spétce, od Kktérych Spdtka nie tworzy rezerwy moze wynikaé przede wszystkim z braku
mozliwosci dokonania oceny zasadnosci wysokosci przedmiotowego roszczenia i rozbieznosci
pomiedzy stanowiskiem Spétki a stanowiskiem wspdttwércdw wynalazkéw objetych w/w
patentami. Warto$¢ potencjalnego zobowigzania na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego wynosi 48 mln ztotych. Spétka dokonata oszacowania rezerwy na wynagrodzenie
dla wspéttwoércow wedtug najlepszej posiadanej wiedzy oraz zasad stosowanych dotychczas
w Spotce przy wyliczaniu wynagrodzenia dla twdrcéow wynalazkéw. W pozycji rezerwy na
roszczenia prawne wykazano rezerwe na roszczenia dotyczace wynagrodzenia dla
wspottwércdw wynalazkéw objetych patentem Nr 206048 i 209043, funkcjonujacych w
Spétce. Kwestia wysokosci wynagrodzenia bedzie przedmiotem prac biegtych sadowych lub
biegtych uznanych przez obydwie strony, i zostanie ona dokonana po sporzadzeniu opinii
technicznej dotyczacej wynalazkéw objetych patentem. W dniu 24 marca 2016 roku biegty
sagdowy sporzadzit opinie, do ktérej nastepnie obie strony w trakcie 2016 roku sktadaty szereg
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zastrzezen. Kolejnym krokiem byto przestuchanie biegtego sagdowego w zakresie sporzadzonej
opinii, ktére miato miejsce w dniu 4 lipca 2017 roku - przestuchanie byto poprzedzone
sporzadzeniem przez biegtego dodatkowej opinii uzupetniajacej. Termin kolejnej rozprawy
miat miejsce 5 wrzesnia 2017 roku, na Kktérej Sad podejmowat decyzje co do rozpatrzenia
dalszych wnioskéw dowodowych, w tym w zakresie kolejnych opinii biegtych oraz prosit
strony o sprecyzowanie tez do opinii biegtych. W dniu 1 grudnia 2017 roku Sad Okregowy w
Lublinie wydat postanowienie, w ktérym dopuscit w sprawie dowdd z opinii Akademii
Gérniczo-Hutniczej w Krakowie oraz Politechniki $laskiej w Gliwicach Wydziatu Gérnictwa i
Geologii. Do dnia dzisiejszego taka opinia nie zostata jeszcze sporzadzona. W dniu 13 listopada
2018 roku odbyta sie rozprawa, podczas Kktérej Sad poinformowat, Ze Akademia
Goérniczo-Hutnicza nie przedtozyta jeszcze opinii, w zwigzKu z czym rozwaza zastosowanie
dziatan dyscyplinujacych wobec biegtego. Termin kolejnej rozprawy byt wyznaczony na 2 lipca
2019 roku, jednakze w zwigzku z dalszym brakiem opinii zostat przesuniety kolejno na
29 pazdziernika 2019 roku, 28 stycznia 2020 roku oraz ostatecznie na 17 marca 2020 roku.
Zaplanowana na ten dzieh rozprawa ostatecznie sie nie odbyta i na dzied sporzadzenia

niniejszego sprawozdania finansowego nie wyznaczono nowego terminu.

Dalsze dziatania uzaleznione beda od oceny wydanych opinii. Zakres powyzszego
zobowigzania nie ulegt istotnej zmianie w pordwnaniu do Kkorica poprzedniego roku

obrotowego (31 grudnia 2018 rokul).

VI8 PRZYSZEE ZOBOWIAZANIA UMOWNE \

Zobowigzania inwestycyjne

Umowne zobowigzania inwestycyjne zaciggniete na dzieri bilansowy, lecz jeszcze nieujete w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej wynosza:

Stan na 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Rzeczowe aktywa trwate 373.485 129.790
Zobowigzania inwestycyjne 373.485 129.790

Przyszte zobowigzania umowne stanowia gtéwnie zawarte umowy na roboty gdrnicze oraz
zakup maszyn i urzadzen wydobywczych i sa uzaleznione od ilosci zaplanowanych robodt
przygotowawczych [drazenia wyrobisk]). Tak duzy wzrost zobowigzan inwestycyjnych w
stosunku do 2018 roku zostat spowodowany gtdwnie zawarciem umowy na modernizacje
kombajnu $cianowego wraz z dostawa fabrycznie nowych przenos$nikéw oraz umowy na
dostawe fabrycznie nowej Kkompletnej $cianowej obudowy zmechanizowanej. taczna
przewidywana warto$¢ zobowigzan z tytutu tych dwéch uméw odpowiada za niemal dwie

trzecie wzrostu wartosci.
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I8l TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI \

Wszystkie transakcje ze spétkami powigzanymi sg zawierane w normalnym trybie dziatalnosci

Spotki i dokonywane na warunkach rynkowych.

Transakcje z podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej

Spétka zawiera transakcje handlowe z jednostkami administracji panstwowej i samorzadowe;j

oraz podmiotami zaleznymi od Skarbu Paristwa Rzeczypospolitej Polskiej.

Do najwazniejszych transakcji sprzedazy naleza przychody ze sprzedazy wegla
energetycznego do spétek: Zaktady Azotowe w Putawach S.A. (Grupa Azoty), PGE Energia
Ciepta S.A., PGNiG Termika S.A., Energa Elektrownie Ostroteka S.A. oraz Miejskie

Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0. w Chetmie.

W okresach sprawozdawczych zakoriczonych 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
warto$é¢ obrotéw z tytutu sprzedazy do wyzej wymienionych podmiotéw, oraz saldo

naleznos$ci Spotki od tych podmiotédw ksztattowaty sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2019 roku 2018 roku
Sprzedaz w okresie 260.977 181.436

Saldo naleznosci na koniec okresu

o 22.290 16.774
z uwzglednieniem podatku VAT

Do najwazniejszych transakcji zakupu zaliczajg sie: zakup materiatéw [obudowy gérnicze] od
spotki Huta tabedy S.A., zakup ustug transportowych od spdtki PKP Cargo S.A., zakup ustug
dystrybucji energii elektrycznej od spdtki PGE Polska Grupa Energetyczna S.A., zakup paliwa

od spotki Orlen Paliwa Sp. z 0.0. oraz optaty z tytutu koncesji na wydobycie i na rozpoznanie.

W oKresach sprawozdawczych zakoriczonych 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
wartos$¢ obrotéw z tytutu zakupu od wyzej wymienionych podmiotéw, oraz saldo zobowigzan

Spotki wobec tych podmiotédw Ksztattowaty sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2019 roku 2018 roku
Zakupy w okresie 129.228 158.653

Saldo zobowigzan na koniec okresu

o 10.610 9.476
z uwzglednieniem podatku VAT
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Transakcje Spotki ze spotkami zaleZznymi z Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel "Bogdanka”

Przychody Spdtki wynikajace ze wspétpracy ze spétka zalezng “teczyriska Energetyka”
Sp. z 0.0. dotycza gtédwnie sprzedazy wegla oraz wptat z tytutu dzierzawy pomieszczen, ustug

telekomunikacyjnych, ustug nadzoru inwestorskiego i refakturowania energii elektrycznej.

Transakcje dotyczace zakupu to przede wszystkim zakup energii cieplnej, wody pitnej oraz

ustug konserwacji kanalizacji sanitarnej, c.o,, instalacji wéd dotowych i sieci wodociggowych.

Przychody Spétki wynikajace ze wspdtpracy ze spotka zalezng EKOTRANS Bogdanka Sp. z o.0.

dotycza gtéwnie wptat z tytutu dzierzawy pomieszczen oraz ustug telekomunikacyjnych.

Transakcje dotyczace zakupu to przede wszystkim zakup ustug zwigzanych z transportem,
utylizacjg i zagospodarowaniem odpadéw powstajacych przy ptukaniu i oczyszczaniu urobku

weglowego oraz zakup ustug rekultywacji.

Przychody Spodtki wynikajace ze wspétpracy ze spdétka zalezng RG "Bogdanka” Sp. z o.o.
dotycza gtdwnie wptat z tytutu dzierzawy pomieszczen, optat z tytutu korzystania ze sprzetu i

narzedzi oraz ustug telekomunikacyjnych.

Transakcje dotyczace zakupu to przede wszystkim zakup ustug zwigzanych z wykonaniem

robdt gdrniczych i wykonaniem prac pomocniczych w kopalni oraz obstugi odstawy.

Przychody Spétki wynikajace ze wspétpracy ze spétka zalezng MR Bogdanka Sp. z 0.0. dotycza

gtéwnie wptat z tytutu dzierzawy pomieszczen oraz ustug telekomunikacyjnych.

Transakcje dotyczace zakupu to przede wszystkim zakup ustug zwigzanych z remontem
maszyn iurzadzern gdrniczych oraz jednostek transportowych, wykonywaniem ustug

regeneracji, wykonywaniem ustug utrzymania ruchu oraz dostaw urzadzen i podzespotéw.

W okresach sprawozdawczych zakoriczonych 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
wartos¢ obrotéw z tytutu zakupu od spétek zaleznych "teczyriska Energetyka” Sp. z o.0.,
EKOTRANS Bogdanka Sp. z 0.0., RG "Bogdanka” Sp. z o.0. i MR Bogdanka Sp. z 0.0. oraz saldo

zobowigzan Spétki wobec tych podmiotéw ksztattowaty sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Zakupy w okresie, z tego: 116.900 106.026
- Zakupy ustug aktywowanych na wartosci “rzeczowych
/:7y g akty i 4 4.487 2.164
aktywow trwatych”
Saldo zobowigzan na koniec okresu
12.723 12.281

z uwzglednieniem podatku VAT
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W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
wartoséé¢ obrotéw z tytutu sprzedazy do spétek zaleznych "teczyriska Energetyka” Sp. z o.0.,
EKoTRANS Bogdanka Sp. z 0.0., RG "Bogdanka” Sp. z 0.0. i MR Bogdanka Sp. z 0.0. oraz saldo

naleznosci Spétki od tych podmiotdéw ksztattowaty sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2019 roku 2018 roku
12.300 12.756

Sprzedaz w okresie
Saldo naleznosci na koniec okresu

Lo 1.954 2.178
z uwzglednieniem podatku VAT

W okresach sprawozdawczych zakoriczonych 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
wartosci naleznych i otrzymanych dywidend od spdtek zaleznych "teczyriska Energetyka” Sp.

z 0.0., EKOTRANS Bogdanka Sp. z 0.0., RG "Bogdanka” Sp. z 0.0. i MR Bogdanka Sp. z o.o0.

ksztattowaty sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia
2019 roku 2018 roku

Dywidenda otrzymana od spétek z GK LW BOGDANKA 1.165 1.025

Transakcje ze spotkami z Grupy Kapitatowej ENEA

Transakcje zakupu dotycza gtédwnie zakupu energii elektrycznej od spotki ENEA S.A. oraz

zakupu ustug od Enea Centrum Sp. z 0.0.

W oKresach sprawozdawczych zakoriczonych 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
wartos$é obrotéw z tytutu zakupu od spétek z Grupy Kapitatowej ENEA oraz saldo zobowigzan

Spotki wobec tych podmiotédw Ksztattowaty sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
73.105 73.669

Zakupy w okresie
Saldo zobowigzan na koniec okresu

15.726 1417
z uwzglednieniem podatku VAT

Transakcje sprzedazy dotycza gtéwnie sprzedazy wegla energetycznego do spdétek ENEA

Wytwarzanie Sp. z 0.0., Enea Elektrownia Potaniec S.A., Enea Ciepto Sp. z 0.0. oraz w

niewielkiej ilosci do Enea Badania i Rozwdj Sp. o.0.
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W okresach sprawozdawczych zakonczonych 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
wartoéé¢ obrotéw z tytutu sprzedazy do spdtek z Grupy Kapitatowej ENEA oraz saldo

naleznosci Spétki od tych podmiotdéw Kksztattowaty sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Sprzedaz w okresie 1.840.921 1.518.082
Saldo naleznosci na koniec okresu
168.051 132.957

z uwzglednieniem podatku VAT

W okresach sprawozdawczych zakoriczonych 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku
wartosci wyptaconych dywidend dla spétek z Grupy Kapitatowej ENEA, tj. dla spétek Enea S.A.

i Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. Ksztattowaty sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Dywidenda wyptacona dla spétek z GK ENEA 16.837 -
Dywidenda razem 16.837 -

i INFORMACJE O WYNAGRODZENIU CZLONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ |
PROKURENTOW

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i prokurentéw 6.320 4.547
W tym:
- Nagroda roczna 1.870 213
- Odprawy z tyt. rozwigzania stosunku umowy o prace = 423
Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej 5N 500

Do potowy 2018 roku w Spétce funkcjonowat Program Opcji Menedzerskich [na lata
2013-2017], w ramach ktdérego uprawnionym osobom, po spetnieniu odpowiednich warunkdéw,
mogty zosta¢ przyznane opcje uprawniajace do doKonania przez osoby uprawnione
nieodptatnego objecia warrantéw serii A, Ktére daja z kolei prawo do objecia akcji serii D.

Program ten zostat ostatecznie zakoriczony w trzecim Kwartale 2018 roku.
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Poza standardowym wynagrodzeniem z tytutu kontraktéw menedzerskich, powotania lub
stosunku pracy, w 2019 roKu, jak réwniez w analogicznym okresie roku ubiegtego, nie miaty

miejsca zadne inne transakcje z kluczowym personelem Spoétki.

LA INFORMACJE O AUDYTORZE BADAJACYM SPRAWOZDANIE | JEGO WYNAGRODZENI

W dniu 5 stycznia 2018 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie wyboru
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. [obecnie PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z
ograniczona odpowiedzialnoscia Audyt sp.k.) z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu

uprawnionego do:

e dokonania przegladu sprawozdania finansowego Spétki i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki za | pétrocze 2018, 2019
i 2020 roku,

e przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spétki i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Sp6tki za lata 2018, 2019 i 2020.

PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. (obecnie PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z
ograniczona odpowiedzialnoscig Audyt sp.K.], jest wpisana od dnia 16 lutego 1995 roku na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, prowadzong przez Krajowa

Izbe Biegtych Rewidentéw, pod numerem ewidencyjnym 144,

Spétka Korzystata wczesniej z ustug PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. [obecnie
PricewaterhouseCoopers Polska spé6tka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp.k.) oraz
podmiotéw wchodzacych w sktad sieci PwC w zakresie: doradztwa i sporzadzenia raportu w
odniesieniu do prospektu emisyjnego akcji LWB S.A. wyemitowanego w 2009 roku;
przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan jednostkowych i skonsolidowanych za lata
obrotowe 2009-2011; doradztwa dotyczacego pierwszego zastosowania standardéw
MSR/MSSF; doradztwa i audytu w zakresie obszaru Kosztorysowania [2011-2012); warsztatow
tematycznych (2010 rok); doradztwa prawnego (2012 rok]; doradztwa podatkowego w latach
2014-2017 w zaKresie m.in. podatku akcyzowego; weryfikacji poprawnosci wyliczenia przez
Spdtke Wspdteczynnika Akcyzowego za 2016, 2017 oraz 2018 rok; a takZe prac zwigzanych z
weryfikacja wyliczenia wspédtczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej za lata
2017-2019.
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Wynagrodzenie  audytora  badajagcego  sprawozdania oraz  podmiotéw z  sieci
PricewaterhouseCoopers z tytutu wszystkich ustug $wiadczonych w latach 2019 i 2018

przedstawia sie nastepujaco:

Za rok obrotowy od 1 stycznia

do 31 grudnia

2019 roku 2018 roku
Wynagrodzenie audytora 223 232
W tym:
- Badanie rocznego sprawozdania finansowego 170 180
- Przeglad sprawozdania finansowego 40 45
- Inne ustugi poswiadczajgce [weryfikacja wskaznikow] 13 7

yMl ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM \

Po dniu bilansowym, zgodnie z posiadang wiedzg nie zaszty istotne zdarzenia, ktére mogtyby
mie¢ wptyw na wynik finansowy na dzien 31 grudnia 2019 roku i nie zostaty ujete w

sprawozdaniu finansowym.

Pod koniec 2019 roku z Chin zaczety naptywaé informacje o zagrozeniu spowodowanym
koronawirusem SARS-Cov-2 wywotujgcym chorobe COVID-19 ("koronawirus”). Na dzien
31 grudnia 2019 roku wystepowanie wirusa byto ograniczone terytorialnie, jednakze w trakcie
pierwszych miesiecy 2020 roku sytuacja gwattownie sie rozwineta i wystepowanie
koronawirusa osiggneto globalng skale [docierajac na poczatku marca b.r. réwniez do Polski],
potegujac tym samym negatywne skutki dla zycia ludzi oraz $wiatowej gospodarki. Na chwile
obecna dziatalnos$¢ Spétki nie zostata w istotny sposdéb dotknieta zagrozeniami zwigzanymi z
koronawirusem, niemniej jednak Zarzad Spétki uwaznie monitoruje poziom tego zagroZenia,
podejmujac jednoczes$nie liczne dziatania zmierzajagce do zminimalizowania zagrozenia
wirusem oraz ewentualnych negatywnych skutkéw spowodowanych jego wystapieniem. Do
tych dziatan =zaliczaja sie miedzy innymi czasowe ograniczenie wyjazdéw i spotkan
stuzbowych, zwiekszenie dostepnosci oraz zakresu stosowania $rodkéw czystosci, srodkéw do
dezynfekcji oraz $rodkéw ochronnych, wprowadzenie odpowiednich procedur pracy [np. praca
zmianowa) a takze uwazne monitorowanie Kierunkéw podrézy pracownikéw (w tym ich
rodzin/innych domownikéw] pod katem krajow o podwyzszonym poziomie ryzyka. Do
kluczowych dziatari nalezy ponadto zaliczyé dostosowanie obowigzujacych w Spétce procedur
do wymagan uchwalonej przez Sejm RP Ustawy z dnia 2 marca 2020 roku o szczegdlnych

rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19....".

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego rozwdj sytuacji jest trudny do
przewidzenia, podobnie jak potencjalne negatywne skutki dla dziatalnosci operacyjnej i
finansowej Spoétki. Dalsze rozprzestrzenianie sie wirusa moze bowiem powodowaé globalny
spadek popytu, zaktécenia dziatalnosci przemystu ciezkiego, przemystu chemicznego oraz

przemystu energetycznego, wykorzystujacych dla celéw swojej produkcji wegiel energetyczny,
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co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na przyszte wyniki finansowe Spotki.
Jednoczes$nie dziatalno$¢ Spdtki moze zostaé w znaczacy sposob dotknieta w sytuaci
wystapienia licznych, spowodowanych koronawirusem przypadkéw zachorowarn pracownikéw
Spoétki oraz pracownikéw podmiotédw $wiadczacych ustugi gornicze dla Spétki, a takze w
sytuacji wstrzymania przez dostawcéw Spotki  dostaw  Kluczowych  materiatow
wykorzystywanych w produkcji wegla i niezbednych dla prowadzenia dziatalnosci zgodnie z

obowigzujagcymi przepisami.

Zarzad analizuje rowniez rézne scenariusze reakcji na dalszy rozwdj sytuacji, obejmujace takze
potencjalnie konieczno$¢ czasowej reorganizacji pracy zatogi w Kopalni, co moze wptywaé na

poziom realizowanego wydobycia.

W ocenie Zarzadu jest to zdarzenie nastepujace po zakorczeniu okresu sprawozdawczego

niewymagajace dokonania korekt.

W okresie pomiedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego Kurs akcji Spétki spadt z poziomu ok. 35 ztotych do ok. 15 ztotych, co zdaniem
Zarzadu jest spowodowane przede wszystkim niekorzystng sytuacja na rynkach globalnych
oraz niepewnoscia zwigzang z pandemig COVID-19 ("koronawirus™], Ktdra opisano powyzej.
W zwigzku z powyzszym, Zarzad przeanalizowat zasadno$é i aktualno$é kluczowych
oszacowan, przede wszystkim zwigzanych z testem na utrate wartosci. Na podstawie tej
analizy Zarzad nie stwierdzit koniecznos$ci modyfikacji kluczowych zatoZen do testu na utrate
wartosci ani innych oszacowan, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na niniejsze sprawozdanie

finansowe.

58l ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO \

Zarzad Lubelskiego Wegla "Bogdanka” S.A. o$wiadcza, Zze z dniem 25 marca 2020 roku
zatwierdza do publikacji niniejsze sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2019 roku.
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PODPISY WSZYSTKICH CZEONKOW ZARZADU | GEOWNEGO KSIEGOWEGO \

Elektronicznie
A rt U r podpisany przez

Artur Wasil Prezes Zarzadu Artur Wasil

1 Data: 2020.03.25
Wa Sl I 09:19:23 +01'00'

Artur Elektronicznie
Zastepca Prezesa Zarzadu podpisany przez

Artur Wasilewski Wasilew Artur wasilewski
Data: 2020.03.25

ds. Ekonomiczno-Finansowych .
S kl 09:14:55 +01'00'
. Elektronicznie
i iewi . Dariusz podpisany przez
ariusz Dumkiewicz ZaStepca Prezesa Zarzadu ds. ROZWOJU Dariusz Dumkiewicz

Dumkiewicz pata: 2020.03.25
09:32:37 +01'00

Elektronicznie

Zastepca Prezesa Zarzadu Ada M podpisany przez

Adam Partyka P k Adam Partyka
; ; Data: 2020.03.25
ds. Pracowniczych i Spotecznych arty A s

UrSZUla Platek G‘téwny KSngOWy Elektronicznie

Urszula podpisany przez
Urszula Janina Pigtek

Janina Piatek pata: 20200325
08:59:02 +01'00'
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