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LIST PREZESA ZARZADU
LETTER FROM THE PRESIDENT

Szanowni Paninstwo,

Mam przyjemno$é odda¢ do Panstwa rak marketingowy raport
roczny GK LW BOGDANKA za 2013 rok.

Dla naszej Spétki byt to kolejny rok wzrostu wydobycia i wynikéw
finansowych, pomimo trudnej sytuacji w branzy gérniczej w Pol-
sce, ktorej skutkiem byt spadek wydobycia i wysoki stan zapasow
w kopalniach $laskich.

Wydobycie w przypadku LW BOGDANKA siegneto 8,35 min ton, co
oznacza, ze byto o 7,2% wyzsze niz w 2012 roku. Cho¢ osiggniety
poziom wydobycia byt najwyzszy w historii LW BOGDANKA, byto
ono nieznacznie nizsze od naszych oczekiwan, co zwigzane byto
z trudnymi warunkami geologicznymi w IV kwartale 2013 roku.

Osiagniety poziom wydobycia i realizowana sprzedaz przektadajg
sie na silng pozycje rynkowa Spétki. Na koniec 2013 roku nasze
udziaty rynkowe siegnety 14,8% w przypadku rynku wegla energe-
tycznego w Polsce i 19,3% dla rynku wegla energetycznego sprze-
danego do energetyki zawodowe;j.

Co wazniejsze, rok 2013 zakonczyliSmy bardzo dobrymi wynikami
finansowymi: przychody ze sprzedazy siegnety 1,9 mid zt (wzrost
0 3,5%), EBITDA wyniosta 754,9 min zt (wzrost 0 9,4%) a wynik
EBIT: 424,8 min zt (wzrost o0 9,1%). Zysk netto siegnat 329,7 min zt
(wzrost 0 6,7%).

Ladies and Gentlemen

It is my pleasure to present to you the marketing annual report of
the LW BOGDANKA Group for 2013.

It was another year in which our Company generated growth in
terms of both extraction and financial results, although the mining
industry in Poland faced some difficulties which caused a decline in
extraction and an increase in stock levels in Silesian mines.

LW BOGDANKA achieved extraction of 8.35 million tonnes, which re-
presents an increase of 7.2% compared to 2012. Although this was the
highest level of extraction ever generated in LW BOGDANKA's history,
it was slightly below our expectations. This was attributable to difficult
geological conditions which we faced in the 4th quarter of 2013.

The achieved extraction and sales levels are reflected in the Com-
pany’s strong market position. As at the end of 2013, our market
share in the Polish power coal market and the market of power coal
for commercial power industry reached 14.8% and 19.3% respec-
tively.

More importantly, we ended 2013 with outstanding financial results:
revenue reached as much as PLN 1.9 billion (increase of 3.5%), EBIT-
DA amounted to PLN 754.9 million (increase of 9.4%), while EBIT
equalled PLN 424.8 million (increase of 9.1%). Net profit totalled PLN
329.7 million (increase of 6.7%).

Marketingowy Raport Roczny GK LW Bogdanka za 2013 r.



W pierwszej potowie 2013 roku wyznaczyliSmy cele strategiczne
na lata 2013-2020. Najwazniejsze elementy naszej strategii to fina-
lizacja, do 2015 roku, programu inwestycyjnego majacego na celu
podwojenie zdolnosci produkcyjnych oraz dwukrotne zwiekszenie
zasobow operatywnych Spoétki w Lubelskim Zagtebiu Weglowym
i tym samym przedtuzenie zywotnosci kopalni do okoto 2050 roku.
W efekcie zwiekszenia wydobycia zamierzamy do 2015 roku
osiagna¢ 20% udziatu w rynku sprzedazy wegla energetycznego
w kraju.

Chcemy takze pozostac liderem efektywnosci w gornictwie, miedzy
innymi poprzez budowe ,inteligentnej kopalni”. Bedzie to mozliwe
dzieki dalszemu rozwojowi systemu zarzgdzania gospodarka ztoza
oraz dalszej informatyzacji i automatyzacji ciagu produkcyjnego
w Spofce. W potaczeniu z ciggltym usprawnianiem organizacji pracy
i rozwojem outsourcingu, ma to zaowocowaé zmniejszeniem jed-
nostkowego gotéwkowego kosztu wydobycia (Unit Mining Cash
Cost) 0 15% do 2017 roku (w ujeciu realnym).

Ogtosilismy takze polityke dywidendowa na najblizsze lata — zakta-
da ona przeznaczenie na wypfate dywidendy 60% skonsolidowa-
nego zysku netto w latach 2013-2015.

Rok 2014 rozpoczeliSmy produkcja zgodng z naszymi zatozeniami.
Obserwujac rynek, oceniamy, ze moze to byé kolejny trudny rok
dla branzy, m.in. pod wzgledem ksztaftowania sie cen, pomimo
widocznego nhieznacznego wzrostu zapotrzebowania na wegiel
energetyczny, przede wszystkim w IV kwartale 2013 roku.

Jestem przekonany, ze LW BOGDANKA, jako najbardziej efektywna
i nowoczesna kopalnia w Polsce, posiada wszelkie atuty niezbedne
do tego by po raz kolejny sprosta¢ trudnym warunkom rynkowym.
Dlatego w 2014 roku zaktadamy wzrost wydobycia o co najmniej
1 min ton, w poréwnaniu do 2013 roku oraz konsekwentng realiza-
cje naszych pozostatych celéw strategicznych.

To co robimy — i jak to robimy — jest zauwazane i doceniane przez
branze gérniczg w Polsce, co jest dla nas szczegdlnym powodem
do dumy. Przyktadem jest zdobycie przez LW BOGDANKA - juz
po raz dziesigty — wyréznienia w konkursie ,,Kopalnia Roku” orga-
nizowanym przez Gorniczg lzbe Przemystowo-Handlowa i Szkote
Eksploatacji Podziemnej — | miejsca w kategorii ,,Najlepsza w roku
2013".

Rok 2014 bedzie dla LW BOGDANKA kolejnym rokiem wyzwan
i realizacji strategii rozwoju. Naszym priorytetem niezmiennie pozo-
staje dtugofalowe umacnianie naszej rynkowej pozycji oraz budo-
wanie wartosci Grupy LW BOGDANKA dla jej Akcjonariuszy.

In the first half of 2013 we set ourselves the strategic objectives for
2013-2020. The milestones of our strategy include the completion
by 2015 of the investment programme aimed at doubling the pro-
duction capacity and increasing two-fold the Company’s operating
resources in the Lublin Coal Basin, thus extending the mine’s ope-
rating life to around 2050. As a result of increasing the extraction,
the Company’s intention is to reach a share of 20% in the market of
power coal sales in Poland by 2015.

We also want to remain the leader of efficiency in the mining industry
by, among other things, building a ,smart mine.” It will be possible
thanks to continued development of the coal deposits management
system and further application of information technology and automa-
tion solutions for the production process in the Company. Combined
with continuous improvements in organisation of work and develop-
ment of outsourcing, this should result in lowering the unit mining cash
cost by 15% to 2017 (in real terms).

We have announced our dividend policy for the upcoming years. In
accordance with the policy, we will allocate 60% of the consolidated
net profit in 2013-2015 for the payment of dividends.

The level of production at the beginning of 2014 meets our expec-
tations. The analysis of the market shows that we might be facing
another difficult year in the industry. This may manifest itself for exam-
ple in terms of prices, although there was a visible slight increase in
demand for power coal, mainly in the 4th quarter of 2013.

| am confident that LW BOGDANKA, as the most effective and advan-
ced mine in Poland, has all the potential to once again deal with chal-
lenging market conditions. Therefore, we expect our coal extraction in
2014 to go up by at least 1 million tonnes as compared to 2013 and
we intend to be able to consistently pursue other strategic objectives.

What we do and how we do it is being recognised and appreciated
by the mining industry in Poland, which is a matter of special pride
for us. One example for that is the fact that LW BOGDANKA has for a
tenth time received an accolade in a contest for the ,,Mine of the Year”
organised by the Mining Chamber of Industry and Commerce (Gor-
nicza Izba Przemystowo-Handlowa) and was also honoured with the
first prize in the contest for the ,Best Mine of 2013” organised by the
School of Underground Exploitation (Szkota Eksploataciji Podziemne;).

In 2014 LW BOGDANKA will continue to take on new challenges
and pursue its development strategy. Our priorities invariably are the
strengthening of our market position in a long-time perspective and
further building of the LW BOGDANKA Group’s goodwill for its Sha-
reholders.

Z wyrazami szacunku/ Yours faithfully

Zbigniew Stopa

Prezes Zarzadu LW BOGDANKA S.A. /President of the Management Board of LW BOGDANKA S.A.
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NAGRODY ZA ROK 2013

AWARDS FOR 2013
Filary
Polskiej
Gospodarki
2013
1. MIEJSCE W RANKINGU MEDAL PREZYDENTA MIASTA LUBLIN SZKOtA EKSPLOATAC)I PODZIEMNEI -
FILARY POLSKIE) GOSPODARKI 2013" MAYOR OF LUBLIN MEDAL - KOPALNIA ROKU,
W WOJEWODZTWIE LUBELSKIM. W . . . kategoria ,Najlepsza w 2013”.
SV uznaniu za ZanUgl na rzecz rozwoju
Ist PLACE IN THE gospodarczego Lubelszczyzny oraz SCHOOL OF UNDERGROUND MINING -
‘FILARY POLSKIE) GOSPODARKI 2013’ osiggniecie pozycji lidera na krajowym -MINE OF THE YEAR
RANKING IN THE LUBLIN PROVINCE. rynku weglowym z podzigkowaniem za '

. . S »Best in 2013” category.
wspieranie przedsiewzie¢ prospotecznych,

kulturalnych i sportowych Lublina.”

‘In recognition of the contribution to the
economic development of the Lublin region
and for becoming a leader in the domestic

coal market with thanks for supporting Lublin’s
pro-social, cultural, and sports projects.’

NOTOWANIA AKCJI LW BOGDANKA S.A.
LW BOGDANKA S.A. STOCK QUOTATIONS

WYKRES AKCJI OD MOMENTU ROZPOCZECIA NOTOWAN DO DNIA PUBLIKACII RAPORTU ZA 2013 ROK (], 20 MARCA 2014 1)
BELOW THE CHART OF THE SHARES FROM THE BEGINNING OF LISTINGS UNTIL THE DAY OF PUBLISHING REPORT FOR FULL YEAR 2013 (I.E. 20 MARCH 2014).
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Jestesmy spotka dziatajacg w branzy wydobywczej wegla kamien-
nego w Polsce. Dzigki wieloletniej pracy, zaangazowaniu i inno-
wacyjnym rozwigzaniom zyskaliSmy pozycje niekwestionowanego
lidera w naszym segmencie rynku i status jednego z najbardziej
liczacych sie przedsigbiorstw Polski potudniowo-wschodniej.

To zobowigzuje. Zbudowali$my i wcigz podnosimy warto$¢ spotki,
dzieki aktywnosci naszego zespotu, czytelnym i uczciwym relacjom
z naszymi kontrahentami oraz dzieki odpowiedzialnemu traktowaniu
otoczenia — lokalnej spotecznosci i srodowiska w ktérym funkcjo-
nujemy. W ten sposéb budujemy wizerunek naszej spotki — warto$é
bezcenna dla nas samych, naszych akcjonariuszy i interesariuszy.

Dazymy do osiggniecia trwatego wzrostu wartosci wiedzac, ze
ponosimy tez odpowiedzialno$¢ za realizacje tych samych celow
w przysztosci. Aktywnos¢ i zaangazowanie w proces zréwnowa-
zonego rozwoju powinny umacnia¢ nasze przewagi konkurencyjne
i zyskiwa¢ zaufanie inwestoréw.

Nieprzerwanie staramy sie pogtebia¢ dialog z otoczeniem, odczy-
tywac jego oczekiwania oraz dba¢ o srodowisko naturalne nie tylko
w najblizszym otoczeniu, lecz réwniez w skali globalnej. Wcigz po-
szerzamy ptaszczyzne odpowiedzialnego wspétdziatania z naszymi
pracownikami i partnerami, dziatajac w zgodzie z obowigzujgcym
prawem, regulacjami wewnetrznymi i w poszanowaniu dla obowig-
zujacych zwyczajéw. Wytyczng w tym procesie jest Kodeks Etyczny,
ktory stanowi zbidr norm i wartosci obowigzujgcych w Grupie Kapi-
tatowej Lubelski Wegiel Bogdanka.

Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. jest jednym z lideréw rynku pro-
ducentéw wegla kamiennego w Polsce, wyrdzniajacych sie na tle
branzy pod wzgledem osigganych wynikéw finansowych, wydajno-
$ci wydobycia wegla kamiennego oraz planéw inwestycyjnych za-
ktadajgcych udostepnienie nowych zt6z. Sprzedawany przez Spoét-
ke wegiel kamienny energetyczny stosowany jest przede wszystkim
do produkcji energii elektrycznej, cieplnej i produkcji cementu.
Odbiorcami Spétki sg w gtéwnej mierze firmy przemystowe, przede
wszystkim podmioty prowadzace dziatalno$¢ w branzy elektro-
energetycznej zlokalizowane we wschodniej i pétnocno-wschodniej
Polsce.

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013

MISJA
MISSION STATEMENT

We are a coal mining company in Poland. Many years of work,
commitment and innovative solutions have earned us the position
of an unquestionable leader in our market segment and the status
of one of the major companies in south-east Poland. Therefore, we
believe we have certain obligations. We make a continued effort to
build on the goodwill developed over the years by having a dynamic
team and a clear and honest relationship with our partners and by
treating the local community and the environment in a responsible
manner. This is how we create the image of our company, which is
priceless both for us and for our shareholders and stakeholders.

We strive to achieve sustainable value growth as we are aware that
the same objectives will continue to be our responsibility in the futu-
re. Our proactive attitude and involvement in the process of susta-
inable development should strengthen our competitive advantage
and earn the confidence of investors.

We keep working on deepening the dialogue with our environment
to find out about its expectations and take care of nature, not
only in our immediate vicinity, but also on a global scale. We also
continue to develop responsible interaction with our employees
and partners, acting in accordance with applicable laws, internal
regulations, and good practice. In this process, we are guided by
our Code of Ethics, which is a set of standards and values shared
across the Lubelski Wegiel Bogdanka Group.

OPIS SPOtKI
GENERAL INFORMATION

Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A. is one of the leading manufac-
tures in the hard coal market in Poland. The company achieved its
leading position in this sector owing to its financial results, efficien-
cy in hard coal output as well as investment plans based on new
resources becoming available. The energetic coal sold by the Com-
pany is used primarily for the generation of electric and thermal
energy as well as for cement production. Our customers are mainly
industrial companies, first of all those acting in the power industry
and situated in east and northern — east Poland.



STRATEGIA
STRATEGY

Spodtka w latach 2013-2020 zaktada realizacje celéw strategicznych,
do ktérych w szczegolnosci naleza:

zakonczenie procesu inwestycyjnego majacego na celu po-
dwojenie zdolnosci produkcyjnych zaktadu gérniczego do ok.
11,5 min ton wegla handlowego w roku 2015;

dodatkowe inwestycje w modernizacje szybu 1.5 w Nadrybiu,
ktére pozwolg na wzrost zdolnosci produkcyjnych netto do ok.
12 min ton w 2018 r;;

podwojenie zasobow i dtugosci zycia kopalni do okoto 2050
roku, poprzez uzyskanie koncesji i zagospodarowanie nowych
perspektywicznych obszaréw (zwiekszenie zasoboéw operatyw-
nych od ok. 237 miIn ton do ok. 450 min ton);

umocnienie stabilnej pozycji gtbwnego dostawcy wegla,
w szczegolnosci dla energetyki zawodowej osiagniecie 20%
udziatu w sprzedazy wegla energetycznego w kraju do 2015 .,
z ok. 14% w 2012 roku;

pozostanie liderem efektywnosci w gornictwie, przy zmniej-
szeniu jednostkowego gotéwkowego kosztu wydobycia (Unit
Mining Cash Cost) o 15% do 2017 roku, w stosunku do roku
2012, w ujeciu realnym;

utrzymanie pozycji lidera innowacyjnych rozwigzan technicz-
nych - realizacja projektu Inteligentna Kopalnia.

W zwiazku z powyzszg strategig, Spétka szacuje wydatki inwesty-
cyjne w latach 2013-2020 na poziomie ok. 600 min PLN $rednio-
rocznie, w tym:

capex rozwojowy na poziomie ok. 250 min PLN rocznie majgcy
na celu wsparcie zwiekszenia produkcji i wzrostu wydajnosci;
powtarzalny ,operacyjny” capex na poziomie ok. 350 min PLN
rocznie przeznaczony na utrzymanie poziomu wydobycia, mo-
dernizacje eksploatowanych wyrobisk i infrastruktury.

In the years 2013-2020, the Company will pursue its strategic ob-
jectives, which include in particular:

completion of investment process aimed at doubling the pro-
duction capacity of the mining plant to approx. 11.5 million
tonnes of commercial coal in 2015;

additional investments in upgrading its shaft 1.5 in Nadrybie to
enable the Company to increase its net production capacity to
approx. 12 million tonnes in 2018;

doubling the mine’s resources and lifetime to around 2050 by
obtaining a licence for and utilising new promising areas (incre-
asing the mine’s recoverable reserves from approx. 237 million
to approx. 450 million tonnes);

strengthening the Company’s well-established position as the
main supplier of coal, particularly to customers in the commer-
cial power industry, by achieving a 20% share in sales of power
coal to the commercial power industry in Poland in 2015 from
approx. 14% in 2012;

remaining the leader in effective mining, while reducing the
Company’s unit mining cash cost by 15% by 2017 compared to
the level in 2012, in real terms;

remaining the leader in innovative technical solutions by imple-
menting a Smart Mine project.

The above strategy will require the Company to incur capital expen-
ditures estimated at PLN 600 million each year in 2013-2020, inc-
luding:

approx. PLN 250 million per annum in development capex to
support increased production and productivity;

approx. PLN 350 million per annum in repeatable opex to main-
tain the Company’s mining levels, upgrade its existing working
pits and infrastructure.
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W zwiazku z przyjeta Politykg Dywidendowa, bedaca czescig za-
twierdzonej Strategii, Zarzad na lata 2013-2015 bedzie rekomen-
dowa¢ Walnemu Zgromadzeniu wyptate z zysku na rzecz akcjo-
nariuszy Spotki na poziomie 60% osiagnietego skonsolidowanego
zysku netto. Przyjecie takiego poziomu dywidendy pozwoli Spétce
z jednej strony wspodffinansowaé inwestycje rozwojowe z czesci
zysku netto, z drugiej za$ zapewni akcjonariuszom stope zwrotu
z inwestycji w akcje Spoétki poprzez dywidende na ponadprzeciet-
nym poziomie dla branzy gornictwa weglowego.

Na zmiane rekomendaciji Zarzadu w zakresie wymiaru wyptaty dy-
widendy moze mie¢ wptyw zmiana zatozen dotyczacych:
e rozwoju Spotki i planéw dalszej ekspansii,
e realizacji przyjetego programu inwestycyjnego,
e planéw utrzymania odpowiedniego poziomu ptynnosci finanso-
wej przedsiebiorstwa,
jak réwniez:
e zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finan-
sowym Spotki,
e planowanych wydatkéw inwestycyjnych i innych naktadéw ka-
pitatowych,
e aktualnych mozliwosci i kosztéw pozyskania finansowania
dtuznego,
podjecia przez Walne Zgromadzenie decyzji o innym niz reko-
mendowany przez Zarzad poziomie dywidendy,

innych czynnikéw wptywajacych istotnie na sytuacje finansowa
Spotki.

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013

In connection with the Dividend Policy adopted as part of the
approved strategy, the Management Board will recommend the
General Shareholders Meeting to distribute 60% of the Compa-
ny’s net profit in the years 2013-2015 to the Company’s share-
holders. With this level of dividend, the Company will be able to
use a portion of its profit to co-fund development projects while
at the same time ensuring the shareholders’ return on invest-
ment exceeds the average rates in the coal mining industry.

The Management Board’s recommendation regarding dividend
payments may be affected by a change in assumptions relating to:

e the Company’s development and its plans of further expansion,
¢ implementation of the Company’s investment plan,
e the Company’s plans to maintain its liquidity at appropriate
levels,
and to
e the net profit disclosed in the Company’s separate financial
statements,

the planned investment and other capital expenditure,

the current possibilities and costs of obtaining debt financing,

¢ the General Shareholders Meeting’s not following the Manage-
ment Board’s recommendation about the level of dividend,

other factors materially affecting the Company’s financial stan-
ding.
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PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITALOWE

LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA

BASIC INFORMATION ABOUT THE LUBELSKI WEGIEL BOGDANKA GROUP

Struktura oraz zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA

W sktad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA wg sta-
nu na dzien 20 marca 2014 r. wchodzi Lubelski Wegiel BOGDAN-
KA S.A. jako jednostka dominujgca, tECZYNSKA ENERGETYKA
Sp. z 0.0., EKoTRANS Bogdanka Sp. z o. o. oraz RG Bogdanka
Sp. z o.0. jako Jednostki Zalezne. Jednostka stowarzyszong
z Grupg jest EKSPERT Sp. z o0.0., w ktérej keczynska Energetyka
Sp. z 0.0. posiada 50% udziatéw w kapitale. Na dzien przekazania
Sprawozdania (20.03.2014 r.) LW BOGDANKA S.A. posiada takze
24,41% akciji Spotki w upadtosci — Kolejowe Zaktady Maszyn ,,KOL-
ZAM” S.A., ktorej kapitat zaktadowy wynosi 750 tys. zt. Wiasno$c
akcji zostata przeniesiona na Spétke na zabezpieczenie rozliczen
finansowych za wykonanie ustug przewozowych. Spétka ta nie zo-
stata objeta konsolidacja.

Informacja o podmiotach Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA
Jednostki zalezne teczynska Energetyka, EkoTRANS Bogdanka
i RG Bogdanka zostaty wiaczone do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA za
2013 r. (zwanego dalej Rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym) metoda konsolidacji petne;.

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel
BOGDANKA

W skfad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel BOGDANKA wchodzi
Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. oraz jednostki zalezne: te-
czynska Energetyka Sp. z o0.0., EKoTRANS Bogdanka Sp. z o.o.
i RG Bogdanka Sp. z 0.0.

Lubelski Wegiel
Bogdanka S.A

Lubelski Wegiel
Bogdanka S.A.

Grupa Kapitafowa
Lubelski Wegiel

Structure and changes in the structure of
Lubelski Wegiel BOGDANKA Group

As at 20 March 2014, the Lubelski Wegiel BOGDANKA Group con-
sists of Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. as the parent LECZYNSKA
ENERGETYKA Sp. z 0.0, EkoTRANS Bogdanka Sp. z o.0. and
RG Bogdanka Sp. z o.0. as the Subsidiaries. The associated en-
tity is EKSPERT Sp. z o.0. held in 50% by keczyrniska Energetyka
Sp. z 0.0. As at the date of submitting this Report, i.e. 20 March
2014, LW BOGDANKA S.A. also held 24.41% of shares in Kolejowe
Zaktady Maszyn KOLZAM S.A., the company in bankruptcy, with
a share capital of PLN 750,000. The ownership title to the shares
was transferred to the Company as security for settlements for
performing transportation services. That company has not been
included in the consolidation.

Information on the entities of the LW BOGDANKA Group

The subsidiaries teczynska Energetyka Sp. z 0.0. EKOTRANS Bog-
danka and RG Bogdanka were included in the annual consolidated
financial statements of the LW BOGDANKA Group for 2013 (here-
inafter referred to as the Annual Consolidated Financial Statements)
using the full consolidation method.

The Parent of the LW BOGDANKA Group

The LW BOGDANKA Group consists of Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.
and teczynska Energetyka Sp. z 0.0., EKoOTRANS Bogdanka Sp. z o.o.
and RG Bogdanka Sp. z 0.0., the subsidiaries.

teczyriska
Energetyka
Sp.zo.0.

teczyriska
Energetyka
Sp.zo.0.

BOGDANKA

Lubelski Wegiel
BOGDANKA
Capital Group

EkoTRANS
Bogdanka Sp. zo.0.

EkoTRANS
Bogdanka Sp. z0.0.

1

RG Bogdanka
Sp.zo.0.

RG Bogdanka
Sp.zo.0.
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Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” Spoétka Akcyjna (zwana dalej
LW BOGDANKA S.A”, ,Spdtka”, ,Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A”,
LW BOGDANKA”, ,LWB”).

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 462 51 00, +48 81 462 51 01
Fax: +48 81 462 51 91

WWW: www.lw.com.pl, www.ri.lw.com.pl
e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

NIP: 713-000-57-84

Przedmiot dziatalnosci:

Zakres podstawowej dziatalnosci gospodarczej Spétki obejmuije dzia-
talno$¢ gorniczg w zakresie gospodarczego wydobywania wegla ka-
miennego, a takze wzbogacanie wydobytego wegla surowego, sprze-
daz wegla odbiorcom, ochrone i rekultywacje terenéw gorniczych.
Zgodnie ze Statutem Spoétki przedmiotem dziatalnosci przedsiebior-
stwa Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. jest:
¢ rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo i rybactwo (sekcja A),
e gornictwo i wydobywanie (sekcja B),
* przetwérstwo przemystowe (sekcja C),
* wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna,
goracg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych (sekcja D),
¢ dostawa wody; gospodarowanie sciekami i odpadami oraz dzia-
talno$¢ zwigzana z rekultywacja (sekcja E),
* budownictwo (sekcja F),
e handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodo-
wych, wiaczajac motocykle (sekcja G),
e transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),
e dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastrono-
micznymi (sekcja ),
e informacja i komunikacja (sekcja J),
e dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),
e dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci (sekcja L),
e dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),
e dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢
wspierajgca (sekcja N),
e edukacja (sekcja P).

Dziatalnos¢ uzupetniajaca

Produkcje dodatkowg Spotki stanowig materialy budowlane,
gtéwnie w postaci ceramicznej cegly elewacyjnej, produkowane
w ramach utylizacji odpadowego kamienia ze skat karboriskich
w Zaktadzie Ceramiki Budowlanej EkoKLINKIER.

Lubelski Wegiel BOGDANKA Spétka Akcyjna (hereinafter refer-
red to as ,LW BOGDANKA S.A.”, the ,Company”, ,Lubelski Wegiel
Bogdanka S.A”, ,LW BOGDANKA” or ,,LWB”).

Address: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, Lublin Province
Tel.: +48 81 462 51 00, +48 81 462 51 01

Fax: +48 81 462 51 91

website: www.lw.com.pl, www.ri.lw.com.pl

e-mail: bogdanka@Iw.com.pl

REGON: 430309210

Tax Reg. No. (NIP): 713-000-57-84

Business activities
The scope of the Company’s main business activity includes mining
activities related to economic mining of hard coal and enriching ex-
cavated raw coal, sale of coal to consumers, and the protection and
reclamation of mining areas.
According to the Company’s Articles of Association, the business
activities of Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. are as follows:

e agriculture, forestry, hunting and fishery (Section A);

® mining and production (Section B);

e industrial processing (Section C);

e production and supply of electricity, gas, steam, hot water and

air for air-conditioning installations (Section D);

water supply; liquid and solid waste management; activities
related to reclamation (Section E);
construction (Section F);

e wholesale, retail sale and repair of motor vehicles, including
motorcycles (Section G);

transport and warehouse management (Section H);
activities related to lodging and catering (Section |);

¢ information and communications (Section J);

¢ finance and insurance (Section K);

real estate activities (Section L);

professional, scientific and technical activities (Section M);

administration and support activities (Section N);

education (Section P).

Supplementary activities

In addition, the Company manufactures building materials, chiefly
ceramic facade bricks that are manufactured in the process of
utilising Carboniferous rock waste stone in the EkoKLINKIER Con-
struction Ceramics Plant.

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013
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Jednostki zalezne i jednostka stowarzyszona
LECZYNSKA ENERGETYKA Sp. z 0.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 443 11 02, +48 81 462 55 53
Fax: +48 81 443 11 01

WWW: www.lebog.com.pl
e-mail: biuro@lebog.com.pl
REGON: 004164490

NIP: 713-020-71-92

Kapitat zaktadowy (wg stanu na dzien 31.12.2013 r.):
82 677 000,00 zt, dzieli sie na 82 677 udziatéw po 1 000 zt.

Struktura udziatowa:
* 88,697% LW BOGDANKA S.A.
* 11,297 % Gmina Miasta keczna
* 0,006 % Gmina Puchaczéw.

Przedmiotem dziatalnosci keczynskiej Energetyki Sp. z o.o. jest:
produkcja energii cieplnej, remonty, konserwacje i montaz urzagdzen
energetycznych, produkcja wody pitnej i przemystowej. Spoétka pro-
wadzi réwniez dziatalno$¢ w zakresie budowy i remontéw instalaciji
cieptowniczych, wodociggowych i kanalizacyjnych.

keczynska Energetyka Sp. z 0.0. $wiadczy na rzecz LW BOGDAN-
KA S.A. ustugi w zakresie dostaw energii cieplnej oraz prowadzi
gospodarke wodno-$ciekowa.

EkoTRANS BOGDANKA Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 52 15

Fax: +48 81 462 52 15

Www: -

e-mail: biuro@ekotrans-bogdanka.pl
REGON: 06155187

NIP: 505-012-39-60

Jednostka Dominujgca w dniu 10 kwietnia 2013 r. zawigzata Spotke
z ograniczong odpowiedzialno$cig dziatajaca pod firmg EkoTRANS
Bogdanka Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Kapitat
zaktadowy Spétki wynosi 100 000 zt i dzieli sie na 100 réwnych
i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej po 1 000 zt kazdy
udziat. Wszystkie udziaty w liczbie 100, o tgcznej wartosci 100 000 zt
obejmuije jedyny Wspdlnik zatozyciel — Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.
z siedzibg w Bogdance oraz pokrywa je w catosci wktadem pieniez-
nym w kwocie 100 000 zt.

EkoTRANS s$wiadczy ustugi na rzecz kopalni w zakresie ustug
zwigzanych z zagospodarowaniem odpadéw powstajacych przy
ptukaniu i oczyszczaniu tupka przyweglowego.

RG Bogdanka Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Telefon: +48 81 462 50 86

Fax: -

WWW: -

e-mail: poczta@rgbogdanka.pl
REGON: 243255890

NIP: 627-273-54-05

Jednostka Dominujgca w dniu 2 lipca 2013 r. kupita 100 (sto) udzia-
téw w Spofce Eltrans — Mining RG Sp. z 0.0. z siedzibg w Cho-
rzowie, stanowigcych tacznie 100% kapitatu zaktadowego Eltrans
—Mining RG Sp. z 0. 0. wraz z wszelkimi prawami, przywilejami oraz
zobowigzaniami wynikajacymi z Udziatow.
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Subsidiaries and Associated Entity
LECZYNSKA ENERGETYKA Sp. z o0.0.

Address: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, Lublin Province
Tel. +48 81 443 11 02, +48 81 462 55 53

Fax: +48 81 443 11 01

Website: www.lebog.com.pl

e-mail: biuro@lebog.com.pl

REGON: 004164490

Tax Reg. No. (NIP): 713-020-71-92

Share capital (as at 31 December 2013): PLN 82,677,000.00 divided
into 82,677 shares of PLN 1,000.

Shareholding structure:
¢ 88.697% LW BOGDANKA S.A.
* 11.297% keczna Municipality
e 0.006 % Puchaczéw Municipality.

The business activities of keczynska Energetyka Sp. z o.0. are:
producing heat energy, refurbishing, maintaining and assembling
of power production equipment, producing drinking and industrial
water. The Company also conducts activities involving the con-
struction and refurbishment of heat-generating, water supply and
sewage disposal installations.

keczynska Energetyka Sp. z 0.0. provides services to LW BOG-
DANKA S.A. involving supplying heat energy and conducts water/
wastewater management.

EkoTRANS BOGDANKA Sp. z o.0.

Address: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw,
Tel.: +48 81 462 52 15

Fax: +48 81 462 52 15

website: -

e-mail biuro@ekotrans-bogdanka.pl
REGON: 06155187

Tax Reg. No. (NIP): 505-012-39-60

On 10 April 2013 the Parent established a limited liability company
operating under the business name EkoTRANS Bogdanka Sp. z o.o.
The Company’s share capital stands at PLN 100,000 and is divi-
ded into 100 equal and indivisible shares with a nominal value of
PLN 1,000 per share. All 100 shares with the total value of PLN
100,000 are taken up by the sole founding shareholder, i.e. Lubelski
Wegiel Bogdanka S.A. with registered office in Bogdanka and are
paid up in full by means of a cash contribution to the amount of
PLN 100,000.

EkoTRANS provides services to the mine with respect to manage-
ment of spoil arising during coal- associated shale cleaning and
washing.

RG Bogdanka Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczow,
Tel: +48 81 462 50 86

Fax: -

WWW: -

e-mail: poczta@rgbogdanka.pl
REGON: 243255890

Tax Reg. No. (NIP): 627-273-54-05

On 2 July 2013 the Parent purchased 100 (one hundred) sha-
res in Eltrans — Mining RG Sp. z o.0. with registered office in
Chorzow, accounting for 100% of the share capital of Eltrans
- Mining RG Sp. z 0.0, including all rights, privileges and liabi-
lities under the shares.

Marketingowy Raport Roczny GK LW Bogdanka za 2013 r.



Tego samego dnia odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw Spoétki pod firma: Eltrans -Mining RG Sp. z o.0., na
ktorym zostata podjeta uchwata nr 3 w sprawie podwyzszenia ka-
pitatu zaktadowego z kwoty 5 000 zt do kwoty 500 000 zt poprzez
ustanowienie 9 900 nowych udziatéw, o wartosci nominalnej po
50 zt kazda, przeznaczonych dla jedynego wspélnika, tj. Lubelski
Wegiel Bogdanka S.A. w Bogdance. Zgodnie z aktem notarialnym
Rep. A Nr 2382/2013, w wyniku zmian dokonanych w akcie za-
tozycielskim spotki Eltrans — Mining RG Sp. z 0. o. z siedzibg
w Chorzowie, dziata pod firma: RG Bogdanka Sp. z 0.0. z siedzibg
w Bogdance. Kapitat zaktadowy RG Bogdanka Sp. z 0.0. wynosi
500 000,00 PLN, dzieli sie na 10 000 udziatéw po 50 zt. Struktura
udziatowa: 100% Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. Przedmiotem
dziatalnosci w/w Spotki jest wykonywanie ustug, dostaw oraz ro-
bot gorniczych na rzecz LW BOGDANKA S.A.

Jednostka stowarzyszona:
EKSPERT Sp. z o.0.

Adres: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, woj. lubelskie
Telefon: +48 81 462 20 62

Fax: +48 81 462 20 62

Www: -

e-mail: wkekspert@wp.pl

REGON: 432693862

NIP: 505-000-15-99

EKSPERT Sp. z o.0. w Bogdance, w ktoérej Spotka keczynska
Energetyka posiadata 25 udziatéw o wartosci 25 000 zt zostata
zlikwidowana dnia 19.06.2013 r. uchwatg nr 11 z dnia 19.06.2013 r.
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Ekspert Sp. z o.0.
Dnia 03.07.2013 r. Spétka Ekspert zostata wykreslona z Krajowego
Rejestru Sagdowego.

On the same day an Extraordinary Shareholders Meeting of the Com-
pany operating under the business name Eltrans — Mining RG Sp. z 0.0.
was held, adopting Resolution No. 3 which increased the amount of
share capital from PLN 5,000 to PLN 500,000 by issuing 9,900 new
shares with a nominal value of PLN 50 per share to be taken up by the
sole shareholder, i.e. Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. in Bogdanka.
Under Notary Deed Rep. A No. 2382/2013, due to the amendments
introduced to the Articles of Association of Eltrans — Mining RG
Sp. z 0.0. with registered office in Chorzéw, the Company now opera-
tes under the business name RG Bogdanka Sp. z 0.0. with registered
office in Bogdanka.Share capital of RB Bogdanka Sp. z 0.0. amounts
to PLN 500,000.00 and is divided into 10,000 shares, PLN 50 per
share.Shareholding structure: 100% Lubelski Wegiel Bogdanka S.A.
The business activity of the Company consists in providing of servi-
ces, deliveries and mining works to LW BOGDANKA S.A.

Associated entity:
EKSPERT Sp. z o0.0.

Adress: Bogdanka, 21-013 Puchaczéw, Lublin province
Tel: +48 81 462 20 62

Fax: +48 81 462 20 62

WWw: -

e-mail: wkekspert@wp.pl

REGON: 432693862

Tax Reg. No. (NIP): 505-000-15-99

EKSPERT Sp. z o.0. in Bogdanka, in which teczynska Energetyka
held 25 shares in the value of PLN 25,000, was liquidated on 19
June 2013 under Resolution No. 11 of 19 June 2013 of the Extraor-
dinary Shareholders Meeting of Ekspert Sp. z o.o.

On 3 July 2013, Ekspert Sp. z 0.0. was crossed out from the Natio-
nal Court Register.

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013
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ZARZAD
THE MANAGEMENT BOARD

Sktad osobowy Zarzadu VIII kadencji

W sktad Zarzadu VIII kadencji powotanej przez Rade Nadzorczg
wchodza:

Management Board for the 8™ term of office

The Management Board for the 8" term of office appointed by the
Supervisory Board shall consist of:

Zbigniew Stopa

Prezes Zadzadu

President of the Management Board

Waldemar Bernaciak

Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Handlu i Logistyki

Vice-President of the Management Board, Trade and Logistics

Roger de Bazelaire

Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych

Vice-President of the Management Board, Economic and Financial Affairs

Krzysztof Szlaga

DOSWIADCZENIE ZARZADU
EXPERIENCE OF THE MANAGEMENT BOARD

Z-ca Prezesa Zarzadu ds. Zakupéw i Inwestycji
Vice-President of the Management Board, Procurement and Investments

Zbigniew Stopa

Prezes Zarzadu
President of the Management Board

Absolwent Wydziatu Goérniczego Akademii Gorniczo-Hutniczej
w Krakowie, gdzie w 1984 roku uzyskat dyplom magistra inzyniera
ze specjalnoscia technika eksploatacji zt6z. W 1997 roku ukonczyt
podyplomowe studia w Gtéwnym Instytucie Goérnictwa w Katowi-
cach w zakresie Zarzadzania bezpieczenstwem i higieng pracy.
Uczestniczyt w wielu szkoleniach i kursach specjalistycznych.
Cata kariera zawodowa Zbigniewa Stopy jest zwigzana z Lubel-
skim Weglem ,Bogdanka” S.A. oraz jej poprzednikami. W latach
1984 — 1985 odbyt staz pod ziemig, w latach 1985-1987 pracowat
na stanowisku nadgoérnika pod ziemig. W lutym 1987 roku objat
stanowisko sztygara zmianowego pod ziemig, a nastepnie szty-
gara oddziatowego pod ziemia. W latach 1991-2006 petnit funkcje
nadsztygara gérniczego pod ziemia. Od maja do grudnia 2006 roku
petnit funkcje Kierownika Dziatu Robo6t Gérniczych pola Nadrybie.
W dniu 15 grudnia 2006 roku zostat powotany na stanowisko Za-
stepcy Prezesa Zarzgdu — Dyrektora ds. Produkcji. W okresie od
27.09.2012 r. do 23.11.2012 r. pemnit funkcje p.o. Prezesa Zarzadu.
Od 23 listopada 2012 roku Zbigniew Stopa jest Prezesem Zarzadu
LW BOGDANKA S.A.
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Graduate of the Faculty of Mining at AGH University of Science and
Technology, where he obtained an M.Sc. Eng. degree, specialising
in Deposits Exploitation Technology in 1984. In 1997, he completed
postgraduate studies at the Central Mining Institute in Katowice in
the field of Occupational Health and Safety Management. He also
completed numerous trainings and specialist courses. The career
of Mr Zbigniew Stopa has always been connected with Lubelski
Wegiel Bogdanka S.A. and its legal predecessors. In 1984-1985,
he underwent a training programme underground, while from 1985
to 1987 he worked as an underground overman. In 1987, he was
appointed to the position of an underground shift foreman, and
afterwards, to the position of an underground section foreman. In
1991-2006, he worked as an underground chief foreman. From May
to December 2006, he served as the Manager of Mining Works of
Nadrybie mining field. On 15 December 2006, he was appointed
Vice-President of the Management Board — Production Director.
From 27 September 2012 to 23 November 2012, Mr Zbigniew Sto-
pa served as the acting President of the Management Board, and
since then he has been the President of the Management Board of
LW BOGDANKA S.A

Marketingowy Raport Roczny GK LW Bogdanka za 2013 r.



Waldemar Bernaciak

Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Handlu i Logistyki
Vice-President of the Management Board, Trade and Logistics

Absolwent Wydziatu Gérniczego Akademii  Gérniczo-Hutniczej
w Krakowie, gdzie w 1979 roku uzyskat tytut magistra inzyniera gérnika
w zakresie: gornictwo i geologia, specjalno$¢: Projektowanie i budo-
wa zaktadéw goérniczych. W 2001 roku ukonczyt Szkote Controllingu
w Katowicach. Uczestniczyt ponadto w wielu szkoleniach specjali-
stycznych. Od poczatku swojej kariery jest zwiazany z branzg gérnicza.
W latach 1979-1997 zatrudniony w Kombinacie Budownictwa Gérnicze-
go ,WSCHOD" ijego hastepcach prawnych, gdzie pemit funkcje od stazy-
sty do nadsztygara gérniczego (zastepcy Kierownika robét gérniczych).
Od 1997 roku, przez 10 lat petnit funkcje Kierownika Dziatu Gospodarki
Materiatami i Maszynami w Lubelskim Weglu Bogdanka S.A., a w okre-
sie luty-sierpien 2007 Kierownika Dziatu Logistyki. W sierpniu 2007 roku
zostat powotany na stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu — Dyrektora
ds. Rozbudowy Kopalni, Handlu i Logistyki. Od 11 stycznia 2008 r. przez
miesigc pemit funkcje p.o. Prezesa Zarzadu — dyrektora Naczelnego.
W dniu 16 lutego 2008 roku powrdcit na stanowisko Zastepcy Prezesa
Zarzadu — Dyrektora ds. Rozbudowy Kopalni, Handlu i Logistyki. W paz-
dzierniku 2008 objat stanowisko Zastepcy Prezesa Zarzadu ds. Handlu
i Logistyki, te funkcje petni do dzisiaj.

Graduate of the Faculty of Mining at AGH University of Science and
Technology, where in 1979 he obtained an M.Sc. Eng. degree in mining
and geology, specialising in Mine Design and Construction. In 2001, he
graduated from the School of Controlling in Katowice. He also completed
numerous specialist trainings. From the outset, his career has been in
the mining industry. From 1979 to 1997, he was employed by Kombinat
Budownictwa Gérniczego WSCHOD and its legal successors, where he
held positions, ranging from a trainee miner to the chief foreman (deputy
mining works manager). For a decade, from 1997, he served as the Head
of Materials and Machine Management Department at Lubelski Wegiel
BOGDANKA S.A., while from February to August 2007 as the Head of
Logistics. In August 2007 he was appointed Vice-President of the Mana-
gement Board — Director for Mine Expansion, Trade and Logistics. From
11 January 2008, he served as the acting President of the Management
Board — Managing Director. On 16 February 2008 he returned to the
position of Vice-President of the Management Board — Director for Mine
Expansion, Trade and Logistics. In October 2008, he was appointed Vi-
ce-President of the Management Board for Trade and Logistics and has
held that position ever since.

Roger de Bazelaire

Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Ekonomiczno-Finansowych
Vice-President of the Management Board, Economic
and Financial Affairs

Obywatel Francji, ukonczyt studia na HEC Paris w zakresie biznesu
i finanséw (Master Grande Ecole — 1978 r.) oraz na Universite de Paris—
Sorbonne (studia licencjackie z filozofii — 1979 r.). Roger de Bazelaire
mieszka w Polsce od 1995 r. Poza rodzimym jezykiem francuskim,
ptynnie postuguje sie réwniez angielskim, hiszpanskim i polskim.
Posiada ponad 15-letnie doswiadczenie w zakresie inwestycji i finan-
séw operacyjnych dla spétek dziatajacych na terenie Europy Srodkowej
i Wschodniej. Pracowat dla Dresdner Kleinwort Capital jako Dyrektor
ds. Inwestycji, gdzie byt odpowiedzialny za restrukturyzacje i rozwoj
portfela firm przemystowych (1995-2002). Nastepnie dotgczyt do
zespotu Telekomunikacji Polskiej S.A., najwiekszego polskiego ope-
ratora telefonicznego notowanego na warszawskiej Gietdzie Papieréw
Wartosciowych, w charakterze Dyrektora Finansowego i cztonka Za-
rzadu (2002-2005). W latach 2009-2011, byt Dyrektorem Finansowym
i cztonkiem Zarzadu Canal + Cyfrowy — wiodacej platformy pfatnej
telewizji w Polsce. Roger de Bazelaire nabywat takze doswiadczenia
na stanowisku Dyrektora Finansowego w Rosji (telefonia), Rumunii
i Butgarii (handel detaliczny). Na poczatku kariery, pracowat szes$¢ lat
w dziale ksiegowosci i finanséw przy projektach infrastrukturalnych
w Ameryce ktacinskiej dla francuskiej grupy budowlanej Spie-Bati-
gnolles. Od 4 marca 2013 roku petni funkcje Z-cy Prezesa Zarzadu ds.
Ekonomiczno - Finansowych w LW BOGDANKA S.A.
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A French national, he graduated from HEC Paris in business and finan-
ce (Master Grande Ecole, 1978) and from Université de Paris-Sorbonne
(BA in philosophy, 1979). Mr Roger de Bazelaire has lived in Poland sin-
ce 1995. In addition to his native French, he is fluent in English, Spanish
and Polish. Mr Roger de Bazelaire has had more than 15 years of expe-
rience in investment and operational finance with companies active in
Central and Eastern Europe. He worked for Dresdner Kleinwort Capital,
as an Investment Director in charge of restructuring and developing
a portfolio of industrial companies (1995-2002). He subsequently jo-
ined Telekomunikacja Polska S.A., Poland’s largest telecom operator
listed on the Warsaw Stock Exchange, as Chief Financial Officer and
member of the Management Board (2002-2005). In 2009-2011, Mr
Roger de Bazelaire was Chief Financial Officer and member of the
Management Board at Canal + Cyfrowy, a leading platform of pay TV in
Poland. Mr Roger de Bazelaire has also gained experience as Chief Fi-
nancial Officer in Russia (telecom), Romania and Bulgaria (retail). Earlier
in his career, he worked six years in accounting and finance on infra-
structure projects in Latin America with the French construction group
Spie-Batignolles. Since 4 March 2013, he has served as the Vice-Pre-
sident of the Management Board for Economic and Financial Affairs at
LW BOGDANKA S.A.
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Krzysztof Szlaga

Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Zakupow i Inwestycji
Vice - President of the Management Board,

/ Procurement and Investments

W 2001 r. uzyskat tytut magistra ekonomii na Akademii Ekonomicz-
nej w Krakowie, na Wydziale Finanséw i Bankowosci. W 2001 r.
uzyskat rowniez tytut Diplom-Betriebswirt nadany przez University
of Applied Sciences w Kiel (Niemcy), na Wydziale Ekonomii. Wtada
biegle jezykiem niemieckim i angielskim. Od 2001 r. Krzysztof Szla-
ga pracowat w KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft, jako Audit
Senior w Dziale Assurance Commercial Clients. W 2004 r. przeszedt
do Ernst & Young Audit Spoétka z o.0., jako Audit Senior w Dziale
Assurance and Business Services. W latach 2005-2008 pracowat
jako Project Manager w Dziale Restrukturyzacji/Doskonatosci Ope-
racyjnej i Corporate Finance w Roland Berger Strategy Consultants
Spotka z 0.0. W latach 2008-2010 petnit funkcje Cztonka Zarzadu,
Dyrektora ds. Zarzadzania taricuchem Dostaw w CTL Logistics S.A.
W latach 2010-2012 petnit funkcje Dyrektora ds. Zarzgdzania tan-
cuchem Dostaw w spotce Ruch S.A.

Od 11 marca 2013 roku Krzysztof Szlaga petni funkcje Cztonka Za-
rzadu ds. Zakupow i Inwestycji w LW BOGDANKA S.A. Od 27 marca
2014 roku jest Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Zakupow i Inwestyciji.

RADANADZORCZA
THE SUPERVISORY BOARD

Rada Nadzorcza LW BOGDANKA S.A. powotywana jest na okres
trzyletniej wspodlnej kadencji. Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki
powotuje i odwotuje Walne Zgromadzenie. W 2013 r. — dziatata Rada
Nadzorcza VIl kadencji powotana przez Zwyczajne Walne Zgroma-
dzenie w dniu 27.04.2012 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w
dniu 22.11.2013 r. w sktad Rady Nadzorczej VIl kadencji powotato
Pana Michata Stopyre. Sktad Rady Nadzorczej LW ,Bogdanka” S.A.
na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien przekazania Sprawozda-
nia przedstawiat si¢ nastepujaco:

In 2001, he graduated from the University of Economics in Krakow,
Faculty of Finance and Banking with an MA degree. In 2001, he also
obtained a Diplom-Betriebswirt degree given by the University of Ap-
plied Sciences in Kiel (Germany), the Faculty of Economics. He has
fluent command of German and English. From 2001, Mr Krzysztof
Szlaga was with KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft, as Audit
Senior at the Assurance Commercial Clients Department. In 2004
he joined Ernst & Young Audit Spétka z 0.0., as Audit Senior at the
Assurance and Business Services Department. In 2005-2008, he
worked as Project Manager at the Restructuring/Operational Excel-
lence and Corporate Finance at Roland Berger Strategy Consultants
Spétka z 0.0. In 2008-2010, he performed as the Member of the Ma-
nagement Board, Supply Chain Management Director at CTL Logi-
stics S.A. In 2010-2012, he was a Supply Chain Management Director
at Ruch S.A. From 11 March 2013, Mr Krzysztof Szlaga has been
a Member of the Management Board for Procurement and Investments
in LW BOGDANKA S.A. Since 27 March 2014 he is the Vice President
of the Management Board for Procurement and Investments.

The Supervisory Board of LW BOGDANKA S.A. is appointed for
a three-year joint term of office. The members of the Supervisory
Board are appointed and removed by the General Shareholders
Meeting. The Supervisory Board operating in 2013 was appointed
for the 8th term of office by the Annual General Shareholders Me-
eting on 27 April 2012. On 22 November 2013 the Extraordinary
General Shareholders Meeting appointed Mr Michat Stopyra as
a member of the Supervisory Board for the 8th term of office. As at
31 December 2013 and as at the day this Report was submitted the
composition of the Supervisory Board was as follows:

Witold Danitowicz

Przewodniczgcy Rady Nadzroczej

Chairman of Supervisory Board

Stefan Kawalec

Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Vice-Chairman of Supervisory Board

Raimondo Eggink Sekretarz Rady Nadzorczej

Secretary of Supervisory Board

Robert Bednarski Cztonek Rady Nadzorczej

Member of Supervisory Board

Dariusz Formela Cztonek Rady Nadzorczej

Member of Supervisory Board

Eryk Karski Cztonek Rady Nadzorczej

Member of Supervisory Board

Tomasz Mosiek Cztonek Rady Nadzorczej

Member of Supervisory Board

Michat Stopyra Cztonek Rady Nadzorczej
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Komitet Audytu LW BOGDANKA S.A.

Komitet Audytu jako kolegialny organ doradczy i opiniotworczy
wspomagat w 2013 r. dziatania Rady Nadzorczej. Zgodnie z Re-
gulaminem Rady Nadzorczej w sktad Komitetu Audytu wchodzi
co najmniej trzech cztonkoéw, z ktdrych co najmniej jeden spetnia
warunki niezaleznosci w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewiden-
tach. Zadaniem Komitetu Audytu jest doradztwo na rzecz Rady
w kwestiach wtasciwego wdrazania zasad sprawozdawczosci
budzetowej i finansowej oraz kontroli wewnetrznej Spoétki oraz
jej grupy kapitatowej, a takze wspotpraca z biegtymi rewidentami
badajgcymi sprawozdania finansowe Spotki. W szczegolnosci do
zadan Komitetu Audytu nalezy:

e monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej oraz
wykonywania czynno$ci rewizji finansowej,

e monitorowanie skutecznosci systeméw kontroli wewnetrznej,
audytu wewnetrznego oraz zarzadzania ryzykiem,

e wspoipraca z bieglym rewidentem badajacym sprawozdania fi-
nansowe Spotki, a takze monitorowanie niezaleznosci biegtego
rewidenta oraz podmiotu uprawnionego do badania sprawoz-
dan finansowych, oraz przedstawianie Radzie rekomendaciji, co
do wyboru biegtego rewidenta,

e omawianie z biegtymi rewidentami Spétki, przed rozpoczegciem
kazdego badania rocznego sprawozdania finansowego, cha-
rakteru i zakresu badania, oraz

* przedstawianie Radzie informaciji z prac Komitetu Audytu, wraz
z ewentualnymi wnioskami, co do koniecznosci podjecia okre-
$lonych dziatan.

W 2013 r. dziatat Komitet Audytu w nastepujgcym sktadzie:
1. Eryk Karski — przewodniczacy,

2. Robert Bednarski,

3. Raimondo Eggink,

4.Tomasz Mosiek.

Komitet ds. nominacji i wynagrodzen

W 2013 r. dziatat komitet Audytu w nastepujacym sktadzie:
1. Dariusz Formela — przewodniczacy,

2. Stefan Kawalec,

3. Tomasz Mosiek.

Komitet ds. nominacji i wynagrodzen we wspotpracy z dorad-
cg prawnym sfinalizowat projekty umoéw o prace dla wszystkich
cztonkéw Zarzadu nowej kadencji. Ponadto Komitet ds. nominacji
i wynagrodzen kontynuowat prace poprzedniej Rady Nadzorczej
nad wdrozeniem w Spétce programu motywacyjnego opartego na
akcjach.

Komitet ds. Strategii
W dniu 3 marca 2014 powotany zostat komitet ds. Strategii w na-

stepujgcym sktadzie:

1. Stefan Kawalec — przewodniczacy,
2. Raimondo Eggink,
3. Michat Stopyra.

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013

KOMITET AUDYTU
THE AUDIT COMMITTEE

LW Bogdanka S.A. Audit Committee

The Audit Committee, as a collective advisory and opinion-giving bodly,
supported the activities of the Supervisory Board in 2013.In accordance
with the Rules of Procedure of the Supervisory Board, the Audit Com-
mittee is composed of no less than three members, at least one of
whom shall meet the requirement of being an independent member
within the meaning of the Polish Act on Chartered Auditors. The task of
the Audit Committee shall be advising the Board in matters of appropria-
te implementation of standards of budget and financial reporting and
internal control of the Company and its Group, as well as cooperation
with chartered auditors auditing the Company’s financial statements. In
particular, the duties of the Audit Committee shall include:

e monitoring the process of financial reporting and performing
audits,

e monitoring the effectiveness of the following systems: internal
control, internal audit and risk management,

e cooperation with the chartered auditor auditing the financial sta-
tements of the Company, as well as monitoring the autonomy
of the chartered auditor and the entity authorised to audit the
financial statements, and recommending to the Supervisory Bo-
ard the chartered auditor to be selected,

e discussing the nature and scope of audit with chartered auditors,
before the commencement of an audit of the annual financial
statements, and

¢ providing the Board with information on the work of the Audit
Committee, including any suggestions on the necessity to take
specific measures.

In 2013 the Audit Committee operated in the following composition:
1. Eryk Karski — chairman,

2. Robert Bednarski,

3. Raimondo Eggink,

4.Tomasz Mosiek.

Appointment and Remuneration Committee

In 2013 the Appointment and Remuneration Committee operated in
the following composition:

1. Dariusz Formela — chairman,

2. Stefan Kawalec,

3. Tomasz Mosiek.

The Appointment and Remuneration Committee in cooperation
with a legal counsel finalised draft contracts of employment for
all members of the new term Management Board. In addition, the
Appointment and Remuneration Committee continued the project
to implement a share-based incentive scheme carried out by the
previous Supervisory Board.

Strategy Committee
On 3 March 2014, a Strategy Committee was appointed in the fol-

lowing composition:

1. Stefan Kawalec — chairman,
2. Raimondo Eggink,
3. Michat Stopyra.
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tAD KORPORACYINY
CORPORATE GOVERNANCE

W 2013 r. LW BOGDANKA S.A. stosowata sie do zbioru zasad
~Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na Gietdzie Papierow War-
tosciowych” (dalej ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW”,
+sDPSN”), obowigzujacego na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie. Zasady tadu korporacyjnego w postaci ,,Dobrych
Praktyk Spoétek Notowanych na GPW” stanowity zatacznik do
uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z dnia 4 lipca 2007 r. Po-
nadto Rada Nadzorcza Gietdy Papieréw Warto$ciowych podijeta
w dniu 19 maja 2010 r. uchwate nr 17/1249/2010 w sprawie uchwa-
lenia zmian ,,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”. Zmia-
ny te weszty w zycie z dniem 1 lipca 2010 r. Obecnie Spoétka stosuje
zasady tadu korporacyjnego oparte na zbiorze ,Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW” uchwalonego uchwata Rady Gietdy
nr 19/1307/2012 z dnia 21 listopada 2012 r., obowigzujacego od
01.01.2013 r. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW” do-
stepne sa na stronie internetowej poswieconej zagadnieniom tadu
korporacyjnego na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie -
www.corp-gov.gpw.pl.

W zwiagzku z wejsciem w zycie z dniem 1 stycznia 2013 r. zmian
w zakresie DPSN, wprowadzonych uchwatg nr 19/1307/2012
Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 r., Spétka poinformowata o
odstepstwie od zasady zawartej w czesci IV pkt 10 DPSN, doty-
czgcej zapewnienia akcjonariuszom mozliwosci udziatu w walnym
zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektro-
nicznej, polegajgcego na transmisji obrad walnego zgromadzenia
w czasie rzeczywistym, oraz dwustronnej komunikacji w czasie rze-
czywistym, w ramach ktorej akcjonariusze moga wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym
niz miejsce obrad. Spotka poinformowata o tym fakcie Raportem
Corporate Governance 1/2013 z dnia 29 maja 2013 r.
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In 2013, LW BOGDANKA S.A. complied with the rules of the ,,Code
of Best Practice for WSE Listed Companies” (hereinafter the ,Code
of Best Practice for WSE Listed Companies”) binding at the War-
saw Stock Exchange. Corporate governance rules in the form of the
»Code of Best Practice for WSE Listed Companies” were attached
as Appendix to the resolution of the Board of the Warsaw Stock
Exchange No. 12/1170/2007 of 4 July 2007. Additionally, the Su-
pervisory Board of the Warsaw Stock Exchange adopted on 19 May
2010 Resolution No. 17/1249/2010 on adopting changes to ,,Code
of Best Practice for WSE-listed Companies”. Those changes have
been effective as of 1 July 2010. Currently, the Company applies the
rules of corporate governance based on the ,Code of Best Prac-
tice for WSE Listed Companies” passed with the resolution of the
Board of the Stock Exchange No. 19/1307/2012 of 21 November
2012, effective since 1 January 2013. The ,,Code of Best Practice for
WSE Listed Companies” is also available at the website devoted to
issues of corporate governance at the Warsaw Stock Exchange —
www.corp-gov.gpw.pl.

On 1 January 2013 amendments to the Code of Best Practice for
WSE Listed Companies, introduced by virtue of resolution no.
19/1307/2012 of the WSE Board of 21 November 2012, became
effective. In relation to these amendments, the Company announ-
ced a deviation from the rule contained in part IV section 10 of the
Code of Best Practice for WSE Listed Companies, on providing the
shareholders with the possibility to participate in the general sha-
reholders meeting with the use of electronic communication means
which consists in real-time transmission of the general meeting
sessions as well as both-way real-time communication, enabling
the shareholders who are not physically present at the general me-
eting venue to speak during the meeting. The Company announced
the above in Corporate Governance Report 1/2013 of 29 May 2013.
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Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub po-
Srednio znaczne pakiety akcji LW BOGDANKA S.A.

Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wedtug stanu na dzien
przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. 7 listopada 2013 r.
oraz 20 marca 2014 r.

AKCJONARIAT
SHAREHOLDING STRUCTURE

Shareholders holding, directly or indirectly, sub-
stantial stakes in LW BOGDANKA S.A.

The shareholding structure of LW BOGDANKA S.A. as at the date
of submitting the previous interim Report, i.e. 7 November 2013 and
20 March 2014

07.11.2013 20.03.2014
Liczba akcji / Liczba . . Liczba akcji / Liczba . .
AKCJONARIUSZ gtosow na WZ Udziat w kaplt?Ie gtoséw na WZ Udziat w kapltgle
SHAREHOLDER Number of shares/ zakiatflowym (%) Number of shares/ zak%aQowym (%)
Number of votes Share in the share Number of votes Share in the share
at the GSM capital (%) at the GSM capital (%)
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 5107 181 15,02 5 060 091 14,88
Aviva BZ WBK *
Otwarty Fundusz Emerytalny 3320377 9,76 3320377 9,76
PzU ,Ztota Jesien” **
ING Otwarty Fundusz 3275953 9,63 3275953 9,63
Emerytalny ***
AMPLICO Otwarty Fundusz 1734194 5,10 1734194 5,10
Emerytalny ****
Pozostali/Other 20 575 885 60,49 20 622 975 60,63
Razem /Total 34 013 590 100,00 34 013 590 100,00

* Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 7 stycznia 2014 r., opisanym
w Raporcie biezacym nr 1/2014.

** Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 18 marca 2010 r., opisanym
w Raporcie biezacym nr 10/2010.

*** Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 11 sierpnia 2010 r., opisa-
nym w Raporcie biezacym nr 35/2010.

e Zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym w dniu 12 maja 2010 r., opisa-
nym w Raporcie biezacym nr 17/2010.

* According to the Notification received on 7 January 2014, described in
Current Report No. 1/2014.

**According to the Notification received on 18 March 2010, described in
Current Report No. 10/2010.

**According to the Notification received on 11 August 2010, described in
Current Report No. 35/2010.

***According to the Notification received on 12 May 2010, described in
Current Report No. 17/2010.

Struktura akcjonariatu LW BOGDANKA S.A. wg stanu na dzieri 20 marca 2014 r.

The shareholding structure of LW BOGDANKA S.A. as at 20 March 2014

14,8800 Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny Aviva BZ WBK*
. 9,76% Otwarty Fundusz Emerytalny PZU ,Ztota Jesien” **

9,63% ING Otwarty Fundusz Emerytalny ***

9,1% AMPLICO Otwarty Fundusz Emerytalny***

B 6063%

Inni / Others

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013 20



WALNE ZGROMADZENIE
THE GENERAL SHAREHOLDERS MEETING

WALNE ZGROMADZENIE LW BOGDANKA S.A.

Walne Zgromadzenie LW BOGDANKA S.A. obraduje jako Zwyczaj-
ne lub Nadzwyczajne, w oparciu o przepisy Kodeksu Spoétek Han-
dlowych, Statutu Spétki oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia
LW BOGDANKA S.A.

Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad, z zastrzezeniem przepisow
ksh oraz postanowien §44 Statutu Spotki.

Walne Zgromadzenie jest zwotywane przez ogtoszenie na stronie
internetowej Spétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania
informaciji biezacych przez spétki publiczne, z zastrzezeniem, ze ta-
kie ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na dwadziescia
szes¢ dni przed terminem Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowa¢ uchwaty jedynie
w sprawach objetych porzadkiem obrad, z zastrzezeniem art. 404
Kodeksu spotek handlowych. Akcjonariusz lub akcjonariusze repre-
zentujacy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego sg
uprawnieni do zgdania umieszczenia okreslonej sprawy w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia. Akcjonariusze uprawnieni do zgda-
nia umieszczenia okreslonej sprawy w porzadku obrad Walnego
Zgromadzenia, w celu wykonania tego uprawnienia powinni zgtosic
wniosek do Zarzadu Spétki na pismie lub w formie elektronicznej,
wraz z uzasadnieniem oraz projektem uchwaty dotyczgcej propo-
nowanego punktu porzadku obrad, nie pdzniej niz na dwadziescia
jeden dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia.
Zarzad ogtasza wprowadzone na zgdania akcjonariuszy zmiany
w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia niezwtocz-
nie, nie pdzniej jednak niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia. Ogtoszenie nastepuje w sposob
wiasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

W Walnym Zgromadzeniu majg prawo uczestniczy¢ z prawem gto-
su tylko osoby bedace akcjonariuszami Spoétki na szesnascie dni
przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu).

Uprawnieni z akcji imiennych i $wiadectw tymczasowych oraz
zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu, majg
prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani
do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgro-
madzeniu.
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THE GENERAL SHAREHOLDERS MEETING OF
LW BOGDANKA S.A.

The General Shareholders Meeting of LW BOGDANKA S.A. holds annual
or extraordinary sessions based on provisions of the Commercial Com-
panies Code, the Company’s Articles of Association and the Rules of
Procedure of the General Shareholders Meeting of LW BOGDANKA S.A.
The General Shareholders Meeting is convened by the Management Bo-
ard, subject to the provisions of the Commercial Companies Code and
Article 44 of the Company’s Articles of Association.

The General Shareholders Meeting is convened by way of publishing
a relevant announcement on the Company’s website, in a manner spe-
cified for announcing information by public companies, with a proviso
that such an announcement should be published at least twenty-six days
before the proposed date of the General Shareholders Meeting.

The General Shareholders Meeting may adopt resolutions only with re-
spect to the issues included in the agenda, subject to the provisions of
Article 404 of the Commercial Companies Code. A shareholder or sha-
reholders representing at least one-twentieth of the share capital may
request that certain matters be added to the agenda of the General Sha-
reholders Meeting. In order to exercise their right, the shareholders entitled
to request that certain matters be added to the agenda of the General
Shareholders Meeting, should submit a request to the Company’s Mana-
gement Board, in writing or in an electronic form, along with a justification
and a draft resolution regarding the proposed item of the agenda, not later
however than twenty-one days before the scheduled date of the General
Shareholders Meeting.

The Management Board announces the changes in the agenda of the next
General Shareholders Meeting introduced at the request of the sharehol-
ders; the announcement shall be made promptly, however not later than
eighteen days before the scheduled date of the General Shareholders
Meeting. The announcement shall be made in a manner appropriate for
the convening the General Shareholders Meeting.

Only persons who are shareholders of the Company sixteen days before
the date of the General Shareholders Meeting (i.e. the date of registering
participation in the Meeting) are entitled to participate in the General Sha-
reholders Meeting with a right to vote.

Persons entitled under registered shares and temporary certificates and
pledgees and usufructuaries who are entitled to vote have a right to parti-
cipate in the General Shareholders Meeting provided that they are entered
in the shareholders register on the date of registering participation in the
meeting. Further, members of the Company’s Management Board and the
Supervisory Board have a right to participate in the General Shareholders
Meeting.
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W Walnym Zgromadzeniu majg ponadto prawo uczestniczyé czton-
kowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki, a w Walnym Zgroma-
dzeniu, ktérego przedmiotem obrad majg byé sprawy finansowe
Spotki, réwniez biegty rewident, dokonujacy badania sprawozda-
nia finansowego Spdtki oraz gtéwny ksiegowy Spétki. W Walnym
Zgromadzeniu moga uczestniczy¢ eksperci oraz goscie zaproszeni
przez organ zwotujgcy dane Walne Zgromadzenie. Akcjonariusz
moze przenosi¢ akcje w okresie miedzy dniem rejestracji uczest-
nictwa w Walnym Zgromadzeniu, a dniem zakonczenia Walnego
Zgromadzenia.

Zgodnie z Regulaminem Walnego Zgromadzenia LW BOGDANKA S.A.
cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzgdu oraz biegty rewident spotki
powinni, w granicach swych kompetenciji i w zakresie niezbednym
dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez Zgromadzenie, udzie-
la¢ uczestnikom Zgromadzenia wyjasnien i informacji dotyczacych
Spotki.

Akcjonariusz moze uczestniczy¢ na Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Petno-
mocnictwo do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i do gtoso-
wania powinno by¢ udzielone na pismie lub w formie elektroniczne;j.
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwaly bez wzgledu na liczbe
reprezentowanych na nim akgciji, o ile przepisy Kodeksu spoétek han-
dlowych oraz Statutu Spétki nie stanowig inaczej. Jedna akcja daje
jeden gtos na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiotem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia jest:
e rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdan,
e powziecie uchwaty o podziale zysku lub pokryciu straty,
e udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spétki wykonania
przez nich obowigzkéw,

e ustalenie dnia dywidendy oraz okreslenie terminu wypfaty dy-
widendy.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagaja:

e powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

e ustalenie zasad oraz wysokosci wynagrodzenia cztonkéw
Zarzadu i cztonkéw Rady Nadzorczej,

e zbycie i wydzierzawienie przedsigbiorstwa Spotki lub jego
zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich ograniczo-
nego prawa rzeczowego,

e zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, lub innej
podobnej umowy z cztonkiem Zarzgdu, Rady Nadzorczej,
prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktérejkolwiek z tych
osob,

e podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego spétki,

* emisja obligacji kazdego rodzaju,

e nabycie akcji wtasnych Spétki oraz udzielenie upowaznienia
do ich nabywania, w przypadkach okreslonych w ksh,

e przymusowy wykup akcji zgodnie z ksh,

e tworzenie, uzycie $rodkéw i likwidacja kapitatéw rezerwo-
wych,

e uzycie Srodkéw kapitatu zapasowego,

e postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody
wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu zarza-
du albo nadzoru,

e potgczenie, przeksztatcenie oraz podziat Spotki,

e zmiana Statutu i zmiana przedmiotu dziatalno$ci Spétki,

® rozwiagzanie i likwidacja Spofki,

e zawigzanie przez Spotke innej spotki,

¢ objecie albo nabycie akcji albo udziatéw innej spotki,

e zbycie nabytych lub objetych akcji albo udziatéw innej spoétki.
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The chartered auditor who audits the Company’s financial statements
and the Company’s chief accountant are also entitled to participate in the
General Shareholders Meeting convened to discuss financial affairs of the
Company. Experts and guests invited by the body which convenes a par-
ticular General Shareholders Meeting can also participate in the meeting.
A shareholder can transfer its shares in the period between the date of
registering participation in the General Shareholders Meeting and the date
when the meeting ends.

In accordance with the Rules of Procedure of the General Shareholders
Meeting of LW BOGDANKA S.A., members of the Supervisory Board and
the Management Board and the Company’s chartered auditor should,
within the limits of their powers and to the extent necessary to resolve
matters being discussed by the General Shareholders Meeting, provide
participants in the meeting with clarifications and information relating to
the Company.

Shareholders can participate in the General Shareholders Meeting and
exercise their voting rights either personally or through a proxy. Powers
of attorney to participate in a General Shareholders Meeting and vote
should be granted in writing or in an electronic form. Unless otherwi-
se stipulated by the provisions of the Commercial Companies Code
or the Company’s Articles of Association, the General Shareholders
Meeting may adopt resolutions irrespective of the number of shares
represented at the Meeting. At the General Shareholders Meeting, one
share confers a right to one vote.

The Annual General Shareholders Meeting shall be convened in order to:
® recognise and approve the reports,
e adopt a resolution on the distribution of profit or coverage of loss,
e grant discharge to the members of the Company’s governing bo-
dies in respect of the performance of their duties,
¢ set the dividend record date and dividend payment date.

The following issues shall require a resolution of the General Sha-
reholders Meeting:

¢ appointment and removal from office of the Supervisory Board

members,

determination of the rules governing remuneration of the Mana-

gement Board and Supervisory Board members, including remu-

neration amounts,

e disposal or lease of the Company’s enterprise or an organised
part thereof, or establishment of limited property rights thereon,

execution by the Company of a loan, credit or other similar

agreement with, or for the benefit of, a Management Board mem-

ber, a Supervisory Board member, a proxy or a liquidator,

¢ increase in or reduction of the Company’s share capital,

¢ issue of bonds of any type,

e acquisition of its own shares by the Company, or granting
authority to acquire such shares, under circumstances provided
for in the Commercial Companies Code,

e mandatory redemption of shares in accordance with the Com-
mercial Companies Code,

e creation, use and release of capital reserves,

e use of statutory reserve funds,

e making decisions with respect to claims for repair of damage
caused upon the Company’s formation or in the course of ma-
nagement or supervision of the Company,

* merger, transformation or demerger of the Company,

e amendments to the Company’s Articles of Association, including

changes to the Company’s business profile,

dissolving and liquidating the Company,

¢ establishment of another company by the Company,

subscription for or acquisition of shares in another company,
disposal of shares in another company subscribed for or acquired.

22



DYWIDENDA
DIVIDEND

Zgodnie ze Statutem LW BOGDANKA S.A., sposéb przeznaczenia
czystego zysku Spotki okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.
Zysk przeznaczony na dywidendy powinien wyraza¢ sie kwotg po-
dzielng przez ogding liczbe akcji Spotki.

Walne Zgromadzenie moze przeznaczy¢ czes¢ zysku na:

e dywidende dla akcjonariuszy, przy czym kwota zysku prze-
znaczona na dywidende powinna by¢ podzielna przez ogodlng
liczbe akcji Spoétki,

* pozostate state kapitaty i fundusze,

¢ inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

Dywidenda za rok 2009

W zwiagzku z realizacjg strategii LW BOGDANKA S.A. zaktadajace;j
poniesienie znacznych naktadow inwestycyjnych, Zarzad LW BOG-
DANKA S.A. rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu nie wyptaca-
nie dywidendy za rok 2009. Na mocy uchwaty akcjonariuszy Spétki
z dnia 10 czerwca 2010 r. wypracowany przez LW BOGDANKA S.A.
w roku 2009 zysk netto w wysokosci 192 052 876,83 z, zostat w ca-
tosci przeznaczony na kapitat rezerwowy Spétki z przeznaczeniem
na finansowanie inwestycji planowanych do realizacji w roku 2010.

Dywidenda za rok 2010

W dniu 10 maja 2011 roku zostata podjeta uchwata przez Walne
Zgromadzenie Lubelskiego Wegla BOGDANKA S.A. dotyczaca po-
dziatu zysku netto za 2010 r.
Wypracowany przez Spétke w roku 2010 zysk netto w wysokosci
227 362 313,44 zt (stownie: dwiescie dwadziescia siedem milio-
néw, trzysta szesédziesigt dwa tysigce, trzysta trzynascie ztotych
44/100) Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podzieli¢
w nastepujacy sposob:
1. Kwote 47 619 026,00 zt (stownie: czterdziesci siedem milio-
néw szescset dziewietnascie tysiecy dwadziescia szes¢ ztotych)
przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy Spotki, tj. wypta-
ci¢ dywidende w kwocie po 1,40 zt (stownie: jeden ztoty 40/100)
na jedng akcje.
2. Kwote 179 743 287,44 zt (stownie: sto siedemdziesigt dzie-
wie¢ milionéw siedemset czterdziesci trzy tysigce dwiescie
osiemdziesigt siedem ztotych 44/100) przeznaczy¢ na kapitat
rezerwowy Spotki.
Liczba akciji objetych dywidenda — 34 013 590 akcji.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie okreslito termin ustalenia prawa
do dywidendy na dzien 29 lipca 2011 roku (dzier dywidendy) oraz
termin wyptaty dywidendy na dzien 26 sierpnia 2011 roku.

Dywidenda za rok 2011

W dniu 27 kwietnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za 2011 r.
Wypracowany przez Spoétke w roku 2011 zysk netto w wysokosci
218 977 735,69 zt (stownie: dwiescie osiemnascie milionéw, dzie-
wiecset siedemdziesigt siedem tysiecy, siedemset trzydziesci pie¢
ztotych 69/100), Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito po-
dzieli¢ w nastepujacy sposob:
1.Kwote 136 054 360,00 zt (stownie: sto trzydziesci szeS¢ milionow
piecdziesiat cztery tysiace trzysta sze$édziesiat ztotych) przezna-
czy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy, tj. wyptaci¢ dywidende
w kwocie po 4 zt (stownie: cztery ztote 00/100) na jedna akcje.
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In accordance with the Articles of Association of LW BOGDANKA S.A.,
the manner of allocating the net profit of the Company is specified in
a resolution of the General Shareholders Meeting.The amount of profit
to be distributed as dividend should be divisible by the total number
of the shares in the Company.

The General Shareholders Meeting may allocate a portion of the
profit towards:

e dividend for the shareholders, with the proviso that the amount
of profit to be distributed as dividend should be divisible by the
total number of the shares in the Company,

e other long-term capitals and funds,

e other purposes defined by the General Shareholders Meeting
by way of a resolution.

Dividend for 2009

In pursuance of the strategy of LW BOGDANKA S.A. which assu-
mes incurring significant investment outlays, the Management
Board recommended to the General Shareholders Meeting that
a dividend for 2009 should not be paid. Under resolution of the
Company shareholders of 10 June 2010, the net profit earned by
LW BOGDANKA S.A. in 2009 in the amount of PLN 192,052,876.83
was fully earmarked for the reserve capital of the Company, alloca-
ted for financing investments planned to be implemented in 2010.

Dividend for 2010

On 10 May 2011, the General Shareholders Meeting adopted
a resolution regarding distribution of net profit for 2010.
The Annual General Shareholders Meeting decided to distribute the
net profit generated by the Company in 2010 amounting to PLN
227,362,313.44 (two hundred twenty-seven million three hundred
sixty-two thousand three hundred and thirteen zlotys 44/100)
as follows:
1.The amount of PLN 47,619,026.00 (forty-seven million six hun-
dred nineteen thousand and twenty-six zlotys) — for distribution
to the Company’s shareholders, i.e. to pay a dividend of PLN
1.40 (one zloty 40/100) per share.
2.The amount of PLN 179,743,287.44 (one hundred seventy-nine
million seven hundred forty-three thousand two hundred and
eighty-seven zlotys 44/100) — to the Company’s reserve capital.
The number of shares subject to dividend is 34,013,590.

Further, the General Shareholders Meeting scheduled the dividend
date to take place on 29 July 2011, and the dividend payment date
—on 26 August 2011.

Dividend for 2011

On 27 April 2012, the Company’s Annual General Shareholders Me-
eting adopted a resolution on the distribution of net profit for 2011.
The net profit generated by the Company in 2011 amounting to PLN
218,977,735.69 (two hundred and eighteen million nine hundred and
seventy-seven thousand seven hundred thirty five zlotys 69/100)
shall be distributed by the Annual General Shareholders Meeting
as follows:
1. The amount of PLN 136,054,360.00 (one hundred and thirty-
-six million fifty-four thousand three hundred and sixty zlotys)
—for distribution to the shareholders, i.e. for dividend payment in
the amount of PLN 4 (four zlotys 00/100) per one share.
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2. Kwote 82 923 375,69 zt (stownie: osiemdziesigt dwa miliony

dziewie¢set dwadziesScia trzy tysigce trzysta siedemdziesiat

pie¢ ztotych 69/100) przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy Spétki.
Liczba akciji objetych dywidenda — 34 013 590 akcji.

Jednoczesnie Walne Zgromadzenie ustalito dzien dywidendy na
dzien 18 maja 2012 r. oraz termin wyptaty dywidendy na dzien
14 sierpnia 2012 r., zgodnie z wnioskiem zgtoszonym przez akcjo-
nariusza Spotki podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
W zwigzku z powyzszym czas przypadajacy pomiedzy dniem
dywidendy, a dniem wyptaty dywidendy przekracza 15 dni robo-
czych i jest niezgodny z pkt. 6 w rozdziale IV Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW, ktére stanowig zatacznik do Uchwaty
Nr 20/1287/2011 Rady Gietdy z dnia 19 pazdziernika 2011 r. Ak-
cjonariusz uzasadnit zwiekszenie rekomendowanego przez Dobre
Praktyki odstepu czasowego tym, iz Spétce potrzebny jest czas na
zgromadzenie $rodkéw niezbednych do wyptacenia dywidendy.

Dywidenda za rok 2012

W dniu 27 czerwca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku netto za 2012 r.
Wypracowany przez Spétke w roku 2012 zysk netto w wysokosci
287 026 808,52 zt (stownie: dwiescie osiemdziesigt siedem milio-
néw, dwadziescia szes¢ tysiecy, osiemset osiem ztotych 52/100),
Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podzieli¢ w nastepu-
jacy sposob:
1. Kwote 172 108 765,40 zt (stownie: sto siedemdziesigt dwa
miliony sto osiem tysiecy siedemset szesédziesiat pie¢ ztotych
40/100) przeznaczy¢ do podziatu miedzy akcjonariuszy, tj. wy-
ptaci¢ dywidende w kwocie po 5,06 zt (stownie: pie¢ ztotych
06/100) na jedng akcje.
2. Kwote 114 918 043,12 zt (stownie: sto czternascie milionéw
dziewieéset osiemnascie tysiecy czterdziesci trzy ztote 12/100)
przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy Spotki.
Liczba akcji objetych dywidenda — 34 013 590 akcji.

Jednoczes$nie Walne Zgromadzenie ustalito Dzien dywidendy na
dzien 15 wrzesnia 2013 r. oraz termin wyptaty dywidendy na dzien
1 pazdziernika 2013 r., zgodnie z wnioskiem zgtoszonym przez ak-
cjonariusza Spotki podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
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2. The amount of PLN 82,923,375.69 (eighty-two million nine
hundred and twenty-three thousand three hundred and seventy-
-five zlotys 69/100) — to the Company’s reserve capital.

Number of shares subject to dividend is 34,013,590.

The General Shareholders Meeting set the dividend date for 18
May 2012 and dividend payment date for 14 August 2012, as per
a request filed by a shareholder during the Annual General Sha-
reholders Meeting. As a result, the period between the dividend
date and the dividend payment date exceeds 15 business days
and is incompliant with Rule IV.6 of the Code of Best Practice
for WSE Listed Companies, which is attached as an Appendix
to Resolution No. 20/1287/2011 of the WSE Board of 19 October
2011. The shareholder’s rationale behind the extension of the
time lapse recommended by the Code of Best Practice is that
the Company needs time for collecting funds necessary for the
payment of the dividend.

Dividend for 2012

On 27 June 2012, the Company’s Annual General Shareholders Me-
eting adopted a resolution on the distribution of net profit for 2012.
The net profit generated by the Company in 2012 amounting
to PLN 287,026,808.52 (two hundred and eighty seven million
twenty-six thousand eight hundred and eight zlotys 52/100)
shall be distributed by the Annual General Shareholders Me-
eting as follows:
1. The amount of PLN 172,108,765.40 (one hundred and seven-
ty-two million one hundred and eight thousand seven hundred
and sixty-five zlotys 40/100) - for distribution to the sharehol-
ders, i.e. for dividend payment in the amount of PLN 5,06 (five
zlotys 06/100) per one share.
2.The amount of PLN 114,918,043.12 (one hundred and fourteen
million nine hundred and eighteen thousand forty-three zlotys
12/100) - to the Company’s reserve capital.
The number of shares subject to dividend is 34,013,590.

The General Shareholders Meeting set the dividend date for 15
September 2013 and dividend payment date for 1 October 2013,
as per a request filed by shareholder during the Annual General
Shareholders Meeting.
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SYTUACJA NA RYNKU WEGLA
THE SITUATION IN THE COAL MARKET

* Srednia cena wegla energetycznego w 2013 r. wyniosta 268,01 zit
o Srednia cena wegla sprzedawanego do energetyki zawodowej

w 2013 r. wynosita 233,89 zi/t

wzrost zapotrzebowania rynku na wegiel energetyczny
¢ Na zwatach wcigz pozostaje bardzo duza ilos¢ wegla
e Sytuacja polskich spotek:

W Q4 2013 oraz w catym 2013 r. widoczny byt nieznaczny

- Wydobycie wegla energetycznego w kopalniach $laskich

w Q4 2013 wyniosto 13,8 min ton, zas w catym 2013 r. - 54,4 min
ton i byto nizsze od uzyskanego w 2012 r. 0 7,2%.

Stan zapaséw wegla energetycznego w kopalniach na ko-
niec Q4 2013 wynioést 6 011,4 tys. ton i byt nizszy o blisko
1 184,0 tys. ton, czyli 16,6%, wobec Q4 2012. W catym
2013 r. wzrost jednak stan zapasow na zwatach energetyki
zawodowej.

W Q4 2013 sprzedaz wegla energetycznego na rynku kra-
jowym wyniosta 13 637,2 tys. ton (prawie 74,10% sprzedazy
wegla ogétem) i byta wyzsza 0 9,0% (o 1 129,1 tys. ton) niz
w Q4 2012, natomiast w 2013 r. wyniosta 46 758,6 tys. ton
wobec 46 227,1 tys. ton w 2012 r. r. (+1,2%; +534,5 tys. ton).
Sredni koszt sprzedanego wegla (energetycznego i kokso-
wego) w Q4 2013 wyniést 322,11 zt/t i zmniejszyt sie w od-
niesieniu do 2012 r. 0 4,7%, w catym 2013 r. powyzsze koszty
wyniosty 316,18 zt/t — spadek w stosunku do 2012 . 0 2,5%.

POZYCJA RYNKOWA LW BOGDANKA S.A.
LW BOGDANKA S.A.’S MARKET POSITION

The average price of thermal coal in 2013 was PLN 268.01/
tonne

The average price of coal sold to commercial power plants in
2013 was PLN 233.89/tonne.

A slight increase in demand for thermal coal was visible in Q4
2013 as well as throughout 2013

The level of stockpiled coal inventory remains high.

Performance of Polish companies:

Silesian mines produced a total of 13.8 million tonnes of
thermal coal in Q4 2013, and a total of 54.4 million tonnes
over the full year 2013, which represented a 7.2% decline year
on year.

Thermal coal inventories at the mines amounted to 6,011.4
thousand tonnes as at the end of Q4 2013, down almost
1,184.0 thousand tonnes, or 16.6%, on the end of Q4 2012.
However, the level of coal stockpiled by commercial power
plants increased in 2013.

In Q4 2013, domestic sales of thermal coal amounted to
13,637.2 thousand tonnes (almost 74.10% of total sales of
coal), up by 9.0% (1,129.1 thousand tonnes) on Q4 2012,
reaching 46,758.6 thousand tonnes in the full year 2013, up
534.5 thousand tonnes, or 1.2%, on the previous year (2012:
46,227.1 thousand tonnes).

The average cost of thermal and coking coal sold in Q4
2013 was PLN 322.11 per tonne, down 4.7% year on year,
and PLN 316.18 per tonne in the full year 2013 (down 2.5%
on 2012).
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Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego
Share of LWB sales in the thermal coal market

Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego
do energetyki zawodowej

Share of LWB sales in the thermal coal market — pro-
ducts sold to the commercial power plants
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UZYSK WEGLA
COALYIELD

Kwartalny uzysk wegla (2011-2013) / Quarterly coal yield (2011-2013)
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WYNIKI FINANSOWE
FINANCIAL RESULTS

Sytuacja finansowa i gospodarcza Grupy jest stabilna. Uzyskiwane
wyniki finansowe, warto$¢ generowanego cash flow oraz warto$¢
posiadanych $rodkéw pienieznych wskazuje, na dobrg sytuacje
finansowag Grupy. GK LW BOGDANKA nie ma probleméw z regu-
lowaniem zaciagnietych zobowigzan. Zarzadzanie zasobami finan-
sowymi nalezy uzna¢ za prawidtowe, biorgc pod uwage procesy
toczace sie w Grupie (realizacja strategii rozwoju).

Na moment sporzadzania informacji nie wida¢ zadnych zagrozen,
co do mozliwosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
w przysztosci. Stale prowadzone sg analizy posiadanych i planowa-
nych zasobéw finansowych.

Systematycznie prowadzone sg prace majace na celu zoptymali-
zowanie procesu wydobywczego, zarowno pod katem wykorzysty-
wanej technologii, jak i maksymalizacji wydobycia przy aktualnych
warunkach geologicznych. Realizowane sg prace udostepniajace
tak, aby uzyskac¢ ciagto$¢ wydobycia w nastepnych latach. Prowa-
dzone sa kolejne etapy gtéwnego programu inwestycyjnego Spétki,
aby uzyskac zatozone cele strategiczne.

Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA [tys. zi]
Selected financial information of the LW BOGDANKA Group [PLN ‘000]

The Group'’s financial and economic position is stable. The financial
performance, the value of generated cash flows and cash funds
held show that the Group’s financial position is good. The LW BOG-
DANKA Group has no problems with settling contracted liabilities.
Financial resources management must be considered good, taking
into account the processes underway in the Group (implementation
of the development strategy).

As at the date of drawing the information, there are no threats as to
the Group’s ability to settle contracted liabilities in future. Analyses
of financial resources held and planned to be held are being con-
ducted on an on-going basis.

Works for the optimisation of the mining process (in terms of
technology and maximising the output with the current geologic
conditions) are being carried out systematically. Works are pending
with a view to making new excavations available in order to maintain
continuity and achieve growth of extraction in the coming years.
Next stages of the major investment programme of the Company
are pursued in order to achieve the assumed strategic objectives.

Zmiana Zmiana

Wyszczegdlnienie 042013 Q42012 change 2013r. 2012r. change
(2013/2012) (2013/2012)

Przychody ze sprzedazy Revenue 481 531 443 561 8,56% 1899 830 1835 801 3,49%
Zysk ze sprzedazy Profit on sales 125 169 61034 105,08% 455 799 395 400 15,28%
EBITDA EBITDA 206600 120 182 71,91% 754 941 689 958 9,42%
Zysk operacyjny (EBIT)  Operating profit (EBIT) 117244 48 439 142,04% 424 803 389 217 9,14%
Zysk przed opo- Profit before taxation 112760 44 944 150,89% 413729 382 071 8,29%
datkowaniem
Zysk netto roku Net profit for the 104995 35334 197,15% 329728 300016 6,70%
obrotowego financial year
Przeplywy 2 dziaal- Cash flow from (used 163045 121 481 34,21% 726043 661729 9.72%
nosci operacyjnej in) operating activities
Przeplywy 2 dziaal- Cashilowfrom(used 190945 p09908  -9,07% 639154 -804 737 5,69%
nosci inwestycyjnej in) investing activities
Przeptywy z dziatal- Cash flow from (used 39 394 3911 ) 4564 -39 261 )

nosci finansowe;j in) financing activities
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Wybrane informacje finansowe Grupy LW BOGDANKA cd. [tys. z{]

Selected financial information of the LW BOGDANKA Group contd. [PLN ‘000]

Wyszczegdlnienie

Suma aktywow Total assets

Rentownos$¢ aktywéw (ROA) Return on Assets (ROA)

Aktywa trwate Non-current assets

Aktywa obrotowe Current assets

Kapitat wiasny Equity

Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE)  Return on Equity (ROE)

Rezerwy i zobowiazania Provisions and liabilities

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
LW BOGDANKA za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia
2013 r. sporzadzone zostato w oparciu o Miedzynarodowe Standar-
dy Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpre-
tacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z uwzglednieniem wy-
ceny do wartosci godziwej niektérych skiadnikéw rzeczowych
aktywoéw trwatych w zwigzku z przyjeciem wartoséci godziwej jako
domniemanego kosztu, ktéra to wycena wykonana zostata na dzien
1 stycznia 2005 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono przy zasto-
sowaniu tych samych zasad rachunkowosci dla okresu biezacego
i poréwnawczego, z dostosowaniem okresu poréwnawczego do
warunkéw poréwnywalnych w celu odzwierciedlenia zmiany zasad
rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie
biezagcym, w zwigzku z zastosowaniem zmian do MSR 19 ,Swiad-
czenia pracownicze”.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co
w ostatnim zatwierdzonym rocznym skonsolidowanym sprawozda-
niu finansowym, z wyjatkiem:

e zmiany zasad rachunkowosci w zwigzku z zastosowaniem

zmian do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”,
e instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci go-
dziwej zgodnie z MSSF 13.

Szczegoétowe dane dotyczace wptywu zmian do MSR 19 i wptywu
zastosowania MSSF 13 na skonsolidowane sprawozdanie finanso-
we zostato ujawnione w nocie 2.1a.

Grupa Kapitatowa zastosowata zmiany do MSR 19 od 1 stycznia
2013 r. i ujmuje zyski/straty aktuarialne powstajace z wyceny pro-
gramoéw okreslonych $wiadczeh po okresie zatrudnienia w pozo-
statych catkowitych dochodach. W zwigzku z retrospektywnym
zastosowaniem zmian skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
i skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw zawiera
dane przeksztatcone za okres zakonczony 31 grudnia 2012 r. Od-
powiednio zmianie ulegto skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym na dzien 31 grudnia 2012 r. Zmiany te nie
wptynety na skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzien 31 grudnia 2012 r.
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Imiana/change

3112.2013 31.12.2012 92013/2012 [OI% ]
3844 130 3 485 156 10,30%
9,00% 9,42% -4,46%
3274 004 3063 653 6,87%
570 126 421 503 35,26%
2 455 531 2296 374 6,93%
13,88% 13,92% -0,29%
1 388 599 1188 782 16,81%

The consolidated financial statements of the LW BOGDANKA
Group for the financial year from 1 January 2013 to 31 December
2013 were drawn up on the basis of the International Financial
Reporting Standards and related interpretations announced in
Regulations of the European Commission.
The consolidated financial statements were prepared according
to the historical cost principle, including the valuation at fair va-
lue of certain components of property, plant and equipment in
connection with assuming fair value as a deemed cost, which
was carried out as at 1 January 2005.
The consolidated financial statements were prepared using the
same accounting principles for the current and comparative
periods, with adjustment of the comparative period to compa-
rable conditions in order to reflect changes in the accounting
principles and presentation adopted in the financial statements
in the current period in connection with applying amendments to
IAS 19 ,Employee Benefits.”
The consolidated financial statements follow the same accoun-
ting principles (policies) and calculating methods as the latest
approved annual consolidated financial statements, with the
exception of:

® change in the accounting principles related to the amend-

ments to IAS 19 ,Employee Benefits”,
¢ financial instruments measured at fair value in accordance
with IFRS 13.

Detailed data regarding the impact of amendments to IAS 19 and
application of IFRS 13 on the consolidated financial statements
is disclosed in note 2.1a.

The Group applied the amendments to IAS 19 as of 1 January 2013
and recognises actuarial gains/losses arising from the measurement
of post-employment defined benefit plans in other comprehensive
income. Because of retroactive application of the amendments, the
consolidated income statement and the consolidated statement
of comprehensive income include restated data for the period en-
ded 31 December 2012. The consolidated statement of changes
in equity as at 31 December 2012 was changed accordingly. The
changes did not have any impact on the consolidated statement of
financial position as at 31 December 2012.

30



Przeksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 r. do warunkéw obo-
wigzujgcych aktualnie dokonano w oparciu o wycene aktuarialng
sporzadzong przez aktuariusza za 2012 r.

Ponadto Grupa Kapitatowa zgodnie ze zmianami w MSR 1 ,Pre-
zentacja sprawozdan finansowych” dotyczacymi prezentacji po-
zycji ,Pozostatych catkowitych dochodéw” wprowadzita z dniem
1 stycznia 2013 r. modyfikacje w zakresie prezentacji wynikéw
i pozostatych catkowitych dochodéw skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego w formie dwdéch oddzielnych dokumentow,
tj. skonsolidowane sprawozdanie z wyniku oraz skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

The consolidated financial statements for the year ended 31 De-
cember 2012 were restated to the conditions applicable currently
based on the actuarial valuation prepared by an actuary for 2012.

Furthermore, in accordance with the amendments to IAS 1 ,Pre-
sentation of Financial Statements” relating to the presentation of
»,Other comprehensive income”, as of 1 January 2013 the Group
modified the presentation of income and other comprehensive
income in its consolidated financial statements by implementing
two separate documents, i.e. consolidated income statement and
consolidated statement of comprehensive income.

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku na poszczegélnych poziomach dziatalnosci Grupy za IV kwartat (tys. zt)
Analysis of the consolidated income statement on individual levels of the Company’s operations in Q4 in PLN’000

Zysk netto roku obrotowego
Net profit for the financial year

Zysk przed opodatkowaniem
Profit before taxation

EBITDA
EBITDA

EBIT
EBIT

Zysk ze sprzedazy
Profit on sales

0 50 000

Q4 2012

’ Q4 2013

100 000

150 000 200 000 250 000

Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku na poszczegélnych poziomach dziatalnosci Grupy za 4 kwartaty (tys. zf)
Analysis of the consolidated income statement on individual levels of the Company’s operations in 4 Qs in PLN’000

Zysk netto roku obrotowego
Net profit for the financial year

Zysk przed opodatkowaniem
Profit before taxation

I

EBITDA
EBITDA

EBIT
EBIT

Zysk ze sprzedazy
Profit on sales
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Suma bilansowa na koniec 31.12.2013 r. wzrosta o 10,30% do kwo-
ty 3 844 130 tys. zt w stosunku do wartosci na dzien 31.12.2012 r.
(wzrost o 358 974 tys. zf). Aktywa trwate wzrosty o ponad 6%,
co wynika przede wszystkim z realizowanego przez Jednostke
Dominujacg programu inwestycyjnego. Aktywa obrotowe wzrosty
o ponad 35%, przy czym warto$¢ zapaséw wzrosta o ponad 100%,
naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci wzrosty o ok. 3%,
natomiast $rodki pienigzne wzrosty o ponad 75%. Wzrost wartosci
catkowitych zapaséw w Grupie to gtéwnie efekt wzrostu zapaséw
wegla Jednostki Dominujacej. Prezentowany na koniec czwartego
kwartatu 2013 r. poziom zapasu wegla odpowiada w przyblizeniu
o$miu dniom produkcji wegla handlowego Jednostki Dominujace;.
Na dzier 31.12.2013 r. rentownos¢ aktywoéw (ROA) spadta o 0,42 p.p.
i wyniosta na dzien bilansowy 9,00%.

Kapitat wtasny wzrost o 6,93%. Jest to rezultatem dokonanego
przez WZ podziatu zysku za rok ubiegty oraz dopisania do kapita-
téw witasnych wyniku netto za 12 miesigcy 2013 r.

Rezerwy i zobowigzania wzrosty o ponad 16% w stosunku do
wartosci na dzien 31.12.2012 r.: zobowigzania krotkoterminowe
wzrosty 0 94,62% (zgodnie z harmonogramami sptat, na 2014 r.
przewidziana jest sptata kredytéw w wysokosci 421 000 tys. zt, co
w konsekwencji wymusito przekwalifikowanie kredytéw z dtugoter-
minowych na krotkoterminowe), natomiast zobowigzania dtugoter-
minowe spadty 0 25,03% (-193 477 tys. zt) — z jednej strony kredyty
staly sie krétkoterminowymi (w zwigzku z przeznaczeniem do sptaty
w trakcie najblizszych 12 miesiecy), z drugiej zwiekszyt sie dtug
o wyemitowane przez Jednostke Dominujgca trzy transze obligacii
o tgcznej wartosci 200 000 tys. zt.

Na dzien 31.12.2013 r. odnotowano spadek rentownosci kapita-
téw witasnych o 0,29% w stosunku do konca roku 2012. Warto$¢
wskaznika na dzien 31.12.2013 r. wyniosta 13,88%, wobec 13,92%
na dzien 31.12.2012 r.

The balance-sheet total as at 31 December 2013 went up by 10.30%
to PLN 3,844,130,000 compared to the value as at 31 December
2012 (increase of PLN 358,974,000). Non-current assets increased
by over 6%, which is largely the result of the investment programme
carried out by the Parent. Current assets went up by over 35%, with
the value of inventories going up by over 100%, trade and other
receivables going up by ca. 3%, and cash and cash equivalents
going up by over 75%. The increased value of total inventories in
the Group is mainly the consequence of increased coal inventories
of the Parent. The level of coal inventories presented at the end of
the fourth quarter of 2013 corresponds approximately to eight days
of commercial coal production by the Parent.

As at 31 December 2013, the return on assets (ROA) went down
by 0.42 p.p. and amounted to 9.00% on the balance-sheet date.
The equity went up by 6.93%. It was the result of distribution of
profit for the previous year effected by the General Shareholders
Meeting and adding net profit/loss for the twelve months of 2013
to equity.

Provisions and liabilities went up by over 16% compared to the va-
lue as at 31 December 2012: current liabilities increased by 94.62%
(in accordance with repayment schedules, for 2014 the repayment
of loans in the amount of PLN 421,000,000 is scheduled, which in
consequence resulted in reclassification of long-term loans to shor-
t-term loans), while non-current liabilities decreased by 25.03%
(PLN -193,477,000) — on one hand, loans became current (to be
repaid in the upcoming 12 months), and on the other hand, the debt
was increased by three tranches of bonds issued by the Parent,
having a total value of PLN 200,000,000.

As at 31 December 2013 a decrease of 0.29% in return on equity
compared to the end of 2012 was noted. The ratio as at 31 De-
cember 2013 was 13.88% compared to 13.92% as at 31 December
2012.

Analiza Skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych (min zt)

Analysis of the consolidated statement of cash flows (PLN million)

Przeptyw z dziat. operacyjnej
Cash flow from operatoing activities

Przeptyw z dziat. inwestycyjnej
Cash flow from investing activities

Przeptyw z dziat. finansowej
Cash flow from financing activities

-800 -400
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W czwartym kwartale 2013 r. Grupa osiggneta wyzsze o 34,21%
przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej anizeli
w czwartym kwartale 2012 r. — w okresie 01.10.2013-31.12.2013 r.
wyniosty 163 045 tys. zt wobec 121 481 tys. zt rok wczesniej.
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej zwiekszyly swojg warto$¢
(w ujeciu bezwzglednym) w okresie 12 miesiecy 2013 r. 0 5,69% (do
-639 154 tys. zl) w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. Byto
to wynikiem zwiekszenia wydatkéw na nabycie rzeczowych akty-
wow trwatych w stosunku do 2012 r. zgodnie z realizowang strategia
rozwoju Jednostki Dominujace;j.

W okresie 01.01.2013-31.12.2013 r. Grupa odnotowata dodatnie
przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 4 564 tys. zt (Spot-
ka pozyskata 200 000 tys. zt w ramach programu emisji obligacji,
wypfacita dywidende z zysku za rok obrotowy 2012 w wysokosci
172 109 tys. zt oraz sptacita cze$¢ z zaciggnietych kredytow).

Produkcja i sprzedaz wegla

W czwartym kwartale 2013 r. produkcja wegla handlowego w Jed-
nostce Dominujgcej wzrosta w stosunku do analogicznego okresu
2012 r. o blisko 23%. Z kolei w trakcie czterech kwartatow 2013 r.
nastapit wzrost wielkosci produkcji o 7,20%, wobec analogicznego
okresu 2012 .

In the fourth quarter of 2013 the Company generated net cash flow
from operating activities higher by 34.21% than in the fourth quarter
of 2012, in the period from 1 October 2013 to 31 December 2013
it amounted to PLN 163,045,000 compared to PLN 121,481,000
a year before. Cash flow from investing activities increased (in ab-
solute terms) during the twelve months of 2013 by 5.69% (to PLN
-639,154,000) compared to the same period of 2012. It was the result
of increased acquisition of property, plant and equipment compared
to 2012, in accordance with the development strategy pursued by
the Parent.

In the period from 1 January to 31 December 2013 the Group recor-
ded positive cash flow from financing activities in the amount of PLN
4,564,000 (the Company raised PLN 200,000,000 under the bond
issue scheme, paid out dividend from profit for the 2012 financial year
amounting to PLN 172,109,000, and repaid some of the loans taken).

Production and sales of commercial coal

In the fourth quarter of 2013, the production of commercial coal in
the Parent increased by nearly 23% compared to the same period
of 2012, while four quarters of 2013 saw an increase in production
by 7.20% compared to the same period of 2012.

Produkcja wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za IV kwartat 2013 i 2012 oraz za cztery kwartaty 2013 i 2012 r. [tys. ton]
Commercial coal production by LW BOGDANKA S.A. for Q4 2013 and Q4 2012 and 4 Qs 2013 and 4 Qs 2012 [*000 tonnes]

IV kw 2013 IV kw 2012

Q4 2013 Q42012 4Qs 2013

2 107,02 171718 8 345,30

Za 4 kwartaly 2013  Za 4 kwartaty 2012

IVkw 2013/
IV kw 2012

Q4 2013/
042012

Za 4 kwartaty 2013 /
Za 4 kwartaty 2012

4 Qs 2013/

4 Qs 2012 4Qs 2012

7 784,79 22,70% 7,20%

Struktura produkcji wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. za IV kwartat 2013 i 2012 oraz za cztery kwartaty 2013 i 2012 r.
Structure of commercial coal production by LW BOGDANKA S.A. for Q4 2013 and Q4 2012 and 4 Qs 2013 and 4 Qs 2012

IVkw 2013
042013
Miat Fine coal 96,82%
Orzech Nut coal 1,68%
Groszek Pea coal 1,50%
Ogétem Total 100,00%

We wszystkich analizowanych okresach struktura produkcji nie
zmieniata sie znaczaco — dominujgcym sortymentem pozostawat
miat energetyczny (jego udziat w produkcji wahat sie w przedziale
97-99%).

W czwartym kwartale 2013 r. sprzedaz wegla wzrosta o ponad 10%
w stosunku do czwartego kwartatu 2012 r. Z kolei w trakcie czterech
kwartatéw 2013 r. sprzedaz wzrosta o blisko 5% w stosunku do
czterech kwartatéw ubiegtego roku.
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IV kw 2012 Za 4 kwartaty 2013 Za 4 kwartaty 2012
Q42012 4Qs 2013 4 Qs 2012
98,80% 97,19% 98,20%

0,08% 1,41% 0,13%
1,12% 1,40% 1,67%
100,00% 100,00% 100,00%

In all analysed periods the structure of sales did not change signi-
ficantly — power fine coal remained the dominant assortment (its
share in the production was in the range 97-99%).

In the fourth quarter of 2013 the sales of coal grew by over 10%
compared to the fourth quarter of 2012, while four quarters of 2013
saw an increase in sales by nearly 5% compared to the same pe-
riod of 2012.
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Sprzedaz wegla handlowego LW BOGDANKA S.A. IV kwartat 2013 i 2012 oraz cztery kwartaty 2013 i 2012 r. [tys. ton]
Commercial coal sales by LW BOGDANKA S.A. for Q4 2013 and Q4 2012 and 4 Qs 2013 and 4 Qs 2012 [‘000 tonnes]

IV kwartat 2013 / Za 4 kwartaty 2013/
IVkwartat 2013 IVkwartaf 2012 Za4 kwartaly 2013 Za4 kwartaly 2012 IV kwartat 2012 Za 4 kwartaty 2012

042013 042012 40s2013 4Qs 2012 Q4 2013/ 40s2013/
Q4 2012 4Qs 2012

2 062,18 1 866,20 8 147,15 7 795,51 10,50% 4,51%

Analiza wydobycia wegla (tys. ton)
Analysis of the extraction of coal (‘000 tonnes)
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Na koniec 4 kwartatu 2013 stan zapasu wegla wyniést 216 444,9
ton, co oznacza wzrost o 44 854,19 ton, tj. o 26,14% w stosun-
ku do stanu na dzien 30.09.2013 r. (jednoczesnie byt on wyzszy
0 198 117,36 ton od stanu na dzien 31.12.2012 r.). Prezentowany
na koniec czwartego kwartatu 2013 r. poziom zapasu wegla odpo-
wiada w przyblizeniu o$miu dniom produkcji wegla handlowego
Jednostki Dominujace;.

At the end of the fourth quarter of 2013 the level of coal inventories
was 216,444.9 tonnes, which means an increase by 44,854,190
tonnes, i.e. by 26.14% compared to the level as at 30 September
2013; at the same time it was higher by 198,117,360 tonnes than as
at 31 December 2012. The level of coal inventories presented at the
end of the fourth quarter of 2013 corresponds to ca. eight days of
commercial coal production by the Parent.

Zapasy wegla po czterech kwartatach 2013 i 2012 oraz na dzien 30.09.2013 r. [t]
Inventories of coal after 4 Qs 2013 and 4 Qs 2012 and as at 30 Sep. 2013 [tonnes]

Zmiana [%] (31.12.2013 Zmiana [%] (31.12.2013
Wyszcze- /30.09.2013) /3112.2012)
dInien ltem 3112.2013 30.09.2013 31.12.2012
golnienie Change [°/0](31Dec. 2013 Change [9/0](31 Dec. 2013
/30 Sep. 2013) /31Dec. 2012)
Zapasy Ventories 51544400 17159071 1832754 26,14% 1080,98%
wegla of coal
Zapasy wegla
Coal inventories
31.12.2013
30.09.2013 ‘
31.12.2012 —
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Dostawcy GK LW BOGDANKA

Udzielanie zamoéwien przez podmioty prowadzace dziatalno$é
w zakresie wydobycia wegla kamiennego, w celu prowadzenia tej
dziatalnosci, podlega przepisom o sektorowych zaméwieniach pu-
blicznych. W LW BOGDANKA S.A. wszystkie zamowienia powyzej
okreslonych zgodnie z ustawg ,,Prawo zamowien publicznych” pro-
goéw, udzielane sg w oparciu o zasady obowigzujgce w w/w usta-
wie. Pozostate zaméwienia udzielane sg w oparciu o obowiazujace
w Spétce wewnetrzne procedury.

Gtownymi dostawcami dla Grupy Kapitatowej LW Bogdanka sa
przede wszystkim firmy oferujgce ustugi i produkty specyficzne
dla branzy gérniczej (drazenie i przebudowy wyrobisk, odstawa
urobku, a takze dostawa obudéw chodnikowych, specjalistycz-
nych maszyn i urzgdzen gorniczych) oraz dostarczajgce energie
elektryczng. W okresie 01.01.2013-31.12.2013 r. warto$¢ obro-
toéw z zadnym z dostawcéw nie przekroczyta 10% przychodow
Grupy.

Przychody ze sprzedazy i gtéwni odbiorcy GK LW
BOGDANKA

GK LW BOGDANKA uzyskata w czwartym kwartale 2013 r. 481 531
tys. zt przychodow ze sprzedazy, co oznacza wzrost o prawie 9%
w stosunku do czwartego kwartatu 2012 r. Z kolei w okresie od
stycznia do grudnia 2013 r. Grupa uzyskata 1 899 830 tys. zt przy-
chodow ze sprzedazy, co oznacza wzrost przychodéw ze sprzeda-
zy rdr o ponad 3%.
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The LW BOGDANKA Group’s suppliers

The granting of contracts by entities conducting business activities
involving mining hard coal for the purpose of conducting those bu-
siness activities is subject to the provisions of law on sectoral public
contracts. At LW BOGDANKA S.A. all procurement orders above
the thresholds defined in the Public Procurement Law are granted
in compliance with the procedures specified in the abovementioned
Act. Other orders are made based on procedures in place at the
Company.

The principal suppliers for the LW BOGDANKA Group include ma-
inly companies that provide services and offer products characteri-
stic for the mining industry (drilling and reconstructions of workings,
output dump, as well as supply of support systems for longwall
galleries, specialist mining machines and equipment) and ones that
provide electricity. Between 1 January 2013 and 31 December 2013,
the value of the turnover with any supplier did not exceed 10% of
the Group’s total revenue.

The LW Bogdanka Group’s sales revenue and key
customers

In the fourth quarter of 2013 the LW BOGDANKA Group generated
revenue of PLN 481,531,000, which means an increase by nearly
9% compared to the fourth quarter of 2012; while in four quarters
of 2013 the Group generated revenue of PLN 1,899,830,000, which
means a year-to-year increase by over 3%.
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Gtéwnym zrodtem przychoddéw ze sprzedazy Grupy jest produkcja
i sprzedaz wegla energetycznego. Dziatalno$¢ ta generuje w kazdym
z poréownywanych okreséw sprawozdawczych ok. 95-96% osigga-
nych przez Grupe przychodéw ze sprzedazy. W czwartym kwartale
2013 r. Grupa odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy wegla
o ponad 8% w stosunku do czwartego kwartatu 2012 r. W trakcie
czterech kwartatéw 2013 r. przychody ze sprzedazy wegla wzrosty
o blisko 3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

W opublikowanym przez Grupe rocznym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym, dla celéw prezentacyjnych, dane w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu z wyniku dotyczace przychodéw
ze sprzedazy wegla i kosztéow sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatébw sg korygowane (in minus) o warto$¢ sprzedanego
wegla, ktéry zostat pozyskany podczas drazenia wyrobisk. Majac
na uwadze powyzsze, wartosci wykazane w rocznym skonsolido-
wanym sprawozdaniu z wyniku za okres 01.01.2013-31.12.2013 r.
skorygowano o 99 741,95 tys. zt, natomiast w analogicznym okresie
roku poprzedniego o 80 629,95 tys. zt.

Ok. 85% ze zrealizowanej sprzedazy wegla (w ujeciu wartosciowym)
w okresie 01.01.2013-31.12.2013 r. (podobnie jak w analogicznym
okresie roku poprzedniego) odbywato sie na podstawie dtugoter-
minowych uméw handlowych zawartych miedzy Spotkag Lubelski
Wegiel BOGDANKA S.A., a Elektrownia ,Kozienice” S.A., GDF Suez
Energia S.A., PGNIiG Termika, Zaktadami Azotowymi Putawy, EDF
Paliwa Sp. z o.0. i Elektrownig Ostroteka S.A.
Odbiorcami wegla Jednostki Dominujgcej, ktorych udziat w sprze-
dazy Grupy przekroczyt w 2013 r. 10% przychoddéw ze sprzedazy
ogotem, byly:
e Elektrownia Kozienice SA — Grupa ENEA SA- ok. 40% udziatu
w przychodach;
e PGNIG Termika — ok. 17% udziatu w przychodach;
e Elektrownia Potaniec SA — GDF Suez Energia Polska — ok. 10%
udziatu w przychodach.

Spoétka nie jest powigzana z ww. podmiotami.

The main source of the Company’s revenue is the production and
sale of power coal. In each of the compared reporting periods this
activity generates approximately 95-96% of the Company’s reve-
nue. In the fourth quarter of 2013 the Group noted an increase in
revenue from coal sales by over 8% compared to the fourth quarter
of 2012. In four quarters of 2013 revenues from coal sales grew by
nearly 3% compared to the same period of the previous year.

In the consolidated annual financial statements published by the
Group, for presentation purposes, data in the consolidated annual
income statement concerning revenue from coal sales and costs of
products, goods and materials sold is adjusted (downwards) by the
value of sold coal that was obtained during drilling of excavations.
Bearing in mind the above, the value indicated in the separate an-
nual income statement for the period from 1 January to 31 Decem-
ber 2013 was adjusted by PLN 99,741,950, while in the same period
of the previous year — by PLN 80,629,950.

Approx. 85% of coal sales (in terms of value) realised in the pe-
riod from 1 January to 31 December 2013 (as in the same period
of the previous year) were carried out on the basis of long-term
trade agreements between LW BOGDANKA S.A. and Elektrownia
Kozienice S.A., GDF Suez Energia S.A., PGNIG Termika S.A., Za-
ktady Azotowe Putawy S.A., EDF Paliwa Sp. z 0.0. and Elektrownia
Ostroteka S.A.
The following companies were customers whose share in the Pa-
rent’s sales in 2013 exceeded 10% of the total revenue:
¢ Elektrownia Kozienice S.A. - ENEA Group — approx. 40% share
in the revenue
e PGNIG Termika — approx. 17% share in the revenue
e Elektrownia Potaniec S.A. — GDF Suez Energia Polska — approx.
10% share in the revenue

The Company has no formal links with the above mentioned en-
tities.

Dynamika zmian asortymentu przychodoéw ze sprzedazy GK LW BOGDANKA w IV kwartale 2013 i 2012 r.

oraz za cztery kwartaty 2013 i 2012 r. [tys. zi]

Dynamics of changes in product range with respect to revenue of the LW BOGDANKA Group in Q4 2013 and Q4 2012

and 4 Qs 2013 and 4 Qs 2012 [PLN ‘000]

Zmiana [%]

Zmiana [%]

ZalV Zalv lad (Za IV kwartat
Wyszcze wartal  kwartat 1y zaly G2t Kwartaly 2013/
ilnienic 2013 2012 2012 kwartal 2012 Y
Change [o]
042013 Q42012 4Qs 2012 Change [%o]
Sprzedaz wegla Sales of coal 456 655 421060 1817425 1769 341 8,45% 2,72%
Sprzedaz Sales of 1204 1742 5124 6 749 -30,88% -24,08%
ceramiki ceramics
Pozostafa Other activities 21158 17171 67545 46539 23,20% 45,14%
dziatalnos¢
Sprzedaztowa-  Sales ofgoods 5 5y, ggeg 9736 13172 -29,93% -26,09%
réw i materiatow and materials
Razem przycho- | ievenue 481531 443561 1899830 1835 801 8,56% 3,49%

dy ze sprzedazy
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Przychody z pozostatej dziatalnosci (do ktérej zakwalifikowane
sg przychody spétek zaleznych) w IV kwartale 2013 r. wyniosty
21 158 tys. zt, wobec 17 171 tys. zt w analogicznym okresie 2012 r.
(+23,22%). W catym 2013 r. ta kategoria dziatalnosci wygenerowata
67 545 tys. zt wobec 46 539 tys. zt w 2012 r. W czwartym kwartale
2013 r. przychody z pozostatej dziatalnosci stanowity 4,39% ogétu
przychoddw, podczas gdy rok wczesniej byto to 3,87%. Znaczacy-
mi pozycjami w tej grupie byty:

e przychody z ustug transportu wegla $wiadczonych przez
LW BOGDANKA S.A. na rzecz niektérych odbiorcéw wegla
(one tez przede wszystkim odpowiadajg za wzrost przychodéw
w tej grupie),

e przychody keczynskiej Energetyki

e przychody z tytutu dzierzawy $rodkéw trwatych.

Udziat przychodoéw ze sprzedazy towaréw i materiatéw spadt
w czwartym kwartale 2013 r. w stosunku do czwartego kwartatu
2012 r. 2 0,81% do 0,52%. W analizowanym okresie 2013 i 2012 r.
dominujaca pozycja w tej grupie przychodéw byty przychody ze
sprzedazy ztomu (po stronie Jednostki Dominujace;j).

The revenue from other activities (which includes the revenue ge-
nerated by subsidiaries) in the fourth quarter of 2013 amounted to
PLN 21,158,000, compared to PLN 17,171,000 in the same period
of 2012 (+23.22%). In 2013 overall this category of operations ge-
nerated a total of PLN 67,545,000 compared to PLN 46,539,000
in 2012.In the fourth quarter of 2013, the revenue from other ac-
tivities accounted for 4.39% of the total revenue, compared to
3.87% a year before. A significant share in that group of revenue
was held by:

e revenue from services of coal transport provided by the LW
BOGDANKA S.A. for the benefit of some customers (this item
has contributed primarily to the increased revenue in that group),

e revenue of keczynska Energetyka,

e revenue on lease of non-current assets.

The share of revenue from the sale of goods and materials in the
fourth quarter of 2013 dropped from 0.81% to 0.52% compared to
the fourth quarter of 2012. In the analysed period of 2013 and 2012,
the dominant position in the amount was revenue from the sales of
scrap (recorded by the Parent).

Struktura asortymentowa przychodéw ze sprzedazy GK LW BOGDANKA w |V kwartale 2013 i 2012 r. oraz za cztery kwartaty 2013 i 2012 r.
Structure of the LW BOGDANKA Group revenue by product range in Q4 2013 and Q4 2012 and 4 Qs 2013 and 4 Qs 2012

Za IV kwartat 2013

ZalVkwartat 2012 7a4 kwartaty 2013  Za 4 kwartaty 2012

Wyszczegolnienie Item
Q42013 Q42012 4Qs 2013 4Qs 2012
Sprzedaz wegla Sales of coal 94,84% 94,93% 95,66% 96,37 %
| f
Sprzedaz ceramiki sales o 0,25% 0,39% 0,27% 0,37%
ceramics
Pozostata dziatalno$¢ Other activities 4,39% 3,87% 3,56% 2,54%
.Sprzed.az,towarow Sales of ggods 0.52% 0.81% 0.51% 0.72%
i materiatow and materials
Razem przychody
Total revenue 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

ze sprzedazy

Grupa koncentruje swojg dziatalno$¢ przede wszystkim na tere-
nie Polski. W analizowanym okresie 2013 r., jak i 2012 r. sprzedaz
eksportowa stanowita margines realizowanych przychodéw i doty-
czyta wytacznie sprzedazy wyrobéw ceramicznych. Udziat eksportu
w catkowitych przychodach ze sprzedazy nie przekroczyt 0,1%.

The activities of the Group are primarily concentrated in Poland.
During the analysed period of both 2013 and 2012, export sales
constituted a fraction of revenue generated and concerned only
sales of ceramics. The share of export in the total revenue did not
exceed 0.1%.

Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy GK LW Bogdanka w IV kwartale 2013 i 2012 r. oraz za cztery kwartaty 2013 i 2012 r. [tys. z{]
Geographic structure of revenue of the LW Bogdanka Group in Q4 2013 and Q4 2012 and 4 Qs 2013 and 4 Qs 2012 [PLN ‘000]

lalv ZalV lad lad
Wyszez kwartaf udziafoo kwartat udziafol kwartaly udziato  kwartaly  udziaf o
il ltem 2013 2012 2013 2012
golnienie
042013 opshare 042012 opshare 40Qs2013 obshare 4Qs2012 o share
Sprzedaz Domestic 481343  99,96% 443508 99,09% 1898783 99.94% 1835006  99,96%
krajowa sales
Sprzedaz Export 188 0,04% 53 0,01% 1047 0,06% 795 0,04%
zagraniczna sales
Razem Total
przychody ovonue 481531 100,00% 443561 100,00% 1899830 100,00% 1835801  100,00%

ze sprzedazy
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Analiza skonsolidowanego sprawozdania z wyniku GK LW BOGDANKA [tys. zt]
Statement on comprehensive income of the LW BOGDANKA Group [PLN ‘000]

lalv lalv - la4 la4 -
0 0
kwartal  kwartat  Zmiana (%) kwartaly  kwartaty Zmiana (%)
9013 92012 2013/2012 2013 2012 2013/2012
Wyszczegdlnienie
Change(°/) Change(°/o)
042013 Q42012 92013/2012 4052013 40Qs2012 2013/2012
Przychody ze sprzedazy Revenue 481 531 443 561 8,56% 1899 830 1835801 3,49%
Koszty sprzedanych Costs of products,
produltow, towarow - goods and materials - gg5360  3gpsp7  -6,84% 1444031 1440401  0,25%
i materiatow, sprzedazy, sold, selling and
administracyjne administrative costs
Zysk ze sprzedazy Profit on sales 125 169 61 034 105,08% 455 799 395 400 15,28%
Rentownos¢é Profit on sales margin
. ) 25,99% 13,76% 88,88% 23,99% 21,54% 11,37%
sprzedazy brutto (Gross margin)
Pozostate przychody Other income 1545 -27 460 -105,63% 3837 4 065 -5,61%
Pozostate koszty Other costs 2137 1142 87,13% 3 062 1822 68,06%
Zysk/strata Net operating 124577 32432  284,12% 456574 397643  14,82%
operacyjna netto profit/loss
Pozostate zyski/ )
Other net profits/losses -7 333 16 007 -145,81% -31 771 -8 426 277,06%
straty netto
(Zé';:fr;’ peracylny Operating profit (EBIT) =~ 117244 48439  142,04% 424803 389217 9,14%
Rentownos$¢ EBIT EBIT margin 24,35% 10,92% 122,99% 22,36% 21,20% 5,47%
EBITDA EBITDA 206 600 120 182 71,91% 754 941 689 958 9,42%
Rentowno$¢ EBITDA EBITDA margin 42,90% 27,09% 58,36% 39,74% 37,58% 5,75%
Przychody finansowe Finance income 1828 1590 14,97% 7 267 11 833 -38,59%
Koszty finansowe Finance costs 6 312 5085 24,13% 18 341 18 979 -3,36%
Zysk przed . .
. Profit before taxation 112 760 44 944 150,89% 413 729 382 071 8,29%
opodatkowaniem
Rentownosc zysku Pre-tax profit margin 2342%  10,13%  131,19%  21,78%  20,81% 4,66%
przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy Income tax 7 765 9610 -19,20% 84 001 73 055 14,98%
Zysk netto roku Net profit for the 104995 35334  19715% 329728 309016  6,70%
obrotowego financial year
Rentowno$¢ netto Net profit margin 21,80% 797% 173,53% 17,36 % 16,83% 3,15%
- przypadajacy - attributable to the
104 979 35 110 199,00% 329 417 308 602 6,74%

akcjonariuszom Spotki

shareholders
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Przychody ze sprzedazy

Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy za IV kwartat 2013 r. wzrosta
o prawie 9% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzed-
niego i wyniosta 481 531 tys. zt. Z kolei w trakcie 12 miesiecy 2013 r.
Grupa odnotowata prawie 3,5% wzrost przychodéw ze sprzedazy
w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. (uzyskano 1 889 830
tys. zt w 2013 r. wobec 1 835 801 tys. zt w 2012 r.).

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatow, sprzedazy, administracyjne

W czwartym kwartale 2013 r. koszty sprzedanych produktéw, towa-
réw i materiatéw oraz sprzedazy i administracyjne spadty o 6,84%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego i wyniosty
356 362 tys. zt. Analizujgc dane za 12 miesigcy — zmiana rdr wynio-
sta +0,25%.

Zysk ze sprzedazy

Zysk ze sprzedazy w czwartym kwartale 2013 r. wzrost o 105%
w stosunku do czwartego kwartatu 2012 r. i wyniost 125 169 tys. zt.
Z kolei za 12 miesiecy 2013 r. zysk wzrdst w stosunku do analogicz-
nego okresu 2012 r. o ponad 15%.

Pozostate przychody

W samym |V kwartale 2013 r. pozostate przychody wyniosty
1 545 tys. zt wobec -27 460 tys. zt rok wczesniej. Ujemna warto$¢
po stronie przychodéw w IV kwartale 2012 r. jest wynikiem prezen-
tacji utworzenia i rozwigzania rezerwy na zobowigzania wobec spot-
ki Mostostal Warszawa SA. (w sprawozdaniu do [11Q2012 przychody
i koszty z tytutu tej rezerwy byly prezentowane roztgcznie, na-
tomiast w IVQ2012 wyniki dziatan zostaly skompensowane).
W okresie 4 kwartatéw 2013 r. pozostate przychody spadty o0 5,61%
w stosunku do analogicznego okresu 2012 r. i wyniosty 3 837 tys. zt
wobec 4 065 tys. zt. W wartosci za 2013 r. dominujaca pozycja sa
przychody z rozwigzania odpiséw aktualizujgcych (1 669 tys. zf)
oraz otrzymane odszkodowania (1 057 tys. zt).

Pozostate koszty oraz pozostate zyski/straty netto

W czwartym kwartale 2013 r. pozostate zyski/straty wyniosty
-7 333 tys. zt wobec czwartego kwartatu 2012 r. +16 007 tys. zt — co
oznacza ich zmiane o 23 340 tys. zt. W catym 2013 r. Grupa wyge-
nerowata -31 771 tys. zt pozostatej straty netto wobec -8 426 tys. zt
pozostatej straty netto w 2012 . W 2013 r., w zwigzku z przeprowa-
dzonymi w ramach Grupy analizami technicznymi i ekonomicznymi,
dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty warto$ci majatku w wyso-
kosci 26 708 tys. zt.

Revenue

The value of revenue for the fourth quarter of 2013 increased by
almost 9% compared to the same period of the previous year and
amounted to PLN 481,531,000. In twelve months of 2013, the
Group recorded an increase in revenue by nearly 3.5% compared
to same period of 2012 (it generated PLN 1,889,830,000 in 2013
compared to PLN 1,835,801,000 in 2012).

Costs of products, goods and materials
sold, selling costs, administrative costs

In the fourth quarter of 2013 the costs of products, goods and ma-
terial sold plus selling and administrative costs went down in total
by 6.84% compared by the same period of the previous year and
amounted to PLN 356,362,000. When data for the twelve months is
analysed, the year-to-year change was +0.25%.

Profit on sales

The profit on sales in the fourth quarter of 2013 went up by 105%
compared to the fourth quarter of 2012 and amounted to PLN
125,169,000, whereas in twelve months of 2013 the profit went up
by over 15% compared to the same period of 2012.

Other income

In the fourth quarter of 2013 other income amounted to PLN
1,545,000 compared to PLN -27,460,000 a year before. The negative
value on the revenue side in Q4 2012 is a result of presentation of
creation and release of the provisions for liabilities towards Mostostal
Warszawa S.A. (in the financial statements for the period up to Q3
2012, the revenue and costs in connection to the provisions were pre-
sented separately, whereas in Q4 2012, the results of the operations
were compensated). In four quarters of 2013 the other income went
down by 5.61% compared to the same period of 2012 and amounted
to PLN 3,837,000, compared to PLN 4,065,000. The dominant items
in the value for 2013 are the income from the release of impairment
losses (PLN 1,669,000) and received damages (PLN 1,057,000).

Other costs and other net profits/losses

In the fourth quarter of 2013 other profits/losses amounted to
PLN -7,333,000, while in the fourth quarter of 2012 they equalled
PLN +16,007,000, which means a change of PLN 23,340,000. In
the entire 2013 the Group generated the other net loss of PLN
-31,771,000 compared to PLN -8,426,000 in 2012. In connection
with technical and economic analyses performed within the Com-
pany, a permanent impairment loss of assets was recognised in
2013 in the amount of PLN 26,708,000.
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EBIT

Zysk operacyjny w IV kwartale 2013 r. wyniost 117 244 tys. zt
i byt wyzszy o 142,04% w stosunku do IV kwartatu 2012. Na-
tomiast EBIT dla 12 miesiecy 2013 r. byt wyzszy w stosunku do
analogicznego okresu roku poprzedniego 0 9,14%. Rentownosé
EBIT wyniosta w IV kwartale 2013 r. 24,35%, tj. o 13,43 p.p.
wiecej anizeli w IV kw. poprzedniego roku. Analizujgc dane
za cztery kwartaty, uzyskujemy wzrost rentownosci EBIT do
22,36% (+1,16 p.p.).

EBITDA

EBITDA - zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje - w czwar-
tym kwartale 2013 r. wzrést o 71,91% w stosunku do czwartego
kwartatu 2012 r. i osiggnat 206 600 tys. zt. Amortyzacja w IV kwar-
tale 2013 r. wyniosta 89 356 tys. zt, wobec 71 743 dla analogicz-
nego okresu 2012 r. Z kolei za cztery kwartaty 2013 r. odnotowano
wzrost EBITDA o0 9,42%, przy wzroscie EBIT 0 9,14%.
Rentownos$¢ EBITDA w czwartym kwartale 2013 r. byta wyzsza od
tej osiagnietej w analizowanym okresie 2012 r. i wyniosta 42,90%.
Dla danych za 12 miesiecy 2013 i 2012 odnotowuje sie wzrost ren-
townosci EBITDA (o 5,75%, tj. o 2,16 p.p.) — rentowno$¢ EBITDA
za 4 kwartaty 2013 wyniosta 39,74%.

Przychody finansowe

Przychody finansowe w czwartym kwartale 2013 r. wyniosty
1 828 tys. zt, co oznacza ok. 15% wzrost w stosunku do analo-
gicznego okresu roku poprzedniego. W catym 2013 r. przychody
finansowe spadty o 4 566 tys. zt do 7 267 tys. zt. Za spadek
przychodoéw odpowiada nizszy Srednioroczny poziom gotowki
dostepnej w ramach Grupy, a takze obnizenie stawek referen-
cyjnych przez NBP.

Koszty finansowe

Koszty finansowe za 12 miesiecy 2013 r. wyniosty 18 341 tys. zt wo-
bec 18 979 tys. zt w 2012 r. (spadek o 3,36%). Na dzien 31.12.2013 r.
catkowite zadtuzenie Grupy wynosito 621 000 tys. zt podczas gdy
na dzien 31.12.2012, 441 000 tys. z. W 2013 r. zanotowano nizsze
stawki referencyjne; jednoczesnie w 2013 r. odsetki zaptacone,
a dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty 15 247 tys. zt wo-
bec 19 785 tys. zt w 2012 r. W czwartym kwartale 2013 r. koszty
finansowe byty wyzsze od wartosci z 2012 r. 0 24,13% i wyniosty
6 312 tys. zt.

EBIT

The operating profit in the fourth quarter of 2013 amounted to PLN
117,244,000 and was higher by 142.04% compared to the fourth
quarter of 2012, whereas EBIT for the twelve months of 2013 was
higher by 9.14% than in the same period of the previous year. EBIT
margin in the fourth quarter of 2013 was 24.35%, i.e. it was higher
by 13.43 p.p. than in the fourth quarter of the previous year. When
data for four quarters is analysed, an increase of ca. 22.36% (+1.16
p.p.) in EBIT margin is observed.

EBITDA

EBITDA, i.e. operating profit plus depreciation and amortisation, in
the fourth quarter of 2013 went up by 71.91% compared to the
fourth quarter of 2012 and amounted to PLN 206,600,000. Depre-
ciation and amortisation in the fourth quarter of 2013 amounted to
PLN 89,356,000 compared to 71,743 in the same period of 2012;
while in four quarters of 2013 an increase in EBITDA of 9.42% was
noted, with EBIT going up by 9.14%.

The EBITDA margin in the fourth quarter of 2013 was 42.90% and
was higher than in the same analysed period of 2012. When annual
data for 2012 and 2013 is analysed, an increase in the EBITDA mar-
gin (by 5.75%, i.e. by 2.16 p.p.) is noted, EBITDA for four quarters
of 2013 was 39.74%.

Finance income

The finance income in the fourth quarter of 2013 amounted to PLN
1,828,000, which means an increase of ca. 15% compared to the
same period of the previous year, while in the entire 2013 the finance
income went down by PLN 4,566,000 to PLN 7,267,000. Decreased
income on an annual basis has been caused by lower levels of cash
available during the year within the Company, as well as the lowering
of reference rates by the National Bank of Poland.

Finance costs

The finance cost for the twelve months of 2013 amounted to
PLN 18,341,000 compared to PLN 18,979,000 in 2012 (decre-
ase by 3.36%). The total indebtedness of the Group amounted
to PLN 621,000,000 as at 31 December 2013 compared to PLN
441,000,000 as at 31 December 2012. In 2013 lower reference rates
were in place; at the same time interest paid in relation to investing
activity amounted to PLN 15,247,000 in 2013 compared to PLN
19,785,000 in 2012. In the fourth quarter of 2013 the finance costs
amounted to PLN 6,312,000 and were higher by 24.13% than in the
fourth quarter of 2012.
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Zysk przed opodatkowaniem

W czwartym kwartale 2013 r. Grupa wygenerowata zysk przed opo-
datkowaniem o 150,89% wyzszy anizeli w czwartym kwartale 2012 r.
W trakcie 12 miesigcy 2013 r. Grupa wygenerowata zysk przed opo-
datkowaniem w wysokos$ci 413 729 tys. zt wobec 382 071 tys. zt rok
wczesniej — wzrost zysku przed opodatkowaniem wyniost 8,29%.

Zysk netto

W czwartym kwartale 2013 r. Grupa osiggneta zysk netto wyzszy
0 197,15% anizeli w czwartym kwartale 2012 r. — wynik netto wyniost
+104 995 tys. zt (2013) wobec +35 334 tys. zt (2012). Z kolei za 12 mie-
siecy 2013 r. zysk netto osiagnat wartos¢ 329 728 tys. zt, co stanowi
wzrost o prawie 7% w stosunku do analogicznego okresu 2012 r.
Wynik netto roku obrotowego przypadajacy akcjonariuszom Spotki
wyniést 329 417 tys. zt wobec 308 602 tys. zt za 2012 r.

EBIT i EBIT skorygowany Grupy Kapitatowej

Wyliczenie wyniku EBIT skorygowany ma na celu analityczng pre-
zentacje poréwnywalnych wynikéw z kontynuowanej dziatalnosci
operacyjnej. Dla celéw prezentacyjnych EBIT ze skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego zostat ,,oczyszczony” o:

e saldo rezerw zawigzanych i rozwigzanych z tytutu Swiadczen
pracowniczych — dane wykazane w nocie 20 w Sprawozdaniu
Finansowym,

¢ saldo utworzonych i wykorzystanych pozostatych rezerw (szko-
dy goérnicze, roszczenia prawne, podatek od nieruchomosci) —
dane wykazane w nocie 21 w Sprawozdaniu Finansowym,

e saldo utworzonych i wykorzystanych odpiséw aktualizujgcych
rzeczowe aktywa trwate — dane wykazane w nocie 26 w Spra-
wozdaniu Finansowym.

Profit before taxation

In the fourth quarter of 2013 the Group generated pre-tax profit
which was higher by 150.89% than in the fourth quarter of 2012.
In the twelve months of 2013 the Group generated pre-tax profit of
PLN 413,729,000 compared to PLN 382,071,000 a year before —
the pre-tax profit went up by 8.29%.

Net profit

In the fourth quarter of 2013 the Group generated net profit higher
by 197.15% than in the fourth quarter of 2012 — it amounted to PLN
+104,995,000 in 2013 compared to PLN +35,334,000 in 2012. And
net profit for the twelve months of 2013 reached PLN 329,728,000,
which means an increase by nearly 7% compared to the twelve
months of 2012. The net result for the financial year attributable
to shareholders amounted to PLN 329,417,000, compared to PLN
308,602,000 in 2012.

The Group’s EBIT and adjusted EBIT

Adjusted EBIT is supposed to analytically present comparable re-
sults of continued operating activities. For presentation purposes,
EBIT figures from the consolidated financial statements were adju-
sted not to account for:

e the balance of provisions for employee benefits, both cre-
ated and released, disclosed in note 20 in the financial
statements,

e the balance of other provisions (mining damage, legal
claims, property tax) disclosed in note 21 in the financial
statements,

e the balance of impairment losses of property, plant and
equipment — disclosed in note 26 in the financial statement.

Wynik operacyjny Grupy oczyszczony o saldo rezerw i zdarzen jednorazowych za cztery kwartaty 2013 r. i 2012 r. [tys. z{]
Group’s operating profit without provisions and non-recurring items for 4 Qs 2013 and 4 Qs 2012 [PLN ‘000]

e Za4kw.2013 Za 4 kw.2012

Wyszczegolnieni 3 : 2013/2012

L Bl 4052013 4052012 LAY
Przychody ze sprzedazy Revenue 1899 830 1835 801 3,49%
Koszt sprzedanych prod, tow, Costs of products goods and materials _ _ o
i mat, sprzedazy i administracyjne sold selling and administrative costs 1444 031 1440 401 Lz
Pozostate przychody Other income 3837 4 065 -5,61%
Pozostate koszty Other costs -3 062 -1822 68,06%
Pozostate zyski/(straty) — netto Other net profits/(losses) -31771 -8 426 277,06%
EBIT EBIT 424 803 389 217 9,14%
Rentownosé EBIT EBIT margin 22,36% 21,20% 5,46%
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych  Provisions for employee benefits (note _ ®
(nota 20 SF GK LWB) 20 of the Group’s financial statements) 2920 13546 B
Rezerwy na pozostate zobowigzania Provisions for other liabilities and charges
i obcigzenia (nota 21 SF GK LWB) (note 21 of the Group’s financial statements) 16 876 7315 el
Pozostate zyski/(straty) netto Other net profits/(losses) (note 26 25 391 5119 ~
(nota 26 SF GK LWB) of the Group’s financial statements)
EBIT Skorygowany Adjusted EBIT 469 920 404 959 16,04%
Rentownosé EBIT Skorygowany Adjusted EBIT margin 24,73% 22,06% 12,13%
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Wynik operacyjny Grupy za 4 kwartaty 2013 roku byt wyzszy rdr
09,14% i wyniost 424 803 tys. zt wobec 389 217 tys. zt za 2012 rok.
EBIT skorygowany za cztery kwartaty 2013 roku byt o 16,04% wyz-
szy od wyniku za cztery kwartaty 2012 r. i wyniost 469 920 tys. zt
wobec 404 959 tys. zt.

EBIT for four quarters of 2013 grew by 9.14% year on year and amo-
unted to PLN 424,803,000, compared to PLN 389,217,000 for 2012.
Adjusted EBIT for four quarters of 2013 was higher by 16.04% than
for four quarters of 2012 and amounted to PLN 469,920,000, com-
pared to PLN 404,959,000.

Rezerwy bilansowe w GK LW BOGDANKA na koniec 2013 r. i 2012 r. [tys. z{]
Balance-sheet provisions in the LW BOGDANKA Group at the end of 2013 and 2012 [PLN ‘000]

Stan na 31.12.2012 _

e Stanna 31.12.2013 przeksztafcony Zmiana 2013/2012 [)]

Wyszczegdlnienie
As at 31 Dec. 2013 As at 31 Dec. Change 2013/2012 [°%]
2012 restated

Rezerwy pracownicze Employee provisions 200 029 192 668 3,82%
Z.obowazanlla_ztyt. de. od Real prolperty tax liabilities 27 846 9502 193,05%
nieruchomosci-wyrobiska (excavations)
Bezgrwg.na kosz.ty Provision for mine closure costs 85278 89 861 -5,10%
likwidaciji kopalni
Szkody goérnicze Mining damage 12933 13 470 -3,99%
Pozostate Other 24 059 23 026 4,49%
RAZEM TOTAL 350 145 328 527 6,58%

Stan catkowitych rezerw na 31.12.2013 r. wynidst 350 145 tys. zt co
oznacza wzrost o0 6,58% w stosunku do wartosci na koniec roku.
Rezerwy pracownicze rdr wzrosty o 3,82% i wynosity na koniec
roku obrotowego 200 029 tys. zt.

Saldo rezerw za IV kwartat 2013 r. wyniosto -23 767 tys. zt wobec
40 702 tys. zt w IV kwartale 2012 r. Ujemne saldo w 2013 r. wynika
z aktualizacji rezerwy na zobowigzania pracownicze (zgodnie z po-
siadanymi wycenami aktuarialnymi) i na koszty likwidacji kopalni.
Saldo rezerw pracowniczych za IV kwartat 2013 r. wyniosto -30 324
tys. zt wobec 30 109 tys. zt w IV kwartale 2012 r.

The total provisions as at 31 December 2013 amounted to PLN
350,145,000, which means an increase by 6.58% compared to the
value as at the end of the year. Employee provisions increased by
3.82% on a year-to-year basis and amounted to PLN 200,029,000
as at the end of the financial year.

The balance of provisions in the fourth quarter of 2013 was PLN
-23,767,000 compared to PLN 40,702,000 in the fourth quarter of
2012. The negative balance in 2013 results from updated provisions
for employee benefits (in accordance with actuarial valuations held)
and for mine closure costs. The balance of employee provisions in
the fourth quarter of 2013 was PLN -30,324,000 compared to PLN
30,109,000 in the same period of 2012.

Rezerwy bilansowe w GK LW BOGDANKA na koniec 2013 r. i 2012 r. [tys. z{]
Provisions in the LW BOGDANKA Group for Q4 2013 and Q4 2012 [PLN ‘000]

IVkw. 2013
042013

Wyszczegdlnienie

IV kw. 2012

4 kw. 2013
4Qs 2013

4 kw. 2012

2013/2012 4052012

Q42012 2013/2012

Rezerwy pracownicze Employee provisions

- - - 0,
(facznie ze spétkami zaleznymi) (including subsidiaries) 30324 80109 7361 45415 83,79%
Zobgquama z’t){t. pod.l Beallly:')roperty taxl 15 087 12585 B 18 344 7085 B
od nieruchomosci-wyrobiska liabilities (excavations)
Bez.erwa{na kosz.ty Provision for mine 12 908 12 297 B 4583 13005 B
likwidaciji kopalni closure costs
Szkody goérnicze Mining damage 3 894 9196 -57,66% -537 8110 -
Pozostate Other 484 1755 -72,42% 1033 8276 -87,52%
RAZEM TOTAL -23 767 40 702 - 21618 67 721 -68,08%

Informacja o instrumentach finansowych

Jednostka Dominujgca jest strong jednej transakcji terminowej typu
forward walutowy. Zabezpieczenie ustanowione jest na realizacje
umowy o wartosci 47 min euro na dostawe i montaz kolejnego kom-
pleksu strugowego. W dniu 2.09.2013 r. zostata rozliczona pierwsza
transakcja o wartosci 4,3 min euro, kolejna o wartosci 1,08 min euro
zostata rozliczona w dniu 15.11.2013 r.
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Information on financial instruments

The Parent is a party to one forward currency transaction. Security
has been established for the performance of an agreement worth
EUR 47 million for the supply and assembly of another wall plo-
ughing system. The first transaction of EUR 4.3 million was settled
on 2 September 2013, and the next one of EUR 1.08 million was
settled on 15 November 2013.
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W dniu 27 wrzesnia 2013 r. Jednostka Dominujaca wyemitowata
w ramach ,,Programu Emisji Obligacji do Kwoty 300 000 000 PLN”,
w dwoch seriach, 1 500 sztuk obligacji o wartosci nominalnej
100 000 PLN kazda - tagczna wartos¢ zrealizowanej czesci programu
wynosi 200 min zt. Spétka informowata o tym fakcie raportem bieza-
cym nr 34/2013 i 46/2013.

W trakcie czterech kwartatéw 2013 r. Grupa nie stosowata innych in-
strumentéw finansowych w zakresie ryzyka: zmiany cen, kredytowe-
go, istotnych zaktécen przeptywéw srodkéw pienieznych w wyniku
zmiany stop procentowych oraz utraty ptynnosci finansowe;j.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z naleznosciami handlowymi
jest ograniczone z uwagi na fakt, ze dokonuje transakcji wytacznie
z kontrahentami o potwierdzonej wiarygodnosci (gtéwnymi odbiorca-
mi sg duze podmioty o stabilnej sytuaciji finansowej). Ponadto, Grupa
w sposéb ciggty monitoruje zalegtosci kontrahentéw w regulowaniu
ptatnosci.

Grupa ocenia, iz ryzyko zwigzane z regulowaniem zobowigzan
handlowych jest ograniczone z uwagi na fakt, iz Grupa w sposob
ciggty prowadzi analize wptywoéw i wydatkéw — z wyprzedzeniem
zna kwoty wymaganych zobowigzan do uregulowania. Ponadto,
wspotpraca z bankami jest dobra, co sprawia, iz Jednostka Domi-
nujgca moze pozyska¢ dodatkowe finansowanie dfuzne, zgodnie
z diugoterminowym planem strategicznym.

Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen maja-
cych wptyw na dziatalno$é¢ Grupy oraz na skon-
solidowany wynik z dziatalnosci Grupy za rok
obrotowy

W 2013 r. nie miaty miejsca nietypowe czynniki i zdarzenia majgce
wplyw na dziatalnos¢ Grupy.

Zdarzenia majace wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2013 lub ktérych wptyw jest
mozliwy w nastepnych latach, zostaty opisane w pozostatych punk-
tach Sprawozdania.

Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi Grupy wykaza-
nymi w raporcie rocznym, a wczesniej publikowanymi prognozami
wynikéw na dany rok LW BOGDANKA S.A. nie publikowata prognoz
jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych Spoétki
na 2013 r.

Wskazniki zadtuzenia LW BOGDANKA S.A.
Debt ratios of the LW BOGDANKA S.A.

On 27 September, as part of the ,Bond Issue Scheme of up to PLN
300,000,000” the Parent issued, in two series, 1,500 bonds with
a nominal value of PLN 100,000 each - the total value of the
completed part of the scheme is PLN 200 million. This was an-
nounced by the Company in Current Reports No. 34/2013 and
No. 46/2013.

In four quarters of 2013 the Group did not use any other financial
instruments to hedge its exposure to the following risks: price
changes, credit risk, substantial cash flow disruptions resulting
from changes in interest rates and loss of financial liquidity.

The Group is of the opinion that the risk associated with trade
debtors is limited as it transacts only with customers of confirmed
credit ratings (major customers are entities of stable financial
situation). Further, the Group continuously monitors its custo-
mers’ arrears in settling their payments.

The Group is of the opinion that the risk associated with trade
creditors is limited as the Group continuously analyses inflows
and outflows, and knows in advance what amounts will be due.
Moreover, the cooperation with banks is good which causes that
the Parent may obtain additional debt financing, in accordance
with the long-term strategic plan.

Assessment of factors and extraordinary events
with an effect on the Group’s operations and the
consolidated result of the Group’s activity in the
financial year

No extraordinary factors or events that affected the Group’s activity
took place in 2013.

Events with an effect on the Group’s activity and financial result in
2013 or whose effect is possible in the coming years were descri-
bed elsewhere in this Report.

Explanation of the differences between the Group’s financial results
as disclosed in the annual report and the forecasts for the year
published before LW BOGDANKA S.A. did not publish individual
forecasts or consolidated financial results for 2013

Wyszczegolnienie 31.12.2013 31.12.2012 2013/2012
Wskaznik ogolnego zadtuzenia Overall debt ratio 36,12% 34,11% 5,89%
Wskaznik EBITDA EBITDA ratio 1,09 0,92 18,48%
Wskaznik zadfuzenia kapitaiow Debt to equity ratio 56,55% 51,77% 9,23%
wiasnych

Wskaznik polkrycia.aktywé.w Fixed capital to non-current 90,10% 9726% 736%
trwatych kapitatami statymi assets ratio

Wskaznik zadiuzenia Current debt ratio 21,04% 11,93% 76,36%
krotkoterminowego

Wskaznik zadiuzenia Non-current deb ratio 15,08% 22,18% -32,01%

dtugoterminowego
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Wskaznik ogdlnego zadtuzenia

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia na dzien 31.12.2013 r. wzrdst w sto-
sunku do konca 2012 r. 0 5,89% i wyniost 36,12% — wzrést udziat
kapitatéw obcych w catkowitych Zrédtach finansowania Grupy.
Poziom zadtuzenia Spotki nie stanowit na dzien 31.12.2013 r.
zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego wy-
wigzywania sie z zobowigzan. Na 2014 r. planowana jest sptata przez
Jednostke Dominujaca zadtuzenia w wysokosci 421 000 tys. zt
(kredyty w PKO BP i PEKAO SA). Aby zapewni¢ ciagtosé finanso-
wania na odpowiednim poziomie na 2014 r. planowane jest rozpo-
czecie przez Jednostke Dominujaca procedury refinansowania ww.
zadtuzenia oraz zwigekszenie dtugu na pokrycie naktadéw na $rodki
trwate w budowie.

Wskaznik (dtug plus zobowigzania pracownicze)/
EBITDA

Wskaznik opisujgcy stosunek dtugu do wyniku EBITDA wzrést na
koniec grudnia br. 0 18,48% i wyniést 1,09. W 2013 r. wzrosta m.in.
warto$¢ zobowigzan dtuznych z tyt. wyemitowanych obligacji oraz
wartosc¢ rezerw pracowniczych.

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych

Wskaznik zadtuzenia kapitatébw wtasnych na dzien 31.12.2013 r.
zwigkszyt sie w stosunku do stanu na dzien 31.12.2012 r. 0 9,23%
i wyniost 56,55% — przyrost kapitatéw obcych byt wyzszy w stosun-
ku do zmiany kapitatéw wiasnych.

Wskaznik pokrycia aktywéw trwalych kapitatami
statymi

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi osiagnat
poziom 90,10% (na dzien 31.12.2013 r.) wobec 97,26% (na dzien
31.12.2012 r.) - w analizowanym okresie warto$¢ kapitatéw statych
(suma kapitatéw witasnych i zobowigzan dtugoterminowych bez
rezerw) spadta przy jednoczesnym wzroscie wartosci aktywéw
trwatych.

Wskazniki ptynnosci [dni]
Liquidity ratios [days]

Overall debt ratio

The overall debt ratio as at 31 December 2013 went up by 5.89%
compared to the end of 2012 and reached 36.12% - the share of
borrowed capital in the overall financing sources of the Group in-
creased.

The level of the Company’s debts as at 31 December 2013 did not
pose any risk to the Company’s operation and ability to settle liabi-
lities in a timely manner. In 2014 it is scheduled to repay the debts
in the amount of PLN 421,000,000 (loans with PKO BP and PEKAO
S.A)). In order to assure uninterrupted financing at appropriate le-
vel, it is planned to commence in 2014 the procedure of refinancing
the above debts and to increase debt to cover expenditures for
construction in progress.

Ratio (debt plus employee liabilities)/EBITDA

The ratio showing debt to EBITDA decreased at the end of De-
cember 2013 by 18.48% and reached 1.09. In the analysed period
the value of debt liabilities under issued bonds and employee
provisions increased.

Debt to equity ratio

The debt to equity ratio as at 31 December 2013 went up by 9.23%
compared to the ratio as at 31 December 2012 and reached 56.55%
— the increase in borrowed capital was higher than the change in
equity.

Fixed capital to non-current assets ratio

The fixed capital to non-current assets ratio was 90.10% (as at 31
December 2013) compared to 97.26% (as at 31 December 2012) —in
the analysed period the value of fixed capital (equity plus non-cu-
rrent liabilities less provisions) decreased, with non-current assets
going up at the same time.

Wyszczegolnienie 31.12.2013 3112.2012 2013/2012
Wskaznik ptynnosci biezacej Current liquidity ratio 0,77 1,14 -32,46%
Wskaznik ptynnosci szybkiej Quick liquidity ratio 0,62 0,99 -3737%

W okresie objetym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wskazniki ptynnosci Grupy utrzymywaty sie na bez-
piecznym poziomie — Grupa nie wykazuje trudnosci w regulowaniu
zobowigzan. Majac na uwadze realizowang przez Grupe strategie
rozwoju, poziom wskaznikdw ptynnosci nalezy uzna¢ za prawidtowy.
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In the period covered by the consolidated annual financial state-
ments, the liquidity ratios of the Group remained at a safe level,
and the Group is not having any difficulties in settling its liabilities.
Bearing in mind the development strategy pursued by the Group,
the liquidity ratios are to be considered correct.
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Cykle rotaciji [dni]
Turnover ratios [days]

Wyszczegélnienie 31.12.2013 31.12.2012 2013/2012
Cykl rotacji zapasow Inventory turnover 23,3 13,9 67,63%
Cykl rotacji naleznosci* Debtors collection rate* 46,4 49,3 -5,88%
Cykl rotacji zobowigzan** Creditors payment rate™ 82,0 76,4 7,33%
Cykl operacyjny (1+2) Operating cycle (1+2) 69,7 63,2 10,28%
Cykl konwersji gotowki (4-3) Cash conversion cycle (4-3) -12,3 -13,2 -6,82%

* — Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
** — Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Cykl rotacji zapaséw

Wskaznik cyklu rotacji zapaséw na dzier 31.12.2013 r. wzrost o ok.
68% w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2012 r. co jest gtéwnie
efektem wzrostu wartosci zapasow.

Cykl rotacji naleznosci

Cykl rotacji naleznosci (liczony na podstawie pozycji bilansowej
sNaleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”) wyniost 46,4 dni
(wg stanu na 31.12.2013 r) wobec 49,3 dni (wg stanu na 31.12.2012 r.).
Za zmniejszenie wartosci wskaznika odpowiada spadek $redniego
poziomu naleznosci pozostatych przy rosngcych przychodach Grupy.

Cykl operacyjny

Operacyjny cykl aktywéw obrotowych (suma cyklu rotacji zapaséw
i naleznosci handlowych) wyniést w analizowanym okresie 69,7 dni
wobec 63,2 dni wg stanu na dzien 31.12.2012 r. Srednio o ponad
6 dni wydtuzyt sie okres uptynniania majatku obrotowego Grupy.

* —Trade and other receivables
** —Trade and other liabilities

Inventory turnover

The inventory turnover ratio as at 31 December 2013 went up by
ca. 68% compared to the ratio as at 31 December 2012, which is
largely the result of an increase in the average value of inventories.

Debtors collection rate

The debtors collection rate (calculated on the basis of the balance-
-sheet item ,Trade and other receivables”) was 46.4 days (as at 31
December 2013), compared to 49.3 days (as at 31 December 2012).
The decrease in the rate is attributable to a nominal decrease in the
average level of other receivables, with growing revenue.

Operating cycle

The operating cycle for current assets (the sum of inventory tur-
nover and debtors collection rate) in the analysed period was 69.7
days, compared to 63.2 days as at 31 December 2012. The time
necessary for realising the Company’s current assets got longer by
6 days on average.
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Cykl rotaciji zobowigzan

Cykl rotacji zobowigzan (liczony na podstawie pozycji bilansowej ,Zo-
bowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania”) w okresie obje-
tym informacjami finansowymi ulegt wydfuzeniu o 5,6 dnia do 82 dni
w stosunku do wartosci na koniec 2012 r. W analizowanym okresie
Grupa posiadata wyzsze krétkoterminowe zobowigzania handlowe.

Cykl konwersji gotowki

Rezultatem opisanych powyzej tendencji byto osiggniecie cyklu
konwersji gotéwki wynoszacego na dzien 31.12.2013 r. -12,3 dni
wobec -13,2 dnia na dzieh 31.12.2012 r. Ujemna warto$¢ wskaznika
cyklu konwersji gotéwki oznacza, ze Grupa korzysta z nieoprocen-
towanych kapitatéw obcych.

Podstawowym celem planu inwestycji LW ,Bogdanka” S.A. na
2013 r. byto kontynuowanie rozpoczetych zadan zmierzajgcych
do podwojenia zdolnosci produkcyjnych w 2015 r. w stosunku do
roku 2011.

Skorygowane po | potroczu 2013 r. w Skonsolidowanym raporcie
potrocznym GK LW BOGDANKA za | pétrocze 2013 r., opublikowa-
ny w dniu 29.08.2013 r. naktady inwestycyjne na 2013 r. planowane
byty w wysokosci 623 943,0 tys. zt, natomiast realizacja wyniosta
566 257,00 tys. zt, czyli 90,75 % wartosci planu.

Creditors payment rate

The creditors payment rate (calculated on the basis of the balance
sheet item ,Trade and other liabilities”) in the period covered by fi-
nancial information got longer by 5.6 days to ca. 82 days, compared
to the end of 2012. In the analysed period the Company had higher
current trade liabilities.

Cash conversion cycle

As a result of the trends described above, a cash conversion cycle
of -12.3 days was achieved as at 31 December 2013 compared to
-13.2 as at 31 December 2012. The negative value of the cash co-
nversion cycle means that the Company uses non-interest-bearing
borrowed capital.

INWESTYCJE | ROZWO)
INVESTMENTS AND DEVELOPMENT

The main objective of the investment plan of LW BOGDANKA S.A.
for 2013 was to continue commenced tasks, aiming at doubling the
production capacity in 2015, as compared to 2011.

The capital expenditure for 2013, amended after the first half of
2013 in the consolidated interim financial statements of the LW
BOGDANKA Group for the first half of 2013, published on 29 Au-
gust 2013, was planned to amount to PLN 623,943,000, whereas
it amounted to PLN 566,257,000, i.e. 90.75% of the plan’s value.
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Inwestycje Grupy Kapitatowej LW BOGDANKA

Inwestycje w 2013 r. i plan na 2014 r.

The LW BOGDANKA Group’s investments

Investments in 2013 and the plan for 2014

Realizacja zadan inwestycyjnych w 2013 r. i plan na 2014 r. w podziale na zadania [tys. zi]
Implementation of investment projects in 2013 and the plan for 2014, as divided into projects [PLN ‘000]

Realizacja 2013

2013 imple-
mentation

Plan 2013
Plan 2013

Plan 2014

7 A F c
adanie inwestycyjne Plan 2014

Investment projects

Inwestycje rozwojowe
(w tym ZPMW, centralna

Development investments
(including MCPP, central

Gr.1 klimatyzacja, infra- air-conditioning, tech- sz 84 406 Pl
struktura techniczna) nical infrastructure)

Gr. 2 Inwestycje odtworzeniowe Replacement investments 57 105 81178 49 506

A Modernl.zaCJe i rerﬁonty Modermlsatlon and repaws 17 975 38 297 13 430
maszyn i urzgdzen of machines and devices

B BudOWffl.I .modernll'zaCJa Building and merrmsat.lon 39 130 42 881 36076
budowli i instalaciji of structure and installations

Gr. 3 Ochrona srodowiska Environmental protection 10 353 16 999 11 610
Wykonanie i modernizacja Building and modernisation

Gr. 4 wyrobisk w polu Bogdanka, of workings in the Bogdanka, 299 003 268 849 238 651
Nadrybie i Stefanow Nadrybie and Stefanow Fields

Gr.5 Zakup maszyn i urzadzen Purchase of machi- 181 040 114 825 322 830

nes and devices

A ?allkup i montaz kompleksow Purchase and installation 74 175 23 416 247 259
Scianowych of panel complexes

B Zakup n?wych maszyni Pur§hase of new machines, 106 865 91 409 75 571
urzadzen i gotowych débr devices and ready products
Razem Jednostka Total PARENT: 623 943 566 257 685 548
Dominujaca:
teczynska Energetyka teczynska Energetyka 11 860 14 375 22 705
RG Bogdanka RG Bogdanka 0 270 0
EkoTrans Bogdanka EkoTrans Bogdanka 0 3 0
tacznie GK LW BOGDANKA Total LW BOGDANKA Group 635 803 580 905 708 253
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Jednostka Dominujaca The Parent

Investment execution in 2013
In 2013, the following works were performed:

Wykonanie inwestycji w 2013 r.
W 2013 r. wykonano:

Gr. 1 Inwestycje rozwojowe
A. Infrastruktura techniczna:
Centralna klimatyzacja pola Stefanéw

Gr. 1 Development investments
A.Technical infrastructure
Central air-conditioning system of the Stefanéw Field

Wykonano rozbudowe systemu klimatyzacji pod ziemia,

zwiekszono moc instalacji w powierzchniowej stacji klima-

tyzacyjnej z 5 MW do 6 MW wraz z systemem sterowania
rozptywem wody lodowej i rozbudowano sie¢ rurociggéw

klimatycznych na dole w polu VI w Nadrybiu i w polu VII

w Stefanowie.

B. Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla
Kontynuowano prace projektowe dotyczace rozbudowy,
docelowego zagospodarowania i wyposazenia sktadowiska
wegla handlowego w LW ,,Bogdanka” S.A.

Kontynuowano rozbudowe zdolnosci przerédbczych ZPMW
z obecnego poziomu 1200 do 2400 Mg/h. W 2013 . w zwigz-
ku z wystgpieniem szeregu robét dodatkowych i zamiennych
podpisano aneks do umowy zmieniajgcy termin wykonania
przedmiotu umowy oraz zawarto umowe o wykonanie robot
dodatkowych.

Etap | - zostat zakonczony i dopuszczony do uzytkowania
prawomocnymi decyzjami Dyrektora OUG. Zakoriczono ruch
prébny maszyn, urzadzen i instalacji.

Etap Il — zakonczono roboty budowlano-montazowe i pro-
wadzono montaz maszyn, urzadzen i instalacji technologicz-
nych. Wykonywano montaz konstrukcji stalowej obiektéw
pomocniczych prowadzono montaz obudéw obiektéw, robo-
ty budowlane wykonczeniowe, montaz instalacji sanitarnych
i elektrycznych oraz montaz maszyn, urzadzen i instalacji
technologicznych.

Rozbudowa sktadowiska wegla
Kontynuowano prace projektowe dotyczace rozbudowy,
docelowego zagospodarowania i wyposazenia sktadowiska
wegla handlowego w LW ,,Bogdanka” S.A.

The underground air conditioning system was extended, the
power of the installations in the surface air conditioning stations
was increased from 5 MW to 6 MW, together with the system
of controlling the distribution of chilled water and the network of
underground air conditioning pipelines was extended in field VI
in Nadrybie and in field VIl in Stefanow.

B. Extension of the Mechanical Coal Processing Plant

The design works were continued in connection with the exten-
sion, target installation and equipment of the commercial coal
storage area in LW Bogdanka S.A.

The extension of the MCPP processing capacity from its cur-
rent level of 1,200 up to 2,400 Mg/h was continued. In 2013, in
connection with a series of additional and replacement works,
an annex to an agreement was signed, changing the deadline
for performing the subject of the agreement and an agreement
was concluded on performing additional works.

Stage | - completed and put into operation with final and va-
lid decisions of the Director of the Regional Mining Authority
(Okregowy Urzad Goérniczy). The trial run of the machinery,
equipment and installations was completed.

Stage Il - the construction and assembly works were comple-
ted, and the assembly of machines, devices and technological
installations was in progress. A steel structure of auxiliary faci-
lities was installed, the linings of facilities were being installed,
finishing construction works were in progress, as well as the
assembly of sanitary and electrical installations and the as-
sembly of machinery, devices and technological installations.

Extension of the coal storage area

The design works were continued in connection with the
extension, target installation and equipment of the commercial
coal storage area in LW BOGDANKA S.A.

C. Inwestycje rozwojowe inne C. Other development investments

Uruchomienie wydobycia kamienia szybem 1.5 w polu Starting the extraction of stone through shaft 1.5 in the Nadry-
Nadrybie bie Field,

Spotka wykonata wielowariantowa koncepcje rozwigzan
technicznych i technologicznych transportu kamienia. Konty-
nuowano prowadzenie prac dokumentacyjno-projektowych.
Centralna klimatyzacja pola Bogdanka
I.  Na bazie opracowanej koncepcji ogtoszono oraz roz-
strzygnieto przetarg na projekt i realizacje inwestycji (poza
wykonaniem rurociggéw obiegu pierwotnego w szybie 1.2
i na poz. 960 oraz dostawe i zabudowe podajnika tréjkomo-
rowego PES). Wykonano projekty budowlane, wykonawcze
czesci powierzchniowej instalacji oraz projekty techniczne
czesci dofowej, uzyskano pozwolenie na budowe i rozpocze-
to roboty budowlane.
II. Na podstawie projektu ogtoszono i rozstrzygnieto prze-
targ na dostawe elementéw do budowy wodnych rurociggéw
DN 250 preizolowanego i nieizolowanego klimatyzacji cen-
tralnej w szybie 1.2 oraz na poz. 960. W szybie 1.2 zabudo-
wano konstrukcje wsporczg gtéwng na poz. 900 i rozpoczeto
montaz rur ponizej poz. 900 do poz. 960.
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The Company prepared a multi-variant concept of technical and
technological solutions for stone transportation. The documen-
tation and design works were continued.

Central air-conditioning system of the Bogdanka Field

I. On the basis of the developed concept, a tender for desi-
gning and executing the investment was announced and com-
pleted (apart from the provision of the pipelines for the initial
circulation in shaft 1.2 and at level 960, and delivery and instal-
lation of a three-chamber PES feeder). Construction designs,
executive designs of the surface area of the installation, and the
underground technical designs were prepared, the permit for
construction was obtained, and the construction works started.
IIl.  On the basis of the design, a tender for delivery of the ele-
ments for construction of the water preinsulated and non-insu-
lated DN 250 pipelines for central air conditioning in shaft 1.2
and at level 960, was announced and completed. In shaft 1.2
the main support structure was installed at level 900, and the
installation of pipes was started below level 900 up to level 960.
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Zintegrowany system zarzadzania produkcja
Wykonano system dotowej tagcznosci radiowej w polu Stefa-
néw i rozbudowe systemu nadzoru GPS obiektéw na terenie
LW ,,Bogdanka” S.A.

Rozbudowa kopalni o nowe pole wydobywcze
Uzyskano koncesje nr 12/2013p na rozpoznanie ztoza wegla
kamiennego w obszarze ,Lublin K-3” — umowe zawarto ze
Skarbem Panstwa. Podpisano umowe na odwiercenie otwo-
ru badawczego ST-1 do gtebokosci 990 m ppt w celu roz-
poznania ztoza wegla kamiennego w obszarze ,,Lublin K-3”.
Poniesiono optaty za informacje geologiczng i uzytkowanie
gornicze OG Cycoéw.

Gr. 2 Inwestycje odtworzeniowe

A. Modernizacja i remonty maszyn i urzadzen
Zmodernizowano dwie lokomotywy spalinowe podwieszane
typu Bevex, dwa ciggniki spalinowe Scharf, kombajn chod-
nikowy AM-75, prowadzono modernizacje przenosnikow.
Wykonano remont kombajnu chodnikowego AM-75, 2 szt.
kombajnéw chodnikowych MR 34X Ex-S i 3 szt. kombajnéw
$cianowych JOY 4LS, remonty okresowe 17 szt. wagonéw
weglarek.

B. Budowa i modernizacja budowli i instalacji — m.in.

Inwestycje kolejowe
Wykonano zabudowe urzadzenia samoczynnej sygnalizacji
przejazdowej typu SSp SPA-41 na przejezdzie kolejowym
w km 7928 i zabudowe nawierzchni przejazdowej typu
STRAIL na przejezdzie kolejowym w km 20,280 bocznicy
kolejowej Bogdanka-Jaszczow.

Obiekty rozdzielni i stacji 110/6kV
Zakonczono roboty etapu A i B modernizacji stacji GSTR
110/6kV w Bogdance w zakresie: pola 1, 2, 3 i stanowiska
transformatoraT-4; zabudowy sekcji C rozdzielni 6kV; remon-
tu budynku stacji przynaleznej sekcji C rozdzielni 110/6kV.
Przebudowano odcinki trzech linii napowietrznych 110/6kV
w rejonie stacji GSTR w Bogdance.

Gr. 3 Rozbudowa sktadowiska odpadéw gorniczych w Bogdance

Przystgpiono do realizacji Il fazy robét w oparciu o zawartg
umowe. Wykonano dostawe i montaz przenosnikéw tasmo-
wych 6BK, 7BK, 8BK; dostawa przenosnika mobilnego 16K;
dostawa i montaz przenosnika PTP-2 w zmodernizowanej
wersji (bez napedu). Kontynuowano wykup gruntéw pod bu-
dowe zbiornika ,Szczecin”.

Integrated production management system
The underground radio communication system was developed
in the Stefanéw Field, and the facility GPS supervision system
was extended in LW BOGDANKA S.A.

Extension of the mine with new extraction field
The Company obtained licence No. 12/2013p for exploration of
hard coal deposits in the ,Lublin K-3” area — the agreement was
concluded with the State Treasury. An agreement was signed for
drilling an exploratory ST-1 borehole up to the depth of 990 me-
ters underground, for the purpose of recognizing the deposits of
hard coal in the ,Lublin K-3” area. Payments were made for the
geological information and mining usage of OG Cycow.

Gr. 2 Reconstruction investments

A. Modernization and repairs of machinery and equipment
Two suspended Bevex diesel locomotives, two Scharf diesel
tractors, and an AM-75 cutting machine were modernised,
and the modernization of conveyors was in progress. The re-
novation of the AM-75 cutting machine, 2 items of MR 34X
Ex-S cutting machines and 3 items of JOY 4LS longwall cutting
machines was conducted so were periodic renovations of 17
items of coal wagon carts.

B. Construction and modernization of buildings and installa-

tions (without limitation)

Railway investments
The device of automatic passage signalling of the SSp SPA-
41 type was installed in the railway crossing on 7.928 km,
and installation of the STRAIL crossing surface in the railway
crossing on 20.280 km of the Bogdanka-Jaszczow lay-by.

Switching station and 110/6kV station facilities
Works of stage A and B of modernization of the GSTR 110/6kV
station in Bogdanka were completed with regard to: field 1, 2
and 3 and the T-4 transformer station; installation of section C
of the 6kV switching station; renovation of the building of the
station affiliated to section C of the 110/6kV switching station.
Sections of three overhead 110/6kV power lines in the area of the
GSTR station in Bogdanka were reconstructed.

Gr. 3 Extension of the mining landfill in Bogdanka

The second phase of works was started based on the conc-
luded agreement. 6BK, 7BK, 8BK belt conveyors, the 16K mo-
bile conveyor, PTP-2 conveyor in modernized version (without
a drive) were delivered and assembled. The purchasing of lands
for the construction of the ,,Szczecin” reservoir was continued.
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Gr. 4 Wykonanie i modernizacja wyrobisk w polu Bogdanka,

Nadrybie i Stefanow

W 2013 r. prowadzono rozcinke wyrobisk poktadéw 382
i 385/2, 391 dla uruchomienia nowych $cian eksploata-
cyjnych. W zakresie wyrobisk przygotowawczych w polu
Bogdanka kontynuowano drazenie chodnika odstawczego
1/11/385, wykonano przekop N-2, przecinke N-4 oraz rozpo-
czeto drazenie wyrobisk: chodnika funkcyjnego N-1 i chod-
nika funkcyjnego N-2, przecinki N1, przecinki NE, przecinki
wentylacyjnej oraz przecinki dojazdowej dla udostepnienia
pola I i Il (wydobywczego) w poktadzie 385/2. W polu Nadry-
bie zgodnie z planem wykonano przekop techniczny, chodnik
7fN i chodnik odstawczy 1/V/391 oraz rozpoczeto drazenie
pochylni 7fN i drazenie chodnika 6fN.

Wyrobiska przyscianowe:

Zakonczono drazenie chodnika nadscianowego 6/VII/385
i rozpoczeto drgzenie nowych wyrobisk: ch. podscianowego
5/V11/385 i ch. pod$cianowego 4/VII/385 dla udostgpnienia
pola VIl. Zakoriczono drazenie ch. podscianowego 1/VIII/385
i ch. podscianowego 2/VIII/385 oraz rozpoczeto drazenie
chodnika podscianowego $c. 3/VIII/385 dla udostepnienia
pola VIII. Zakonczono drazenie chodnika podscianowego
$c. 7/IV/385 i rozpoczeto drgzenie chodnika nadscianowego
sc. 7/IV/385 i podscianowego $c. 8/IV/385 w polu IV w Bog-
dance. W poluVI w Nadrybiu wykonano chodnik pod$cianowy
$c. 3/VI/385 i rozpoczeto drazenie ch. nads$cianowego
$c. 3/VI/385 a w polu Il w poktadzie 382 w Nadrybiu wyko-
nano chodnik nadscianowy sc. 4/Il. W polu | w pokt. 385/2
w Bogdance rozpoczeto drazenie chodnika nadscianowego
sc. 1/11/385 i chodnika podscianowego sc. 1/11/385.
Kontynuowano przebudowe wyrobisk gérniczych. kacznie
przebudowano 1 762,8 m wyrobisk.

Gr. 5 Zakup maszyn i urzadzen

A. Zakup i montaz komplekséw $cianowych

W 2013 r. zawarto umowe na zakup wysokowydajnego kom-
pleksu strugowego do niskich poktadéw. Zakupy realizowane
sg w czesciach:

| etap umowy obejmuje wydtuzenie kompleksu $cianowego
nr2 o 55 mb,

Il etap umowy obejmuje zakup fabrycznie nowego komplek-
su $cianowego nr 3 na 250 mb Sciany.

W 2013 r. zrealizowano | etap umowy — wydtuzono kompleks
strugowy nr 2 dla $ciany 6/VII/385. Sciana zostata urucho-
miona w listopadzie. W 2014 r zostanie zrealizowany |l etap
umowy dla $ciany 3/VI/385.

Gr. 4 Building and modernization of workings in the Bogdanka,

Nadrybie and Stefanéw Fields

2013 saw an ongoing cross-cut of seams 382 and 385/2,
391 for starting new mining longwalls. As for the preparatory
workings in the Bogdanka Field, the drilling of the 1/11/385
haulage heading was continued, the N-2 cross heading, the
N-4 cross cut was executed, and the following workings were
started: drillings of N-1 cross heading, N-2 cross heading,
N1 cross-cut, NE cross-cut, ventilation cross-cut and access
cross-cut for making fields | and Il (excavatory) in seam 385/2
available. In the Nadrybie Field, as per the plan a technical
cross-cut was made, 7fN heading and 1/V/391 haulage
heading were performed and drilling of 7fN ramp and 6fN
heading was started.

Longwall workings:

The drilling of the 6/VII/385 over-panel heading was completed,
and the drilling of new workings was started: the 5/VII/385 un-
der-panel heading and 4/VII/385 under-panel heading for ma-
king access to field VII. The drilling of the 1/VIII/385 under-panel
heading and 2/VIII/385 under-panel heading was completed,
and the drilling of the 3/VIII/385 under-panel heading was star-
ted for making access to field VIII. The drilling of the 7/1V/385
under-panel heading was completed, and the drilling the new
7/IV/385 and 8/IV/385 over-panel headings was started in field
IV in Bogdanka. In field VI in Nadrybie the 3/VI/385 under-panel
heading was completed and the drilling of the 3/VI/385 over-pa-
nel heading was started, and in field Il in seam 382 in Nadrybie
the 4/1l over-panel heading was completed.

In field | seam 385/2 in Bogdanka the drilling of the 1/11/385 over-
-panel heading and 1/11/385 under-panel heading was started.
The redevelopment of mining workings was continued. In total
1,762.8 meters of workings were redeveloped.

Gr. 5 Purchases of machines and devices

A.

Purchases and assembly of panel complexes

In 2013 an agreement on purchasing a high-duty coal-plo-
ughing system for low seams was concluded. The purchases
are executed in parts:

1%t stage of the agreement covers the extension of wall com-
plex No. 2 by 55 running meters,

2nd stage of the agreement covers the purchase of factory-new
wall complex No. 3 for 250 running meters of the wall.

In 2013 the 1ststage of the agreement was executed - coal-
-ploughing complex No. 2 for wall 6/VII/385 was extended.
The wall was started in November. In 2014 the 2" stage of the
agreement will be executed for wall No. 3/VI/385.
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B. Zakup nowych maszyn, urzadzen i gotowych débr

Zakup i montaz nowych maszyn i urzadzen - zakupiono
i zmontowano maszyny i urzadzenia na tgczng kwote 66
333,6 tys. zt. Najwazniejsze to: lokomotywy spalinowe pod-
wieszane, lokomotywy spalinowe torowe, tamy wentylacyjne,
przenos$niki tasmowe, podajniki tasmowe, przesiewacze,
urzadzenia chtodnicze, spagotadowarki, samojezdne wozy
wiercgco-kotwigce.

Zakupy débr gotowych — zakupiono dobra gotowe na kwote
25 075,5 tys. zi. Najwazniejsze to: urzadzenia transporto-
we gotowe (wdzki hamulcowe, wciagniki, kontenery, wozy
urobkowe, wézki widtowe, samochéd pozarniczy), pompy
i agregaty hydrauliczne, urzadzenia elektryczne (stacje trans-
formatorowe, silniki, mierniki), wentylatory.

Plan na 2014

Planowane nakfady inwestycyjne na 2014 r. wynoszg 708 253 tys. zt.
Gr. 1. Inwestycje rozwojowe

Rozbudowa Zaktadu Przerébki Mechanicznej Wegla

- odstawa urobku z szybu 2.1 — opracowanie projektéw budo-
wy zbiornika retencyjnego wegla surowego,

- rozbudowa ZPMW - naktady na roboty budowlano-monta-
zowe.

W pierwszym kwartale 2014 r. planowane jest zakonczenie robét
wykonczeniowych obiektéw w tym instalacyjnych oraz zakonczenie
montazu maszyn, urzadzen i instalacji technologicznych. W drugim
kwartale 2014 r. planowane jest przeprowadzenie procedury od-
biorowej obiektéow budowlanych oraz przeprowadzenie rozruchéw
maszyn, urzadzen i instalacji technologicznych. W lipcu 2014 r.
planowane jest przeprowadzenie ruchu prébnego linii technologicz-
nej (maszyny, urzadzenia i instalacje technologiczne), co pozwoli
na spisanie z dniem 31.08.2014 r. protokotu korncowego odbioru
przedmiotu umowy. Wg danych na dzieh sporzadzenia sprawoz-
dania nie wystepujg op6znienia mogace wptynaé na zakonczenie
inwestycji na dzien 31.08.2014 r.

- rozbudowa sktadowiska wegla — zaplanowano naktady na

roboty budowlano-montazowe,
- uruchomienie wydobycia kamienia szybem 1.5,
- centralna klimatyzacja pola Bogdanka,

- zintegrowany system zrzadzania,
- rozbudowa kopalni o nowe pole wydobywcze — prace studial-
ne i badawczo-dokumentacyjne.

B. Purchases of machines, devices and finished goods

Purchase and assembly of new machines and devices
- the machines and devices for the total amount of PLN
66,333,600 were purchased and assembled. The most im-
portant ones included: suspended diesel locomotives, track
diesel locomotives, ventilation stoppings, conveyor belts,
conveyor feeders, sifters, cooling devices, roadheading ma-
chines, self-propelled drilling and bolting carts.
Purchases of finished goods - finished goods worth PLN
25,075,500 were purchased. The most important ones inc-
luded: ready-made transportation devices (braking trolleys,
hoists, containers, bogies for excavated material, a fire
fighting car), hydraulic pumps and aggregates, electric devi-
ces (transformer stations, engines, counters), fans.

Plan for 2014

The planned investment outlays for 2014 amount to PLN 708,253,000.
Gr. 1. Development investments

Extension of the Mechanical Coal Processing Plant

- haulage of excavated material from shaft 2.1 — development of
the designs of constructing a storage reservoir for raw coal,

- extension of the MCPP - outlays on construction and assembly
works.

In the first quarter 2014 it is planned to complete the finishing works
of facilities, including the installation works, and to complete the
assembly of machines, devices and technological installations. In
the second quarter 2014 it is planned to conduct the technical ac-
ceptance procedure for the construction facilities, and to conduct
the start-up of machines, devices and technological installations.
In July 2014 it is planned to conduct a start-up of the technological
line (machines, devices and technological installations), which will
allow the final acceptance report to be signed, on 31 August 2014,
with respect to the subject of the agreement. According to the data
as of the day of preparing the Report, there are no delays that might
affect the completion of the investment on 31 August 2014.
- extension of the coal storage area — there are planned the
outlays on construction and assembly works,
- starting the extraction of stone through shaft 1.5,
- central air-conditioning system of the Bogdanka Field,
- integrated management system,
- extension of the mine with a new extraction field — research and
documentation works.
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Gr. 2. Inwestycje odtworzeniowe

A. Modernizacja i remonty maszyn i urzadzen — modernizacja
lokomotyw podwieszanych Bevex oraz modernizacja przenos$ni-
ka scianowego PF-4/1032 razem z urzadzeniami przektadkowy-
mi dla $ciany 2/VIII/385.

B. Budowa i modernizacja budowli i instalacji — inwestycje ko-
lejowe, budowa obiektéw budowlanych powierzchni pola Nadrybie
i Bogdanka, modernizacja istniejacych obiektéw budowlanych,
obiekty rozdzielni stacji 110/6 kV, systemy i urzadzenia telekomuni-
kacyjne, instalacje energetyczne, telekomunikacyjne i mechaniczne.

Gr. 3. Ochrona srodowiska

Przedsiewziecia proekologiczne obejmuja:
rozbudowa skfadowiska odpadéw gérniczych — w tym roku
zgodnie z umowg planuje sie zakonczy¢ prace w zwigzku z roz-
budowg sktadowiska planowany jest tez wykup gruntéw,
zbiornik retencyjny ,,.Szczecin” — planowany jest dalszy wykup
gruntow.

Gr. 4. Wykonanie i modernizacja wyrobisk w polu Bogdanka,

Nadrybie i Stefanow

Planowane jest wykonanie wyrobisk, gtéwnie chodnikéw
przyscianowych, przecinek $cianowych oraz pozostatych
wyrobisk technologicznych i udostepniajgcych, umozliwiajg-
cych eksploatacje scian w poktadach 382, 385/2 oraz 391.
Prowadzone rowniez bedg przebudowy wyrobisk gérniczych.

Gr. 5. Zakupy maszyn i urzadzen

Zakup i montaz komplekséw scianowych — Grupa obejmu-
je miedzy innymi zakup kompleksu strugowego-3 dla Sciany
3/VI/385 (faktura koricowa) oraz zakup kompleksu strugowe-
go-4 dla Sciany 1/1/385 (2014-2015).

Zakup i montaz maszyn, urzadzen i gotowych débr - pla-
nuje sie zakup maszyn i urzadzen wymagajgcych montazu
na stanowisku pracy, migdzy innymi: lokomotyw spalinowych
podwieszanych, lokomotyw torowych kopalnianych, przenosni-
kéw tasmowych i zgrzebtowych, obudéw zmechanizowanych,
podajnikéw tasmowych, przesiewaczy, urzadzen chfodniczych
i spagotadowarek.

Gr. 2. Reconstruction works

A. Modernization and repairs of machines and devices — mo-
dernization of the Bevex suspended locomotives and moderniza-
tion of the PF-4/1032 wall conveyor together with the separating
devices for the 2/VIII/385 wall.

B. Construction and modernization of structures and installa-
tions — railway investments, construction of construction facilities
on the surface of the Nadrybie and Bogdanka Fields, moderniza-
tion of the existing construction facilities, facilities of the 110/6 kV
switching station, telecommunication systems and devices, power
engineering, telecommunications and mechanical installations.

Gr. 3. Environment protection

The environmentally friendly projects include:
extension of the mining landfill — this year, under an agreement,
it is planned to complete the works. It is planned that lands will
be purchased in connection with the extension,
the ,,.Szczecin” storage reservoir — further lands are planned to
be purchased.

Gr. 4. Building and modernization of workings in the Bogdanka,

Nadrybie and Stefanow Fields

It is planned to build the workings, mainly longwall headings,
panel cross-headings and the remaining technological and
access workings, allowing the walls in seams 382, 385/2 and
391 to be mined. There will also be conducted reconstruc-
tions of mining workings.

Gr. 5. Purchases of machines and devices

Purchase and assembly of panel complexes - the group
covers, among other things, the purchase of a coal ploughing
system No. 3 for the wall 3/V1/385 (final invoice) and the purchase
of a coal ploughing system No. 4 for the wall 1/1/385 (2014-2015).
Purchase and assembly of machines, devices and finished
goods — it is planned to purchase the machines and devices that
require to be assembled in the worksite, including: suspended
diesel locomotives, track mining locomotives, belt and scraper
conveyors, powered lining sections, belt conveyors, sifters,
cooling devices and roadheading machines.
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Zakup gotowych débr - urzadzenia bez montazu - planuje
sie zakup takich urzadzen, jak: urzadzenia dofowego transportu
materiatdw (kontenery materiatowe, woézki hamulcowe, drew-
niarki, wozy urobkowe), pompy i agregaty hydrauliczne (agre-
gaty pompowe do spoiw, pompy do odwadniania wyrobisk
i utrzymania wymaganego cisnienia w sieci ppoz.) urzadzenia
elektryczne (stacje transformatorowe, silniki elektryczne) oraz
pozostate urzgdzenia (zmechanizowane obudowy skrzyzowan
chodnika ze $ciang i wentylatory lutniowe).

Spoélki zalezne

Inwestycje keczynskiej Energetyki Sp. z o.o.

Wykonanie inwestycji w 2013 r.

W 2013 r. keczynska Energetyka poniosta wydatki na naktady na
Srodki trwate w budowie w wysokosci 14 375 tys. zt, przy czym
dominujaca pozycja byta modernizacja i rozbudowa kottowni
w Bogdance. Pozostate wydatki dotyczyty modernizacji budynkéw
i budowli zwigzanych z dziatalnoscig cieptownicza i wodno-$cieko-
wa oraz zakupem maszyn i urzgdzen.

Plan na 2014 r.

Na 2014 r. planowane naktady keczynskiej Energetyki wynosza
22 705 tys. zt. Z kwoty tej spétka planuje przeznaczy¢ 15 025 tys. zt
na budowe stacji uzdatniania wody (SUW) uzdatniajacg wode
»dotowa” pochodzaca z odwadniania kopalni LW ,,Bogdanka” S.A.
wraz z budowa potaczen technologicznych z hydrofornig i terenem
cieptowni. W okresie od kwietnia do grudnia 2013 r., Spétka prze-
prowadzita postepowanie przetargowe. W grudniu 2013 r. zawarto
umowe na realizacje w systemie ,pod klucz” budowy SUW dla
potrzeb istniejacej infrastruktury. Warto$¢ umowy netto wynosi
33 226 tys. zt, a termin oddania obiektu do eksploatacji przewidzia-
ny jest na koniec maja 2015 r.

W ramach inwestycji wewnatrzgrupowych (podlegajacych kon-
solidacji) keczynska Energetyka Sp. z 0. 0. w Bogdance odkupita
od LW Bogdanka majatek cieptowniczy o wartosci bilansowej
9974 tys. zt. Realizacja transakcji nastgpita w dniu 22 stycznia 2014 r.
na podstawie Umowy Nr 97/0/2014, cena sprzedazy majatku wy-
niosta 9 974 tys. zt.

Koncepcja realizacji przedsiewziecia rozbudowy cieptowni na
elektrocieptownie obecnie podlega szczegétowym analizom eko-
nomiczno-finansowym oraz technicznym, w efekcie ktérych Spotka
bedzie mogta podja¢ decyzje o zakresie i kierunku rozwoju tej in-
westycji.

Inwestycje EkoTrans Bogdanka i RG Bogdanka

Nowopowstate spotki zalezne — EkoTrans Bogdanka i RG Bog-
danka poniosty w 2013 r. tgczne wydatki inwestycyjne w kwocie
273 234,71 zt. Byty to wydatki poniesione na $rodki zwigzane bez-
posrednio z umozliwieniem rozpoczecia i prowadzenia dziatalno$ci
gospodarcze;j.
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Purchases of finished goods — devices without assembly — it
is planned to purchase such devices as: devices for undergro-
und transportation of materials (containers for materials, braking
bogies, timber carriers, bogies for excavated material), hydraulic
pumps and aggregates (pump aggregates for binding materials,
pumps for dehydrating the excavations and maintaining the
required pressure in the fire system), electric devices (transformer
stations, electric engines) as well as the remaining devices (po-
wered lining sections for crossings between headings and walls,
and ventube fans).

Subsidiaries

Investments of keczynska Energetyka Sp. z o.0.

Investment execution in 2013

In 2013 keczynska Energetyka incurred expenditure on construction
in progress to the amount of PLN 14,375,000, with a major share
of the funds allocated towards the modernisation and extension
of a boiler house in Bogdanka. The remaining costs included the
modernisation of buildings and structures related to heating and
water and sewage management operations, as well as the purchase
of machinery and equipment.

Plans for 2014

The planned investment expenditure of keczyriska Energetyka for 2014
stands at PLN 22,705,000. Out of this amount PLN 15,025,000 has
been allocated towards the construction of a water treatment plant
to process and treat the ,underground” mining water generated by
draining the LW BOGDANKA S.A. coal mine, including the construc-
tion of technological connections to the water pressure boosting
station and the heating plant premises. In the period between April
and December 2013 the Company conducted a tendering procedure.
In December 2013 the Company concluded a contract for the execu-
tion of a turnkey water treatment plant construction project to meet
the needs of the existing infrastructure. The net value of the contract
amounts to PLN 33,226,000 and the facility is expected to be put
to use by the end of May 2015.

As part of intra-group investments (subject to consolidation) Leczynska
Energetyka Sp. z 0. o. in Bogdanka purchased from LW Bogdanka he-
ating assets with a carrying amount of PLN 9,974,000. The transaction
was executed on 22 January 2014 under Agreement No. 97/0/2014,
the selling price for the assets stood at PLN 9,974,000.

The investment concept involving the extension of the heating plant
into a heat and power plant is currently undergoing in-depth evaluation
in terms of economic, financial and technical aspects. These analy-
ses should help the Company determine the scope and development
directions of the planned investment.

Investments of EkoTrans Bogdanka and RG Bogdanka

In 2013 the newly-established subsidiaries, EkoTrans Bogdanka
and RG Bogdanka, incurred investment expenditure totalling PLN
273,234.71. These expenses were related directly to launching and
continuing business operations.
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Prace badawczo-rozwojowe i wdrozeniowe w Grupie = Research and development works and implementa-
tion works in the Group

W 2013 r. w Spoice prowadzone byly nastepujace prace badaw- In 2013 the following research and development and impleme-
czo-rozwojowe i wdrozeniowe: ntation works were performed at the Company:

1. Pomysinie przebiegato wdrazanie techniki strugowej urabiania
wegla w $cianach wydobywczych w poktadach cienkich o gru-
bosci 1,2-1,7 m. W marcu 2013 r. zakonczyta eksploatacje druga
Sciana (7/VII/385) wyposazona w pierwszy kompleks strugowy
(uruchomiona na poczatku pazdziernika 2011 r.) o najwiekszym
z dotychczasowych w gérnictwie polskim wybiegu wynoszacym
ponad 5 km. W lipcu 2013 r. uruchomiona zostata w bezposred-
nim sasiedztwie kolejna Sciana 1/VIII/385 wyposazona w ten
kompleks o analogicznej dtugosci i wybiegu. W listopadzie 2013 r.
uruchomiona zostata $ciana 6/VI11/385, druga w polu Stefanéw
wyposazona w kompleks strugowy Bogdanka-2. W roku 2013
podpisano kontrakt na zakup trzeciego kompleksu strugowego
Bogdanka-3, dla sciany 3/VI/385, planowanej do uruchomienia
z koricem 2014 r.

2. W roku 2013 kontynuowano prace nad doskonaleniem ukfadu
technologicznego i wyposazenia mechanizacyjnego komplekséw
strugowych. W okresie poprzedzajacym rok 2013 wdrazane zostaty
opracowane wczesniej dwa nowe rozwigzania mechaniczne: dla
samozatadunku wegla ,wypychanego” przez strug do chodnikéw
przyscianowych (w dotychczasowym uktadzie technologicznym
stosowane sg spagotadowarki do zatadunku tego wegla na skrzyzo-
waniu chodnikéw przysécianowych ze $ciang) oraz zmechanizowana
obudowa wnek przy chodnikach przyscianowych. Urzadzenia te
w roku 2013 weszly do stosowania, jako rozwigzania standardowe.
Zmechanizowana obudowa wnek przy chodnikach przyscianowych
znalazta zastosowanie nie tylko w Scianach strugowych, ale réw-
niez po wykonaniu pewnej modyfikacji w $cianach kombajnowych
w polach Bogdanka i Nadrybie.

3. W roku 2013 prowadzono préby dotowe nowego urzadzenia
przeznaczonego do rabowania obudowy odrzwiowej pod-
czas likwidacji chodnika wraz z postepem $ciany. Urzadzenie
to bardzo znaczaco poprawia bezpieczenstwo pracy przy tak
trudnych robotach goérniczych, jakimi jest likwidacja wyrobisk
za frontem $ciany, oraz mechanizuje ciezkie prace wykonywa-
ne recznie. Z koncem roku 2013 zakupione zostato pierwsze
takie urzadzenie i zostato skierowane do pracy przy likwidacji
chodnika podscianowego $ciany 1/VIII/385 w oddziale G-1
w Stefanowie. W roku 2014 planowany jest zakup kolejnych eg-
zemplarzy tych urzadzen.

4. W 2013 r. wraz z zakonczeniem eksploatacji $ciany 2/VI1/385
w Nadrybiu zakoriczono prace eksperymentalno-wdrozeniowe
majace na celu dwukrotne wykorzystanie chodnika przyscia-
nowego i sprawdzenie alternatywy dla stosowanego obecnie
systemu eksploataciji, w ktérym obydwa chodniki przysciano-
we likwidowane sg wraz z postgpem $cian, a kazdy chodnik
wykorzystywany jest jednokrotnie. Generalnie eksperyment
wypadt pomysinie i $ciana 2/VI/385 zakonczyta eksploatacje
majac za chodnik nadscianowy, chodnik podscianowy $ciany
1/VI/385 pozostawiany za frontem $ciany, ktory chroniony byt
za pomoca wykonywanego specjalnego pasa ochronnego na
catym wybiegu $ciany, tj. na dtugosci okoto 1 750 m. Chodnik
ten (po dwukrotnym wykorzystaniu) wraz z postepem $ciany
2/V1/385 podlegat likwidacji. Mimo pozytywnej préby w za-
kresie technicznym, optacalno$¢ ekonomiczna tego sposobu
w poréwnaniu do dotychczasowego prowadzenia chodnikéw
jest raczej negatywna. Pogtebiona analiza ekonomiczna zosta-
nie dopiero wykonana.
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1. The introduction of the coal-ploughing technique for coal
extraction was successful for the extraction walls in the thin
seams 1.2 — 1.7 m thick. In March 2013 the extraction of the
second wall (7/VI11/385) equipped with the first coal-ploughing
complex was finished (commissioned at the beginning of Oc-
tober 2011), the longest longwall life in Polish mining so far,
i.e. over 5 km in length. In July 2013, in direct vicinity, another
wall 1/VIII/385 was started, equipped with that complex, with
comparable longwall life and length. In November 2013 wall
6/VII/385 was started, the second one in the Stefanow Field
equipped with coal-ploughing complex Bogdanka-2. In 2013
a contract was signed for the purchase of the third coal-plo-
ughing complex Bogdanka-3 to serve wall 3/V1/385, expected
to be commissioned at the end of 2014.

2. In 2013 the work continued on improving the technologi-
cal features and mechanical equipment of coal-ploughing
systems. Prior to 2013 two mechanical solutions were in-
troduced that had been developed earlier, for self-loading
of the coal ,,pushed out” by the coal plough to the longwall
headings (in the existing technological system the roadhe-
ading machines are used for loading that coal on the cros-
sings of longwall headings and walls), and a powered lining
section for pockets at the longwall headings. In 2013 those
devices were introduced as a standard. A powered lining
section for pockets at the longwall headings was used not
only in coal-ploughing walls, but also, having been slightly
modified, in cutting machine walls in the Bogdanka and
Nadrybie Fields.

3. In 2013 underground tests for a new device designed for
withdrawing the heading casing during the closedown of the
heading in the course of longwall exploitation were carried
out. That device largely improves the safety of work with such
difficult mining works as the closedown of headings during
longwall exploitation, and mechanizes the hard works that
used to be performed manually. At the end of 2013 the first
such device was purchased and used in working with the clo-
sedown of the longwall heading of wall 1/V111/385 in division
G-1 in Stefanéw. In 2014 further such devices are expected
to be purchased.

4. In 2013, together with the completion of extraction from wall
2/VI/385 in Nadrybie, the experimental and introductory works
were completed, aimed at using the longwall heading twice, and
verifying an alternative for the current system of exploitation, in
which both longwall headings are closed down together with
wall exploitation, and each heading is used once. Generally
speaking, the experiment was successful and the exploita-
tion of wall 2/VI/385 was finished as follows: for that wall the
over-panel heading was the under-panel heading of the wall
1/V1/385 left behind the front of the wall which was protected
with a special protective belt along the whole length of the wall,
i.e. about 1,750 m. That heading (having been used twice) was
closed down during the exploitation of wall 2/VI/385. Despite
the success of the test in technical terms, the economic cost-
-effectiveness of that solution, in comparison with the existing
method, is rather negative. A comprehensive economic analysis
is still to be performed.
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5. W roku 2013 kontynuowano prace nad opracowaniem
i wdrozeniem nowej technologii, ktéra pozwoli prowadzi¢ eks-
ploatacje wegla systemem krétko frontowym z jednoczesnym
wypetnianiem przestrzeni kamieniem pochodzacym z robét
przygotowawczych lub z wstepnego oddzielania kamienia
z urobku ze $cian. Analizowane sg dwa warianty rozwigzan. Je-
den oparty na systemie komorowo-filarowym, a drugi o krétka
$ciane podsadzkowa. Wariant | polega na tym, ze w oparciu
o chodniki podstawowe wykonane w typowej obudowie tuko-
wo-podporowej, prowadzona bytaby eksploatacja systemem
chodnikowym. Wyrobiska te wykonywane beda w obudowie
kotwowej o przekroju prostokatnym. Przestrzen poeksploata-
cyjna wypetiaé bedzie sie kamieniem. Po uzyskaniu odpo-
wiedniego doswiadczenia planowane jest rozszerzenie zakresu
dziatan o lokowanie w wyrobiskach odpadéw niebezpiecznych,
dopuszczonych prawem do sktadowania na dole kopalni.
W drugim wariancie zazbrojona zostataby $ciana o dtugosci
np. 50m z zastosowaniem obudowy dla $cian podsadzkowych,
a kamien lokowany bytby w strefie wybranej za obudowa.
Z obu rozwigzan bardziej realistyczny wydaje sie wariant, chociaz
trudniej w nim bytoby np. lokowanie odpadéw zewnetrznych.
Oba warianty wymagaja znacznych naktadoéw inwestycyjnych
i wymagaja dalszych analiz.

W 2013 r. w ramach prac nad doskonaleniem systemu obudowy
chodnikowej prowadzono pomiary i obserwacje na prébnie zabudo-
wanej w chodniku nadscianowym sciany 1/VIII/385 w Stefanowie,
zlokalizowanym przy zrobach wybranej sciany 7/V11/385, obudowe
odrzwiowag z nowego gatunku stali o wysokich parametrach wy-
trzymatosciowych uzyskanych w drodze obrébki cieplnej produkcji
firmy Heitzmann (Niemcy). Obudowa ta jest rozwigzaniem alter-
natywnym dla nowej stali opracowanej w ramach badawczego
projektu celowego realizowanego przez Gtéwny Instytut Goérnictwa
w Katowicach oraz Hute ,tkabedy” w Gliwicach, ktéra prébowana
byta w kopalni Bogdanka w roku 2011. Dotychczasowa ocena jest
w petni pozytywna, przy czym petne wyniki zostang uzyskane wio-
sng 2014 r., kiedy to $ciana 1/VIII/385 przejdzie przez caty odcinek
prébny chodnika.
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5. In 2013 the work continued on developing and introducing
new technology that would allow coal to be extracted with
a short-front system, with the simultaneous filling in of the
space with the stone coming from the preparatory works
or from the initial separation of stone from the material ex-
cavated from the walls. Two variants of solutions are under
analysis. One is based on a chamber-pillar system, and
another is based on short filling longwalls. Variant 1 consists
in extraction in the heading system on the basis of the basic
headings in a typical yielding-support casing. These workings
will be introduced in anchor casings with rectangular cross-
sections. The post-exploitation area will be filled with stone.
After gaining appropriate experience, the expansion is plan-
ned for the scope of activities, by filling the workings with
hazardous waste, admissible by law to be stored in the mine
pit. In variant 2, a longwall of the length of e.g. 50 m would be
reinforced, with the application of a lining for filling longwalls,
and the stone would be located in the zone extracted behind
the lining. Out of the two solutions, the variant seems more
realistic, although it would be more difficult to place the exter-
nal waste. Both variants require significant investment outlays
and further analyses.

In 2013, as part of the work aimed at improving the heading casing
system, measurements and observations were performed in trial
wall 1/VI111/385 installed in the over-panel heading in Stefanow, loca-
ted at the cavities of the excavated wall 7/VI1/385, with regard to the
door frame casing made of a new grade of steel with high strength
parameters obtained as a result of heat treatment, supplied by
Heitzmann (Germany). The casing is an alternative solution to new
steel developed within the research project executed by the Central
Mining Institute (Gtowny Instytut Goérnictwa) in Katowice and the
tabedy Steelworks in Gliwice, which was tested in the Bogdanka
mine in 2011. So far the appraisal is positive, but full results will be
obtained in the spring of 2014, when the 1/VIII/385 wall completes
the whole trial section of the heading.
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NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W 2013 ROKU

| PO DACIE BILANSOWE

KEY EVENTS OF 2013 AND FOLLOWING THE BALANCE-SHEET DATE

Spotki GK LW BOGDANKA nie posiadajg informacji na temat
uméw znaczacych zawartych w 2013 r. pomiedzy akcjonariusza-
mi. Wszystkie umowy znaczgce zawarte przez GK LW BOGDANKA
w 2013 r. oraz po dacie bilansowej zostaty opisane ponize;j.

W roku 2013 oraz po dacie bilansowej Spétki zalezne nie zawarty
zadnej umowy znaczacej dla dziatalnosci GK LW Bogdanka.

Umowy handlowe

Zawarcie umowy znaczacej ze sp6tka ENEA Wytwarzanie S.A.

W dniu 15 stycznia 2013 r. LW BOGDANKA S.A. zawarta ze spotkag
ENEA Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Swierzach Gérnych, 26-900
Kozienice 1, Umowe roczng na dostawe wegla energetycznego
w roku 2013 (dalej Umowa Roczna) bedaca Zatgcznikiem nr 4 do
Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/2010, ktorej dotyczyt raport bie-
zacy nr 5/2010 z dnia 5.03.2010 r., nr 44/2010 z dnia 20.12.2010 .
oraz nr 31/2011 z dnia 27.12.2011 r. (dalej Umowa Wieloletnia).
Umowa Roczna obowiazuje strony od dnia 1 stycznia 2013 r. do
31 grudnia 2013 r. i dotyczy dostaw wegla dla blokéow Enea Wy-
twarzanie S.A. w Kozienicach, zgodnych z Umowg Wieloletnig
nr UW/LW/01/2010. Warto$¢ umowy rocznej dotyczacej dostaw
w roku 2013 wg cen biezacych wynosi 755 min zt netto. W wyniku
zawarcia niniejszej umowy warto$¢ catej Umowy Wieloletniej wy-
nosi obecnie 11 494 min zt netto, tj. o 0,26 % mniej w stosunku
do wartosci przedstawionej w raporcie biezacym nr 31/2011 z dnia
2712.2011 r.

W zawartej Umowie Rocznej bedacej Zatacznikiem nr 4 do Umo-
wy Wieloletniej nr UW/LW/01/2010 przewidziano nastepujace kary
umowne: Strona Umowy Rocznej, ktéra nie odbierze lub nie do-
starczy zakontraktowanej ilosci wegla w okresach kwartalnych ptaci
drugiej stronie kare umowng w wysokosci 20 % wartosci niedostar-
czonego/nieodebranego wegla.

Pozostate warunki Umowy Rocznej nie odbiegaja od standardéw
rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Spétka poinformowata o tym fakcie raportem biezgcym nr 3/2013
z dnia 15 stycznia 2013 r.

The Group’s Companies have no knowledge of any significant
agreements concluded in 2013 between the shareholders. All signi-
ficant agreements concluded by the LW BOGDANKA Group in 2013
and after the balance-sheet date are described below.

In 2013 and after the balance-sheet date, the Subsidiaries did
not conclude any agreement significant for the operations of the
LW BOGDANKA Group.

Trade Agreements

Conclusion of a Significant Agreement with ENEA Wytwarzanie S.A.

On 15 January 2013 LW BOGDANKA S.A. concluded an Annu-
al Agreement for the Supply of Power Coal in 2013 (the Annual
Agreement) with ENEA Wytwarzanie S.A. with registered office in
Swierze Gorne, 26-900 Kozienice 1, which is attached as Appendix
4 to Long-Term Agreement No. UW/LW/01/2010 referred to in Cur-
rent Report No. 5/2010 of 5 March 2010, No. 44/2010 of 20 Decem-
ber 2010, and No. 31/2011 of 27 December 2011 (the Long-Term
Agreement).

The Annual Agreement is binding upon the parties from 1 January
2013 to 31 December 2013 and concerns coal supplies for power
units of ENEA Wytwarzanie S.A. in Kozienice, compliant with the
Long-Term Agreement No. UW/LW/01/2010. The value of the An-
nual Agreement concerning the supplies in 2013 at current prices
amounts to PLN 755 million net. As a result of executing the Annual
Agreement, the value of the entire Long-Term Agreement currently
amounts to PLN 11.494 million net, which is 0.26% less than speci-
fied in Current Report No. 31/2011 of 27 December 2011.

The Annual Agreement, which constitutes Appendix 4 to Long-Term
Agreement No. UW/LW/01/2010, provides for the following liquida-
ted damages: the Party to the Annual Agreement failing to collect
or supply the contracted volume of coal on quarterly basis shall pay
to the other Party liquidated damages in the amount of 20% of the
value of coal which has not been collected or supplied.

Other terms of the Annual Agreement do not differ from the market
standards applied in agreements of this type.

This was announced by the Company in Current Report No. 3/2013
of 15 January 2013.
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Zawarcie umowy dodatkowej, aneksu do umowy rocznej
i aneksu do umowy znaczacej ze spotkag ENEA Wytwarzanie S.A.

W dniu 29 marca 2013 r. Zarzad LW BOGDANKA S.A. podpisat
Aneks do Umowy Wieloletniej nr UW/LW/01/2010 na dostawe we-
gla energetycznego (dalej Umowa Wieloletnia) zawartej ze spétka
ENEA Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Swierzach Gérnych, 26-900
Kozienice 1.

W wyniku zawarcia Aneksu zwigkszyt sie wolumen dostaw wegla
do blokéw elektrowni ENEA Wytwarzanie S.A. w Kozienicach,
w ramach Umowy Wieloletniej w latach 2014, 2015i 2016 .
Rownoczesnie Zarzad Spotki poinformowat, iz w dniu 29 marca
2013 zostat podpisany Aneks do Umowy rocznej na dostawe we-
gla energetycznego w roku 2013 (dalej Umowa Roczna), bedacy
Zatacznikiem nr 4 do Umowy Wieloletniej, o ktérym Spétka informo-
wata raportem biezacym nr 3/2013 z dnia 15.01.2013 r.

Aneks okresla warunki dostaw wegla na rok 2013 objetych Umowa
Roczna, ktéra obowigzuje strony od dnia 1 stycznia 2013 do 31
grudnia 2013 r. i dotyczy podstawowych dostaw wegla w roku 2013
dla elektrowni ENEA Wytwarzanie S.A. w Kozienicach, zgodnych
z Umowa Wieloletnia.

Zarzad Spétki poinformowat rowniez, iz w dniu 29 marca 2013 r.
zawart ze spotkg ENEA Wytwarzanie S.A Umowe dodatkowag na
dostawe wegla energetycznego w roku 2013 (dalej Umowa Do-
datkowa), jest to kontrakt poza Umowg Wieloletnig zwiekszajgcy
ilos¢ dostaw do elektrowni ENEA Wytwarzanie S.A. w Kozienicach
w stosunku do poziomu okreslonego w Umowie Wieloletniej.
Umowa Dodatkowa obowigzuje strony od dnia 1 kwietnia 2013 r.
do 31 grudnia 2013 r. i dotyczy dodatkowych dostaw wegla w roku
2013 dla elektrowni ENEA Wytwarzanie S.A. w Kozienicach ponad
dostawy okreslone w Umowie Rocznej.

W Umowie Dodatkowej przewidziano nastepujgce kary umowne:
Strona Umowy Dodatkowej ktéra nie dostarczy zakontraktowanej
ilosci wegla w okresach kwartalnych ptaci drugiej stronie kare
umowng w wysokosci 20% wartosci niedostarczonego/ nieodebra-
nego wegla.

Kazdej ze Stron przystuguje prawo do wypowiedzenia Umowy
Dodatkowej z jednomiesiecznym okresem wypowiedzenia, ktérego
poczatek przypada na pierwszy dzier miesigca po miesiacu, w kto-
rym nastgpito wypowiedzenie. Strona wypowiadajaca zobowigzana
jest do zaptaty na rzecz drugiej Strony kary umownej w wysokosci
20 % wartosci niedostarczonego/nieodebranego wegla.

Pozostate warunki Umowy Dodatkowej nie odbiegajg od standar-
déw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Warto$¢ powyzszych uméw (Umowy Rocznej i Dodatkowej) fa-
czacych LW ,Bogdanka” S.A. ze spotkg ENEA Wytwarzanie S.A.
w roku 2013 wynosi 794 min zt netto, natomiast warto$¢ catej
Umowy Wieloletniej, obowigzujgcej dla dostaw w latach 2011-2025,
wynosi obecnie 11 166 min zt netto.

Spétka poinformowata o tym fakcie raportem biezacym nr 9/2013
z dnia 29 marca 2013 r.

Zawarcie aneksu do umowy znaczacej na dostawe wegla ener-
getycznego z Elektrownia Pétnoc Sp. z o.0.

W dniu 3.06.2013 Zarzad LW BOGDANKA S.A. podpisat z Elektrow-
nig Pétnoc Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie Aneks do Umowy wie-
loletniej na dostawe wegla energetycznego (,Umowa”) dla potrzeb
planowanych blokéw energetycznych elektrowni (,Blok I i ,Blok 11”)
w gminie Pelplin (,Elektrownia”). Umowy dotyczyt raport biezacy
nr 28/2011 z dnia 20.12.2011 r.

W wyniku zawarcia Aneksu, Strony ustality najpdzniejszy termin
uzyskania przez Kupujacego finansowania dtuznego dla potrzeb
budowy Bloku | i Bloku Il Elektrowni na dzien 31 grudnia 2015 r.
(najpodzniejszy termin zamkniecia finansowego).
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Conclusion of an Additional Agreement, an Annex to the Annual
Agreement and an Annex to the Significant Agreement with ENEA
Wytwarzanie S.A.

On 29 March 2013 the Management Board of LW BOGDANKA S.A.
concluded an Annex to Long-Term Agreement for the supply of po-
wer coal No. UW/LW/01/2010 (the Long-Term Agreement) with ENEA
Wytwarzanie S.A. with registered office in Swierze Gérne, 26-900
Kozienice 1.

The Annex provides for an increase in the volume of coal supplies to
the power units of the ENEA Wytwarzanie Power Plant in Kozienice
within the scope of the Long-Term Agreement in 2014, 2015 and 2016.
The Management Board also announced that on 29 March 2013 an
Annex was concluded to the Annual Agreement for the supply of
power coal in 2013 (the Annual Agreement) which is attached to the
Long-Term Agreement as Appendix 4. The Company reported on the
Annual Agreement in its Current Report No. 3/2013 of 15 January 2013.
The Annex specifies terms of coal supply for 2013 covered by the An-
nual Agreement which is valid from 1 January 2013 to 31 December
2013 and concerns basic coal supplies in 2013 for the ENEA Wytwa-
rzanie Power Plant in Kozienice, in compliance with the Long-Term
Agreement.

Moreover, the Management Board announced that on 29 March 2013
it concluded an Additional Agreement for the supply of power coal in
2013 (the Additional Agreement) with ENEA Wytwarzanie S.A. This is a
separate agreement outside the scope of the Long-Term Agreement
which increases the volume of supplies to the ENEA Wytwarzanie
Power Plant in Kozienice as compared to the volume specified in the
Long-Term Agreement.

The Additional Agreement is binding upon the parties from 1 April 2013
to 31 December 2013 and concerns additional coal supplies in 2013 for
the purposes of the ENEA Wytwarzanie Power Plant in Kozienice. The-
se supplies are in addition to those specified in the Annual Agreement.
The Additional Agreement provides for the following liquidated dama-
ges: A Party to the Additional Agreement that fails to collect or supply
the contracted volume of coal on quarterly basis pays the other Party
liquidated damages in the amount of 20% of the value of coal which
has not been collected or supplied.

Each Party is entitled to terminate the Additional Agreement at one
month’s notice which commences on the first day of the month fol-
lowing the month in which notice was given. A Party terminating the
Additional Agreement is obliged to pay to the other Party liquidated
damages in the amount of 20% of the value of coal which has not been
collected or supplied. Other terms and conditions of the Additional
Agreement do not differ from the market standards applied in such
agreements. The value of the said Agreements (the Annual Agreement
and the Additional Agreement) binding upon LW BOGDANKA S.A. and
ENEA Wytwarzanie S.A. in 2013 amounts to PLN 794 million net, while
the value of the entire Long-Term Agreement effective for the supplies
between 2011 and 2025 currently amounts to PLN 11.166 million net.
This was announced by the Company in Current Report No. 9/2013 of
29 March 2013.

Conclusion of an Annex to the Significant Agreement with Elek-
trownia Potnoc Sp. z o.0. for the supply of power coal

On 3 June 2013, the Management Board of LW BOGDANKA S.A.
concluded an Annex to Long-Term Agreement for the supply of po-
wer coal (the ,Agreement”) with Elektrownia Péthoc Sp. z 0.0. with
registered office in Warsaw for the purposes of the projected power
units of the power plant (,Unit I”, ,,Unit II”) in the Municipality of Pelplin
(the ,,Power Plant”). The Agreement was the subject of Current Report
No. 28/2011 of 12 December 2011. As a result of the Annex conclusion,
the Parties have agreed that the ultimate date for the Buyer to obtain
debt financing for the purposes of the construction of Unit | and Unit
of the Power Plant shall be 31 December 2015 (the ultimate date of
financial closing).
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W zwigzku z tym Umowa zawiera nastepujace warunki rozwigzu-
jace:

¢ Umowa zostanie automatycznie rozwigzana, w czesci dotycza-
cej dostaw do Bloku |, z dniem 31 grudnia 2015 r., jezeli przed
uptywem tego terminu Kupujacy nie zawiadomi Sprzedajacego
0 zamknieciu finansowym dla Bloku I,

e Umowa zostanie automatycznie rozwigzana, w czesci dotycza-
cej dostaw do Bloku I, z dniem 31 grudnia 2015 r., jezeli przed
uptywem tego terminu Kupujacy nie zawiadomi Sprzedajacego
o zamknieciu finansowym dla Bloku 1.

Pozostate postanowienia Umowy w wyniku zawarcia Aneksu nie
ulegty zmianie i nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowa-
nych w umowach typowych dla organizacji finansowania projektéw
inwestycyjnych w modelu Project Finance.

Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezagcym nr 20/2013
z dnia 4 czerwca 2013 r.

Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z Zaktadami Azotowymi
»Putawy” S.A.

W dniu 10.06.2013 r. Zarzagd LW BOGDANKA S.A. z podpisat Aneks
do Wieloletniej Umowy Sprzedazy Wegla Energetycznego z dnia
8 stycznia 2009 r., zawartej pomiedzy Spodtka, a Grupg Azoty
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. (ZA ,Putawy”) z siedzibg w Puta-
wach. Przedmiotem Umowy jest dostawa — sprzedaz wegla energe-
tycznego do ZA ,Putawy”. Aneks okresla zmiane wolumenu dostaw
wegla dla potrzeb ZA ,Putawy” w roku 2013 oraz zmiane poziomu
kar umownych.

W wyniku zawarcia niniejszego aneksu, warto$¢ Umowy wynosi
obecnie (bez uwzglednienia mozliwych zwiekszen, odchylen i to-
leranciji) tacznie 1 052 min zt netto (t.j. 0,57% mniej niz w raporcie
nr 55/2012).

W wyniku zawarcia Aneksu zmienia si¢ od 1 stycznia 2014 r. po-
ziom kar umownych za niezrealizowane roczne wielkosci dostaw
okreslone w Umowie, ktéry bedzie wynosit 20% warto$ci niezre-
alizowanej ilosci dostaw o parametrach kontraktowych (uprzednio
10%). Pozostate warunki Umowy nie ulegaja zmianie i nie odbiegaja
od standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.
Kryterium uznania za znaczacg Umowy z dnia 8 stycznia 2009 r.,
o ktorej Spoétka informowata raportem biezacym nr 29/2009, zmienio-
nej Aneksem z dnia 5 grudnia 2011 r,, o ktérym Spdtka informowata
raportem biezacym nr 26/2011 i Aneksem z dnia 28 grudnia 2012 r.
o ktérym Spétka informowata raportem biezacym nr 55/2012, jest
fakt, iz przekroczyta ona 10% wartosci kapitatdbw witasnych Spotki.
Spdtka poinformowata o tym fakcie raportem biezacym nr 21/2013
z dnia 10 czerwca 2013 r.

Therefore, the Agreement shall contain the following conditions
subsequent:

* The Agreement will be automatically terminated, in the part
with respect to Unit |, on 31 December 2015, if the Buyer
fails to notify the Seller on the financial closing for Unit |
before that date;

* The Agreement will be automatically terminated, in the part
with respect to Unit Il, on 31 December 2015, if the Buyer fails
to notify the Seller on the financial closing for Unit Il before
that date;

The conclusion of the Annex remains without prejudice to other
provisions of the Agreement, which do not differ from the market
standards applied in typical Project Finance agreements.

This was announced by the Company in Current Report No.
20/2013 of 4 June 2013.

Conclusion of an Annex to the Significant Agreement with Za-
ktady Azotowe Putawy S.A.

On 10 June 2013, the Management Board of LW BOGDANKA S.A.
signed an Annex to the Long-Term Agreement on Sale of Power Coal
of 8 January 2009, concluded between the Company and Zakfady Azo-
towe Putawy S.A. Group (,ZA Putawy”) with registered office in Putawy.
The subject of the Agreement is the supply and sale of power coal to
ZA Putawy. The Annex specifies a change in the volume of coal supplies
for the purposes of ZA Putawy in 2013 and an amendment of liquidated
damages.

As a result of concluding the Annex, the value of the Agreement cur-
rently amounts (without regard to possible increases, deviations and
tolerance) to the total of PLN 1,052 million net (i.e. 0.57% less than in
Report No. 55/2012).

As a result of concluding the Annex, the liquidated damages for
the unperformed annual volumes of coal supply, specified in the
Agreement, shall change as at 1 January 2014 and shall amount to 20%
of the value of the unperformed supply volumes that comply with the
agreement parameters (formerly 10%). Other terms and conditions of
the Agreement remain unchanged and do not differ from the market
standards applied in such agreements. The Agreement of 8 January
2009, which was disclosed in Current Report No. 29/2009, and amen-
ded by the Annex of 5 December 2011, which was disclosed in Current
Report No. 26/2011, and by the Annex of 28 December 2012, which
was disclosed in Current Report No. 55/2012, was deemed significant
as it exceeds 10% of the value of the Company’s equity. This was anno-
unced by the Company in Current Report No. 21/2013 of 10 June 2013.
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Zawarcie aneksu do umowy znaczgcej z PGNIG Termika S.A.

W dniu 5 lipca 2013 r. Zarzad LW BOGDANKA S.A. z siedzibg
w Bogdance zawart z PGNIG Termika S.A. z siedzibg w Warsza-
wie, Aneks do Umowy kupna/sprzedazy wegla energetycznego
(dalej Umowa). Umowa dotyczy dostaw wegla realizowanych przez
Spotke w latach 2013-2015 r. migdzy innymi dla potrzeb Elektrocie-
ptowni Zeran oraz Elektrocieptowni Siekierki, ktérych witascicielem
jest PGNIG Termika S.A. Umowy dotyczyt raport biezacy nr 13/2012
z dnia 23.04.2012 r,, 13/2013 z dnia 29.04.2013 oraz 14/2013 z dnia
28.05.2013 r.

Aneks dotyczy warunkéw dostaw w roku 2014. W zwigzku z tym nie
bedzie miat zastosowania warunek rozwigzujacy, o ktérym mowa
w raporcie biezacym nr 14/2013. W wyniku zawarcia aneksu war-
to$¢ catej Umowy wynosi obecnie 973,42 min zt.

Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od
standardéw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.
Kryterium uznania zawartej umowy za znaczacg jest fakt, iz jej war-
tos¢ przekracza 10% wartosci kapitatow wtasnych Spotki.

Spétka poinformowata o tym fakcie raportem biezacym nr 28/2013
z dnia 5 lipca 2013 r.

Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z EDF Paliwa Sp. z o.0.

W dniu 31 pazdziernika 2013 r. Zarzad LW BOGDANKA S.A. z sie-
dzibg w Bogdance podpisat aneks do Umowy wieloletniej sprzeda-
zy wegla energetycznego (,Umowa”) z dnia 19 lipca 2011 r., zawar-
tej z EDF Paliwa Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie. Umowa zostata
opisana w raporcie biezacym nr 21/2011 z dnia 19.07.2011 r. oraz
w raporcie biezgcym nr 42/2012 z dnia 1.08.2012 r.
W wyniku zawarcia Aneksu Strony:
a) ustality warunki dostaw w roku 2014 (wolumen i ceng),
b) zmienity zasady prowadzenia sprzedazy wyrobéw weglowych
pomiedzy posredniczacymi podmiotami weglowymi po zmia-
nach: ustawy z dnia 6 grudnia 2008 r. o podatku akcyzowym
i rozporzgdzen wykonawczych do tej ustawy.
Ponadto Zarzad Spétki informuje, ze w wyniku zastosowania zapi-
séw Umowy, przedtuzeniu ulega okres jej obowigzywania o kolejny
rok kalendarzowy i Umowa obowigzuje Strony do dnia 31.12.2016 r.
W wyniku zawarcia Aneksu warto$¢ catej Umowy (bez uwzglednie-
nia opcji dodatkowych, mozliwych zwiekszen, odchylen i tolerancji)
wynosi 681 min zt netto w cenach biezacych.
Pozostate warunki Umowy w wyniku zawarcia Aneksu nie zmieniaja
sie i nie odbiegajg od standardéw rynkowych stosowanych w tego
typu umowach. Kryterium uznania Umowy, do ktérej zawarty zostat
Aneks za znaczacg jest fakt, iz przekroczyta ona 10% wartosci ka-
pitatéw wtasnych Spotki. Spoétka poinformowata o tym fakcie rapor-
tem biezgcym nr 37/2013 z dnia 31 pazdziernika 2013 r.

Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z Elektrownig Potaniec S.A.
- Grupa GDF SUEZ ENERGIA POLSKA

W dniu 18 listopada 2013 r. Zarzad LW ,Bogdanka” S.A. z siedzibg
w Bogdance w dniu 18.11.2013 r. podpisat aneks do Umowy sprze-
dazy wegla energetycznego nr 3/W/2012 (,Umowa”) pomiedzy
Spotka a Elektrownig Potaniec Spotkg Akcyjng — Grupa GDF SUEZ
ENERGIA POLSKA z siedzibg w Zawada 26, 28-230 Pofaniec.
Umowy dotyczyt raport biezacy nr 41/2012 z dnia 12.07.2012 r,,
31/2013 z dnia 30.08.2013 r. i 38/2013 z dnia 31.10.2013 r. Umowa
obejmuje dostawy wegla energetycznego dla potrzeb Elektrowni
Potfaniec w latach 2013-2018. Aneks okresla warunki dostaw na
lata 2013-2018. W zwigzku z podpisaniem Aneksu nie bedzie miat
zastosowania warunek rozwigzujgcy Umowy bedacy przedmiotem
raportu nr 38/2013 z dnia 31.10.2013 r. Warto$¢ catej Umowy po
zawarciu Aneksu wynosi szacunkowo 2,848 mld zt netto wg cen
biezacych.
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Conclusion of an Annex to the Significant Agreement with
PGNIG Termika S.A.

On 5 July 2013, the Management Board of LW BOGDANKA S.A., with
registered office in Bogdanka, concluded an Annex to the Agreement
on Sale and Purchase of Power Coal (the Agreement) with PGNIG
Termika S.A. The Agreement concerns coal supplies provided by the
Company in the period between 2013 and 2015 for the purposes of,
among others, Zerari Heat and Power Station and Siekierki Heat and
Power Station, both owned by PGNIG Termika S.A. The Agreement
was referred to in Current Reports Nos. 13/2012 of 23 April 2012,
13/2013 of 29 April 2013 and 14/2013 of 28 May 2013.

The Annex applies to the supplies performed in 2014. Therefore, the
condition subsequent, referred to in Current Report No. 14/2013,
shall not apply. As a result of concluding the Annex, the net value of
the entire Long-Term Agreement amounts currently to PLN 973.42
million. Other terms and conditions of the Agreement remain un-
changed and do not differ from the market standards applied in such
agreements. The criterion for deeming the concluded Agreement to
be significant is that it exceeds 10% of the value of the Company’s
equity. This was announced by the Company in Current Report No.
28/2013 of 5 July 2013.

Conclusion of an Annex to the Significant Agreement with EDF
Paliwa Sp. z o.0.

On 31 October 2013, the Management Board of LW BOGDANKA
S.A. with registered office in Bogdanka concluded an annex to the
Long-Term Agreement on the sale of power coal (the ,,Agreement”) of
19 July 2011 with EDF Paliwa Sp. z o0.0., with registered office in Kra-
kow. The Agreement was described in Current Report No. 21/2011
of 19 July 2011 and in Current Report No. 42/2012 of 1 August 2012.
As a result of concluding the Annex, the parties:
a) determined the terms of coal supply for 2014 (volume and price);
b) changed the rules of conducting sale of coal products between
intermediary coal entities after the amendments of the Excise Duty
Tax of 6 December 2008 and secondary regulations thereto.
Additionally, the Company’s Management Board announces that due
to the execution of the provisions of the Agreement, the term thereof
has been extended for the next calendar year and the Agreement is in
effect until 31 December 2016. According to the Annex, the net value
of the entire Agreement, excluding any additional options, possible
increases, deviations and tolerance, amounts to PLN 681 million net,
at current prices. Other terms and conditions of the Agreement, as
a result of the Annex conclusion, remain unchanged and do not differ
from the market standards applied in such agreements.
The criterion for deeming the Agreement, to which the Annex has
been concluded, significant is that it exceeds 10% of the value of the
Company’s equity. This was announced by the Company in Current
Report No. 37/2013 of 31 October 2013.

Conclusion of an Annex to the Significant Agreement with Elek-
trownia Potaniec S.A. - GDF SUEZ ENERGIA POLSKA Group

On 18 November 2013, the Management Board of LW BOGDAN-
KA S.A. with registered office in Bogdanka concluded an annex to
Agreement No. 3/W/2012 on the sale of power coal (the ,Agreement”)
between the Company and Elektrownia Potaniec Spotka Akcyjna — GDF
SUEZ ENERGIA POLSKA Group with registered office in Zawada 26,
28-230 Pofaniec. The Agreement was referred to in Current Reports
Nos. 41/2012 of 12 July 2012, 31/2013 of 30 August 2013 and 38/2013 of
31 October 2013. The Agreement provides for the supplies of power coal
for the purposes of Elektrownia Potaniec in the period between 2013 and
2018. The Annex specifies the terms and conditions of supplies in said
period. Since the Annex has been signed, the condition subsequent de-
scribed in Current Report No. 38/2013 of 31 October 2013 will not apply.
The value of the entire Agreement after the Annex has been concluded
amounts to approx. PLN 2.848 billion net, as per current prices.
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W wyniku zawarcia Aneksu zmianie ulega warunek rozwigzu-
jacy Umowy i otrzymuje nastepujace brzmienie: Jezeli do 31
sierpnia 2015 r. Strony nie zawrg aneksu do Umowy ustalajg-
cego cene dostaw wegla na rok kalendarzowy 2018, to Umowa
ulega rozwigzaniu ze skutkiem na koniec okresu, dla ktérego
Strony ustality cene wedtug warunkéw okreslonych w Umowie.
W wyniku zawarcia Aneksu zmianie ulega poziom kar umownych
z tytutu nieodebrania lub niedostarczenia wegla na nastepujacy:
W przypadku niedostarczenia lub nieodebrania wegla z przyczyn
zaleznych od danej Strony w ilosci okreslonej dla danego roku
uwzglednieniem dopuszczalnych odchylen w rozliczeniu danego
Roku Umowy, drugiej Stronie przystuguje kara umowna w wyso-
kosci 20% wartosci niedostarczonego lub nieodebranego wegla.
Pozostate warunki Umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od
standardéw stosowanych dla uméw tego typu na rynku. Kryterium
uznania Umowy za znaczacg jest fakt, iz przekroczyta ona 10%
wartosci kapitatéw wtasnych Spétki. Spétka poinformowata o tym
fakcie raportem biezacym nr 40/2013 z dnia 18 listopada 2013 r.

Zawarcie aneksu do umowy znaczgcej z ENERGA Elektrownie
Ostrofeka S.A.

W dniu 19 listopada 2013 r. Zarzad LW ,Bogdanka” S.A. z siedzi-
ba w Bogdance podpisat aneks do umowy wieloletniej sprzedazy
wegla energetycznego nr 1456/W/2010 (,Umowa”), zawartej po-
miedzy Spotka, a ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. z siedzibg
w Ostrotece, ul. Elektryczna 5. Umowy dotyczyly raporty biezace
nr 43/2010 z dnia 14.12.2010 r., 32/2011 z dnia 28.12.2011 r. oraz
29/2012 z dnia 29.05.2012 r. W wyniku zawarcia Aneksu Strony
ustality warunki dostaw w latach 2013-2015.

W zwigzku z powyzszym zmianie ulega warto$¢ catej Umowy,
obowigzujgcej od dnia 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2015 .,
ktéra wyniesie obecnie okoto 1 192 min zt netto wg cen biezgcych.
Pozostate warunki umowy nie ulegajg zmianie i nie odbiegajg od
standardow rynkowych stosowanych w umowach tego typu. Kry-
terium uznania Umowy za znaczaca jest fakt, iz przekroczyta ona
10% wartosci kapitatéw wtasnych Spétki. Spétka poinformowata
o tym fakcie raportem biezacym nr 41/2013 z dnia 18 listopada
2013 .

As a result of concluding the Annex, the condition subsequent has
been amended and reads as follows: If until 31 August 2015 the Par-
ties fail to conclude an annex to the Agreement setting the price of
coal supplies for 2018, the Agreement is terminated with effect at the
end of a period, for which the Parties have set the price according to
the provisions of the Agreement. As a result of concluding the Annex,
the liquidated damages for failure to collect or supply coal have been
amended as follows: In the case of failure to supply or collect coal
for reasons attributable to one of the Parties in the amount speci-
fied for a particular year, taking into account permissible deviations
in a settlement for a given Year of the Agreement, the other Party is
entitled to liquidated damages which shall account for 20% of the
value of coal which has not been supplied or collected. Other terms
and conditions of the Agreement remain unchanged and do not differ
from the market standards applied in such agreements. The criterion
for deeming the Agreement significant is that it exceeds 10% of the
value of the Company’s equity. This was announced by the Company
in Current Report No. 40/2013 of 18 November 2013.

Conclusion of an Annex to the Significant Agreement with
ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A.

On 19 November, the Management Board of LW BOGDANKA
S.A. with registered office in Bogdanka signed an Annex to Long-
Term Agreement on the Sale of Power Coal No. 1456/W/2010 (the
~Agreement”) with ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. with regi-
stered office in Ostroteka at ul. Elektryczna 5. The Agreement was
the subject of Current Reports Nos. 43/2010 of 14 December 2010,
32/2011 of 28 December 2011, and 29/2012 of 29 May 2012. As a
result of concluding the Annex, the Parties agreed on the terms and
conditions of supplies in the period between 2013 and 2015.

In light of the above, the value of the entire Agreement, in force from
1 January 2011 to 31 December 2015, has changed to approx. PLN
1.192 million net, as per current prices. Other terms and conditions
of the Agreement remain unchanged and do not differ from the mar-
ket standards applied in such agreements. The criterion for deeming
the Agreement significant is that it exceeds 10% of the value of the
Company’s equity. This was announced by the Company in Current
Report No. 41/2013 of 18 November 2013.
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Inne zdarzenia istotne z punktu widzenia dziatal-
nosci Spotki

Podjecie uchwaty w sprawie emisji warrantéow subskrypcyj-
nych serii A z wylaczeniem prawa poboru, warunkowego pod-
wyzszenia kapitatu zakltadowego Spétki z wytaczeniem prawa
poboru, wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spoétce Pro-
gramu Opcji Menedzerskich w latach 2013-2017

W dniu 4 lipca 2013 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Lubelski
Wegiel ,Bogdanka” S.A. podjefo uchwate nr 26 w sprawie emisji do
1.360.540 (stownie: jeden milion trzysta szes¢dziesiat tysiecy piecset
czterdziesci) imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii A (,Warran-
ty”) z wytgczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzszenia kapi-
tatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszag ni z 6 802 700 (stownie:
szes¢ miliondw osiemset dwa tysigce siedemset) ztotych przez emisje
nie wiecej niz 1 360 540 (stownie: jeden milion trzysta sze$¢dziesiat
tysiecy piec¢set czterdziesci) akcji zwyktych na okaziciela serii D,
o wartosci nominalnej 5 (stownie: pieé) ztotych kazda akcja (,,Akcje Serii
D”) z wytgczeniem prawa poboru. Jeden Warrant bedzie uprawnia¢ do
objecia jednej Akcji Serii D. Warranty majg zosta¢ zaoferowane do ob-
jecia cztonkom Zarzadu Spotki oraz kluczowym z punktu widzenia roz-
woju Spétki cztonkom kadry kierowniczej, tj. pracownikom Spoétki oraz
podmiotéw od niej zaleznych wskazanym na licie sporzadzonej przez
Zarzad i zatwierdzonej przez Rade Nadzorczg (,,0soby Uprawnione”),
w wyniku wykonania opcji przyznanych przez Rade Nadzorczg Spotki
(-Opcje”) na podstawie Programu Opcji Menedzerskich przeprowa-
dzanego w Spétce w latach 2013-2018 (,,Program”). Emisja Warrantéw
ma nastgpi¢ nieodptatnie co jest uzasadnione charakterem tej emisji.
Cena emisyjna Akcji Serii D, zgodnie z zatozeniami Programu, bedzie
réowna wartosci nominalnej , tj. wynosi¢ bedzie 5 zt (stownie: piec) zto-
tych kazda akcja. Prawo do objecia Warrantéw nieodptatnie, a takze
prawo do objecia Akcji Serii D po cenie emisyjnej rownej wartosci
nominalnej akcji bedzie mie¢ dla Oséb Uprawnionych znaczenie mo-
tywacyjne, umozliwiajac w ten sposdb pogodzenie ich korzysci oso-
bistych z interesem Spétki i przyczyniajac sig tym samym do zwiek-
szenia efektywnosci ich dziatan majacych na celu wzrost jej wynikéw
finansowych.

Spétka informowata o Programie w raporcie biezgcym nr 18/2013
z dnia 29.05.2013 r. oraz raporcie biezgcym nr 27/2013 z dnia
5.07.2013 r.

Przyjecie Regulaminu Programu Opcji Menedzerskich
w latach 2013-2017 przez Rade Nadzorcza oraz przyznanie
opcji

W dniu 30 wrze$nia 2013 r. Rada Nadzorcza przyjeta uchwatg
Regulamin Programu Opcji Menedzerskich w latach 2013 - 2017
(,Program”). Uchwata zostata podjeta na podstawie Uchwaty nr 26
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki LW BOGDANKA S.A.
z dnia 4 lipca 2013 r. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych
serii A z wytaczeniem prawa poboru, warunkowego podwyzsze-
nia kapitatu zaktadowego Spétki z wytaczeniem prawa poboru,
wyrazenia zgody na przeprowadzenie w Spoétce Programu Opcji
Menedzerskich w latach 2013-2017, o ktérej spétka informowata
w raporcie biezgcym 27/2013 z 5 lipca 2013 r.

Rada Nadzorcza Spoétki, moca uchwaty z dnia 30 wrzes$nia 2013 .,
przyznata takze w ramach Programu facznie 1 102 032 opcje na
lata 2013-2017. Poszczegdélnym czlonkom Zarzadu przydzielono
opcje w nastepujacy sposoéb: 183 672 otrzymat Prezes Zarzadu
Zbigniew Stopa, po 122 448 pozostali cztonkowie Zarzadu tj. pano-
wie Waldemar Bernaciak, Roger de Bazelaire oraz Krzysztof Szlaga.
Pozostate opcje, w liczbie 551 016, zostaty przyznane kluczowym
z punktu widzenia rozwoju Spotki cztonkom kadry kierowniczej
Spétki. Przyznane opcje uprawniajg do dokonania przez osoby
uprawnione nieodptatnego objecia warrantéw serii A, ktére daja
z kolei prawo do objecia akgcji serii D.
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Other events relevant to the Company’s operation

Resolution on the issue of series A subscription warrants with
the exclusion of a pre-emptive right, conditional increase in the
Company’s share capital with the exclusion of a pre-emptive
right, consent to carry out the Management Options Scheme
in 2013-2017

On 4 July 2013, the Annual General Shareholders Meeting of Lubelski
Wegiel Bogdanka S.A. adopted Resolution No. 26 on the issue of up
to 1,360,540 (one million three hundred and sixty thousand five hun-
dred and forty) registered series A subscription warrants (“Warrants”)
with the exclusion of a pre-emptive right, a conditional increase in the
Company’s share capital by not more than PLN 6,802,700 (six million
eight hundred and two thousand seven hundred zlotys) by issuing not
more than 1,360,540 (one million three hundred and sixty thousand five
hundred and forty) ordinary bearer series D shares with a nominal value
of PLN 5.00 (five zlotys) each (“Series D Shares”) with the exclusion of a
pre-emptive right. Each Warrant will carry the right to acquire one Series
D Share. The Warrants will be offered to the members of the Company’s
Management Board and to senior management members of key impor-
tance for the Company’s development, i.e. to employees of the Compa-
ny and of its subsidiaries as named in a list prepared by the Management
Board and approved by the Supervisory Board (“Eligible Persons”), as a
result of exercising the options granted by the Company’s Supervisory
Board (“Options”) as part of the Management Options Scheme in place
at the Company in 2013-2018 (“Scheme”). The Warrants are to be issued
free of charge, which is justified by the nature of the issue.

The issue of Series D Shares, in accordance with the assumptions of the
Scheme, will be equal to their nominal value, i.e. PLN 5.00 (five zlotys)
per share. The right to acquire Warrants free of charge and the right to
acquire Series D Shares at their issue price equal to their nominal value
will act as an incentive for the Eligible Persons. This, in turn, will allow for
aligning the personal interests of the Eligible Persons with the interests of
the Company and, therefore, contribute to increasing the effectiveness
of the Eligible Persons’ measures aimed at improving the Company’s
financial results.

The Company notified about the Scheme in Current Report
No. 18/2013 of 29 May 2013 and Current Report No. 27/2013 of
5 July 2013.

Adoption of Terms and Conditions of Management Options
Scheme in 2013-2017 by the Supervisory Board and allocation
of the options

By virtue of a Resolution of 30 September 2013 the Supervisory Board
adopted theTerms and Conditions of the Management Options Scheme
in 2013-2017 (the “Scheme”). The Resolution was adopted on the basis
of Resolution No. 26 of the Annual General Shareholders Meeting of
Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. of 4 July 2013 on the issue of series A
subscription warrants with the exclusion of a pre-emptive right, con-
ditional increase in the Company’s share capital with the exclusion of
a pre-emptive right, consent to carry out the Management Options
Scheme in 2013-2017, which was announced by the Company in Cur-
rent Report No. 27/2013 of 5 July 2013.

By virtue of the Resolution of 30 September 2013 and as part of the
Scheme, the Supervisory Board allocated a total of 1,102,032 Options
for 2013-2017. Members of the Management Board were allocated the
Options as follows: Zbigniew Stopa, President of the Management
Board, received 183,672 Options, each of the remaining Members of
the Management Board, i.e. Waldemar Bernaciak, Roger de Bazelaire
and Krzysztof Szlaga received 122,448 Options. The remaining 551,016
Options were allocated to senior management members of key impor-
tance for the Company’s development. Options carry the right for eligi-
ble persons to acquire series A warrants free of charge. The warrants, in
turn, carry the right to acquire series D shares.

The base price is equal to the average price of shares in the Company
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Cena bazowa jest réwna $redniej z notowan akcji Spétki (wyliczonej
w oparciu o kursy zamkniecia) z okresu 3 miesiecy poprzedzaja-
cych dzien podjecia przez Walne Zgromadzenie Spoétki Uchwaty
tj. 4 lipca 2013 r. —i wynosi 117,75 zt.

W kazdym kolejnym miesigcu kalendarzowym cena bazowa jest
waloryzowana o 0,35%, przy czym pierwszym dniem waloryzacji
ceny bazowej jest 1 sierpnia 2013 r., a nastepnie dniem waloryzacji
bedzie pierwszy dzien kazdego kolejnego miesiaca.

Cena wykonania Opciji jest rowna cenie bazowej pomniejszonej
0 wyptacang przez Spotke skumulowana dywidende do daty wy-
konania Opcji, w przeliczeniu na jedng akcje, poczawszy od dywi-
dendy za 2012 .

Wykonanie przyznanych Opcji bedzie uzaleznione od spetnienia
kryteriow biznesowych, zgodnych z planami strategicznymi Spét-
ki wedtug parametrow ustalonych w uchwale nr 26 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki w dniu 4.07.2013 r. oraz Regulami-
nie Programu Opcji Menedzerskich w latach 2013-2017 i uchwale
w sprawie przyjecia wartosci kryteriow biznesowych warunkuja-
cych wykonanie opcji w Programie Opcji Menedzerskich przyjetych
przez Rade Nadzorczg w dniu 30.09.2013 r.

Wykonanie przyznanych opcji bedzie uzaleznione od spetnienia
kryterium EPS (podstawowy zysk na akcje), co stanowi 50% do-
stepnej puli opcji, oraz JKWr (wysokos$¢ jednostkowych kosztow
wydobycia wegla w ujeciu realnym) - pozostate 50% opciji.

W kazdym roku obowigzywania Programu, Rada Nadzorcza podej-
mie uchwate stwierdzajaca spetnienie (lub brak spetnienia) warun-
kéw uprawniajgcych do wykonania Opcji na posiedzeniu ocenia-
jacym sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy.
Uczestnik, w okresie 3 lat od daty podjecia uchwaty stwierdza-
jacej spetnienie warunkéw moze 4 razy do roku, w ciggu 10 dni
roboczych po publikacji raportéw okresowych zdecydowaé sie
na realizacje opcji, lecz w kazdym przypadku poza okresami za-
mknietymi. Potowa warrantéw po wykonaniu opciji jest odktadana w
obowigzkowym portfelu lojalnosciowym z ograniczong mozliwoscig
zamiany na akcje i sprzedazy.

Liczba warrantéw subskrypcyjnych, ktére Uczestnik bedzie mogt
obja¢ jest okreslona jako iloraz wartosci wewnetrznej opciji z dnia
wykonania opcji (warto$¢ ta jest rowna: (cena rynkowa akcji z daty
wykonania opcji — cena wykonania) x liczba opciji) oraz ceny rynko-
wej akcji z daty wykonania opcji (warto$¢ wewnetrzna opcji/cena
rynkowa akcji Spétki)Uczestnik bedzie miat prawo do objecia akcji
spotki w liczbie odpowiadajgcej liczbie warrantow.

Szczegdtowe informacje dotyczace programu w tym Regula-
min Programu Opcji Menedzerskich w latach 2013-2017 Spoétka
w raporcie biezgcym nr 35/2013 z dnia 30 wrzesnia 2013 r.

(calculated based on the closing prices of shares) for the three months
preceding the date on which the General Shareholders Meeting adop-
ted the Resolution, i.e. 4 July 2013 and amounts to PLN 117.75.

In each subsequent calendar month the base price is indexed by 0.35%,
with the first date of base price indexation being 1 August 2013, and
thereafter the date of indexation being the first day of each subsequent
month.

The Strike Price of Options is equal to the base price less the cumulative
dividend paid by the Company from the date of exercising the Options
calculated for one share, starting from the dividend for 2012.

The exercise of the allocated Options will be conditional upon the ful-
filment of business criteria in line with the Company’s strategic plans,
in accordance with parameters defined in Resolution No. 26 the An-
nual General Shareholders Meeting on 4 July 2013 and the Terms and
Conditions of Management Options Scheme in 2013-2017 and the
resolution regarding the business criteria which, if met, may trigger the
exercise of Options in the Management Options Scheme adopted by
the Supervisory Board on 30 September 2013.

The exercise of the allocated Options will be conditional upon the satis-
faction of EPS and UCCPr criteria, which will entitle the Participants to
the exercise of 50% of available Options in each case.

In each year of the Scheme, the Supervisory Board shall adopt a re-
solution confirming satisfaction of (or failure to satisfy) the conditions
entitling to the exercise of Options at a meeting held to assess the Com-
pany’s financial statements for the previous financial year.

Within three years from the date of adopting resolution confirming
satisfaction of the conditions, Participants may decide to exercise
Options four times a year, within 10 business days after an interim re-
port is published, except in lock-up periods. Following the exercise of
the Options, half of the Warrants will be kept in the mandatory Loyalty
Portfolio, with limited possibilities to convert them into shares and sell.
Number of Subscription Warrants a Participant may take up is deter-
mined as the quotient of the Option intrinsic value as at the Option
exercise date (calculated as (market price of shares as at the Option
exercise date less strike price) x number of Options) and the market
price of shares as at the Option exercise date (Option intrinsic value/
market price of the Company’s shares). The Participant will be entitled
to acquire the Company shares in the number equivalent to the number
of warrants held.

Detailed information regarding the Scheme, including the Terms and
Conditions of Management Options Scheme in 2013-2017 was provided
in Current Report No. 35/2013 of 30 September 2013.
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Zawarcie umowy z Caterpillar Mining Sp. z o0.0. oraz wielkosé
obrotéw z Caterpillar Global Mining Europe GmbH i jego spot-
kami zaleznymi na warto$¢ umowy znaczacej

W dniu 16 kwietnia 2013 r. LW BOGDANKA S.A. zawarta z Cater-
pillar Global Mining Sp. z o.o. ul. Fabryczna 6, 41-404 Mystowice
umowe na dostawe fabrycznie nowych czesci zamiennych do
kompleksow strugowych produkcji BUCYRUS i CATERPILLAR pra-
cujgcych w podziemnych zaktadach gorniczych wydobywajgcych
wegiel kamienny w pomieszczeniach zagrozonych wybuchem me-
tanu i pylu weglowego. W zwigzku z powyzszym warto$¢ obrotow
i uméw zawartych pomiedzy Spétka, a Caterpillar Global Mining Eu-
rope GmbH, z siedzibg w Industriestrasse 1, 44534 Liinen, Niem-
cy (,Dostawca”) oraz jego spoétkami zaleznymi w ciagu ostatnich
12 miesiecy (tj. do dnia 16.04.2013 r.) wyniosta ok. 266,6 min zt.
Umowg o najwiekszej wartosci jest Umowa podpisana w dniu
7 lutego 2013 r. pomiedzy Spétka, a Dostawcg na dostawe loco
kopalnia w Bogdance $cianowego kompleksu strugowego (,Umo-
wa”). Catkowita warto$¢ Umowy (cena kompleksu strugowego)
wynosi — 47 min EURO. W zwigzku z powyzszym wedtug sredniego
kursu NBP z dnia zawarcia Umowy szacunkowa warto$¢ Umowy
wynosi 196,8 min zt.

Termin realizacji Umowy — do dnia 30 czerwca 2014 r.

1. Zamawiajgcy moze obcigzy¢ Dostawce karami umownymi
w nastepujacych przypadkach:
a) w przypadku zwioki Dostawcy w dostawie danej czesci
przedmiotu Umowy i kompletu dokumentéw, wymienionych
w Umowie, z wytgczeniem wyprawki w stosunku do:

- do dnia 1 sierpnia 2013 r. w przypadku pierwszej czesci
przedmiotu Umowy — w wysokosci 0,5% z 5,4 min Euro za
kazdy rozpoczety tydzien zwtoki, jednakze tacznie nie wiecej
niz 5% z 5,4 min Euro

- do dnia 30 czerwca 2014 r. w przypadku drugiej czesci
przedmiotu Umowy — w wysokosci 0,5% z 41,59 min Euro za
kazdy rozpoczety tydzien zwtoki, jednakze tacznie nie wigcej
niz 5% z 41,59 min Euro

b) w przypadku zwtoki Dostawcy w usunieciu wad nadajacych
sie do usuniecia stwierdzonych w trakcie obioru koncowego
danej Czesci Przedmiotu Umowy w terminie nie krétszym, niz
5 dni roboczych (Wyznaczenie innego terminu na usuniecie wad
wymaga dokonania stosownych uzgodnien przez Strony)
— w wysokosci 0,1% ceny netto, w zaleznosci od czgsci
przedmiotu Umowy (5,4 min Euro w przypadku pierwszej
czesci przedmiotu Umowy i 41,59 min Euro w przypadku
drugiej czesci przedmiotu Umowy), za kazdy rozpoczety
dzien zwioki, jednakze tacznie nie wigcej niz 5% ceny netto,
w zaleznosci od czesci przedmiotu Umowy (5,4 min Euro
w przypadku pierwszej czesci przedmiotu Umowy i 41,59 min
Euro w przypadku drugiej czesci przedmiotu Umowy).

c) w przypadku zwtoki Dostawcy w przystapieniu do usuwania
wad i/lub awarii danej Czesci Przedmiotu Umowy w ramach
gwarancji jakosci, jak réwniez z usunieciem wad i/lub awarii
w okresie gwarancji jako$ci w zakresie, w jakim uniemozliwia
uzytkowanie danej Czesci Przedmiotu Umowy zgodnie z obo-
wigzujacymi przepisami prawa, w okresie gwarancji jakosci
i rekojmi za wady — w wysokosci 1 000,00 ztotych za kazda roz-
poczetg godzing zwtoki w stosunku do limitéw czasowych, jed-
nakze tacznie nie wigcej niz 2,75% ceny netto, w zaleznosci od
czesci przedmiotu Umowy (5,4 min Euro w przypadku pierwszej
czesci przedmiotu Umowy i 41,59 min Euro w przypadku drugiej
czesci przedmiotu Umowy).
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Conclusion of an Agreement with Caterpillar Mining Sp. z o.o0.
and the volumes of trading with Caterpillar Global Mining Europe
GmbH and its Subsidiaries per value of the Significant Agreement

On 16 April 2013, LW BOGDANKA S.A. entered into an agreement
with Caterpillar Global Mining Sp. z o.0. (ul. Fabryczna 6, 41-404 My-
stowice) for the supply of factory-new spare components for the plo-
ughing systems made by BUCYRUS and CATERPILLAR, which ope-
rate in underground mining plants extracting hard coal from places
under risk of methane and coal dust explosion. In light of the above,
the volumes of trading and the value of the agreements concluded
between the Company and Caterpillar Global Mining Europe GmbH
with registered office at Industriestrasse 1, 44534 Linen, Germany
(the ,Supplier”) and its subsidiaries within the last 12 months, i.e. until
16 April 2013, amounted to approx. PLN 266.6 million.

The Agreement of the highest value is the one concluded between
the Company and the Supplier on 7 February 2013 for the supply
of the longwall ploughing system EXW the mine in Bogdanka (the
~Agreement”). The total value of the Agreement (the price of the plo-
ughing system) amounts to EUR 47 million. Therefore, the estimated
value of the Agreement calculated at the average exchange rate an-
nounced by the National Bank of Poland on the date of concluding
the Agreement amounts to PLN 196.8 million.

The time limit for the Agreement performance - 30 June 2014

1.The Client may charge the Supplier with liquidated damages if:
a) the Supplier delays the supply of a given part of the Subject
of the Agreement and a complete set of documents listed in the
Agreement, excluding the equipment, subject to the following:

- until 1 August 2013 in the case of the first part of the Subject
of the Agreement — in the amount of 0.5% of EUR 5.4 million
for each commenced week of delay. However, in total not more
than 5% of EUR 5.4 million;

- until 30 June 2014 in the case of the second part of the Subject
of the Agreement — in the amount of 0.5% of EUR 41.59 million
for each commenced week of delay. However, in total not more
than 5% of EUR 41.59 million;

b) the Supplier delays the removal of any removable defects identi-
fied during the final acceptance of a given part of the Subject of the
Agreement for a period of at least 5 business days (setting another
time limit for removal of defects requires that appropriate arrange-
ments be made between the Parties)
- in the amount of 0.1% of the net price, depending on the part
of the Subject of the Agreement (EUR 5.4 million in the case of
the first part of the Subject, and EUR 41.59 million in the case
of the second part of the Subject), for each commenced day
of delay. However, in total not more than 5% of the net price,
depending on the part of the Subject of the Agreement (EUR 5.4
million in the case of the first part of the Subject, and EUR 41.59
million in the case of the second part of the Subject);
c) the Supplier delays the removal of defects and/or failure of
a given part of the Subject of the Agreement covered by a quality
guarantee, and delays the removal of defects and/or failure within
the guarantee period to such an extent which renders it impossible
to use a given part of the Subject of the Agreement, in accordance
with applicable law, within the period of the quality guarantee and
warranty for defects — in the amount of PLN 1,000 for each com-
menced hour of delay in relation to the set time-limits. However, in
total not more than 2.75% of the net price, depending the part of
the Subject of the Agreement (EUR 5.4 million in the case of the first
part of the Subject, and EUR 41.59 miillion in the case of the second
part of the Subject);
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d) z tytutu odstapienia przez Zamawiajgcego od niniejszej umo-
wy z przyczyn lezacych po stronie Dostawcy — w wysokosci 10%
ceny netto w zaleznosci od czesci przedmiotu Umowy (5,4 min
euro w przypadku pierwszej czesci przedmiotu Umowy i 41,59
min euro w przypadku drugiej czesci przedmiotu Umowy).
2. Dostawca moze obcigzy¢é Zamawiajgcego karg umowng
w przypadku odstgpienia od umowy przez Dostawce z przy-
czyn, za ktére odpowiada Zamawiajacy, w wysokosci 10% ceny
netto, w zaleznosci od czesci przedmiotu Umowy (5,4 min euro
w przypadku pierwszej czesci przedmiotu Umowy i 41,59 min euro
w przypadku drugiej czesci przedmiotu Umowy).
3. Stronom przystuguje prawo do dochodzenia odszkodowania
przewyzszajacego wysokos$¢ zastrzezonych kar umownych.
Roéwnowarto$é w ztotych kwoty 41,59 min euro wedle $redniego
kursu NBP obowigzujagcego w dniu zawarcia Umowy wynosita
174,2 min zt, za$ kwoty 5,4 min euro - 22,6 min zt.
Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardéw rynko-
wych.
Spotka poinformowata o tym fakcie raportem biezacym nr 12/2013
z dnia 17 kwietnia 2013 r.

Zawarcie umowy dotyczacej programu emisji obligacji oraz
objecie przez Bank dwéch serii obligacji

W dniu 23 wrzesnia 2013 r. spétka Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.
zawarta z BANK POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA
(,Bank”) umowe dotyczacg programu emisji obligacji (,Umowa”).
Na podstawie Umowy Spoétka zamierza ustanowi¢ program emis;ji
obligaciji (,Program”), ktéry przewiduje emisje obligacji przez Spot-
ke w wielu seriach na zasadach okreslonych w Umowie do kwoty
300 000 000 PLN stanowigca maksymalng dopuszczalng tacznag
warto$¢ wyemitowanych i niewykupionych obligacji. Celem emisji
obligacji bedzie pozyskanie $srodkéw na finansowanie biezacej
dziatalnosci Spétki oraz realizacje jej potrzeb inwestycyjnych.

Bank zamierza przyja¢ zobowigzanie do objecia obligacji emitowa-
nych w ramach Programu oraz petni¢ w czasie emisji role gwaranta,
depozytariusza, agenta emisji, agenta ds. ptatnosci, agenta doku-
mentaciji.
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d) the Client withdraws from the Agreement for reasons attri-
butable to the Supplier — in the amount of 10% of the net price,
depending on the part of the Subject of the Agreement (EUR
5.4 million in the case of the first part of the Subject, and EUR
41.59 million in the case of the second part of the Subject).
2. The Supplier may charge the Client with liquidated damages in
the amount of 10% of the net price if the Supplier withdraws from
the Agreement for reasons attributable to the Client, depending on
the part of the Subject of the Agreement (EUR 5.4 million in the
case of the first part of the Subject, and EUR 41.59 million in the
case of the second part of the Subject).
3.The Parties may seek damages in excess of the liquidated dama-
ges specified in the Agreement.
The equivalent of EUR 41.59 million calculated at the average ex-
change rate announced by the National Bank of Poland on the date
of concluding the Agreement amounts to PLN 174.2 million, while
the equivalent of EUR 5.4 million is PLN 22.6 million.
Other terms and conditions do not differ from the market standards.
This was announced by the Company in Current Report No. 12/2013
of 17 April 2013.

Conclusion of an agreement with regard to bond issue pro-
gramme and Bank’s acquisition of two series of bonds

On 23 September 2013 Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. concluded
an agreement with regard to bond issue programme (,,Agreement”)
with POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA (,Bank?).

Under the Agreement, the Company intends to establish a bond
issue programme (,Programme”) which provides for bond issue
by the Company in many series, pursuant to the provisions of the
Agreement, up to the amount of PLN 300,000,000, which is the
maximum allowed total amount of issued and not redeemed bonds.
The aim of bond issue is to raise the funds for financing the Com-
pany’s day-to-day operations and satisfying its investment needs.
The Bank intends to assume the obligation to acquire the bonds
issued under the Program and to act during the issue as the gu-
arantor, the depositary, the issue agent, the paying agent and the
documentation agent.

/7.
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Okres obowigzywania Programu rozpoczyna sie w dniu podpisania
Umowy i konczy sie w dniu 31 grudnia 2018 r. W ramach Programu
Spotka bedzie uprawniona do emisji obligacji o okresach zapadal-
nosci wynoszacych od 3 do 5 lat i wskazanych w warunkach emi-
sji. Wartos¢ nominalna kazdej serii obligacji bedzie nie nizsza niz
25000 000 PLN.

Oprocentowanie obligacji obu serii oparte jest o stawke WIBOR
3M powiekszong o statg marze. Propozycje Nabycia przez Bank
Obligacji emitowanych w seriach zostang przedstawione zgodnie
z tre$cig Programu.

Spotka ustanowita zabezpieczenie na rzecz Banku w for-
mie: umowy cesji wierzytelnosci z umowy z jednym z klientéw
Spotki, oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji na podstawie
art. 777 §1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego oraz petno-
mochnictwa do wskazanego rachunku bankowego Spotki.

Spotka opublikowata powyzsza informacje w raporcie biezgcym nr
33/2013 z dnia 23 wrzesnia 2013 r.

W dniu 27 wrzeénia 2013 r., bank POLSKA KASA OPIEKI SPOEKA
AKCYJNA nabyt dwie serie obligacji, wyemitowanych na podsta-
wie uchwaty Zarzadu Spétki z dnia 26 wrzesnia 2013 r., w ramach
Programu emisji obligacji ustanowionego na podstawie umowy
z Bankiem.

W zwigzku z realizacjg postanowien zawartych w Programie, Bank
nabyt 750 obligacji serii BOGD01 300618 o wartosci nominalnej
100 000 PLN (sto tysiecy ztotych) kazda oraz 750 obligacji serii
BOGD02 300318 o wartosci nominalnej 100 000 PLN (sto tysiecy
ztotych) kazda. kaczna kwota dwdch serii obligacji nabytych przez
Bank wynosi 150 000 000 PLN. Dzien wykupu obligaciji serii BOGDO1
300618 przypada na dzien 30 czerwca 2018 r., dzien wykupu ob-
ligacji serii BOGDO02 300318 przypada na dzien 30 marca 2018 r.
Spoétka opublikowata powyzszg informacje w raporcie biezgcym
nr 34/2013 z dnia 27 wrzes$nia 2013 r.

W zwigzku z realizacjg postanowien zawartych w Programie
w dniu 27 grudnia 2013 r., bank POLSKA KASA OPIEKI SPOLKA
AKCYJNA nabyt kolejng serie obligacji, wyemitowanych w ramach
Programu emisji obligacji ustanowionego na podstawie umowy
z Bankiem. Bank nabyt 500 (pie¢set) obligaciji serii BOGD03 300918
o wartosci nominalnej 100 000 PLN (sto tysiecy ztotych) kazda,
o tacznej wartosci 50 000 000 (pie¢dziesigt milionéw) ztotych.
Dzien wykupu obligacji serii BOGD03 300918 przypada na dzien
30 wrzesnia 2018 r.

The term of the Programme begins on the day signing the
Agreement and ends on 31 December 2018. Under the Programme,
the Company will be entitled to issue bonds with maturities from 3
to 5 years, indicated in the terms of the bonds. The nominal value of
each bond series will be no lower than PLN 25,000,000.

The interest rate of both series is based on WIBOR 3M, increased by
a fixed margin. Offers of the Bank’s acquisition of the Bonds issued
in series will be proposed in accordance with the Programme.

The Company established security for the benefit of the Bank in
the form of: a claim assignment agreement regarding an agreement
with one of the Company’s clients, a declaration of submission to
enforcement pursuant to Article 777.1.5 of the Code of Civil Proce-
dure and a power of attorney to an indicated bank account of the
Company.

The Company published this information in Current Report No.
33/2013 of 23 September 2013.

On 27 September 2013, POLSKA KASA OPIEKI SPOEKA AKCYJNA
acquired two series of bonds issued pursuant to a resolution of
the Company’s Management Board of 26 September 2013 under
a Bond Issue Programme, established pursuant to an agreement
with the Bank.

In pursuance of the Programme, the Bank acquired 750 series
BOGDO01 300618 bonds, with a nominal value of PLN 100,000 (one
hundred thousand zlotys) each, and 750 series BOGD02 300318
bonds, with a nominal value of PLN 100,000 (one hundred tho-
usand zlotys) each. The aggregate amount of both bond series
acquired by the Bank is PLN 150,000,000. The redemption date for
the series BOGDO01 300618 bonds is scheduled for 30 June 2018,
and the redemption date for the series BOGD02 300318 bonds is
scheduled for 30 March 2018. The Company published this informa-
tion in Current Report No. 34/2013 of 27 September 2013.

In pursuance of the Programme, on 27 December 2013, POLSKA
KASA OPIEKI SPOLKA AKCYJNA acquired another series of bonds
issued under a Bond Issue Programme (the ,Programme”), esta-
blished pursuant to an agreement with the Bank. The Bank acquired
500 (five hundred) series BOGD03 300918 bonds, with a nominal
value of PLN 100,000 (one hundred thousand zlotys) each, and
a total value of PLN 50,000,000 (fifty million zlotys). The redemption
date for the series BOGDO03 300918 bonds is scheduled for 30 Sep-
tember 2018.
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Oprocentowanie obligacji serii oparte jest o stawke WIBOR 3M
powiekszong o statg marze.

Spotka opublikowata powyzsza informacje w raporcie biezgcym nr
46/2013 z dnia 27 grudnia 2013 r.

Zawarcie umowy z ,Korporacjg Gwarecka” S.A.

W dniu 25 listopada 2013 r. pomiedzy LW ,Bogdanka” S.A.,
a Korporacjg, ktorej przedmiotem jest wykonywanie rob6t w Spot-
ce, zwigzanych z produkcjg, wydobyciem, przerobka mechaniczna,
kontrolg jakosci i spedycja wegla kamiennego, prowadzeniem robot
przygotowawczych, prac konserwacyjno-remontowych oraz innych
prac okreslonych w opisie przedmiotu zaméwienia, niezbednych
do wykonania robot okreslonych powyzej w Lubelskim Weglu
sBogdanka” S.A. (facznie z polem Stefanéw) w soboty, niedziele
i Swieta bedace dniami ustawowo wolnymi od pracy w okresie
12 miesiecy od 01.02.2014 r. do 31.01.2015 r.
Maksymalna warto$¢ umowy wynosi ok. 218,3 min zt netto i zaleze¢
bedzie od zakresu zleconych i wykonanych ustug.
W umowie przewidziano nastepujace kary umowne:
1. W przypadku, gdy z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy
nie uzyska on w ktérymkolwiek miesiecznym okresie rozliczenio-
wym minimalnego miesiecznego postepu $cian, okreslonego w
Umowie, wéwczas wynagrodzenie nalezne Wykonawcy ulegnie
zmniejszeniu o 20 tys. zt za kazdy brakujgcy 1 mb postepu Scia-
ny do osiaggnigcia minimalnego miesiecznego postepu $cian.
Miesieczny postep $cian bedzie okreslany w miesigcznym pro-
tokole rozliczenia postepow Scian.
2. W przypadku, gdy z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy
nie wykona on minimalnego miesiecznego postepu robét przy-
gotowawczych, w ktérymkolwiek miesiecznym okresie rozlicze-
niowym, wéwczas wynagrodzenie nalezne Wykonawcy ulegnie
zmniejszeniu o kwote réwng iloczynowi kwoty 5 tys. zt i ilosci
metrow biezacych, brakujgcych do osiagniecia minimalnego
miesiecznego postepu robét przygotowawczych.

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013

The interest rate of the series is based on WIBOR 3M, increased by
a fixed margin.

The Company published this information in Current Report No.
46/2013 of 27 December 2013.

Conclusion of an Agreement with Korporacja Gwarecka S.A.

On 25 November 2013, an agreement was concluded between LW
BOGDANKA S.A. and Korporacja, concerning the performance
of works at the Company connected with production, extraction,
mechanical processing, quality control and shipping of hard coal,
conducting preparatory works, maintenance and renovation works
and other works, specified in the description of the subject matter
of the order, necessary for the performance of the above-mentioned
works at LW BOGDANKA S.A. (including in the Stefanéw Field) on
Saturdays, Sundays and holidays which are official holidays within
the period of 12 months from 1 February 2014 to 31 January 2015.
The maximum value of the agreement may amount to approx. PLN
218.3 million net and shall depend on the scope of services con-
tracted and performed.
The agreement provides for the following liquidated damages:
1. In the case the Contractor fails to achieve a minimum monthly
wall mining progress specified in the Agreement in any monthly
settlement period for reasons attributable to the Contractor,
then the fee payable to the Contractor shall be reduced by PLN
20,000 for every running meter below the minimum monthly wall
mining progress. Monthly wall mining progress shall be specified
in a monthly report on the settlement of wall mining progress.
2. In the event that Contractor fails to achieve a minimum mon-
thly progress of preparatory works in any monthly settlement
period for reasons attributable to the Contractor, then the fee
payable to the Contractor shall be reduced by an amount being
a product of PLN 5,000 and the number of running meters below
the minimum monthly progress of preparatory works.
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3. W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania przez
Wykonawce z przyczyn lezacych po jego stronie, innych ustug niz
wymienione w pkt. 1 i 2, wéwczas dla Wykonawcy przystugiwaé
bedzie zmniejszone wynagrodzenie o rownowarto$¢ 200 % warto-
Sci netto wg stawek okreslonych w umowie ilosci roboczodniowek
oszacowanych przez przedstawicieli obu stron, niezbednych do
nalezytego wykonania niezrealizowanej czesci zadania. Warto$¢
niewykonanego badz nienalezycie wykonanego zakresu robot
i wynikajace z tego tytutu zmniejszenie wynagrodzenia Wykonawcy
bedzie okreslana przez przedstawicieli stron Umowy w Protokole
rozliczenia niewykonanych czesci zadan i rozliczane bedzie wraz
z rozliczeniem wysokosci wynagrodzenia przystugujacego Wyko-
nawcy z tytutu przepracowanych roboczodniéwek na podstawie
protokotéw, za dzien, w ktérym zlecane Wykonawcy zadania przez
Zamawiajgcego nie zostaty wykonane w catosci.

4. W przypadku odstgpienia od Umowy przez Zamawiajacego
z przyczyn lezacych po stronie Wykonawcy, Zamawiajgcemu przy-
stugiwaé bedzie prawo do obcigzenia Wykonawcy karg umowng
w wysokosci 10 % maksymalnej tacznej wartosci umowy.

5. Zapfata kar umownych nie wytacza mozliwosci dochodzenia
przez Zamawiajgcego od Wykonawcy odszkodowania na zasa-
dach ogolnych w przypadku, gdy wysokos$¢ poniesionej szkody
przewyzsza wysokos$¢ kar umownych. W Umowie nie zastrzezono
warunku ani terminu. Pozostate warunki nie odbiegajg od stan-
dardéw rynkowych. Spoétka opublikowata powyzszg informacje
w raporcie biezacym nr 44/2013 z dnia 25 listopada 2013 .

Zawarcie umowy z Caterpillar Global Minning Europe GmbH na
dostawe scianowego kompleksu strugowego

W dniu 17.02.2014 r. Zarzad LW BOGDANKA S.A. z siedzibg
w Bogdance, zawart z Caterpillar Global Minning Europe GmbH,
Industriestrasse 1, 44534 Lunen, Deutschland umowe na dostawe
fabrycznie nowego scianowego kompleksu strugowego do niskich
pokfadéw, przeznaczony do pracy w podziemnych zaktadach goér-
niczych wydobywajgcych wegiel kamienny, w pomieszczeniach
zagrozonych wybuchem metanu i pytu weglowego, kompletny
i gotowy do montazu, a po montazu do uruchomienia i rozpoczecia
wydobywania wegla, posiadajacy oprogramowanie niezbedne do
prawidtowego korzystania z kompleksu.

Catkowita warto$¢ Umowy (cena kompleksu strugowego) wynosi
netto — 39 750 000,00 euro (stownie: trzydziesci dziewie¢ milionéw
siedemset pie¢dziesiat tysiecy euro i 00/100)

Termin dostaw — 2014 r.

3. In the event of non-performance or undue performance by the
Contractor of services other than those specified in sections 1 and
2, for reasons attributable to the Contractor, then the fee payable to
the Contractor shall be reduced by an amount equivalent to 200% of
the net value of such a number of man-shifts as may prove necessary
to duly perform uncompleted part of the task in question, calculated
according to the rates set out in the Agreement. The number of man-
-shifts shall be estimated by the representatives of both Parties. The
value of the non-performed or unduly performed part of the works, as
well as the reduction of the Contractor’s fee resulting therefrom, shall
be specified by the representatives of both Parties in the report on
the settlement of uncompleted parts of the tasks and settled together
with the fee payable to the Contractor for the man-shifts worked on
the basis of reports for a day on which the tasks assigned by the
Client to the Contractor were not performed in full.

4. In the event the Client withdraws from the Agreement for reasons
attributable to the Contractor, the Client shall be entitled to charge the
Contractor with liquidated damages in the amount of 10% of the total
maximum value of the Agreement.

5. Payment of liquidated damages does not exclude the possibility of
the Client claiming damages from the Contractor on general terms if
the incurred damage exceeds the value of liquidated damages. The
Agreement does not provide for a condition, or a time-limit. Other
terms and conditions do not differ from the market standards. The
Company published this information in Current Report No. 44/2013
of 25 November 2013.

Conclusion of an agreement with Caterpillar Global Mining
Europe GmbH for the supply of a longwall ploughing system

On 17 February 2014, the Management Board of LW BOGDANKA S.A.
with registered office in Bogdanka entered into an agreement
with Caterpillar Global Mining Europe GmbH, Industriestrasse
1, 44534 Linen, Germany, for the supply of factory-new longwall
ploughing system for low seam mining, designed for operation in
underground mining plants extracting hard coal from places under
risk of methane and coal dust explosion; complete and ready for
assembly, and afterwards for start-up and commencement of coal
extraction; with software necessary for correct system operation.
The total value of the Agreement (the price of the ploughing system)
amounts to EUR 39,750,000.00 net (thirty-nine million seven hun-
dred and fifty thousand euros 00/100).

The time limit for the deliveries — 2014.

67

Marketingowy Raport Roczny GK LW Bogdanka za 2013 r.



Przyjecie strategii CSR na lata 2012-2015

Od 2012 r. w Spotce obowigzuje Strategia Spotecznej Odpowie-
dzialnosci Biznesu (CSR) na lata 2012-2015. To podstawowy do-
kument korporacyjny okreslajacy dla Bogdanki wizje i cele, jakie
spotka zamierza osiggng¢ na drodze zréwnowazonego rozwoju.
Powstat w oparciu o kluczowe wyzwania CSR, jakie stojg przed
branzg wydobywczg na $wiecie.

LW BOGDANKA S.A. juz od lat realizuje w swojej dziatalno$ci wiele
praktyk odpowiedzialnego biznesu. Dokument ww. strategii CSR
pozwolit na usystematyzowanie czesci z tych dziatan oraz podjecie
nowych w takich obszarach jak:

- etyka i transparentno$¢ komunikacji w praktyce dziatalnosci
biznesowej — wszyscy pracownicy Spétki zostali w 2013 r.
zapoznani z Kodeksem Etyki i podpisali raport o konflikcie
interesow,

- bezpieczenstwo i rozwéj pracownikoéw Spotki,

- innowacyjny i aktywny wptyw na otoczenie i Srodowisko,

- realizacja celéw biznesowych w oparciu o zasady zréwnowa-
z0nego rozwoju.

Strategia CSR dla LW Bogdanka S.A. to réwniez zobowigzanie do
statego monitorowania wszystkich miernikéw podjetych dziatan
oraz publicznego raportowania spotecznego zaangazowania spot-
ki, np. w zakresie sponsoringu sportowego i kulturalnego, ochrony
$rodowiska czy poprawy bezpieczenstwa i rozwoju pracownikéw.
W IV kwartale 2013 r. Spoétka przeprowadzita rewizje obowigzu-
jacej strategii spotecznej odpowiedzialnosci, przyjetej na okres
2012-2015. Przeglad strategii miat na celu nie tylko standardowg
oceng stopnia realizacji zatozonych celéw, ale przede wszystkim
ocene aktualnosci i adekwatnosci tychze celéw w kontekscie wy-
zwan stojacych przed przedsiebiorstwem. W efekcie trwajgcego
kilka miesiecy procesu na poczatku 2014 r. przyjeto nowa strategie,
ktéra wyznacza cele i kierunki dziatan na lata 2014-2017. Wskaza-
ne w niej priorytety spotecznej odpowiedzialnosci nie tylko lepiej,
w ocenie zarzadzajgcych, odzwierciedlajg kluczowe obszary od-
dziatywania spotecznego i $rodowiskowego, ale tez sg bardziej
czytelne i zrozumiate dla otoczenia. katwa percepcja czyni strategie
wiarygodng w komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej. Jednocze-
$nie zespot pracownikéw wraz z zewnetrznym doradca przygoto-
wuje pierwszy raport CSR dla GK LW Bogdanka, tj. raport otwarcia
za lata 2012 i 2013, ktéry zostanie opublikowany w pierwszej poto-
wie 2014 .

Adoption of CSR strategy for the period between 2012 and 2015

Since 2012 the Company has followed the Corporate Social Re-
sponsibility Strategy (CSR) for the period between 2012 and 2015.
This basic corporate document presents the vision and objectives
that Bogdanka intends to achieve through sustainable development.
It was created on the basis of key CSR challenges faced by the
worldwide mining industry.
For many years now, LW BOGDANKA S.A. has been applying a num-
ber of corporate responsibility practices to its business activities. The
Strategy has allowed the Company to introduce order to some of
these practices and undertake new measures in such areas as:
- ethics and communication transparency in business practi-
ce — in 2013 all employees familiarised themselves with the
Code of Ethics and signed a conflict of interest report,
- security and development of the company employees,
- innovative and active influence on the surroundings and the
environment,
- achieving business objectives in accordance with the rules of
sustainable development.
The CSR Strategy for LW BOGDANKA S.A. is also a commitment
to constantly monitor all the yardsticks of the activities undertaken
and to publicly report on the company’s social engagement, for in-
stance in sports and culture sponsorship, environmental protection
or improvement of the employees’ security and self-development.
In the fourth quarter of 2013 the Company revised its existing social
responsibility strategy adopted for the period between 2012 and
2015. The purpose of the revision was both a standard assessment
of the degree of implementation of the set goals, and - first and
foremost — the assessment whether these goals are up-to-date and
adequate to the challenges the Company is facing. In consequence
of a process, which lasted several months, at the beginning of 2014
a new strategy was adopted setting objectives and directions for
activities to be undertaken in the period between 2014 and 2017.
The priorities of social responsibility set therein are now, in the
management’s opinion, clearer and more comprehensible for the
addressees and better reflect key areas of social and environmental
activity. An easy perception makes the strategy a credible means in
the communication within and outside the Company. At the same
time a team of employees assisted by an external advisor are pre-
paring the first CSR Report for the LW BOGDANKA Group, i.e. an
opening report for 2012 and 2013, which will be published in the
first half of 2014.
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ZATRUDNIENIE
EMPLOYMENT

Zatrudnienie w Grupie Employment at the Group

Zatrudnienie w GK Lubelskiego Wegla BOGDANKA / Employment at the Lubelski Wegiel BOGDANKA Group

Zatrudnienie na koniec roku Zmiana
Employment at the year end Struktura Change

Wyszczegdlnienie / ltem Structure 2013/2012
2009 2000 201 2012 (%) (9%)

Ogoétem / Total

Razem grupa / Group total 4016 4087 4303 4705 5377 100% 14,28%

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. 3885 3968 4184 4587 4768 88,67% 3,95%

w tym: teczynska Energetyka Sp. z 0.0. 131 119 119 118 116 2,16% -1,69%
including: gy i Trans Sp. z 0.0. 0 0 0 0 2 0,04% -
RG Bogdanka Sp. z o.0. 0 0 0 0 491 9,13% =

Pracownicy etatowi / White-collar workers

Razem grupa / Group total 589 589 640 665 707 13,15% 6,32%
Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. 549 564 596 621 643 11,96% 3,54%
teczynska Energetyka Sp. z o.0. 40 43 44 44 43 0,80% -2,27%
tym:

YT EkoTrans Sp. z .. 0 0 0 0 2 0,04% -

including:
RG Bogdanka Sp. z o.0. 0 0 0 0 19 0,35% -
EkoTrans Bogdanka 0 3 0

Pracownicy na stanowiskach robotniczych / Blue-collar workers

Razem grupa / Group total 3427 3480 3663 4040 4670 86,85% 15,59%

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. 3336 3404 3588 3966 4125 76,72% 4,01%

w tym: teczynska Energetyka Sp. z o.0. 91 76 75 74 73 1,35% -1,35%
including: EkoTrans Sp. z o0.0. 0 0 0 0 0 - =
RG Bogdanka Sp. z o.0. 0 0 0 0 472 8,78% -

Pracownicy zatrudnieni na dole / Underground workers

Razem grupa / Group total 2838 2895 3010 3343 3985 74,11% 19,20%
Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. 2838 2895 3010 3343 3515 65,37% 5,15%
w tym: teczynska Energetyka Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 - =
including: EkoTrans Sp. z o.0. 0 0 0 0 0 - -
RG Bogdanka Sp. z o.0. 0 0 0 0 470 8,74% -
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W roku 2013 nastgpito zwiekszenie zatrudnienia w Grupie Kapitato-
wej 0 14,28 %. Odejscia z pracy w wiekszosci stanowity przejécia na
emeryture. Wzrost zatrudnienia w jednostce dominujgcej spowodo-
wany byt przyjeciami do pracy w zwigzku z realizacjg programu inwe-
stycyjnego. W jednostce dominujgcej w 2013 r. pracowato 88,67 %
ogétu zatrudnionych w Grupie. Robotnicy stanowili 76,72 %
ogotu zatrudnionych.

W poréwnaniu z 2012 rokiem o 159 osdb, tj. 0 5,15% wzrosta liczba
pracownikow zatrudnionych pod ziemig. Pracownicy ci stanowili
podstawowa grupe zatrudnionych w Grupie Kapitatowej tj. 74,11 %.

2013 brought a 14.28% increase in employment in the Group. Most
cases of staff leaving were due to retirement. A rise in employment
at the Parent was caused by new hirings in connection with the
investment programme.

In 2013, the personnel employed at the Parent accounted for
88.67% of the Group’s total employment figure. Blue-collar workers
accounted for 76.72% of all employees.

Compared to 2012, the number of underground staff rose by 159
workers, up 5.15%. This was the main category of the human reso-
urces, representing 74.11% of the Group’s total headcount.

Dziatalno$é ochronna srodowiska naturalnego

Ochrona powietrza atmosferycznego

LW BOGDANKA posiada emitor zorganizowany emitujacy pyty
i gazy do atmosfery. Jest to Zaktad Ceramiki Budowlanej, w kto-
rym zrodtami emisji gazoéw i pytow do powietrza sa: piec tunelowy
do wypalania cegty oraz oddziat przygotowania mieliwa. Oddziat
produkcji ceramiki budowlanej EkoKLINKIER jako instalacja po-
siada pozwolenie zintegrowane nr PZ 17/2006 z dnia 29.12.2006 r.
okreslajgce miedzy innymi warunki oraz dopuszczalne ilosci zanie-
czyszczen, jakie moga by¢ emitowane z zaktadu do powietrza. Po-
zwolenie zostato zmienione decyzjg PZ 21/2009 z dnia 6.07.2009 .
oraz decyzjg nr 2/2012 z dnia 31 stycznia 2012 r. W roku 2012 od-
dziat produkcji ceramiki EkoKLINKIER wyemitowat do 2 960 Mg
pytéw i gazéw, nie naruszajgc obowigzujacego pozwolenia. Za emi-
sje do powietrza z ZCB, zgodnie z obowigzujacym prawem, zostaty
naliczone i wniesione optaty z tytutu korzystania ze Srodowiska, po
zakonczeniu roku kalendarzowego.
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OCHRONA SRODOWISKA
ENVIRONMENTAL PROTECTION

Natural environment protection measures

Air protection

LW BOGDANKA has an organised emitter which emits dust and
gases into the atmosphere. It is the Construction Ceramics Plant
where the main source of gas and dust emissions include the brick
tunnel kiln and ground material preparation unit. The EKoKLINKIER
Construction Ceramics Production Branch holds integrated permit
no. PZ 17/2006 of 29 December 2006, which specifies, among
other things, the conditions and permissible amounts of pollutants
which may be emitted from the plant into the air. The permit was
amended by virtue of decision PZ 21/2009 of 6 July 2009 and de-
cision No. 2/2012 of 31 January 2012. In 2012, the EkoKLINKIER
Construction Ceramics Production Branch emitted 2,960 Mg of
dust and gases without violating the permit. In accordance with the
applicable laws, environmental charges for air emissions from the
Construction Ceramics Plant were charged and paid at the end of
the calendar year.
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Zaktad Ceramiki Budowlanej ujety jest we wspodlnotowym sys-
temie handlu uprawnieniami do emisji CO, i zgodnie z przyjetym
Krajowym Planem Rozdziatu Uprawnien zaktad otrzymat przy-
dziat w ilosci 12 049 Mg CO, rocznie w Il okresie rozliczeniowym
2008-2012. Na okres rozliczeniowy 2013-2020 proponowany
przydziat dla zaktadu to 10 700 Mg CO, rocznie. Raport za 2013 .
z emisji CO, po weryfikacji przez uprawniong firme zostanie prze-
stany do Krajowego Administratora Systemu — Instytutu Ochrony
Srodowiska. Ustawowy termin — koniec | kwartatu po zakoriczeniu
roku rozliczeniowego.

Drugim emitorem jest zwatowisko skaty ptonnej, ktére moze by¢
zrédtem pylenia w czasie suchych i wietrznych dni.

Gospodarka wodno-$sciekowa
Gospodarka wodno-sciekowa w zakresie wod dotowych dotyczy:

e drenowania gérotworu w obrebie wyrobisk gérniczych,

e kontrolowanego drenazu warstw jurajskich (wielkosci limitowa-
ne wzgledami bezpieczenstwa i technologicznymi),

e gospodarczego wykorzystania wody do celéw ppoz. i technolo-
gicznych (klimatyzacja, chtodzenie maszyn, zwalczanie zagro-
Zenia pytowego),

* wypompowywania wody na powierzchnie,

e gospodarczego wykorzystania wod dotowych na powierzchni
(Zaktad Przerébki Mechanicznej Wegla, £eczynska Energetyka
Sp. z 0.0.),

¢ retencjonowania wody dofowej w zbiornikach na powierzchni
w celu redukcji zawiesiny,

* zrzutu wod ze zbiornikdw poprzez Réw Zelazny do rzeki Swinki.

W roku 2013 $rednioroczny doptyw wody do wyrobisk wynosit
6 203 677 m® , mineralizacja taczna $r. 2 411,91 mg/dm?, przy
zawartosci jonéw Cl + SO, — ok. 997 mg/dmq. Zawarto$¢ jondw
Cl + SO, kwalifikuje wody dotowe Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
do Il grupy — wéd przemystowych (wg podziatu GIG) — podobnie jak
w latach poprzednich.

llo§¢ wody dotowej zagospodarowanej w roku 2013 do celow
przemystowych na dole i na powierzchni wyniosta tacznie ok.
13 157 m3/dobe, z czego ok. 11 582 m?®/dobe wykorzystano na
dole do celéw technologicznych, zasilania instalacji p.poz. oraz
instalacji klimatycznych. Na powierzchni woda wykorzystywana
byta gtéwnie przez Zaktad Przerébki Mechanicznej Wegla, w ilosci
1 547 m3/dobedo celéw technologicznych (uzupetnienie wody w
obiegu zamknietym) oraz przez spotke keczyriska Energetyka — 28
mé/dobe.

The Construction Ceramics Plant is included in the European Union
Emissions Trading Scheme and, pursuant to the National Allocation
Plan, the plant was granted an allowance of 12,049 Mg of CO2 per
annum in the 2nd trading period 2008-2012. The proposed alloca-
tion to the Plant for the trading period 2013-2020 is 10,700 Mg of
CO2 per annum. The report for 2013 on CO2 emissions will, upon
verification by an authorised company, be sent to the National Sys-
tem Administrator — the Institute of Environmental Protection. The
statutory time limit for submitting the report is the end of the 1st
quarter after the end of the trading year. The second emitter is the
waste rock disposal area, which may be a source of dust on dry
and windy days.

Water and sewage management
Mine water management involves:
e rock mass drainage at working sites,
e controlled drainage of Jurassic layers (limited volumes due to
safety and technical issues),
e use of water for fire and process purposes (air-conditioning,
machinery cooling, fighting dust risk),
e pumping water to the surface,
e use of mine water on the surface (Mechanical Coal Processing
Plant, keczynska Energetyka Sp. z 0.0.),
e retention of mine water in surface tanks in order to reduce su-
spension,
* discharge of water from tanks through the Réw Zelazny ditch
into the Swinka River.

In 2013, the average annual volume of water entering workings
amounted to 6,203,677 m3. The average total mineralisation was
2,411.91 mg/dm3, and Cl + SO4 ion content — approximately
997 mg/dm3. The Cl + SO4 ion content classifies the mine water of
Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. into category Il of industrial water
(in accordance with the Central Mining Institute (Gtowny Instytut
Gornictwa) classification) — as was the case in previous years.

The volume of mine water used in 2013 for industrial purposes un-
derground and on the surface totalled approx. 13,157 m3/day, out
of which approx. 11,582 m3/day was used underground for process
purposes, and for the purpose of supplying the fire-fighting system
and climatic systems. On the surface, water was used primarily by
the Mechanical Coal Processing Plant in the quantity of 1,547 m3/
day for process purposes (water supplementation in closed circula-
tory system) and by keczynska Energetyka — 28 m3/day.
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Badania wtasnosci fizykochemicznych wéd dotowych wykonywane
sg regularnie z czestotliwoscig raz na rok przez Pomiar — GIG Lu-
blin. W roku 2013, podobnie jak w latach poprzednich, pobrano 35
prob do analiz fizyko-chemicznych woéd dotowych doptywajacych
do wyrobisk.
Badania substancji promieniotwérczych w doptywajgcych wodach
dotowych wykonane byty w roku 2013 przez Laboratorium Radio-
metrii Gtéwnego Instytutu Gérnictwa i wykazaty stezenia Radu??®
w przedziale < 0,01 — 0,09 KBg/m?, Radu 228 < 0,07- 0,12 KBg/m?.
Wyniki analiz promieniotwérczosci wod na przestrzeni ostatnich
ponad 10 lat sg stabilne i wykazuja wartosci znacznie ponizej do-
puszczalnych norm.
Spétka posiada decyzje administracyjng — pozwolenie wodno-praw-
ne na szczegdlne korzystanie z wéd, stosownie do prowadzonej
dziatalno$ci. Jest to decyzja nr SiR.111.6811/91/07 zdnia 31.12.2007 r.
wazna do 31 grudnia 2017 r. na:
a) odwodnienie zaktadu gérniczego LW BOGDANKA S.A.
w Bogdance, w ilosciach nie przekraczajgcych:
Qdsr =20 000 m3 /d, Qmax = 22 000 m?/d,
Qhmax = 917 m® /h, w terminie do 31.12.2010 r. oraz
Qdér =26 700 m® /d, Qmax = 32 000 m®/d,
Qhmax = 1 400 m® /h, w terminie od 01.01.2011 r. do
31.12.2017 r.
b) zrzut niewykorzystanych woéd kopalnianych ze zbiornika-
-osadnika wod dotowych za posrednictwem rowu odptywowego
do rowu RE ,Zelazny” bedacego doptywem rzeki Swinki.

W 2013 r. do rzeki odprowadzano 15 422 m®/dobe woéd pochodza-
cych z odwodnienia kopalni. Zrzucane do wéd powierzchniowych —
rz. Swinka, wody dotowe przekraczaja parametry okreslone dia Il klasy
czystoséci tylko zawartoscig chlorkéw (Srednio 970,84 mg/dm3).
Podstawowe wskazniki zanieczyszczen w odprowadzanych wo-
dach nie przekraczajg wartosci okreslonych w decyzji o pozwoleniu
wodno-prawnym.
Woda do celéw pitnych i socjalnych dostarczana jest do Spoét-
ki Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. z wodociagéw ,teczynska
Energetyka” Sp. z 0.0., ktéra posiada wazne decyzje o pozwoleniu
wodno-prawnym na:

e eksploatacje uje¢ i pobdér wéd podziemnych w Bogdance,

Nadrybiu i Stefanowie,
e odprowadzanie oczyszczonych $ciekow,
e eksploatacje urzadzen oczyszczajgcych Scieki.
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Tests of physicochemical properties of mine water are conducted
on a regular basis, once a year, by Pomiar - GIG Lublin. In 2013,
as was the case in previous years, 35 samples were taken for the
purpose of physicochemical analyses of mine water which reaches
the workings.
In 2013, tests of radioactive substances in mine water were con-
ducted by the Radiometry Laboratory of the Central Mining Institute
(Gtoéwny Instytut Gérnictwa), and revealed the following concentra-
tions: Radium 226 in the range of < 0.01 — 0.09 KBg/m3, Radium
228 < 0.07 - 0.12 KBg/m3. In the last 10 years, the results of water
radioactivity analyses have been stable and show values significan-
tly below the permissible norms.
The Company holds an administrative decision — water permit for
special water use as determined by its operational needs (decision
no. SiR.11.6811/91/07 of 31 December 2007, valid until 31 December
2017). Under the decision, the Company is given permission for:
a) drainage of the LW BOGDANKA S.A. mine in Bogdanka in
quantities which shall not exceed:
Qdavg = 20,000 m3 /d, Qmax = 22,000 m3/d,
Qhmax = 917 m3 /h, until 31 December 2010, and
Qdavg = 26,700 m3 /d, Qmax = 32,000 m3/d,
Qhmax = 1,400 m3 /h, from 1 January 2011 until 31 Decem-
ber 2017.
b) discharge of unused mine water from the sedimentation tank
through the discharge ditch into the ,Zelazny” ditch, which is a
tributary of the Swinka River.

In 2013, 15,422 m3/day of water from mine drainage was discharged
into the river. Mine water discharged into the surface water — the
Swinka River — exceeds the parameters specified for category Il of
water quality only in terms of chloride content (on average 970.84
mg/dm?).
Basic indicators of pollutants in the discharged water do not exceed
the values specified in the water permit decision.
Drinking water and water for household purposes is supplied to Lu-
belski Wegiel BOGDANKA S.A. from the water mains of ,keczynska
Energetyka” Sp. z 0.0., which holds valid water permit decisions for:

e water intake and groundwater extraction in Bogdanka, Nadrybie

and Stefanéw,
¢ discharge of treated sewage,
¢ use of sewage treatment equipment.

2= A
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Dokumentacja prowadzona przez ,teczynska Energetyke” Sp. z o. o.
potwierdza przestrzeganie warunkéw okreslonych w decyzjach.
Zgodnie z wymaganiami prawnymi dwa razy w roku — po zakon-
czeniu roku kalendarzowego LW BOGDANKA naliczyta i wniosta
optate za tadunek Cl + SO4 zawarty w niewykorzystanych wodach
dofowych zrzucanych do odbiornika — rz. Swinki.

W roku 2013, zgodnie z pozwoleniem wodnoprawnym, przeprowa-
dzono konserwacje biezacg rowu opaskowego sktadowiska oraz
rowu melioracyjnego RE ,Zelazny”, odprowadzajgcego wody do-
towe do rzeki Swinki.

Ochrona powierzchni

Wptyw prowadzonej w 2013 r. eksploatacji gorniczej na powierzchnie
— tak jak dotychczas — ujawniat sie gtéwnie w postaci powigksze-
nia sie powierzchniowego zasiegu dotychczasowych oddziatywan,
przy nastepujacych maksymalnych wielkosciach osiadan terenu
w nastepujacych rejonach:

* 0k.2,50 m w rejonie bytego ZRH w Puchaczowie oraz w rejonie
wsi: Kobytki-Kolonia Szczecin, Nadrybie Dwér, Nadrybie Ukazo-
we oraz na wschod od zabudowan wsi Dratow,

e 0k.2,00 m w rejonie wsi Uciekajka i zach. czesci wsi Kaniwola,

* 0k.2,00 m na wschéd od m. Puchaczéw (rejon przebiegu bocz-
nicy kolejowej),

e ok. 0,30 m na ptd. obszaru goérniczego (w rejonie eksploataciji
Sciany strugowej 7/VII).

W rejonie wsi Bogdanka | i Nadrybie Wie$ (przedtuzenie wsi Bog-
danka l) - po eksploatacji dwdch poktadéw — maksymalne osiadania
utrzymuja sie na poziomie 5,00 m w centralnej czesci niecki osiadan.

Szkody w obiektach budowlanych w 2013 r. — tak jak dotychczas
— w wigkszosci przypadkéw dotyczyly wiejskiej zabudowy, tj. nie-
wielkich kubaturowo budynkéw mieszkalnych i gospodarczych.
Zgtoszone uszkodzenia w tych budynkach nie stwarzaty zagroze-
nia dla uzytkownikéw i byly usuwane na biezaco, z jednoczesnym
wykonaniem zabezpieczen przed ewentualnymi dalszymi wptywa-
mi. Ogoétem naprawiono uszkodzenia i wykonano zabezpieczenia
w 17 budynkach (w 10-ciu mieszkalnych i 7-miu gospodarczych).
W 2013 r. — kontynuowano rozpoczety w 2010 r. — wykup nierucho-
mosci zabudowanych, najbardziej dotknietych negatywnymi wpty-
wami eksploatacji gérniczej. W ramach naprawienia niedajacych
sie usuna¢ szkéd spowodowanych wptywem eksploatacji gorniczej
w 2013 r. — wykupiono kolejne trzy posesje wraz z zabudowaniami
na terenie gminy Puchaczéw.

Documentation maintained by ,teczynska Energetyka” Sp. z o.o.
confirms compliance with the conditions specified in the decisions.
Pursuant to legal requirements, twice a year — after the end of each
calendar year, LW BOGDANKA calculated and paid a charge for the
Cl + SO4 load in unused mine water discharged into the receiving
water body — the Swinka River.

In 2013, in compliance with the water permit, routine maintenance
of the perimeter ditch of the dumpsite and the ,Zelazny” drainage
ditch which discharges mine water into the Swinka River was con-
ducted.

Surface protection

In 2013, the impact of mining on the surface — as to date — mani-
fested itself mainly as an increase in the surface scope of impact,
with the following maximum soil settlement values in the following
regions:

e approx. 2.50 m in the area of the former ZRH (Agriculture and
Stock Farm) in Puchaczéw, and in the area of such villages as
Kobytki-Kolonia Szczecin, Nadrybie Dwoér, Nadrybie Ukazowe
and to the east of the buildings in the Dratow village,

e approx. 2.00 m in the area of the village of Uciekajka and we-
stern part of the village of Kaniwola,

e approx. 2.00 m east of Puchaczoéw (in the vicinity of the railway
siding),

e approx. 0.30 m south of the mining area (in the area of 7/VII
ploughing panel exploitation).

In the area of the village of Bogdanka | and Nadrybie Wie$ (exten-
sion of Bogdanka ) — after mining two seams — maximum soil set-
tlement remains stable at approx. 5.00 m in the central part of the
settlement basin.

Damage to buildings in 2013 - as to date — were primarily related
to rural buildings, i.e. small-size residential and farm buildings. The
reported damage to those buildings did not constitute a threat to
their users and were removed immediately; also, protection against
further impact was provided. In total, damage was removed and
protection was provided in 17 buildings (in 10 residential and 7 farm
ones). In 2013, the buy-out of the developed properties that were
affected most with the negative effects of mining exploitation, which
started in 2010, was continued. In order to repair non-removable
damage caused by mining, in 2013 another three properties located
in the Puchaczéw commune were bought together with buildings
situated on these properties.
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W ramach naprawy szkéd goérniczych wykonano réwniez naprawe
uszkodzonych drég asfaltowych i gruntowych (gminnych i powiato-
wych), na tagcznej dtugosci ok.6,2 km. Szkody w gruntach rolnych
w 2013 r. ujawnity sie — podobnie jak w latach poprzednich -
w postaci utrzymujgcych sie podtopien gruntoéw, ze stopniowym
powiekszeniem sie powierzchni podtopien gruntéw w nastepuja-
cych rejonach:
e rejon na wschod od wsi Dratéw tj. w obszarze eksploatacii $cian
10/1, 9/1, 8/1i 7/1 w pokfadzie 382,
® rejon na zachdd od wsi Kaniwola i wsi Nadrybie Ukazowe,
ti. w obszarze wczesniejszej eksploatacji $cian 6/1l, 7/1 i 8/II
w poktadzie 382,
e rejon wsi Uciekajka i Kobyiki tj. po eksploataciji $cian 10/11, 11/11'i
12/Il w pokfadzie 382,
* rejon przebiegu linii kolejowej na wschéd od m. Puchaczoéw, tj. w
obszarze eksploataciji $cian 1/1V, 2/IV, 3/IV i 4/IV w pokfadzie 385.

Poszkodowani wtasciciele gruntéw w tych rejonach otrzymali sto-
sowane odszkodowania z tytutu utraconego dochodu z podtopio-
nych gruntéw na fagczng kwote ok. 2,6 min zt.

Koszty usuwania szkéd spowodowanych eksploatacja goérnicza
w 2013 r. wyniosty ogétem ok. 7.5 min zt. kaczne naktady poniesione
w 2013 r. na usuwanie szkéd spowodowanych eksploatacjg gor-
niczg zwiekszyly sie nieco w stosunku do naktadéw poniesionych
w 2012 r., ktére wynosity ok. 5,2 min zt.

W 2013 r. kontynuowano uzupetniajace roboty hydrotechniczne
zwigzane z uregulowaniem stosunkéw wodnych w rejonie wsi Ko-
bytki.

Rekultywacja

Spotka Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. w 2013 r. nie przeprowa-
dzita robdt rekultywacyjnych na terenach poprzemystowych, na-
tomiast na biezgco prowadzita pielegnacje zorganizowanej zieleni,
obiektu unieszkodliwiania odpadéw wydobywczych oraz zrekulty-
wowanych w latach ubiegtych terenéw poprzemystowych w rejonie
Pola Bogdanka, Nadrybie i Stefanéw oraz zaplecza kolejowego
w Zawadowie.

W 2014 r. oraz w latach nastgpnych prognozowany jest wykup ko-
lejnych zabudowanych nieruchomosci rolnych z terenu gm. Pucha-
cz6éw i Ludwin, z uwagi na niedajgce sie usuna¢ dotychczasowe
i przewidywane dalsze szkody spowodowane wptywem eksploatacji
gorniczej (tj. trwate podtopienia). W 2014 r. planowany jest wykup
ok. 8-ciu zabudowanych nieruchomosci (wnioski w tych sprawach
wptynety w 2012 i 2013 r.).

W ramach usuwania szkéd gérniczych, w 2014 r. planowana jest
ponadto przebudowa kilku napowietrznych linii energetycznych na
kablowe oraz wymiana czesci linii energetycznych na sieci izolowane.

As part of mining damage repair, dressing of damaged asphalt
roads and dirt roads was carried out (in sections of commune and
district roads) within a total distance of approx. 6.2 km.
Damage to farmland in 2013 manifested itself — as was the case in
previous years — as persisting permeation of land, with the areas
of permeation of land gradually becoming larger in the following
regions:
e the area east of the village of Dratéw, i.e. in the area where
faces 10/1, 9/1, 8/ and 7/l in seam 382 are mined,
¢ the area west of the villages of Kaniwola and Nadrybie Uka-
Zowe, i.e. in the area of previous mining of faces 6/11, 7/1l and
8/1l in seam 382,
e the area of the villages of Uciekajka and Kobytki, i.e. after mi-
ning faces 10/11, 11/1l and 12/Il in seam 382.
¢ in the area of the railway line east of Puchaczow, i.e. in the area
where faces 1/1V, 2/IV, 3/IV and 4/1V in seam 385 are mined.

The affected land owners in those areas received suitable com-
pensation for lost profits from the land affected by permeation
in the total amount of PLN 2.6 million.

The costs of removing damage caused by mining in 2013 amo-
unted to a total of approx. PLN 7.5 million. Total expenditure
incurred in 2013 in connection with removing damage caused
by mining rose slightly in relation to the expenditure incurred in
2012, which amounted to approx. PLN 5.2 million.

In 2013, supplementary water engineering works connected
with controlling hydrographic conditions in the area of the villa-
ges of Kobytki were continued.

Reclamation

In 2013, Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. did not conduct any land
reclamation works in post-industrial areas, however it regularly nur-
tured the greenery, and took care of the facility used as the mining
waste dump, and previously remediated post-industrial land in the
area of the Bogdanka, Nadrybie and Stefanéw Fields, and railway
facilities in Zawadow.

In 2014 and in the years to follow, some more developed farming
plots in the Puchaczéw and Ludwin communes are expected to be
bought back, due damage caused by mining exploitation proces-
ses (i.e. permanent continuous undercuts) which is already present
or is anticipated to occur. In 2014 about 8 developed real properties
are planned to be purchased (applications in this regard were sub-
mitted in 2012 and 2013).

As a part of removing mining damage, plans for 2014 include also
replacement of several overhead power lines with cable power li-
nes, and replacement of some power lines with isolated networks.
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W wyniku dalszej eksploatacji a z tym zwigzanego osiadania te-
renu (ok. 2,0 m — eksploatacja $cian 1/1V/385, 2/IV/385, 3/1V/385
i 4/IV/385), w rejonie rowu odprowadzajgcego wody kopalniane,
wystepowaty lokalne zalewiska uniemozliwiajgce grawitacyjny
odptyw wod dotowych. Po wykonaniu w poprzednich latach robdét
hydrotechnicznych na biezgco jest monitorowany ten obszar, aby
zapobiec ewentualnym utrudnieniom w odptywie tych wéd do od-
biornika rz. Swinki.

Gospodarka odpadami

W 2013 r. taczny przychdd odpadéw gorniczych wynidst 5 064 500
ton. Okoto 37 % odpadéw poddanych byto odzyskowi i zagospo-
darowaniu.

Odzysk odpaddéw w celach przemystowych w instalacji produkcji
ceramiki budowlanej EkoKLINKIER wynidst tacznie 18 152 ton od-
padow.

Odzysk odpadéw w celach nieprzemystowych (tj. rekultywacja tere-
néw pogodrniczych, wykorzystanie odpadéw do utwardzania drég,
placow i innych celéw) wyniost — 1 846 421 ton.

Odpady gornicze w najwiekszej ilosci (ok. 99 % catosci zago-
spodarowanych odpadoéw) wykorzystywane sg do wykonywania
rekultywacji terenéw zdegradowanych (r6znego rodzaju wyrobisk
poeksploatacyjnych). Polega ona na przywréceniu tym terenom
pierwotnej rzezby poprzez wypetnienie wyrobisk odpadami gérni-
czymi, a nastepnie przykryciu ich warstwag glebowa i zagospoda-
rowaniu w kierunku rolnym badz zadrzewieniowym. Odbywa sie
to zgodnie z opracowanym przez Wydziat Ochrony Srodowiska
Urzedu Wojewddzkiego w Lublinie i zatwierdzonym przez Wojewo-
de Lubelskiego ,,Programem rekultywacji wyrobisk po eksploatacji
ztéz surowcoéw mineralnych na terenie wojewddztwa lubelskiego”.
Witasciciele terenéw rekultywowanych posiadajg stosowne decyzje
organdéw ochrony srodowiska (starostowie).

Ponizsza tabela przedstawia w ujeciu dynamicznym - zgodnie
z ustawg o odpadach (Dz.U. Nr 62, poz. 628 z 2001 r. z pozn. zmia-
nami) — ilos¢ odpaddéw uzyskanych, poddanych odzyskowi oraz
unieszkodliwianych poprzez deponowanie na obiekcie unieszkodli-
wiania odpadéw wydobywczych.

Odpady / Waste

Wyszczegdlnienie

Further exploitation and the related ground settling (about 2.0m
— exploitation of panels No. 1/1V/385, 2/1V/385, 3/IV/385 and
4/IV/385) cause the emergence of local floodlands in the area of the
mining water outflow ditch which prevented gravitational outflow
of the mining water. After performance of hydro engineering works
in previous years, this area is being monitored regularly in order to
prevent possible obstructions in outflow of this water to the Swinka
river.

Waste management

In 2013, the total mining waste amounted to 5,064,500 tonnes.
Approximately 37% of the waste was recovered and reused.
Waste recovery for industrial purposes in the installation of
EkoKLINKIER Construction Ceramics production amounted to
a total of 18,152 tonnes of waste.

Waste recovery for non-industrial purposes (i.e. remediation of po-
st-mining areas, using waste to strengthen roads, yards, and for
other purposes) amounted to 1,846,421 tonnes.

Mining waste is mostly (approx. 99% of all managed waste) used
for the purpose of rehabilitation of degraded land (different types
of post-mining pits). It involves restoration of the original lay of the
land by filling pits with mining waste, and then covering them with a
layer of soil, and using for agricultural purposes or forestation. That
takes place in accordance with the ,Program of Mineral Resources
Post-Mining Pit Remediation in the Territory of the Lublin Provin-
ce” developed by the Environmental Protection Department of the
Province Governor’s Office in Lublin and approved by the Lublin
Province Governor.

Owners of remediated land hold appropriate decisions of environ-
mental protection authorities (district governor’s office).

The table below shows the quantities of waste obtained, waste re-
covered, and waste treated by depositing it in the facility used as
the mining waste dump, in a dynamic-based model as required by
the Act on waste (Dz. U. [Journal of Laws] No. 62, item 628, 2001,
as amended).

Odpady gornicze (Mg) Mining waste (Mg)

Odpady sktadowane (Mg)

Deposited waste (Mg)

Odpady zagospodarowane (Mg) Reused waste (Mg)

*/ z tego: sktadowane 207 305 Mg zmagazynowanych w 2011 r.i2 187 987 Mg
sktadowanie z biezacej produkciji
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5 064 500 4742 458
3199 928 2395292~
1864 572 2554 471

*/including: 207,305 Mg stored from 2011 and 2,187,987 Mg stored from cu-
rrent production
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W 2013 za sktadowanie odpadéw Spotka nie wnosita optaty, co jest
zgodne z nowg Ustawg o odpadach wydobywczych z dnia 10 lipca
2008 r. (art. 26 ust.3) (t.j. Dz. U. z 2013 r., poz. 1136).

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. uzyskat decyzje Wojewody Lubel-
skiego, znak SiR VII. 6620/32/2004 z dnia 10.09.2004 r. z p6zniej-
szymi zmianami, zezwalajgcg na wytwarzanie, odzysk i unieszkodli-
wianie odpadéw wraz z okresleniem sposobu postepowania z tymi
odpadami. Decyzja — zgodnie z obowigzujgcymi aktami prawnymi
— dotyczy wszystkich odpadéw powstajacych w kopalni.

Zgodnie z pkt. 1.10.4. Pozwolenia zintegrowanego w 2013 r. prze-
prowadzone zostaty badania sktadu fizyko-chemicznego skaty
ptonnej (odpaddéw gorniczych) i zgodnie z cytowanym Pozwoleniem
bedg one wykonywane regularnie co roku.

Dotychczasowe analizy karborskich skat ptonnych wykonane przez
~Pomiar-GIG” potwierdzajg stato$¢ witasciwosci fizyko-chemicz-
nych tych odpadéw oraz wykazaty ich przydatno$¢ do wykonywa-
nia m.in. prac inzynieryjno-technicznych, zwigzanych z niwelacja
terenow zdegradowanych dziatalnos$cig gornicza, prac zwigzanych
z wykonywaniem przekfadek technologicznych na sktadowiskach
odpadow, rekultywacji bezglebowej, remontéw drog.

LW BOGDANKA prowadzi réwniez zagospodarowanie odpadéw
poprzemystowych (ztom, drewno odpadowe, przepracowane oleje,
itp.) oraz przekazuje do unieszkodliwienia (firmom specjalistycz-
nym) odpady, ktére nie nadaja sie do wykorzystania (zuzyte zrodta
Swiatta, $cinki tasm przenosnikowych, opakowania po klejach,
farbach itp.).

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013

In 2013, the Company did not pay for waste storage, which is in
line with the new Act on mining waste of 10 July 2008 (Article 26.3)
(Dz. U. [Journal of Laws] of 2013, item 1136).

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. obtained a decision of the Lu-
blin Province Governor no. SiRVII. 6620/32/2004 of 10 September
2004, as amended, permitting the production, recovery and tre-
atment of waste, including a specification of the manner of waste
management. The decision - in accordance with the applicable
legislation — is applicable to all waste generated by the mine.

In 2013, pursuant to 1.10.4. of the integrated permit, tests of the
physicochemical composition of waste rock (which constitutes
mining waste) were carried out, and they will be carried out on
a regular basis, annually, in accordance with the aforementioned
permit.

To date, analyses of Carboniferous waste rock carried out by
»~Pomiar-GIG” have demonstrated stability of the physicochemical
properties of that waste and showed their suitability for, among
other things, engineering works connected with levelling of terrain
degraded by mining activity, works connected with separators at
landfills, non-soil remediation, and road rehabilitation.

LW BOGDANKA also conducts post-industrial waste management
(scrap, waste wood, used oil, etc.) and outsources treatment of
waste that cannot be reused (used light sources, conveyor belt
off-cuts, adhesive and paint containers, etc.) to specialised com-
panies.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
OPINION OF THE INDEPENDENT STATUTORY AUDITOR

DeIOitte @ Deloitte Polska

Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 5p. k.
(dawniej: Deloitte Audyt 5p. z 0.0.)

z siedzibg w Warszawie

Al Jana Pawla Il 19

00-854 Warszawa

Polska

Tel:+48225110811,5110812
Fax: +48 225110813
wwaw.deloitte.com/pl

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka™ S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Lubelski Wegiel ,,Bogdanka™ S.A., dla ktdérej Lubelski Wegiel ,Bogdanka™ S.A.
z siedziba w Bogdance, 21-013 Puchaczow jest Spotka Dominujaca, na ktore sklada
si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, skonsolidowane sprawozdanie z wyniku, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie

z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz
informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki Dominujacej.

Zarzad Spolki Dominujacej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanic finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pozn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje¢ majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitalowe;.

Badanie sprawozdania finansowego  zaplanowaliSmy i  przeprowadziliémy  stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy
w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
Dominujaca oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie -
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

53d Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3 X

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Deloitte.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

- przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2013 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nicbg¢dacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
nr 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sa z nim zgodne.

loone Sio.- Sopta,
nna Sklarz-Snopek

Kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie

nrewid. 10781

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoécia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr ewidencyjnym 73:

Artur Maziafka — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0,
- komplementariusza Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, |8 marca 2014 roku

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

£ SYTUACJI FINANSOWE (BILANS)
CONSOLIDATED STATEMENT OF FINANCIAL POSITION (BALANCE SHEET)

[PLN’000Q] 31.12.2013 31.12.2012
Aktywa Assets
Aktywa trwate Non-current assets
Rzeczowe aktywa trwate Property, plant and equipment 6 3169 722 2969 791
Wartosci niematerialne Intangible assets 7 23 125 23 116
Aktywa z tytutu odroczonego Deferred tax assets 1817 1890
podatku dochodowego
Naleznosci har?dIO\'m'a oraz Trade and other receivables 9 1428 825
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and cash equivalents 1 77 912 68 031
3274 004 3 063 653
Aktywa obrotowe Current assets
Zapasy Inventories 10 111 503 55 383
Naleznosci handlowe oraz .
., Trade and other receivables 9 244 739 238 605
pozostate naleznosci
Nadptacony podatek dochodowy Overpaid income tax 1880 6 964
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and cash equivalents 11 212 004 120 551
570 126 421 503
RAZEM AKTYWA TOTAL ASSETS 3 844 130 3 485 156
Kapitat wiasny Equity
i j Equity attributable t
Kapllta’r V\{’rasny przypade.ualcy r\a o quity attributable to 12 301 158 301 158
akcjonariuszy Jednostki dominujacej owners of the Parent
Akcje zwykte Ordinary shares 13 1455 223 1345 888
Pozostate kapitaty Other capital 688 846 639 335
Zyski zatrzymane Retained profits 2 445 227 2 286 381
Udziaty nie dajgce kontroli Non-controlling interests 10 304 9993
Razem kapitat wtasny Total equity 2 455 531 2 296 374
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[PLN’000]

31.12.2013

31.12.2012

Zobowigzania

Liabilities

Zobowiagzania diugoterminowe Non-current liabilities 16 - 421 000
Kredyty i pozyczki Loans and borrowings 19 99 822 75 051
Zobowigzania z tytutu odroczonego o o o jiapities 20 160 479 152 111
podatku dochodowego
Rezerwy z tytutu $wiadczen . .

. Provisions for employee benefits 21 85278 89 861
pracowniczych
RezerV\./y na.pgzostg%g . E’roy!glons for other 15 16 145 18 122
zobowigzania i obcigzenia liabilities and charges
Dotacje Grants 17 200 000 -
Zobowmlzarn'a.\ flnaimso'\'/ve Flnancmg.llabllltles due 14 17 907 16 963
z tytutu emisji obligaciji to bonds issue
Zobowigzania handlowe Trade and other liabilities 579 631 773108
oraz pozostate zobowigzania
Zobowiazania krétkoterminowe Current liabilities 16
Kredyty i pozyczki Loans and borrowings 20 421 000 20 000
Rezerwy.z tytufu swiadczen Provisions for employee benefits 18 39 551 40 557
pracowniczych
Zobowigzania finansowe Financing liabilities 21 5232 -
Rezervyy na'pc.)zostja\’fg ' |.3I’O\./!S.IOHS for other 15 64 837 45 998
zobowiazania i obcigzenia liabilities and charges
Dotacje Grants 988 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy Dividend payable 14 4 4
Zobowigzania handlowe Trade liabilities 277 304 309 115
Pozostate zobowigzania Other liabilities 808 968 415 674
Razem zobowigzania Total liabilities 1 388 599 1188 782
RAZEM KAPITAL WEASNY TOTAL EQUITY AND LIABILITIES 3844 130 3 485 156

| ZOBOWIAZANIA

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU
CONSOLIDATED INCOME STATEMENT

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia / fo

cial year from 1 January to 31 December

[tys. zi] [PLN’000] 2013 2012*
Przychody ze sprzedazy Revenue 22 1899 830 1835 801
Koszt sprzedanych produktéw, Costs of products, goods 23 (1 305 264) (1 301 486)
towardw i materiatow and materials sold

Zysk brutto Gross profit 594 566 534 315
Koszty sprzedazy Selling cost 23 (43 664) (43 811)
Koszty administracyjne Administrative costs 23 (95 103) (95 104)
Pozostate przychody Other income 24 3837 4 065
Pozostate koszty Other costs 25 (3 062) (1822)
Pozostate straty — netto Other losses — net 26 (81 771) (8 426)
Zysk operacyjny Operating profit 424 803 389 217
Przychody finansowe Finance income 27 7 267 11 833
Koszty finansowe Finance cost 27 (18 341) (18 979)
Koszty finansowe - netto Finance cost — net 27 (11 074) (7 146)
Zysk przed opodatkowaniem Profit before taxation 413 729 382 071
Podatek dochodowy Income tax 28 (84 001) (73 055)
Zysk netto Net profit 329 728 309 016
Zysk netto Net profit 329 728 309 016
z tego: including:

- przypadajacy na akcjonariuszy - attributable to owners of the Parent 329 417 308 602
Jednostki dominujgcej

- przypadajacy na udziaty - attributable to non-controlling 311 414
nie dajgce kontroli interest

Zysk na akcje przypadajacy na Earnings per share attributable

akcjonariuszy Jednostki dominujacej  to owners of the Parent

w ciggu roku (wyrazony w PLN during the year (in PLN per share)

na jedng akcje)

- podstawowy - basic 29 9,68 9,07
- rozwodniony - diluted 29 9,68 9,07

*PRZEKSZTAt CONE - Wyjasnienie ujawniono w nocie 2.1a
*CONVERT - Explanation has been provided in note 2.1a
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW
CONSOLIDATED STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia / fo

cial year from 1 January to 31 December

[tys. zi] [PLN’000] 2012*
Zysk netto Net profit 329 728 309 016
Pozostate catkowite dochody netto Other comprehensive income - net
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione Items not intended to be transferred
do wyniku to the profit/ loss
i i Actuarial gains/| f defi
Zyski (str’aty) akt.ue.malne z ty?u’f.u ) C ua.rla gains/losses of defined 3610 (23 746)
programow zdefiniowanych $wiadczen benefit schemes
P.O datek dqchodowy do.tyc.zqt.:y pozyel Income tax relating to non-transferrable items (686) 4512
niepodlegajacych przeniesieniu
. . . Lo I . P

Pozycjej, ktore nie zostang przeniesione tems not |_ntended to be transferred 2024 (19 234)
do wyniku - razem to the profit/ loss - total
Pozycje, ktore moga by¢ przeniesione Items which may be transfer-
do wyniku red to the profit/loss
Zabezpieczenia przeptywdw pienieznych Cash flow hedges
- Zyski (straty) za okres - Profit/(loss) for period (5232) -
Podatek.dochodowy‘do‘tyc.zqcy pozyal Income tax relating to transferrable items 994 -
podlegajacych przeniesieniu
Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione Items which may be transferred

. . (4 238) -
do wyniku - razem to the profit/ loss - total
Pozostate catkowite dochody (straty) Other net corr\preher?sive income/ loss (1314) (19 234)
netto za rok obrotowy for the reporting period

Oth t h ive i

Catkowite dochody netto za rok obrotowy eF net comprenensive lncoms 328 414 289 782

for the financial year

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013

84



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W KAPITALE WtASNYM
CONSOLIDATED STATEMENT OF CHANGES IN EQUITY

Przypadajgce na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej
Attributable to owners of the Parent

Pozostate kapitaty /Other capital

Other capital - issue of Management Options
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finanso-
wych zabezpieczajgcych przeptywy pienigzne

2, s
=8 8
D & o = -
QO o > 7] =
g El 8 £2
C
=8 =5 S ) i) Qe T
1) S 8 o = c n = o o =
o ‘G | s L S o E = T C =
o T T T T = ES e T = S
< c x 8 X © > et 238 > o 9 Q >
> 9 o Q o S c = » © = = S T =
s > 5 8 53 5 T3 g =<3 5 <5
Ng g o 32 > 2 SEQ 50 E o
ke g2 g% 5 s 583 5L g®
ltys. zA] [PLN’000] 25 £35 o) it - EE P 52 ER
Stan na 1 stycz- Asat 1 Ja-
nia 2012 roku nuary 2012 - 570896 2133067 9579 2142646
Catkowite Total net
dochody netto comprehensive
razem za okres income for the - 289 368 289 368 414 289 782
obrotowy - reporting period
przeksztatcone*: - restated™:
- zysk netto - net profit 308 602 306 261 414 309 016
- inne catkowite - other compre-
dochody hensive income ) (19.234) (19.234) i (19.234)
Dywidendy doty- Dividends
- 136 054 136 054 - 136 054
czgce roku 2011 concerning 2011 ( ) ( ) ( )
Przeniesienie Transfer of the
wyniku 2011 roku  result for 2011 - (648TY) N ) )
Stan n_a 31 As at 31
grudnia - 639 335 2286 381 9993 2296 374
December 2012
2012 roku
Stan na 1 stycz- Asat 1 Ja-
nia 2013 roku nuary 2013 - 639335 2286 381 9993 2296 374
Catkowite Total net
dochody netto comprehensive
: (4 238) 332 341 328 103 311 328 414
razem za okres income for the
obrotowy: reporting period:
- zysk netto - net profit - 329 417 329 417 311 329728
- inne catkowite - other compre-
dochody hensive income (4238) 2 924 (1314) (1314)
Dywidendy doty- Dividends
- 172 110 172 110 - 172 110
czace roku 2012  concerning 2012 ( ) ( ) ( )
Przeniesienie Transfer of the
- 110 720 - - -
wyniku 2012 roku  result for 2012 ( )
Emisja Opcji Management
Menedzerskich Options Issue 2853 2853
Stan na 31
. As at 31
grudnia (4 238) 688846 2445227 10304 2455531
December 2013
2013 roku
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
CONSOLIDATED STATEMENT OF CASH FLOWS

Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia / For the financial year from 1 January to 31 December

[tys. zi] [PLN’000] Nota / Note 2013 2012*
Przeptywy pieniezne Cash flow from (used in)

z dziatalnosci operacyjnej operating activities

Wplywy pieniezne Cash inflow from operating activities 31 779 214 739729
z dziatalnos$ci operacyjnej

Odsetki otrzymane i zaptacone Interest received and paid 764 (2 962)
Podatek dochodowy zaptacony Income tax paid (53 935) (75 038)
Przeptywy pieniezne netto Net cash flow from (used 726 043 661 729
z dziatalnosci operacyjnej in) operating activities

Przeptywy pieniezne Cash flows from (used in)

z dziatalnosci inwestycyjnej investing activities

Nabycie rzeczowych Acquisition of property, 31 (615 247) (568 401)
aktywow trwatych plant and equipment

Odsetki zaptacone dotyczace Interest paid regarding 31 (15 247) (19 785)
dziatalno$ci inwestycyjnej investing activity

Nabycie wartosci niematerialnych Acquisition of intangible assets 7 (2 676) (14 892)
Wptywy ze sprzedazy Inflow from the sale of proper- 31 306 221
rzeczowych aktywow trwatych ty, plant and equipment

Odsetki otrzymane Interest received 27 3 766 7 852
Pozostate przeptywy netto Other net cash flow from (175) 11
z dziatalnosci inwestycyjnej (used) in investing activities

Wyptywy z tytutu gromadzenia $rod- ~ Outflow on account of funds being (9 881) (9 743)
kéw pienieznych na rachunku ban- deposited in the bank account

kowym Funduszu Likwidacji Kopalh of the Mine Closure Fund

Przeptywy pieniezne netto Net cash flows from (used (639 154) (604 737)
z dziatalnosci inwestycyjnej in) investing activities

Przeptywy pienigzne Cash flow from (used in)

z dziatalnosci finansowej financing activities

Otrzymane kredyty i pozyczki Proceeds from loans and borrowings - 100 000
Whptywy z tytutu emisji obligaciji Inflow from issue of bonds 17 200 000 -
Sptacone kredyty i pozyczki Repayments of loans and borrowings (20 000) -
Sptacone odsetki i prowizje Interest and commissions paid (83327) 8211)
od kredytéw i pozyczek due to loans and borrowings

Dywidendy wyptacone akcjona- Dividend paid to owners of the Parent (172 109) (136 050)
riuszom Jednostki dominujacej

Przeptywy pieniezne netto Net cash flows from (used 4 564 (39 261)
z dziatalnosci finansowej in) financing activities

Zwiekszenie netto stanu srodkow Net increase in cash and 91 453 17 731
pienieznych i ich ekwiwalentéw cash equivalents

Stan $rodkéw pienieznych i ich Cash and cash equivalents 120 551 102 820
ekwiwalentéw na poczatek okresu at beginning of period

Stan srodkéw pienieznych i ich Cash and cash equiva- 212 004 120 551

ekwiwalentéw na koniec okresu

lents at end of period

*Wyjasnienie ujawniono w nocie 2.1a

*Explanation has been provided in note 2.1a
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DANE TELEADRESOWE
CONTACT

Dane adresowe, NIP, Regon / Address data, NIP, Regon

nazwa name Lubelski Wegiel ,BOGDANKA” Spoétka Akcyjna
adres Addresss Bogdanka

kod pocztowy, poczta Postal code, post 21-013 Puchaczow

NIP Tax Reg. No. (NIP): 713-000-57-84

Regon Regon 430309210

Dane rejestrowe / Registration data

nr KRS nr KRS 0000004549

Sad Rejestrowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy

dmiot rejestruj istrati bject
podmiot rejestrujacy registration subjec Krajowego Rejestru Sadowego

Kontakt telefoniczny / Contact phones

Centrala Exchange tel. +48 81 462 51 00, +48 81 462 51 01, +48 81 462 53 00

Secretariat to the Company

fax +48 81 462 51 91
Management

Sekretariat Zarzadu Spotki

Dyspozytorzy Ruchu Mining Supervisors tel. +48 81 462 56 01

Biuro Zarzadu / Managment Office

tel. +48 81 462 54 40

Dyrektor Biura Zarzadu Managment Office Director fax +48 81 462 55 14

Department ibl
Dziat Relacji Inwestorskich epartment responsible tel. +48 81 462 55 44
for Investors’ Relations and

i Informacji Gietdowych Stock Exchange Information tel. +48 81 462 50 29

Kancelaria Ogoélna i Archiwum Main Office and Archive: tel. +48 81 462 55 07, +48 81 462 51 21

Dziat Sprzedazy Wegla / Contact phones:

tel. +48 81 462 55 80, +48 81 462 55 81

Biuro: Office: fax +48 81 462 56 37
Sprzedaz wegla grubego: Sales of coarse coal: tel. +48 81 462 55 82
Sprzedaz miatu: Sales of fine coal: tel. +48 81 462 51 73
Waga kamienia: Scales of stone: tel. +48 81 462 56 78
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Dziat Sprzedazy Ceramiki Budowlanej / Building Ceramic Sales Department

Biuro Office tel. +48 81 462 54 32, +48 81 462 54 38, fax +48 81 462 54 37

Dziat Marketingu, Public Relations i CSR / Marketing, Public Relations and CSR Department

Biuro Office tel. +48 81 462 54 36, +48 81 462 56 38, fax +48 81 462 56 34

Dziat Przetargéw i Uméw /Tenders and Contract Department

Biuro Office tel. +48 81 462 51 31, +48 81 462 51 32

Dziat Logistyki / Logistics Department

Biuro Office tel. +48 81 462 54 46, fax +48 81 462 52 65
+48 81 462 56 45, +48 81 462 52 88

Magazyny Logistics, Warehouses tel.

Ksiegowosg, finanse / Accounting, Finance

+48 81 462 56 75
+48 81 462 52 68

Gtowny Ksiegowy Chief Accountant tel.

Dziat Finansowy Finance Department tel.

Zarzadzanie zasobami ludzkimi / Human Resources Management

Biuro Office tel. +48 81 462 56 19
Biuro Przepustek Checkpoint office tel. +48 81 462 51 07

Kontrola jakosci, laboratorium / Quality Control, Laboratory

Z-ca Kierownika Dziatu a Deputy of the Head of the Unit  tel. +48 81 462 55 77
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ZASTRZEZENIA PRAWNE
DISCLAIMER

Niniejszy raport marketingowy opracowany zostat w oparciu o dane
zawarte w raporcie rocznym Spétki za 2013 r., ktéry zostat opu-
blikowany w dniu 20 marca 2014 r. W celu zapoznania sie z petng
trescig raportu rocznego, zapraszamy na strone internetowg Relacji
Inwestorskich LW BOGDANKA S.A. - ri.lw.com.pl.

Raport (,Raport”) zostat opracowany przez BOGDANKA S.A.
(,Spotka”). Informacje zawarte w Raporcie zebrano i przygoto-
wano z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty
i informacje pochodzace ze zrédet uznanych przez Spoétke za wia-
rygodne, w szczegdlnosci w oparciu o badania i szacunki Spétki
sporzadzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub
informacji pochodzacych od Spétki niestanowigcych informacii
poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instru-
mentami finansowymi. Spétka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci
z jakiegokolwiek powodu wynikajgcego z dowolnego wykorzystania
niniejszego Raportu.

Zadna informacja zawarta w Raporcie nie stanowi rekomendacji,
porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wska-
zaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia
i indywidualnie adresowana do inwestora. Spétka nie gwarantuje
kompletnosci informaciji zawartych w Raporcie oraz nie przyjmuje
odpowiedzialnos$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na
podstawie Raportu. Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne
i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytacznie
podejmujgcy takg decyzje. Kazdy inwestor podejmujgcy decyzje
inwestycyjna w zwigzku z powyzszym Raportem jest zobowigzany
do dokonania wtasnej oceny korzysci oraz ryzyk zwigzanych ze
sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci infor-
macji udostepnionych przez Spoétke w tym Raporcie oraz raportach
biezacych i okresowych.

Niektore informacje zawarte w Raporcie ze swojej natury obarczo-
ne sg ryzykiem oraz niepewnoscia, gdyz odnosza sie do zdarzen
i zalezg od okolicznosci, ktére beda miaty lub mogg mie¢ miejsce
w przysztosci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszacych
sie do obecnych i przysztych strategii Spotki oraz srodowiska i oto-
czenia ekonomicznego, w ktérym Spétka bedzie dziatata w przy-
sztosci. Jako takie, rzeczywiste rezultaty moga znaczaco roznic sie
od planoéw, celéw i oczekiwan wyrazonych w Raporcie. Ponadto,
Spétka zastrzega, ze pewne informacje moga sie zdezaktualizowac,
a Spoétka nie zobowigzuje sig do informowania o tym fakcie.

Raport nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty
publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycji
nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spoétki i zostata
sporzadzona wytacznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Raportu nie tworzy zobowigzania do zawarcia

jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku praw-
nego, ktérego strong bytaby Spotka.
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This Marketing Report is based on data contained in the Compa-
ny’s 2013 Annual Report, published on 20 March 2014. Full con-
tent of the Annual Report is available at ri.lw.com.pl, the website
of Investor Relations of LW BOGDANKA S.A.

This presentation (the ,Presentation”) has been prepared by
BOGDANKA S.A. (the ,Company”). The information contained
in this Presentation has been compiled and prepared with due
care, based on facts and data taken from sources believed by the
Company to be reliable, in particular based on the Company’s
own research and estimates prepared on the basis of publicly
available information, or Company data not constituting inside
information within the meaning of Art. 154 of the Act on Trading
in Financial Instruments. The Company shall not be held liable
for anything resulting from the use of information contained in
this Presentation.

No information contained in this Presentation shall be construed
as a recommendation or as investment, legal or tax advice, nor
is it an indication that any investment or strategy is suitable or
addressed individually to any investor. The Company does not
guarantee that the information contained herein is complete and
does not accept any liability for the consequences of investment
decisions made on the basis of this Presentation. Sole responsi-
bility for such investment decisions and any resulting losses shall
lie with the investor. Every investor making an investment deci-
sion in reliance on this Presentation is obliged to make its own
assessment of the risks and benefits of the sale or acquisition of
Company shares, based on all information made available by the
Company in this Presentation as well as its current and periodic
reports.

Such information is based on assumptions relating to the Compa-
ny’s current and future strategies, and to the economic environ-
ment in which the Company will be operating in the future. Such
information is based on assumptions relating to the Company’s
current and future strategies, and to the economic environment in
which the Company will operate in the future. Accordingly, actual
performance may significantly differ from the plans, objectives and
expectations expressed herein. Further, the Company notes that
some of the information may become outdated, and the Company
does not undertake any obligation to update such information.

This Presentation is not an offer within the meaning of civil law, nor
is it a public offering within the meaning of the Public Offering Act,
nor is it a proposal, advertisement or invitation to purchase Com-
pany shares, and has been prepared for information purposes only.

Nothing in this Presentation shall be taken as a commitment to en-

ter into any agreement or establish any legal relationship involving
the Company.
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EBIT - zysk operacyjny liczony przed odsetkami i opodatko-
waniem.

EBITDA - EBIT powiekszony o deprecjacje i amortyzacje.

CSR- Corporate social responsibility.

MSSF - Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Fi-
nansowe;.

Komitet Audytu - zespét Rady Nadzorczej, odpowiedzialny za
nadzér nad sprawozdawczoscig finansowa w spotce.
Rentownos$¢ sprzedazy brutto — wskaznik rentownosci sprze-
dazy oblicza sie jako iloraz zysku oraz wartosci sprzedazy.
Rentownos$¢ EBITDA - stosunek zysku operacyjnego powiek-
szonego o amortyzacje do przychodéw.

Rentownosé EBIT - iloraz EBIT liczony dla okresu i przycho-
dow ze sprzedazy okresu.

Rentownos$¢ brutto - iloraz zysku brutto (przed opodatkowa-
niem) i sprzedazy netto.

Rentownos$¢ netto - iloraz zysku netto i sprzedazy netto.
Rentownos$é aktywow (ROA) — wskaznik rentownosci akty-
wow — stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywow.
Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) — stosunek zysk net-
to do kapitatow wtasnych.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan ogé-
fem do majatku ogoétem.

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wiasnych - relacja zobowia-
zan ogétem do kapitatow witasnych.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami statymi —
- iloraz sumy kapitatow wtasnych, zobowigzan dtugotermino-
wych, dtugoterminowych rozliczerh miedzyokresowych i akty-
wow trwatych.

Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - stosunek zadtu-
zenia krotkoterminowego do aktywow ogotem.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - iloraz zobowigzan
dtugoterminowych i kapitatéw wtasnych.

Wskaznik plynnosci biezacej — stosunek aktywow obroto-
wych i zobowigzan krétkoterminowych.

Wskazniki ptynnosci szybkiej — okresla mozliwosci sptacania
biezacych zobowigzan najbardziej ptynnymi aktywami spoétki.

Marketing Annual Report GK LW Bogdanka for 2013

StOWNICZEK
GLOSSARY

EBIT - earnings before interest and taxes.

EBITDA - earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization.

CSR - corporate social responsibility.

IFRS - International Financial Reporting Standards.

Audit Committee - a team within the Supervisory Board
responsible for overseeing the company’s financial reporting

Gross margin — the rate of return on sales calculated by divi-
ding profit by sales.

EBITDA margin - operating profit plus depreciation and amor-
tization to total revenue.

EBIT margin - ratio of EBIT calculated for a period and the
revenue from the sales of the period.
Gross margin - ratio of gross profit (before taxes) and net sales

Net margin - ratio of net profit to net sales.

Return on assets (ROA) - ratio of a company’s net profit to the
value of its assets.

Return on equity (ROE) - ratio of net profit to equity.

Debt ratio - ratio of total liabilities to total assets.

Debt to equity ratio - ratio of total liabilities to equity.

Non-current assets to equity ratio — ratio of the sum of equity,
non-current liabilities and non-current accruals to non-current
assets.

Current debt ratio - ratio of current debt to total assets.
Non-current debt ratio — ratio of non-current liabilities to equity.
Current liquidity ratio - ratio of current assets and current
liabilities.

Quick liquidity indicators — defines a company’s ability to meet
its short-term obligations with its most liquid assets.
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