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Opinia niezaleznego biegltego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Lubelskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. (zwanej dalej ,Grupa’), w kidrej
jednostka dominujaca jest Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. (zwang dalej ,Jednostky
dominujacy”) z siedzibg w Bogdance, 21-013 Puchaczéw, obejmujacego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia
2009 r., ktére po stronie aktywodw oraz kapitatu wiasnego i zobowigzan wykazuje sume
2.469.814 tys. zi,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. wykazujace dochody catkowite w kwocie 190.842 tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego
o kwote 623.149 tys. zi;

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujace wptywy pieniezne netto w kwocie
581.785 tys. zt;

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki
dominujacej. Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do :

(a) przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa”
— tekst jednolity - Dz.U. z 2009 r. Nr 152 poz. 1223);

(b) wiedzy i doswiadczenia wynikajgcego ze stosowania, w okresie obowigzywania, norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dfa m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapital zaktadowy wynosi 10.363.900 ziotych. Siedziba Spotkijest Warszawa, Al Armii Ludowej 14,
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Opinia niezaleznego biegltego rewidenta

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
Lubeiskiego Wegla ,,Bogdanka” S.A. (cd.)

Badanie zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé¢ wystarczajaca pewnosé,
ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych btedéw i przeoczen.
Badanie obejmowato miedzy innymi sprawdzenie, na podstawie wybranej préby, dowodéw
potwierdzajacych kwoty i informacje wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Badanie obejmowato rowniez ocene zasad rachunkowosci stosowanych przez
Grupe oraz istotnych oszacowan dokonywanych przy sporzadzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, a takze ogdéing ocene jego prezentacji. Uwazamy, ze nasze
badanie stanowito wystarczajgca podstawe dla wyrazenia opinii.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentédw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem
cztonkowskim (,Rozporzadzenie® — Dz. U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami
zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich
istotnych aspektach:

(a) zostatlo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentaciji
konsolidacyjnej zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci;

(b) jest zgodne w formie i tre$ci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa;

(c) przedstawia rzeteinie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy na dzien
31 grudnia 2009 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 r. zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spétki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

W\

Tomasz Reinfuss
Biegty Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038/7274

Warszawa, 21 marca 2010 .




Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Ogéina charakterystyka Grupy

()

(b)

(c)

(d)

(e

()

(9)

Lubelski Wegiel S.A. (Jednostka dominujgca) powstata 2z przeksztatcenia
przedsiebiorstwa panstwowego o nazwie Kopalnia Wegla Kamiennego ,Bogdanka”.
Akt przeksztatcenia w Jednoosobowa Spoétke Skarbu Paristwa sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Jacka Wojdyto w Katowicach w
dniu 1 marca 1993 r. i zarejestrowano w Rep. Nr 855/1993. W dniu 26 marca 2001 r.
Sad Rejonowy w Lublinie XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
dokonat wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000004549.

W roku obrotowym objetym badaniem Jednostka dominujaca prowadzita dziatalno$é w
oparciu o koncesje na wydobywanie wegla kamiennego, wydang przez Ministra
Ochrony Srodowiska Zasobdw Naturalnych i Le$nictwa z dnia 27 sierpnia 1997 r.

Dla celéw rozliczen z tytutu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano numer NIP
713-000-57-84. Dla celdow statystycznych Jednostka dominujgca otrzymata numer
REGON 430309210.

Zarejestrowany kapitat zakladowy Jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2009 r.
wynosit 170.067.950 zt i skiadat sie z 34.013.590 akcji o wartosci nominalnej 5 zt
kazda.

W badanym okresie podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy byto:

. gérnictwo i wzbogacanie wegla kamiennego;
. produkcja ceramiki budowlanej;
o wytwarzanie energii ciepinej.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Jednostki dominujgcej byili:

o Mirostaw Taras - Prezes Zarzadu

e Zbigniew Stopa - Zastepca Prezesa Zarzadu
¢ Krystyna Borkowska - Zastepca Prezesa Zarzadu
¢ Waldemar Bernaciak - Zastepca Prezesa Zarzadu
e Janusz Chmielewski - Cztonek Zarzadu

Jednostka dominujgca jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupeiniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

. Ogdina charakterystyka Grupy (cd.)

(h) W skiad Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. na dzier 31 grudnia 2009 r. wchodzg nastepujgce jednostki:

Nazwa jednostki Charakterystyka Metoda Podmiot badajacy sprawozdanie finansowe | Rodzaj opinii Dzien bilansowy, na
powiazania konsolidacji ktéry sporzadzono
kapitalowego sprawozdanie

{% wiasnosci) finansowe

Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. Dominujgca Nie dotyczy | PricewaterhouseCoopers Sp.z 0.0. bez zastrzezen 31 grudnia 2009 .

teczynska Energetyka Sp. z o0.0. Zalezna (88,7%) Pelna Zespot Doradcow Finansowo — Ksiegowych | bez zastrzezen 31 maja2009r. *

Spotka z 0.0. Grupa Finans - Servis

* Spotka dia celéw konsolidacji sporzgdzita sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. Sprawozdanie to nie podlegalo badaniu
przez bieglego rewidenta.
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostata wybrana na biegtego rewidenta Grupy
uchwatg nr 22/VII/2009 Rady Nadzorczej z dnia 10 lipca 2009 r. na podstawie
paragrafu 32 ust. 1 pkt 4 Statutu Jednostki dominujacej.

(b) PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie sg niezalezni od jednostek wchodzacych w sktad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 24 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

(c) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 22 lipca 2009 r. w

okresie:
e badanie wstepne od 23 do 27 listopada 2009 r;
* badanie koficowe od 18 stycznia do 21 marca 2010 .
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wynikow i sytuacji finansowej Grupy

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wptywu inflacji. Ogéiny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (od grudnia do grudnia) wyniost
w badanym roku 3,5% (2008 r.: 3,3%).

Lubelski Wegiel ,Bogdanka® S.A. jest jednostkg dominujgca w Grupie, w skfad ktérej
zaréwno w roku badanym, jak i poprzednim wchodzita jedna spétka zalezna konsolidowana
metoda petng (Leczynska Energetyka Sp. z 0.0.). Dane jednej spotki stowarzyszonej (w
poprzednim roku dwéch spdtek stowarzyszonych) zostaty wykazane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska miaty istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

« W badanym roku Jednostka dominujaca wyemitowata 11.000 tys. sztuk akcji po cenie
nominalnej 5 zt kazda i zadebiutowata na Gieldzie Papieréow Warto$ciowych
w Warszawie. Cena emisyjna akcji wyniosta 48 zt za sztuke, nadwyzka ceny emisyjnej
nad ceng nominaing (w kwocie 473.000 tys. zt), po pomniejszeniu o koszty emisji (w
kwocie 6.949 tys. zf), zostata odniesiona na pozostate kapitaty.

« W ciagu roku suma bilansowa zwiekszyta sie 0 812.384 tys. zt tji. 0 49%. Wzrost ten
sfinansowany zostat gtéwnie przez zysk netto roku obrotowego (190.842 tys. zt), wplywy
z emisji akcji Jednostki dominujacej (5621.051 tys. zl) oraz przez wzrost zadtuzenia
z tytulu kredytéw bankowych (o 150.000 tys. zi).

« W badanym okresie warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta o0 224.768 tys. zi,
co spowodowane byto gtéwnie naktadami na udostepnienie nowego pola wydobywczego
w Stefanowie.

« Ogolem przychody ze sprzedazy w 2009 r. wyniosty 1.118.393 tys. zt, w tym z tytulu
sprzedazy wegla 1.078.681 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do roku poprzedniego
odpowiednio 0 8,2% i 8,3 %.

« Rentownos¢ mierzona zyskiem przed opodatkowaniem wyniosta 21,2 % i byta wyzsza
0 1,6 punktu procentowego od uzyskanej w roku poprzednim. Gtéwnym powodem
wzrostu rentownosci byta wyzsza srednia cena sprzedazy wegla w badanym okresie niz
w 2008 r.

« Poprawie ulegta sytuacja ptatnicza Grupy. Wskazniki piynnosci | i 1l wyniosty
odpowiednio 3,4 i 3,2 i oba wzrosty w poréwnaniu z rokiem 2008 o 2,5. Wzrost ten
wynikat gtéwnie z pozyskania Srodkéw pienieznych z emisji akcji Jednostki dominujace;.
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V.

Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z SYTUACJI FINANSOWESJ na 31 grudnia 2009 r.

31.12.2009r. 31.12.2008r. Zmiana Zmiana  31.12.2009r. 31.12.2008r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%) Struktura (%) Struktura (%)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1.558.727 1.333.959 224768 16,8 63,1 80,5
Wartosci niematerialne 12.199 10.141 2.058 20,3 0,5 06
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 77 8 69 862,5 - -
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 367 852 (485) (57.0) - 0.1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 46.158 41.073 5.085 12,4 1,9 2,5
1.617.528 1.386.033 231.495 16,7 65,5 83,7
Aktywa obrotowe
Zapasy 50.382 35.055 15.327 43,7 2,0 2,1
Naleznosci handlowe oraz pozostaie naleznosci 117.491 135.783 (18.292) (13,5) 4.8 8,2
Nadptacony podatek dochodowy 2.754 685 2.069 302,0 0.1 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 681.659 99.874 581.785 582,5 276 6,0
852.286 271.397 580.889 214,0 34,5 16,3
RAZEM AKTYWA 2.469.814 1.657.430 812.384 49,0 100,0 100,0
Pricewaierrious(copers @




Grupa Kapitalowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajacy opini¢ niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)
SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na 31 grudnia 2009 r. (cd.)
31.12.2009r. 31.12.2008 r. Zmiana Zmiana 31.12.2009r. 31.12.2008r.
Struktura Struktura
tys. zt tys. zt tys. zt (%) (%) (%)
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat witasny
Akcje zwykle 301.158 246.158 55.000 22,3 12,2 14,9
Pozostale kapitaty 890.456 400.015 490.441 122,6 36,0 24,1
Zyski zatrzymane 538.340 460.090 78.250 17,0 21,7 27,8
1.729.954 1.106.263 623.691 56,4 69,9 66,8
Udzialy mniejszosci 8.943 9.485 (542) (5,7) 0,4 0,6
1.738.897 1.115.748 623.149 55,9 70,3 67,4
Zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 250.000 . - 250.000 - 10,1 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 58.278 57.346 932 1,6 2,4 3,5
Zobowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych 98.588 101.549 (2.961) (2,9) 4,0 6,1
Rezerwy na pozostalte zobowigzania i obciazenia 63.079 54.337 8.742 16,1 26 3.3
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 7.834° 9.622 (1.788) (18,6) 0,3 0,6
477.779 222.854 254.925 114,4 19,4 13,5
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty i pozyczki - 100.000 (100.000) (100,0) - 6,0
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 26.338 18.877 7.461 39,6 1,1 1,1
Rezerwy na pozostate zobowigzania i abcigzenia 63.596 51.948 11.648 224 2,6 31
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowiazania 163.204 148.003 15.201 10,3 6,6 8,9
253.138 318.828 {65.690) (20,6) 10,3 19,1
Razem kapitat wiasny i zobowiazania 2.469.814 1.657.430 812.384 49.0 100,0 100,0
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Grupa Kapitalowa Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

IV. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

2009 r. 2008 r. Zmiana Zmiana 2009 r. 2008 r.
tys. zt tys. zt tys. zt (%)  Struktura (%) Struktura (%)
Przychody ze sprzedazy 1.118.393 1.033.275 85.118 8,2 100,0 100,0
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (760.933) _ (727.864) (33.069) 45 (68,0) (70,4)
Zysk brutto 357.460 305.411 52.049 17,0 32,0 29,6
Koszty sprzedazy (41.316) (40.584) (732) 1,8 (3,7) (3,9
Koszty administracyjne (66.617) (53.018) (13.599) 256 (6,0) (5,1)
Pozostate przychody 6.143 1.222 4.921 402,7 0,5 0,1
Pozostate koszty (2.140) (3.707) 1.567 (42,3) 0,2) (0,4)
Pozostale zyski/(straty) - netto {26.820) (5.867) (20.953) 3571 (2,4) (0.6)
Zysk operacyjny 226.710. 203.457 23.253 11,4 20,2 19,7
Przychody finansowe 18.112 7.609 10.503 138,0 16 0,7
Koszty finansowe (7.076) (8.060) 1.984 (21,9) (0,6) (0,8)
Przychody / (Koszty) finansowe - netto 11.036 (1.451) 12.487 (860,6) 1,0 (0,1)
Udziat w (stratach)/zyskach jednostek stowarzyszonych 89 (99) 188 (189,9) - -
Zysk przed opodatkowaniem 237.835 201.907 35.928 17,8 21,2 19,6
Podatek dochodowy {46.993) (46.116) (877) 1.9 (4,2) (4,5)
Zysk netto roku obrotowego 190.842 155.791 35.051 22,5 17,0 15,1
Dochéd catkowity za okres 190.842 155.791 35.051 22,5
Zysk netto roku obrotowego:
- przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej 191.472 156.009 35.463 227
- przypadajacy na udziaty mniejszosci (630) (218) (412) 188,0
190.842 155.791 35.051 22,5
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Grupa Kapitatowa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.
Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowg oraz wyniki finansowe Grupy

Dziatalno$¢ gospodarczg Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowg i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do

okreséw poprzedzajacych charakteryzujg nastepujgce wskazniki:

Wskazniki aktywnosci

- szybkos$¢ obrotu naleznosci
- szybkos$¢ obrotu zapaséw
Wskazniki rentownosci

- rentownos¢ sprzedazy netto
- rentownos¢ sprzedazy brutto
- ogoéina rentownos$¢ kapitatu
Wskazniki zadluZenia

- stopa zadiuzenia

- szybko$¢ obrotu zobowigzan

Wskazniki plynnosci
- plynnosci |
- ptynnosci Il

2009 r.

29 dni
20 dni

17,0%
22,3%
13,4%

29,6%
24 dni

31.12.2009 r.

3.4
3,2

2008 r. 2007 r.
30 dni 28 dni
19 dni 21 dni
15,1% 10,9%
20,6% 14,4%
15,0% 10,0%
32, 7% 30,9%
21 dni 23 dni

31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
0,9 1,0
0,7

0,7
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Grupa Kapitalowa Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.
Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r.

Stwierdzenia niezaleznego biegtego rewidenta

(a)

(b)
(c)

(d)

(e)

)

(@

(h)

(i)

)

(k)

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawit w toku badania zadane informacje,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przedtozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzah warunkowych,
a takze poinformowat o istotnych zdarzeniach, ktére nastapity po dniu bilansowym do
dnia ztozenia o$wiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

Dokumentacja konsolidacyjna byla kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwg ochrone.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika jednostki dominujace;j
zasady rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Zostata zachowana cigglo$¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu

ubiegtego.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitatéw oraz ustalenie udziatow
mniejszosci zostaly przeprowadzone prawidtowo.

Whytaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaly
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Whytaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja, zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend zostaty dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy kapitatowej za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostato zbadane przez
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Biegty rewident wydat opinie bez zastrzeze.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 r. zostalo zatwierdzone uchwatg nr 4 Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Jednostki dominujacej dnia 11 sierpnia 2009 roku oraz ziozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym w Lublinie w dniu 19 sierpnia 2009 r. i ztozone do
ogtoszonia w Monitorze Polskim B w dniu 6 listopada 2009 r.
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PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0.
Al. Armii Ludowej 14

00-638 Warszawa, Poiska

Telefon +48 (0) 22 523 4000
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Informacje i uwagi koricowe

Niniejszy raport zostat sporzadzony w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A., w ktérej jednostkg
dominujacg jest Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A. z siedzibg w Bogdance, 21-013
Puchaczéw. Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia
2009 r., ktére po stronie aktywdw oraz kapitatu wtasnego i zobowigzan wykazuje sume
2.469.814 tys. zt;

(b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. wykazujgce dochody catkowite w kwocie 190.842 tys. zt;

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wlasnym za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote
623.149 tys. zt,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przepltywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2009 r. wykazujace wpltywy pieniezne netto w kwocie 581.785 tys. zi;

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne informacje
objasniajace.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki
dominujacej dnia 21 marca 2010 r. Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig
niezaleznego biegtego rewidenta dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady
Nadzorczej Lubelskiego Wegla ,Bogdanka” S.A. z dnia 21 marca 2010 r. dotyczacg wyzej
opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Opinia o0 skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wyraza ogoiny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania.
Whniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikbw badania poszczegélnych pozycji
skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnien, ale zakiada nadanie poszczegdinym
ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wptyw stwierdzonych faktéw na
rzetelnos¢ i prawidiowos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

WL

Tomasz Reinfuss
Biegty Rewident Grupy, Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038/7274

Warszawa, 21 marca 2010 .

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10,363.900 ziotych. Siedziba Spotki jest Warszawa, Al, Armii Ludowej 14,




