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Wniosek

Zarzadu Lubelskiego Wegla "Bogdanka" S.A

do Walnego Zgromadzenia Spólki

w sprawie: podzialu zysku netto za 2009 r.

Zarzad Lubelski Wegiel "Bogdanka" S.A przedklada wniosek wraz z

uzasadnieniem w sprawie proponowanego podzialu zysku netto

wypracowanego przez Spólke w 2009 r. w wysokosci 192.052.876,83

zl

Zarzad wnioskuje aby zysk netto za 2009 r. w wysokosci

192.052.876,83 zl (slownie: sto dziewiecdziesiat dwa miliony,

piecdziesiat dwa tysiace, osiemset siedemdziesiat szesc zloty

83/100) przeznaczyc w calosci na kapital rezerwowy Spólki z

przeznaczeniem na finansowanie inwestycji planowanych do

realizacji w roku biezacym, tj. 2010.

spólka
notowana na
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Uzasadnienie

Kapital zapasowy Spólki na koniec 2009 r. wynosil 548.654.950,29 zl. Zgodnie z art.

396 kodeksu spólek handlowych kwota ta przekracza ustawowa wartosc 1/3 kapitalu

zakladowego, co zwalnia Spólke z dokonywania 8 % odpisu z zysku roku obrotowego

na ten kapital.

W ramach podzialu zysku, Zarzad Spólki proponuje przeznaczenie calego zysku

wypracowanego w roku 2009, tj. kwoty 192.052.876,83 zl, na zasilenie kapitalu

rezerwowego Spólki z przeznaczeniem na sfinansowanie inwestycji zaplanowanych

do realizacji w roku 2010. Zgodnie z przyjetym przez Zarzad i Rade Nadzorcza Spólki

Planem Techniczno - Ekonomicznym na 2010 rok oraz informacja na temat realizacji

inwestycji zawarta w Sprawozdaniu Zarzadu Spólki za 2009 rok, planowana wartosc

nakladów inwestycyjnych w b.r. wynosi ok. 940 mln zl.

Okreslone w Planie Techniczno - Ekonomicznym Spólki na rok 2010 inwestycje

wynikaja z realizowanej obecnie przez Spólke "Strategii rozwoju Lubelskiego Wegla

"Bogdanka" S.A. w latach 2007-2015 w oparciu o rozbudowe Pola Stefanów". Wedlug

zapisów przytoczonej Strategii, Spólka zamierza w najblizszych latach, tj. 2010 

2015, zainwestowac na inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe jeszcze ok. 3,7 mld zl.

Realizowana Strategia rozwoju Kopalni zaklada budowe wartosci Spólki poprzez:

./ wzrost zdolnosci produkcyjnej zakladu górniczego,

./ udostepnienie pokladów wegla typ 34,

./ wzrost efektywnosci dzialalnosci wydobywczej poprzez obnizenie kosztów
jednostkowych wydobycia,

./ ograniczenie ryzyka zwiazanego z prowadzeniem dzialalnosci wydobywczej
poprzez uruchomienie drugiego szybu wydobywczego.

Podstawowym celem tej strategii jest podwojenie wydobycia z obecnych ok. 5,5 mln

ton wegla handlowego rocznie, do ok. 11,0 mln ton w roku 2014. Glówne elementy tej

strategii w zakresie inwestycji to:

1. Uruchomienie szybu zjazdowo-materialowego 2.2.

2. Uruchomienie szybu wydobywczego - skipowego 2.1.

3. Budowa estakady tasmowej dla transportu urobku z szybu 2.1 do ZPMW
w Bogdance.
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4. Rozbudowa ZPMW do zdolnosci przeróbczej 2400 Mg/h oraz modernizacja
infrastruktury kolejowej.

Szyb 2.2 - zjazdowo-materialowy zostal juz przekazany do ruchu w roku 2008.

Oddano do uzytkowania takze obiekty infrastruktury powierzchni pola Stefanów

zwiazane z jego funkcjonowaniem tj. lampownie, cechownie i laznie. Umozliwilo to

zintensyfikowanie prac zwiazanych z budowa poziomu 990 poprzez skrócenie dróg

transportowych materialów oraz wydluzenie czasu pracy zalogi.

W latach 2010 - 2011 planuje sie budowe obiektów budowlanych zwiazanych z

uruchomieniem szybu 2.1, w szczególnosci.:

./ budynku maszyny wyciagowej,

./ obiektów zasilania energetycznego,

./ obiektów budowlanych stacji wentylatorów z kanalem wentylacyjnym,

./ wiezy wyciagowej,

./ budynku nadszybia,

./ wykonanie obiektów budowlanych celem uruchomienia urzadzenia
wyciagowego i stacji wentylatorów szybu 2.1.

Obecnie realizowana jest budowa odstawy urobku z szybu 2.1 w Polu Stefanów do

Zakladu Przeróbki Mechanicznej Wegla w Polu Bogdanka, zgodnie z umowa na

roboty budowlane. Trwa postepowanie przetargowe dotyczace rozbudowy Zakladu

Przeróbki Mechanicznej Wegla w Bogdance do planowanej zdolnosci przeróbczej

2400 Uh. W zakresie budownictwa inwestycyjnego w latach 2010-2011 glówne

naklady zostana przeznaczone na: kontynuacje budowy poziomu 990 w polu

Stefanów, wykonanie kapitalnych wyrobisk w pokladzie 385/2 w filarze szybów 2.1 i

2.2, budowe obiektów szybu S 2.1 w polu Stefanów, budowe obiektów powierzchni

pola Stefanów, oraz kontynuowana bedzie budowa centralnej klimatyzacji wyrobisk

dolowych w polu Stefanów. Wykonana bedzie równiez rozbudowa ukladu torowego

stacji Bogdanka, celem przygotowania Spólki do wywozu zwiekszonej ilosci wegla

handlowego juz od roku 2011. Z kolei planowane, najwazniejsze zakupy dóbr

gotowych to: kompleks przodkowy dla drazenia przodków korytarzowych o duzych

wybiegach (okolo 5 km) w polu Stefanów, urzadzenia dolowego transportu materialów

i urobku (lokomotywy spalinowe, wagony, drewniarki, kontenery, przenosniki tasmowe

i zgrzeblowe), pompy i agregaty hydrauliczne, spagoladowarki, tamy wentylacyjne

zmechanizowane.
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Realizacja wymienionych wyzej inwestycji przyczyni sie bezposrednio do dwukrotnego

wzrostu wydobycia i sprzedazy wegla przez Spólke, wobec czego jej udzial w rynku

wegla kamiennego w Polsce wzrosnie z obecnych ok. 7,5% do 15,0%. Realizacja

przedmiotowych inwestycji wplynie bezposrednio na wzrost wartosc generowanych

przychodów i wyników finansowych, co przelozy sie na wzrost wartosci Spólki dla

akcjonariuszy. Zastosowanie najnowszych i wysoce efektywnych maszyn i urzadzen

oraz nowoczesnych technologii urabiania w polaczeniu z dyscyplina kosztowa i

efektem skali wynikajacym z planowanego zwiekszenia wydobycia wplynie, jak

wskazuja prognozy, na zmniejszenie jednostkowego kosztu wydobycia, a tym samym

na wzrost akumulacji (zysku na sprzedazy wegla) i rentownosci prowadzonej

dzialalnosci. Powyzsze oznacza, iz produkcja Spólki bedzie charakteryzowala sie

niskimi kosztami wydobycia wegla, co pozwoli jej na powiekszeni posiadanej JUz

dzisiaj przewagi konkurencyjnej wobec innych producentów i z powodzeniem

konkurowac zarówno z weglem rosyjskim jak i dostepnym w portach ARA, nie

wspominajac o polskich kopalniach zlokalizowanych na Slasku. Nie bez znaczenia

pozostaje równiez fakt, iz realizacja wybranych inwestycji (m.in. budowa centralnej

klimatyzacji wyrobisk dolowych) przyczyni sie do wzrostu bezpieczenstwa i poprawy

warunków pracy ludzi, a tym samym osiaganej przez Spólke wydajnosci, poprzez, np.,

wydluzenie czasu pracy robotników bezposrednioprodukcyjnych, pracujacych w

wyrobiskach podziemnych.

Analizujac wartosc zaplanowanych inwestycji i potrzeb finansowych Spólki przewiduje

sie wystapienie deficytu zasobów finansowych, niezbednych do realizacji zalozonych

planów inwestycyjnych, pomimo pozyskania przez Spólke w 2009 roku srodków

pienieznych z przeprowadzonej emisji akcji w wysokosci netto 521 mln zl (528 mln zl

"minus" 7 mln koszty IPO) oraz prognozowanej na rok 2010 nadwyzki przeplywów z

dzialalnosci operacyjnej. W wyniku powyzszego, Spólka planuje pozyskanie

dodatkowego finansowania dluznego na sfinansowanie zaplanowanych inwestycji juz

w roku 2010.

Nalezy podkreslic takze, iz przeznaczenie calej kwoty zysku netto na kapital

rezerwowy pozwoli Spólce na zachowanie bezpiecznej struktury finansowania

podmiotu, gdzie wzrastajacej, w wyniku realizowanych inwestycji, wartosci

rzeczowych aktywów trwalych bedzie odpowiadala wzrastajaca wartosc kapitalów

wlasnych.

Majac na uwadze zaplanowane do zrealizowania w roku 2010 oraz latach kolejnych,

inwestycje i koniecznosc zaciagniecia dodatkowego finansowania dluznego, Zarzad
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wnioskuje o pozostawienie calego zysku w Spólce. Ewentualna wyplata dywidendy

spowodowalaby koniecznosc pozyskania jeszcze wiekszego finansowania dluznego,

którego koszt, z uwagi na wzrost wskazników zadluzenia, móglby byc wiekszy niz

obecnie prognozowany.
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