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Prezentacja wynikow finansowych
za I potrocze 2009 roku
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Zastrzezenia prawne

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytacznie w celach informacyjnych.
Nie stanowi reklamy ani oferty nabycia paplierow wartosciowych, w tym oferty
publicznej. Zostaty w nim wykorzystane Zrodfa informacji, ktore LW ,,BOGDANKA”
S.A. uznaje za wiarygodne I dokfadne, jednak nie ma gwarancj, Ze sg one
wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze zawierac
stwierdzenia dotyczace przysztosci, ktore stanowig ryzyko inwestycyjne lub Zrodfo
niepewnosci i moga Istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow. LW ,,BOGDANKA”
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji ktore zostaty podjete na
podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnosc spoczywa wytacznie na
Korzystajgcym z opracowania. Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy
o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie, publikowanie lub jego
rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody LW ,,BOGDANKA” S.A.
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LW BOGDANKA

W EBITDA (mln zt) 1 zysk netto (min zf)

® Jedna z najnowoczesniejszych i 400 -
najwiekszych kopaln wegla kamiennegow 5, - 339,6
Polsce, 300
241,4 243,4
®  Producent wegla energetycznego 250 1
wykorzystywanego do wytwarzania energii 2% 8 173,7
. 150 | g 137,1
elektrycznej, 7
100 | 3 5
W Zasoby operatywne: 254,7 min ton wegla 0
50 -
(obecnie posiadana koncesja zapewnia

0

zywotnos$¢ kopalni do 2034 roku), 2006 2007 2008 I pot. 2008 I pét. 2009
Zrodio: Spotka
®  Korzystne potozenie geograficzne (Zagtebie Lubelskie) w stosunku do gtéwnych odbiorcéw (renta

lokalizacyjna) oraz korzystne warunki naturalne (niskie koszty rekultywacji, regularna budowa geologiczna
ztoza oraz brak zagrozen tgpaniami i niski stopien zagrozenia wybuchem metanu);

" Wysoka efektywnos¢ wydobycia wegla — ponad dwukrotnie wyzsza od Sredniej w branzy w Polsce;
®  Doswiadczony Zarzad od wielu lat zwigzany z branzg gornictwa wegla kamiennego;

®  Przeprowadzona z sukcesem oferta publiczna (528 min zt, koszty oferty — 7 min zt.).

Nowoczesne i efektywnie zorganizowane przedsiebiorstwo

osiggajace bardzo dobre wyniki finansowe, notowane na GPW
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LB

Firmy gornicze w Polsce )7 4

HAV V

Gornictwo wegla kamiennego w Polsce - 2 eksploatowane zagtebia weglowe:

O Lubelskie — wegiel energetyczny,

O Gornoslagskie — wegiel energetyczny i koksowy.
» 32 czynne kopalnie, w tym:

O Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. - 1 kopalnia,
Kompania Weglowa S.A. - 16 kopaln,

Dolnoslaskie
Zaglebie
Weglowe*

Gornoslaskie
Zagtebie
Weglowe

Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. - 6 kopaln,

Lubelskie
Zagiebie
Weglowe

Katowicka Grupa Kapitatowa - 6 kopaln,

U O 0O O

Potudniowy Koncern Weglowy S.A. (Grupa
Tauron) - 2 kopalnie,

U

Siltech Sp. z 0.0. — 1 kopalnia.

* weglel koksowy i antracytowy (zaprzestano wydobycia w 2000 roku)

LW BOGDANKA — jedyny producent wegla kamiennego w Polsce Wschodniej
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LB

Przewagi Konkurencyjne "\ 7/ 4
HEAV VvV
WARUNKI NATURALNE TECHNOLOGIA ORGANIZACIA
= renta lokalizacyjna — korzystne = stosowanie najnowoczesniejszych = doswiadczony Zarzad zlozony z 0séb
potozenie geograficzne w stosunku do technologii i Swiatowej klasy parku od wielu lat zwigzanych z branza
gtéwnych odbiorcéw (koszt transportu maszynowego w procesie wydobycia gornictwa wegla kamiennego;
jest istotnym komponentem ceny wegla); wegla kamiennego - niska awaryjnosg,

motywacyjny system organizacji

brak niezaplanowanych przestojow i pracy zatogi:

= niskie koszty rekultywacji terenu - efektywnosé wydobycia:

eksploatacja wegla pod terenami stabo . Y -
zurbanizowanymi (tereny rolnicze); = bezpieczenstwo ekologiczne kopalni innowacyjnosc kopalni - liczne

— certyfikat érodowiskowy ISO 14001; rozwigzania racjonalizatorskie i

= efektywnosc i ciagtos¢ procesu poprawiajgce efektywnos¢ wydobycia;

wydobycia — regularna budowa . .
geologiczna; = szesciokrotny laureat w konkursie PAN na

najlepszg kopalnie roku w Polsce;
* bezpieczenstwo wydobycia — brak

zagrozen tgpaniami, wyrzutami gazow i
skat oraz niski stopien zagrozenia
wybuchem metanu;

o ponad dwukrotnie wyzsza efektywnos¢ wydobycia wegla w stosunku do Sredniej w branzy w Polsce
(wydajnos¢ ogdlna w 2008 roku: 234% Sredniej);

e znacznie nizszy koszt produkcji tony wegla niz Srednio w branzy w Polsce (141,01 zt vs. 222,98 zt za tone
Srednio w 2008 roku);

e przy 5,9%%* udziale w rynku produkcji wegla w Polsce, LW Bogdanka wypracowata okoto 23%* wyniku
finansowego catej branzy

*Srednie wazone wartosd za lata 2006-2008 na podstawie danych Spotki oraz Ministerstwa Gospodarki
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Struktura Grupy Kapitatowej

| Akcje nowej emisji |
| |
I Freefloat AVIVA OFE I
| 26% 6,3% I
.- I | L} | I L | | L | ] | | | I | _l
i Elektrownia Kozienice
Skarb Panstwa (Grupa ENEA) — 1,4% *
65,5% NFOSIGW - 0,4% *
Pozostali — 0,3% *
-@- I_UBEI_SKI WEGIEL * Stan na 30.06.2009
[/
nwe .BOGDANKA
BV V == sroLKn AKCYING m=m
A4 serersresnsre e V ....................................... .
LECZYNSKA ENERGETYKA Sp. z o.0. Zaktad Ceramiki Budowlanej
(88,70%) EkoKLINKIER
Produkcja i dystrybucja energii Produkcja materiatow :
cieplnej, wody : budowlanych (cegta klinkierowa)
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Podsumowanie wynikow I potrocza 2009 r.

Wyszczegolnienie (tys. zi) I pot. 2008 I pot. 2009 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 493 926 520 795 +5,44%
Zysk brutto 117 768 159 620 +35,54%
EBITDA 137 145 173 695 +26,65%
EBIT 70 097 104 546 +49,14%
Zysk netto 51 981 83 538 +60,71%
Wyszczegolnienie I pot. 2008 I pot. 2009

EPS (zt) * 2,26 zt 3,62 zt

* w listopadzie 2008 roku przeprowadzony zostat split akcji w stosunku 110 — wyliczenia zysku dokonano na koniec danego okresu w oparciu o liczbe akcji po splicie

» Wysoka dynamika wynikow finansowych
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Struktura sprzedazy

Wyszczegolnienie (tys. zi) I pot. 2008 udziat % I pot. 2009 udziat %
Sprzedaz wegla 477 296 96,63% 499 737 95,96%
Sprzedaz ceramiki 1321 0,27% 5721 1,10%
Pozostata dziatalnos¢ 10 871 2,20% 13 635 2,62%
Sprzedaz towardw i materiatow 4 438 0,90% 1702 0,33%
Razem przychody ze sprzedazy 493 926 100,00% 520 795 100,00%
Wyszczegolnienie I pot. 2008 I pot. 2009 Zmiana %
Produkcja wegla handlowego (tys. ton) 2784,0 2 479,8 -10,9%
Zapasy 17 083,71 156 661,27 +817,0%

®  Wozrost przychodow ze sprzedazy wegla energetycznego w I pot. 2009 roku — wzrost Sredniej ceny sprzedazy;

B Wiekszos¢ sprzedazy (okoto 90%) realizowana na podstawie dtugoterminowych uméw handlowych ze statymi
odbiorcami (Elektrownig Kozienice S.A., Elektrownig Potaniec S.A., ZA Putawy S.A., Elektrownig Ostroteka S.A.);

®  Mniejsze wydobycie wegla handlowego w I pot. 2009 roku w poréwnaniu do I pot. 2008 roku wynikato z prowadzenia
frontdw wydobywczych w trudniejszych warunkach gorniczo-geologicznych oraz wiekszego zakresu niezbednych robdt
przygotowawczych i udostepniajgcych, czego wynikiem byta wieksza zawartos¢ kamienia z urobku i spadek uzysku
wegla handlowego przy niezmienionych, optymalnie wykorzystanych mozliwosciach wydobywczych urzadzen
wyciggowych;

®  Wzrost zapasow wegla w stosunku do stanu na koniec I pét. 2008 roku; zapasy na obecnym poziomie stanowig
operacyjny zapas technologiczny oraz sg na standardowym poziomie pozwalajgcym na zabezpieczenie biezgcej
sprzedazy.

www.bogdanka.eu
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Struktura sprzedazy Grupy

LB

N /4

HAV V

Struktura sprzedazy w min PLN
600 -

4,4

500 n —_—

400 -

300 -

200 -

100 -

o—i —07m—mm

I pot. 2008

1,7

I p6t. 2009

W Sprzedaz ceramiki
Pozostata dziatalno$é

m Sprzedaz wegla
W Sprzedaz towardw i materiatow

Struktura sprzedazy w %
100% - L 3’332’

80% -

60% -

40% -

20% -

0% - :
I pét. 2008 I pét. 2009

u Sprzedaz ceramiki ® Sprzedaz wegla
Pozostata dziatalnosé u Sprzedaz towardw i materiatéw

) Sprzedaz wegla — gtdwne zrédto przychoddw,

") Koncentracja sprzedazy na rynku polskim/renta transportowa,

, ") Diugoterminowe umowy ramowe z gtéwnymi odbiorcami.
*Zrodfo: PGE, PKE, ZA Putawy, informacje prasowe

www.bogdanka.eu
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Wskazniki rentownosci

LB

N /4

HAV V

35%

30% -

25% -

20% -

15% -

10% -

5% -

0% -

Rentownoé¢ EBITDA/EBIT (w %)

33,4% 25%

27,8%
20% -
% 15% -
%0
10% -
5% -

0%
1H 2008 1H 2009

® Rentownosc EBITDA | Rentowno$¢ EBIT

Rentownos¢ EBIT/netto (w %)

20,1%
%
14,2%
%
1H 2008 1H 2009

W Rentowno$¢ EBIT I Rentownos¢ netto

Nizsze koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow o 3,98% w stosunku do I pét. 2008 roku;

Nizsze 0 90,75% pozostate koszty operacyjne w porownaniu do I pét. 2008 roku;

Wzrost przychodow ze sprzedazy wegla energetycznego w I pot. 2009 roku;

=) Ponadprzecietna rentowno$é w branzy wegla kamiennego

www.bogdanka.eu
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LB

Rachunek wynikow L7 4
AV YV

[tys. PLN] I p6t. 2008 I p6t. 2009
Przychody ze sprzedazy 493 926 520 795
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 376 158 361175
Zysk brutto 117 768 159 620
Pozostate przychody 3114 2 569
Pozostate koszty 11 939 1104
Zysk operacyjny 70 097 104 546
Marza EBIT % 14,2% 20,1%
Amortyzacja 67 047 69 149
EBITDA 137 145 173 695
Marza EBITDA % 27,8% 33,4%
Przychody finansowe 2 300 4 830
Koszty finansowe 3751 5535
Zysk przed opodatkowaniem 68 752 104 233
Podatek dochodowy 16 771 20 695
Zysk netto roku obrotowego 51981 83538
Marza wyniku netto % 10,9% 16,0%
- przypadajacy akcjonariuszom Spotki 51924 83413
*Zrodio: Spotka, dane skonsolidowane wedfug MSSF
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Bilans

LB

N\ /4
AV V
[tys. PLN] 31.12.2008 30.06.2009
Aktywa trwate 1 386 033 1 496 080
Aktywa obrotowe 271 397 457 956
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 99 874 259 964
Aktywa razem 1657 430 1954 036
Zobowigzania krotkoterminowe 318 828 616 312
Zobowigzania diugoterminowe 222 854 227 270
Zobowigzania razem 541 682 843 582
Kapitat wiasny 1115748 1110454
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 41 073 42 546
Kredyty krétkoterminowe 100 000 265 000
Kredyty dtugoterminowe 0 0
Kredyty netto 58 927 222 454

www.bogdanka.eu
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Prognoza wynikow finansowych

Wielkos¢ Prognoza Wykonanie I pot. 2009 Realizacja prognozy
prognozowana (w tys. zi) roku (w tys. zt) (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy 1091 713 520 795 47,7%
Zysk operacyjny 178 319 104 546 58,6%
Zysk netto roku obrotowego 140 603 83 538 59,4%

» Wyniki finansowe po I pétroczu 2009 roku zgodne
z oczekiwaniami Zarzadu Spofki

» Zarzad LWB podtrzymuje opublikowane prognozy wynikow
finansowych i nie widzi zagrozenia dla ich wykonania

www.bogdanka.eu
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Strategia rozwoju

Budowa i wzrost wartosci Grupy LW BOGDANKA

dla akcjonariuszy, poprzez:

» Uzyskanie dostepu do nowych zasobow oraz zwiekszenie
poziomu wydobycia wegla - rozbudowa Pola Stefanow

» Utrzymanie stabilnej pozycji gldwnego dostawcy wegla,
w szczegolnosci dla energetyki zawodowej na obszarze
Wschodniej Polski

» Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania
kosztow jednostkowych oraz kosztéw produkcji

Cele strategiczne

e Podwojenie wydobycia (do 2014 roku),
e Poprawa efektywnosci wydobycia wegla i produkcji wegla,

e Zapewnienie samowystarczalnosci LW ,BOGDANKA” S.A. w zakresie dostaw energii
elektrycznej,

e dziatania z zakresu ochrony Srodowiska

www.bogdanka.eu
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Program inwestycyjny
Realizacja celow emisji

Planowane nakiady inwestycyjne w latach 2009-2010 (tys. PLN)
.| 2009 | 2010 | Razem _

Inwestycje rozwojowe (rozbudowa Pola Stefanow) 330974 446 274 777 248
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 145 162 20 000 165 162
Inwestycje odtworzeniowe 50 578 38 070 88 648
Ochrona srodowiska 3198 2 600 5798
Razem 529912 506944 1036856

Zrodto: Spotka

Realizacja celow publicznej emisji akcji serii C

» Procedura przetargowa dla nastepujacych zadan inwestycyjnych:
"  rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla,

"  budowa odstawy urobku z szybu 2.1 w Polu Stefandw do Zaktadu Przerdbki Mechanicznej
Wegla,

" wykonanie obiektéw technologicznych w Polu Stefandw (stacja wentylatoréw gtéwnych,
wieza szybu 2.1, budynek nadszybia szybu 2.1, stacja transformatorowo-rozdzielcza)
" ogodlne roboty budowlane,

" wykonanie wyrobisk gorniczych Pola Stefanow.

» Rozstrzygniecie przetargow/uruchomienie wydatkowania srodkow
publicznej oferty — IV kw.2009 r.

www.bogdanka.eu
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LB

Wegiel kamienny - gldwne zrodlo energii L/ 4

HAV V

ok. 96% produkowanej w Polsce energii elektrycznej wytwarzanej z wegla, w wiekszosci
kamiennego (63%).

- Przewidywane stabilne dtugotrwate zapotrzebowanie na wegiel:
= planowane nowe bloki energetyczne* (16,3 GW — 33,4 min ton wegla),

= brak efektywnych zrédet alternatywnych (do 2020 roku),

= wzrost zapotrzebowania na energie zawartg w pierwotnych nosnikach energii, w
tym weglu o okoto 21% do 2030 roku,

= gtdwna cze$¢ wydobywanego w Polsce wegla to wegiel energetyczny
(I p6t.2009 r. wegiel energetyczny 83,6%/wegiel koksowy 16,4%)

*Zrddto: International Energy Agency, Ministerstwo Gospodarki, PGE, PKE, ZA Putawy, informacje prasowe

Prognoza zuzycia paliw do produkcji energii elektrycznej w Polsce Struktura produkcji energii elektrycznej w
[ktoe] Polsce

50 000 ~ 3,23%
45000
40 000 +

35000 - o B
30000 ~ 36,48%
25 000 -
20 000 -
15 000 +
10 000 -
5000 -
0 _

60,29%

= wegiel kamienny
wegiel brunatny

= pozostate

B Wegiel kamienny [ Wegiel brunatny " Pozostate
Zrddio: Ministerstwo Gospodarki — Polityka energetyczna Polski do 2030 roku Zrédfo: Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator S.A.

www.bogdanka.eu




Sytuacja rynkowa w I potroczu 2009 r.*

» Znaczne pogorszenie sytuacji w branzy w I pétroczu 2009 r.

" Dalszy spadek (o 8%) wydobycia wegla kamiennego w poréwnaniu do I pétrocza 2008 % -
(wydobycie w I pdtroczu 2009 r. — 36 min ton wydobycie w I pdtroczu 2008 r. — 39,11 min ton),

" Sprzedaz wegla energetycznego w I pdtroczu 2009 r. — 27,9 min ton i byfa nizsza 0 15,1% w
poréwnaniu do I pétrocza 2008 roku (4,9 min ton),

" Znaczny wzrost stanu zapasow w kopalniach - na koniec czerwca 2009 r. — 5,8 min ton
(wzrost 0 4,5 min ton w poréwnaniu do konca czerwca 2008 r.), w tym wegiel energetyczny — wzrost
zapasow o 3,7 min ton,

"  Cena sprzedazy wegla energetycznego wzrosta w I pétroczu 2009 r. w poréwnaniu do I potrocza
2008 r. 0 33,1% (z 205,49 zt/t w okresie I-VI 2008 r. do 273,56 zt/t w okresie I-VI 2008 r.),

" Wozrost sredniego kosztu produkcji wegla w I potroczu 2009 roku o 17,2% w poréwnaniu do I
poOtrocza 2008 roku (215,86 zt/t w I pot.2008 r. do 259,54 zt/t w I pot.2009 r.),

"  Wynik branzy w I pétroczu 2009 roku: -150 min z

* Zrodto: Ministerstwo Gospodarki (bez kopaini ZG ,,SILTECH” oraz LW ,,BOGDANKA” S.A.)

www.bogdanka.eu 21



Poz

ycja rynkowa LW Bogdanka S.A. (1) %

Udziat LW BOGDANKA w rynku wegla kamiennego w Polsce w latach 2008-2009

Produkcja wegla energetycznego LW Bogdanka (tys. ton.)
Produkcja wegla kamiennego ogotem w Polsce (tys. ton.)
Udziat produkcyjny LW Bogdanka w rynku wegla kamiennego w Polsce (w %)

2008

6,69% 6,79%

93,31%

D08 VI 2008 [I-VI 2006
5577 2784 2479

83 399 39116 36 095
6,69% 6,79% 6,42%

1-VI1 2008 1-VI 2009
6,42%

93,210/0 93,580/0

m LW BOGDANKA

m Pozostali m LW BOGDANKA n Pozostali‘ ‘ m LW BOGDANKA g Pozostali

Zrédto: LW Bogdanka S.A., Ministerstwo Gospodarki (Informacja o funkcjonowaniu gornictwa

www.bogdanka.eu

wegla kamiennego (...) styczeri-czerwiec 2009)
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Pozycja rynkowa LW Bogdanka S.A. (2) .-'@'vv,

Udziat LW BOGDANKA w rynku wegla energetycznego w Polsce w latach 2008-2009

Produkcja wegla energetycznego LW Bogdanka sprzedana do eneregtyki zawodowej (tys. ton.) 4554 2254 2006
Produkcja sprzedana w kraju do energetyki zawodowej (tys. ton.) 42 168 19 211 15632
Udziat sprzedazy LW Bogdanka w dostawach do energetyki zawodowej w Polsce (w %) 10,82% 11,73% 12,83%
2008 I-V1 2008 1-VI 2009
10,800/0 11’730/0 12,830/0

0,
89,200/0 88,270/0 87,17 /o

m LW BOGDANKA g Pozostali m LW BOGDANKA g Pozostali m LW BOGDANKA u Pozostali

www.bogdanka.eu 23



LB
Efektywnos¢ LW Bogdanka S.A. na tle branzy  ZX&w&

HAV V

Poréwnanie wynikéw finansowych netto (tys. PLN) LW Bogdanka na tle branzy wegla kamiennego

2008 | - VI 2008 | - VI 2009
Ogodtem 741509 350 297 -69 535
Branza 623 139 298 306 -153 073
Bogdanka 118 370 51981 83 538

Wyniki finansowe netto

O0Ogotem mEBranza BEBogdanka

741 509
623 139

350 297
298 306

18 370
51 981 83 538

/ -69535 ;3073

2008 I-VI 2008 I-VI 2009

- LW Bogdanka poziomem swojego zysku w I pétroczu 2009 pokrywa
559% straty generowanej przez branze

www.bogdanka.eu
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Import vs. export wegla

6,00

5,00 -

4,00 -

3,00

2,00

1,00 -

0,00 -
I p6t.2008 I p6t.2009

® Import wegla ® Eksport wegla

» Wartosc oraz struktura importu wegla w I p6t.2009 r. oraz I p6t.2008 r. (w min zt)

I poirocze 2008 r. I potrocze 2009 r.
2,33; 2,19; 2,45; 2,79;
52% 48% 47%

|

ZI’Od/O.' PARG M Wegiel energetyczny| ® Wegiel energetyczny|
Wegiel koksowy Wegiel koksowy
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min t
18 -

15,8

16 -

14 -

Porty ARA
(Amsterdam-
Rotterdam-
Antwerpia)

Import vs. export wegla
45 44

2006 2007 2008 Ipo’r 2008 I pét. 2009

® Import wegla ® Eksport wegla
Zrddio: Ministerstwo Gospodarki, GUS

» kaczny koszt importu jednej tony wegla z portow ARA
Cena ARA + Zatadunek (port) + Fracht + Roziadunek (port) + Transport (kolej)

Koszt importu z rynku rosyjskiego zalezny od polityki i infrastruktury transportowej
Federacji Rosyjskiej

www.bogdanka.eu

27



Dziekujemy

Lubelski Wegiel "Bogdanka” S.A.
Bogdanka, 21-013 Puchaczéw

tel. (0-81) 462-51-00, 462-51-01

fax (0-81) 462-51-91, 462-56-37
bogdanka@Iw.com.pl

www.bogdanka.eu
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