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Zastrzezenia prawne

Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgacznie w celach informacyjnych.
Nie stanowi reklamy ani oferty nabycia paplierow wartosciowych, w tym oferty
publicznej.  Zostaty w nim  wykorzystane  Zrodfa  informacj, — ktore
LW BOGDANKA S.A. uznaje za wiarygodne i dokfadne, jednak nie ma gwarancji, ze
5g one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Opracowanie moze
zawierac stwierdzenia dotyczgce przysztosci, ktore stanowig ryzyko inwestycyjne
lub Zrodfo niepewnosci i mogg istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow.
LW BOGDANKA S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktore zostaty
podjete na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ spoczywa
wytgcznie na korzystajgcym z opracowania. Opracowanie podlega ochronie
wynikajgcej z ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych. Powielanie,
publikowanie lub  jego rozpowszechnianie — wymaga  pisemnej  zgody
LW BOGDANKA S.A.

www.bogdanka.eu 2



Agenda

LW BOGDANKA

Rynek wegla kamiennego

Prezentacja wynikow finansowych

Strategia rozwoju i cele inwestycyjne

Zataczniki

www.bogdanka.eu 3



LW BOGDANKA TN/ 4

HAV YV

®EBIDTA (miIn zt) = Zysk netto (min zf)

®  Jedna z najnowoczesniejszych i 400 - 368,0
najwiekszych kopalh wegla kamiennego 350 339,6
300 -
w Polsce, 2414 243,4
- q t | 250 -
Producent wegla energetycznego 0 190,8
wykorzystywanego do wytwarzania 150 155,8
energii elektrycznej, 100 | 105,7 94,3
W Zasoby operatywne: 251,3 min ton wegla 5o |
(obecnie posiadana koncesja zapewnia 0 . ‘

2006 2007 2008 2009
Zrodio: Spotka, wyniki skonsolidowane

®  Korzystne potozenie geograficzne (Zagtebie Lubelskie) w stosunku do gtéwnych odbiorcéw (renta

zywotnoS¢ kopalni do 2034 roku),

lokalizacyjna) oraz korzystne warunki naturalne (niskie koszty rekultywacji, regularna budowa geologiczna
ztoza oraz brak zagrozen tgpaniami i niski stopien zagrozenia wybuchem metanu);

" Wysoka efektywnos¢ wydobycia wegla — ponad dwukrotnie wyzsza od Sredniej w branzy w Polsce;
®  Doswiadczony Zarzad od wielu lat zwigzany z branza gornictwa wegla kamiennego;

®  Przeprowadzona z sukcesem oferta publiczna (528 min zt).

Nowoczesne i efektywnie zorganizowane przedsiebiorstwo

osiagajace bardzo dobre wyniki finansowe, notowane na GPW
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Struktura Akcjonariatu LW BOGDANKA S.A.
(na dzien 19.03.2010 roku)

Akcje pracownicze —9,53% 4,31% - Skarb Panstwa

N

13,84%

13,01%

9,76%

16,33%
47,06%

AVIVA OFE BZ WBK m ING OFE m Skarb Panstwa

m OFE PZU "Ztota Jesien" ™ Pozostali akcjonariusze
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Przewagi konkurencyjne

LB

N\ /4

HAV YV

WARUNKI NATURALNE TECHNOLOGIA ORGANIZACIA

renta lokalizacyjna — korzystne
potozenie geograficzne w stosunku do
gtéwnych odbiorcéw (koszt transportu
jest istotnym komponentem ceny wegla);

niskie koszty rekultywacji terenu -
eksploatacja wegla pod terenami stabo
zurbanizowanymi (tereny rolnicze);

efektywnosc i ciagtosc procesu
wydobycia — regularna budowa
geologiczna;

bezpieczenstwo wydobycia — brak
zagrozen tgpaniami, wyrzutami gazow i
skat oraz niski stopien zagrozenia
wybuchem metanu;

= stosowanie najnowoczesniejszych

technologii i Swiatowej klasy parku
maszynowego w procesie wydobycia
wegla kamiennego - niska awaryjnos¢,
brak niezaplanowanych przestojow i
efektywnos$c¢ wydobycia;

bezpieczenstwo ekologiczne kopalni
— certyfikat Srodowiskowy ISO 14001;

doswiadczony Zarzad ztozony z oséb
od wielu lat zwigzanych z branzg
goérnictwa wegla kamiennego;

motywacyjny system organizacji
pracy zatogi;

innowacyjnosc kopalni - liczne
rozwigzania racjonalizatorskie i
poprawiajace efektywnos¢ wydobycia;

siedmiokrotny laureat w konkursie PAN
na najlepsza kopalnie roku w Polsce;

Znacznie wyzsza efektywnos¢ wydobycia wegla w stosunku do Sredniej w branzy w Polsce

- wydajnos¢ ogdlna za 2009 rok: 240,8% Sredniej w branzy;

- wydajno$¢ dotowa za 2009 rok: 296,3% Sredniej w branzy.
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Sytuacja na rynku wegla w Polsce w 2009 r.*

®  Po znacznym pogorszeniu sytuacji w branzy w I potroczu 2009 r., w II potroczu 2009 r. warunki
makroekonomiczne ulegty poprawie i Spotka zaobserwowata wzrost popytu na wegiel

®  Spadek sredniej ceny sprzedazy wegla w II pétroczu 2009 r. byt mniejszy od pierwotnie zaktadanego
®  Sytuacja $laskich spofek:
"  Wydobycie wegla kamiennego w kopalniach Slaskich w 2009 wyniosto 72 min ton i byto nizsze

od uzyskanego w 2008 roku o 7,46%. Wydobycie wegla energetycznego zmniejszyto sie o 3,5%,
a wegla koksowego — 0 29,17%.

®  Stan zapasow wegla kamiennego w kopalniach na koniec 2009 r. wynidst 4,8 min ton
(co stanowito spadek w stosunku do konca wrzesnia 2009 r. o 0,78 min ton oraz wzrost o 3,1 min
ton w poréwnaniu do 2008 r.).

®  Sprzedaz wegla w 2009 roku wyniosta 67,6 min ton, co w poréwnaniu do 77,1 min ton w 2008
roku oznacza spadek o 12,32%.

®  Jednostkowy koszt sprzedazy wzrdst o 16,16% i wyniost 266 zi/t.

* Zrodfo: Ministerstwo Gospodarki (bez kopalni ZG ,,SILTECH” oraz LW ,BOGDANKA” S.A.)
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Import vs. export wegla

min t
18 -
16 15,8 m Import wegla = Eksport wegla
. 14 -
Porty ARA 12,1 :
(Amsterdam- 12 10,2
Rotterdam- 10 - ' i
. 8,7
Antwerpia) ’
8 4
.| 52 5,9
4 .
2 .
0 T T H 1
2006 2007 2008 i 2009
Zrddto: Ministerstwo Gospodarki, GUS (bez kopalni ZG ,,SILTECH” oraz LW ,BOGDANKA” S.A.)
» taczny koszt importu jednej tony wegla z portow ARA

Cena ARA + Zaladunek (port) + Fracht + Roztadunek (port) + Transport (kolej)

Koszt importu z rynku rosyjskiego zalezny od polityki i infrastruktury transportowej
Federacji Rosyjskiej
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Podsumowanie skonsolidowanych wynikow
za 2009 r.

Wyszczegolnienie (tys. zt) 2008 Zmiana (%) Prognoza rz::;izi:;i
Przychody ze sprzedazy 1 033 275 1118 393 +8,24% 1 143 649 97,79%
Zysk brutto 305 411 357 460 +17,04% - -
EBITDA 339 639 367 988 +8,35% - -
EBIT 203 457 226 710 +11,43% 222 455 101,91%
Zysk netto 155 791 190 842 +22,50% 178 070 107,17%

Wyszczegolnienie 2008 2009

Zysk na akcje (zh)* 6,78 zt 6,64 zt

* podstawowy zysk na jedng akcje, wyliczony jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej wazonej liczby akcii zwyktych w
ciggu roku, dane skonsolidowane

» Wysoka dynamika wynikow finansowych
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LB

r - [ ] V 4 [ ]
Wskazniki rentownosci TN 7 4
ERAVY
Rentownosc¢ EBITDA i EBIT Rentownos$c EBIT i netto
25% -
35% + 32,87% 32,90%
20,3%
30% - 20% - 19,7% '
25% -
15% -
20% -
19,69% 20,27%
15% - 10% -
10% -
5% -
5% -
0% . 1 0% - T
2008 2009 2008 2009
® rentownos¢ EBIDTA ' rentownos$¢ EBIT rentowno$¢ EBIT  m rentownos¢ netto

m) Ponadprzecietna rentowno$¢ w branzy wegla kamiennego
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Struktura sprzedazy

Wyszczegolnienie (tys. zi) udziat %
Sprzedaz wegla 996 249 96,42%
Sprzedaz ceramiki 2 501 0,24%
Pozostata dziatalnosc¢ 26 145 2,53%
Sprzedaz towardw i materiatow 8 380 0,81%
Razem przychody ze sprzedazy 1033 275 100,00%

Wyszczegolnienie

Produkcja wegla handlowego (w tys. ton) 5 576,56 5 236,73
Zapasy (w tys. ton) — stan na koniec roku 4,01 64,78

1078 681
8 528

22 514

8 670
1118393

Zmiana

-339,83 tys. ton
+60,77 tys. ton

udziat %
96,45%
0,76%
2,01%
0,78%
100,00%

WiekszosS¢ sprzedazy (okoto 85%) realizowana jest w oparciu o dtugoterminowe umowy handlowe ze statymi odbiorcami,

przede wszystkim Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez Energia SA (dawna Elektrownia Pofaniec S.A. ) , ZA Putawy

S.A., ENERGA Elektrownie Ostrofeka S.A.

®  Mniejsze wydobycie wegla handlowego w 2009 roku w poréwnaniu do 2008 roku zwigzane byto z eksploatacjg wegla w
gorszych jakosciowo partiach poktadu oraz z prowadzeniem przez Spétke wiekszego zakresu robot przygotowawczych i
udostepniajacych m.in. w poktadzie 385/2, co wigzato sie ze zwiekszong zawartoscig kamienia w urobku surowym i
spadkiem uzysku wegla handlowego przy niezmienionych, optymalnie wykorzystanych mozliwosciach wydobywczych

urzadzen wyciggowych.

Poziom zapaséw odnotowany na koniec 2009 roku to standardowy poziom zapasoéw, pozwalajacy na zabezpieczenie

biezacej sprzedazy, stanowiacy odpowiedni operacyjny zapas technologiczny, przy realizowanym obecnie dobowym

wydobyciu na poziomie ok. 17 500 ton/ dobe.

www.bogdanka.eu
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Struktura kosztow rodzajowych w LW BOGDANKA S.A.

1122 238

138 268

201 215

398 189

9110

" 17 704 |

30 646
Koszty wg
rodzaju
(w tys. zi)

www.bogdanka.eu

861 338

-9 962

0,81%
1,76% 2,73%
12,32%

35,48%

17,93% \_-

B Amortyzacja

B Zuzycie materiatdéw i energii
Ustugi obce
Swiadczenia na rzecz pracownikow
Koszty reprezentacji i reklamy

28,96%
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Strategia rozwoju

Budowa i wzrost wartosci Grupy LW BOGDANKA

dla akcjonariuszy, poprzez:

» Uzyskanie dostepu do nowych zasobow oraz zwiekszenie poziomu
wydobycia wegla - rozbudowa Pola Stefanow

» Utrzymanie stabilnej pozycji gtownego dostawcy wegla,
w szczegolnosci dla energetyki zawodowej na obszarze Wschodniej
Polski

» Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztow
jednostkowych oraz kosztow produkcji

Cele strategiczne

¢ Podwojenie wydobycia (do 2014 roku), a tym samym podwojenie udziatéw rynkowych
e Poprawa efektywnosci wydobycia wegla i produkcji wegla,

e Zapewnienie samowystarczalnosci LW BOGDANKA S.A. w zakresie dostaw energii elektrycznej,

¢ Dziatania z zakresu ochrony Srodowiska

www.bogdanka.eu
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Program inwestycyjny

Nakiady inwestycyjne w latach 2009-2010 (tys. PLN)
T wyionanie 2009 | Plan2010 | Razem |

Inwestycje rozwojowe (rozbudowa Pola Stefandw) 205 294 550 335 755 629
Zakupy gotowych débr inwestycyjnych 54 712 262 612 317 324
Inwestycje odtworzeniowe 54 274 61 260 115534
Ochrona srodowiska 858 4912 5770
Wykonanie i modernizacja wyrobisk w polu BOGDANKA i

Nadrybie 54 999 55203 110 202
Razem 370 138 934 322 1 304 460

®  Naktady przedstawiane w prospekcie emisyjnym na lata 2009-2010 wynosity 1,037 mld zt, faktycznie
realizowane przez Spotke wynoszg 1,304 mld zt. Rozbieznosci w tacznej wysokosci 267,63 min zt
wynikajg m.in. z réznic miedzy zasadami sporzadzania i prezentacji planéw inwestycyjnych a
stosowanymi zasadami rachunkowosci.

®  Ponadto, w wyniku statego monitoringu rozwigzan technologicznych dostepnych na rynku, Spotka w
przypadku niektérych zadan inwestycyjnych zdecydowata sie na zakup bardziej zaawansowanych,
drozszych rozwigzan od pierwotnie zaktadanych w planach. Decyzje te poprzedzone byty analizg
wptywu wyboru nowych technologii na pdzniejszy wzrost wydajnosci produkcji i wynikaty z realizacji
celdw strategicznych Spofki, zaktadajacych state podnoszenie efektywnosci wydobycia oraz
stosowania nowoczesnych technologii, a takze z faktu pozyskania z emisji akcji na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych srodkdw wyzszych od pierwotnie zaktadanych.
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Realizacja celow inwestycyjnych — 2009 rok

» Najwazniejsze zadania inwestycyjne zrealizowane w 2009 roku:

Budowa szybu wydobywczo-wentylacyjnego 2.1 w Polu Stefanow:
-  Zakonczenie montazu ostatecznego zbrojenia szybu
- Rozpoczecie prac projektowych zwigzanych z urzgdzeniem wyciggowym oraz wiezg
wyciggowg i budynkiem nadszybia
® Budowa i przekazanie do eksploatacji obiektow budowlanych pola Bogdanka i Nadrybie

(punkt wydawania Srodkdéw strzatowych w Bogdance, zuraw wiezowy w Nadrybiu),
modernizacja istniejgcych obiektéw budowlanych

®  Modernizacje maszyn gorniczych, remont maszyn i urzadzen
®  Odbudowa i modernizacja linii technologicznej produkcji cegty

" Prace gornicze zwigzane z wykonaniem wyrobisk na poziomie 990 m i udostepnianiem
poktadow wegla

®  Dostawa kompleksu strugowego
®  Wykonanie i modernizacja wyrobisk w Polu Bogdanka i Nadrybie

www.bogdanka.eu
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Realizacja celow inwestycyjnych — 2010 rok

» Najwazniejsze plany inwestycyjne na rok 2010:

®  Pole Stefandw:

Kontynuacja budowy szybu wydobywczo-wentylacyjnego

Budowa wiezy wyciggowej z budynkiem nadszybia szybu 2.1 oraz budowa uktadu
napedowego maszyny wyciggowej

Obiekty budowlane powierzchni Pola Stefandw — zakoniczenie budowy budynku maszyny

wyciggowej S 2.1 wraz z rozdzielnig, zasilaniem maszyny wyciagowej i rozbudowq stacji
110 kV, budowa stacji wentylatoréw gtéwnych

Centralna Klimatyzacja Pola Stefandéw — kontynuacja prac

®  Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla — wybdr wykonawcy i i rozpoczecie
rozbudowy do zdolnosci produkcyjnej 2400 Mg/h oraz kontynuacja budowy ukfadu transportu
urobku z Pola Stefanow do ZPMW

® Rozbudowa uktadu torowego stacji Bogdanka, w zwigzku z planowanym od 2011 roku
wzrostem wydobycia — przeprowadzenie postepowania przetargowego i rozpoczecie
rozbudowy

Prace zwigzane z udostepnianiem poktadow wegla

Zakupy débr gotowych

Uruchomienie kompleksu strugowego

Inwestycje odtworzeniowe

Wykonanie i modernizacja wyrobisk w polu Bogdanka i Nadrybie

www.bogdanka.eu
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Dziekujemy

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
Bogdanka, 21-013 Puchaczéw

tel. (0-81) 462-51-00, 462-51-01

fax (0-81) 462-51-91, 462-56-37
bogdanka@Iw.com.pl

www.bogdanka.eu
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LB

*Zrodio: Spotka, dane skonsolidowane wedfug MSSF

www.bogdanka.eu

Rachunek wynikow )/ 4
L\ A4
[tys. PLN] 2008 2009 Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 1033 275 1118 393 +8,24%
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw,
sprzedazy, administracyjne 821 466 868 866 +5,77%
Zysk ze sprzedazy 211 809 249 527 +17,81%
Pozostate przychody 1222 6 143 +402,70%
Pozostate koszty 3707 2 140 -42,27%
Zysk/strata operacyjna netto 209 324 253 530 +21,12%
Marza EBIT % 19,69% 20,27%
EBITDA 339 639 367 988 +8,35%
Marza EBITDA % 32,87% 32,90%
Przychody finansowe 7 609 18 112 +138,03%
Koszty finansowe 9 060 7 076 -21,90%
Zysk przed opodatkowaniem 201 907 237 835 +17,79%
Podatek dochodowy 46 116 46 993 +1,90%
Zysk netto 155791 190 842 +22,50%
Marza wyniku netto % 15,08% 17,06%
- przypadajacy akcjonariuszom Spotki 156 009 191 472 +22,73%
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LB

Bilans 7 4
HAV V

[tys. PLN] 31.12.2008 31.12. 2009
Aktywa trwate, w tym: 1 386 033 1617 528
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 41 073 46 158
Aktywa obrotowe, w tym: 271 397 852 286
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 99 874 681 659
Aktywa razem 1657 430 2469 814
Zobowigzania krotkoterminowe 318 828 253138
Zobowigzania diugoterminowe 222 854 477 779
Zobowigzania razem 541 682 730917
Kapitat wiasny 1115748 1738 897
Kredyty krétkoterminowe 100 000 -
Kredyty dtugoterminowe - 250 000

*Zrodio: Spotka, dane skonsolidowane wedfug MSSF

www.bogdanka.eu
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LB

Firmy gornicze w Polsce L7 4

HAV YV

Gornictwo wegla kamiennego w Polsce - 2 eksploatowane zagtebia weglowe:

O Lubelskie — wegiel energetyczny,

O Gornoslaskie — wegiel energetyczny i koksowy.
» 32 czynne kopalnie, w tym:

O Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. - 1 kopalnia,
Kompania Weglowa S.A. - 16 kopaln,

Dolnoslaskie
Zaglebie
Weglowe*

Gornoslaskie
Zagtebie
Weglowe

Jastrzebska Spdtka Weglowa S.A. - 6 kopaln,

Lubelskie
Zaglebie
Weglowe

Katowicka Grupa Kapitatowa - 6 kopaln,

U O 0O O

Potudniowy Koncern Weglowy S.A. (Grupa
Tauron) - 2 kopalnie,

U

Siltech Sp. z 0.0. — 1 kopalnia.

* weglel koksowy i antracytowy (zaprzestano wydobycia w 2000 roku)

LW BOGDANKA — jedyny producent wegla kamiennego w Polsce Wschodniej

www.bogdanka.eu




LB

Wegiel kamienny - glowne zrodlo energii

Niemal 90% produkowanej w Polsce energii elektrycznej wytwarzanej z wegla,
w wiekszosci kamiennego (55,84%);

- Przewidywane stabilne dtugotrwate zapotrzebowanie na wegiel:
= planowane nowe bloki energetyczne* (16,3 GW — 33,4 min ton wegla),

= brak efektywnych zrédet alternatywnych (do 2020 roku),

= wzrost zapotrzebowania na energie zawartg w pierwotnych nosnikach energii, w
tym weglu o okoto 21% do 2030 roku,

= gtdwna cze$¢ wydobywanego w Polsce wegla to wegiel energetyczny
(wegiel energetyczny 88,1%/wegiel koksowy 11,9%)
*Zrddto: International Energy Agency, Ministerstwo Gospodarki, PGE, PKE, ZA Putawy, informacje prasowe

Prognoza zuzycia paliw do produkcji energii elektrycznej w Polsce Struktura produkcji energii elektrycznej w
[ktoe] Polsce w 2009 r.

50 000
45000 1 10,50%
40 000 ~
35000 - -
30 000 A
25000 ~
20 000 -
15 000 ~
10 000 ~
5000 ~
0 _

55,84%

m Wegiel kamienny

Wegiel brunatny
2005 2010 2015 2020 m Pozostate

B Wegiel kamienny [ Wegiel brunatny " Pozostate
Zrddio: Ministerstwo Gospodarki — Polityka energetyczna Polski do 2030 roku Zrédfo: Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator S.A.
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