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wynikow finansowych
za I kwartat 2010 roku
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Niniejsze opracowanie zostato sporzgdzone wytgcznie w celach informacyjnych. Nie stanowi
reklamy ani oferty nabycia papierow wartosciowych. Zostaty w nim wykorzystane zrodfa
informacji, ktore LW BOGDANKA S.A. uznaje za wiarygodne i doktadne, jednak nie ma
gwarandji, ze sq one wyczerpujgce [ w petni odzwierciedlajig stan faktyczny. Opracowanie
moze zawierac stwierdzenia dotyczqgce przysztosci, ktore stanowig ryzyko inwestycyjne lub
Zrodfo niepewnosci i moga istotnie roznic sie od faktycznych rezultatow.

LW BOGDANKA S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty decyzji, ktore zostaty podjete
na podstawie niniejszego opracowania. Odpowiedzialnos¢ spoczywa wytgcznie na
Korzystajgcym z opracowania. Opracowanie podlega ochronie wynikajgcej z ustawy o
prawie autorskim | prawach pokrewnych. Powielanie, publikowanie Iub jego

rozpowszechnianie wymaga pisemnej zgody LW BOGDANKA S.A.

_@_ LuBeLski WEGIEL
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NAJWAZNIEJSZE INFORMACIE O LW BOGDANKA

Rynek wegla kamiennego
LW Bogdanka po 1Q 2010

Strategia rozwoju i cele inwestycyjne

Zataczniki
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" Jedna z najnowoczesniejszych i najwiekszych kopalin wegla kamiennego w Polsce,

®  Producent wegla energetycznego wykorzystywanego do wytwarzania energii elektrycznej,

" Zasoby operatywne: 251,3 min ton wegla (obecnie posiadana koncesja zapewnia zywotno$¢ kopalni do
2034 roku),

®  Korzystne potozenie geograficzne (Zagtebie Lubelskie) w stosunku do gtéwnych odbiorcdéw (renta
lokalizacyjna) oraz korzystne warunki naturalne (niskie koszty rekultywacji, regularna budowa
geologiczna ztoza oraz brak zagrozen tgpaniami i niski stopien zagrozenia wybuchem metanu);

®  Stosowanie najnowoczesniejszych technologii i Swiatowej klasy parku maszynowego w procesie
wydobycia wegla kamiennego - niska awaryjnosc, brak niezaplanowanych przestojow i efektywnosc¢
wydobycia;

"  Doswiadczony Zarzad od wielu lat zwigzany z branzg gornictwa wegla kamiennego;

B 000 - @

"  Efektywnos¢ wydobycia wegla znacznie wyzsza od sredniej w branzy w Polsce:

- wydajnos¢ ogdlna za 1Q 2010: 249,86 % Sredniej w branzy;

- wydajnos¢ dotowa za 1Q 2010: 284,66 % sredme] w branzy
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Najwazniejsze informacje o LW Bogdanka

RYNEK WEGLA KAMIENNEGO

LW Bogdanka po 1Q 2010

Strategia rozwoju i cele inwestycyjne

Zataczniki




Sytuacja na rynku wegla w Polsce % Lusetsus Weelct

1 20 1 o MRV Y == seoun AncrING s

" Obecnie Spotka obserwuje poprawe warunkow handlu weglem oraz zmniejszenie presji na obnizke cen
wegla jaka miata miejsce w 2009 roku

®  Pomimo obserwowanego wzrostu cen Swiatowych wegla, wzrost cen wegla w Polsce ograniczany jest
przez wysoka podaz wegla przez konkurencje Spofki, zwigzang z wysokim poziomem zapaséw z lat
ubiegtych. Skutkiem tego moze by¢ zmniejszenie importu wegla do Polski

®  Sytuacja $laskich spofek:
" Wydobycie wegla kamiennego w kopalniach Slaskich w 1Q 2010 roku wyniosto 18,3 min ton i

byto nizsze od uzyskanego w identycznym okresie 2009 roku o 1,9%. Wydobycie wegla
energetycznego zmniejszyto sie o 1,9%, a wegla koksowego wzrosto o 46,6%.

®  Stan zapasow wegla kamiennego w kopalniach na koniec marca 2010 r. wynidst 5,6 min ton
(co stanowito wzrost w stosunku do konca marca 2009 r. 0 2,26 min ton).

®  Sprzedaz wegla w 1Q 2010 roku wyniosta 17,039 min ton, co w poréwnaniu do 16,618 min ton
w analogicznym okresie 2009 roku oznacza wzrost o 2,5%.

®  Jednostkowy koszt sprzedazy spadt o 3% i wynidst 278,52 zt/t.
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14
> 12,1 ® Import wegla Eksport wegla
10 10,2
10 87
8,1 ’
8
4
2,428
2 I
0 S
2007 2008 2009 1Q 2010

Zrodto: Ministerstwo Gospodarki, GUS (bez kopalni ZG ,,SILTECH” oraz LW ,,BOGDANKA” S.A.)
Dane dotyczace importu w I kw. 2010 — szacunki Spotki, na podstawie importu w okresie styczern-luty 2010

» taczny koszt importu jednej tony wegla z portow ARA

Cena ARA + Zatadunek (port) + Fracht + Rozladunek (port) + Transport (kolej)

Koszt importu z rynku rosyjskiego zalezny od polityki i infrastruktury transportowej
Federacji Rosyjskiej /N
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Rynek wegla kamiennego
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" W marcu 2010 r. polskie fundusze emerytalne nabyty od Skarbu Panstwa
pakiet 46,7% akcji Lubelski Wegiel ,,Bogdanka” za ponad 1 mld zt. Tym
samym LW Bogdanka stafa sie spotka prywatna.

® W kwartale 2010 r. Grupa Kapitatowa LW Bogdanka zrealizowata inwestycje
rzeczowe 0 tacznej wartosci ponad 180 min zt.

®  Pod koniec marca 2010 roku zakonczyta sie pierwsza faza proébnego rozruchu
nowego kompleksu strugowego, przeznaczonego do eksploatacji niskich
poktadow wegla. Z koncem kwietnia uruchomiony kompleks strugowy
osiggnat wydajnosc¢ 8 tys. ton urobku na dobe, co dato wzrost uzysku wegla
handlowego o ok. 7%. Testy wydajnosciowe kompleksu planowane sg na
koniec maja.




Najwazniejsze wydarzenia LB Lussiski Weaes
LW Bogdanka w 1Q 2010 RV A200anes

Wyszczegolnienie (tys. zt) 1Q 2009 1Q2010 Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 244 506 294 096 20,28%
Zysk brutto 83 587 95 672 14,46%
EBITDA 91 600 95 261 4,00%
EBIT 59 129 62 164 5,13%
Zysk netto 47 413 52 770 11,53%

Wyszczegolnienie 1Q2009 1Q2010

Zysk na akcje (zh)* 2,06 zt 1,55 zt

* podstawowy zysk na jedng akcje, wyliczony jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Spotki oraz sredniej
wazonej liczby akcji zwyktych w ciggu roku, dane skonsolidowane
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Rentownos¢ EBITDA i EBIT Rentownos¢ EBIT i netto
40% 37,46% 0%
35% 32,39% 25% 24,18%
(o)
. 21,14%
0% 19,35%
24,18% 17,94%
25%
21,14%
20% 15%
15%
10%
10%
5%
5%
0% 0%
1Q 2009 1Q 2010 1Q 2009 1Q 2010

B rentownoé¢ EBIDTA rentownoé¢ EBIT rentownos¢ EBIT m rentownos$¢ netto
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Wyszczegolnienie (tys. zt) 1Q2009 udziat % 1Q2010 udziat %
Sprzedaz wegla 233 646 95,56% 284 890 96,87%
Sprzedaz ceramiki 2538 1,04% 1463 0,50%
Pozostata dziatalnosé 5976 2,44% 5 844 1,99%
Sprzedaz towardw i materiatow 2 346 0,96% 1899 0,64%
Razem przychody ze sprzedazy 244 506 100,00% 294 096 100,00%
Wyszczegolnienie 1Q2009 1Q2010 Zmiana
Produkcja wegla handlowego (w tys. ton) 1 234,46 1 400,80 13,47%
Zapasy (w tys. ton) — stan na 30.03.2010 128 234,92 94 644,03 -33,59 tys ton

B Wiekszos¢ sprzedazy (okoto 85%) realizowana jest w oparciu o dtugoterminowe umowy handlowe ze statymi odbiorcami,
przede wszystkim Elektrownig ,Kozienice” S.A., GDF Suez Energia SA (dawna Elektrownia Potaniec S.A.), ZA Putawy S.A,,
ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A.

®  Poziom zapasow odnotowany na koniec I kwartatu to standardowy poziom zapasow, pozwalajacy na zabezpieczenie
biezgcej sprzedazy, stanowigcy odpowiedni operacyjny zapas technologiczny, przy realizowanym obecnie dobowym
wydobyciu na poziomie ok. 18 000 ton/ dobe.




Struktura kosztow rodzajowych
LW Bogdanka
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Koszty wg rodzaju
(w tys. zt)

240 751

Amortyzacja
Zuzycie

materiatow i
energii

Ustugi obce

i 35 056
Swiadczenia na
rzecz
pracownikow

Koszty
reprezentacji
i reklamy

Podatki i optaty

Pozostate
koszty

1Q 2009

Koszt sprzedanych
towarow i
materiatow

Zmiana stanu
Zapasow
(wegiel i cegta)

Wartos¢
swiadczen
wytworzonych na
potrzeby wilasne

Koszty wg rodzaju
(w tys. zt)

Amortyzacja

Zuzycie
materiatéw i
energii

Ustugi obce [

Swiadczenia na
rzecz
pracownikow

Koszty
reprezentacji

i reklamy
Podatki i optaty

Pozostate
koszty

Koszty wlasne sprzedazy

287 791

63 645

1Q 2010

2148

Koszt sprzedanych
towarow i
materiatow

Zmiana stanu
zapasow
(wegiel i cegta)

290 008

Wartosc¢
Swiadczen
wytworzonych na
potrzeby wiasne

Koszty wlasne sprzedazy
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LW BO danka MRV Y = spotkn AKCYING
1Q 2009

1,89 1/9% 3,29

13,2%
33,5%

31,9% 1Q 2010

14,6% ;

B Amortyzacja 29,10%
B Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce
m Swiadczenia na rzecz pracownikéw

1 200).0,80°/o 3,40% 11,20%
14

31,20%

W Koszty reprezentacjii reklamy 22 100/\—
B Podatki i optaty ,

W Pozostate koszty
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Budowa i wzrost wartosci Grupy LW BOGDANKA

dla akcjonariuszy, poprzez:

Uzyskanie dostepu do nowych zasobow oraz zwiekszenie poziomu
wydobycia wegla - rozbudowa Pola Stefanow

Utrzymanie stabilnej pozycji gldwnego dostawcy wegla,
» w szczegolnosci dla energetyki zawodowej na obszarze Wschodniej
Polski

» Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztow
jednostkowych oraz kosztow produkcji

Cele strategiczne

¢ Podwoijenie wydobycia (do 2014 roku), a tym samym podwojenie udziatdw rynkowych

e Poprawa efektywnosci wydobycia wegla i produkcji wegla,

e Zapewnienie samowystarczalnosci LW BOGDANKA S.A. w zakresie dostaw energii elektrycznej,

¢ Dziatania z zakresu ochrony srodowiska




aktady inwestycyjne w 2010 roku
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W tys. zt
Plan 2010

Inwestycje rozwojowe (rozbudowa Pola Stefanow)
Zakupy gotowych ddbr inwestycyjnych

Inwestycje odtworzeniowe

Ochrona srodowiska

Wykonanie i modernizacja wyrobisk w polu BOGDANKA i
Nadrybie

550 335
262 612
61 260
4912

55 203

w I kw. 2010

77 108,73
103 105,62
76,38
304,97

0

Roboty budowlano-montazowe

Kompletacja dostaw i zakupy gotowych dobr
Wart. niematerialne i prawne

Pozostate

Zaliczki na srodki trwate w budowie
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W pierwszym kwartale 2010 roku Spotka wydata z wptywow z emisji akgji serii C
22.445 tys. zt na realizacje nastepujacych zadan inwestycyjnych:

®  Budowe szybu wydobywczo — wentylacyjnego 2.1 w polu Stefanow
®  Budowe ukfadu transportu urobku z Pola Stefanow do ZPMW

" Budowe obiektow budowlanych Pola Stefandéw (budynek maszyny wyciggowej
i rozdzielni szybu 2.1 oraz stacja wentylatorow gtéwnych przy szybie 2.1)

" Klimatyzacje czesci podziemnej Kopalni.
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Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
Bogdanka, 21-013 Puchaczéw

tel. (0-81) 462-51-00, 462-51-01

fax (0-81) 462-51-91, 462-56-37
bogdanka@Ilw.com.pl
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Struktura akcjonariatu LW Bogdanka na dzien 17 maja 2010 .
9,88% 9,76%

13,01%
5,10%

14,74%_—

47,51%

AVIVA OFE BZ WBK = ING OFE
m Skarb Panstwa m OFE PZU "Ztota Jesien"

m Amplico PTE W Pozostali akcjonariusze
TS -' ' 1.,"”1[
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WARUNKI NATURALNE TECHNOLOGIA ORGANIZACIA

B renta lokalizacyjna -
potozenie geograficzne w stosunku do
gtéwnych odbiorcow (koszt transportu
jest istotnym komponentem ceny wegla);

B niskie koszty rekultywacji terenu -
eksploatacja wegla pod terenami stabo
zurbanizowanymi (tereny rolnicze);

B efektywnos¢ i ciagtos¢ procesu
wydobycia - regularna  budowa
geologiczna;

B bezpieczenstwo wydobycia - brak

zagrozen tgpaniami, wyrzutami gazéw i
skat oraz niski stopien zagrozenia
wybuchem metanu;

korzystne m stosowanie

najnowoczesniejszych
technologii i Swiatowej klasy parku
maszynowego W procesie wydobycia
wegla kamiennego - niska
awaryjnos¢, brak niezaplanowanych
przestojow i efektywnos$¢ wydobycia;

bezpieczenstwo ekologiczne kopalni
— certyfikat Srodowiskowy ISO 14001;

B doswiadczony Zarzad ziozony z oséb

od wielu lat zwigzanych z branzg
gornictwa wegla kamiennego;
motywacyjny system organizacji
pracy zatogi;

innowacyjnos¢ kopalni - liczne
rozwigzania racjonalizatorskie i

poprawiajace efektywnos¢ wydobycia;

siedmiokrotny laureat w konkursie PAN
na najlepsza kopalnie roku w Polsce;

I

Znacznie wyzsza efektywnos¢ wydobycia wegla, w stosunku do $redniej w branzy w Polsce:
m wydajnos¢ ogdlna za 2009 rok: 249,86 % Sredniej w branzy;
m wydajnos$¢ dotowa za 2009 rok: 284,66 % Sredniej w branzy.
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Gornictwo wegla kamiennego w Polsce

B > cksploatowane zaglebia weglowe:
O Lubelskie — wegiel energetyczny,

O Gornoslaskie — wegiel energetyczny i koksowy.
» 32 czynne kopalnie, w tym:
O Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A. - 1 kopalnia,

Dolnoslaski

e Zagtebie T
Weglowe* Gornoslaski

FTY e Zagtebie ;
\Weglowe Lubelskie ™
Zagtebie
Weglowsg

O Kompania Weglowa S.A. - 16 kopaln,

O Jastrzebska Spotka Weglowa S.A. - 6 kopaln,

0 Katowicka Grupa Kapitatowa - 6 kopaln,

O Potudniowy Koncern Weglowy S.A. (Grupa

_ _ , Tauron) - 2 kopalnie,
* wegiel koksowy i antracytowy (zaprzestano wydobycia w 2000 roku)

O Siltech Sp. z 0.0. — 1 kopalnia.

LW BOGDANKA - jedyny producent wegla kamiennego w Polsce Wschodniej
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egiel kamienny — gléwne zrodto energii ENY BoSPANKA"

Niemal 90% produkowanej w Polsce energii elektrycznej wytwarzanej z wegla,
w wiekszosci kamiennego (55,2%);

» Przewidywane stabilne dtugotrwate zapotrzebowanie na wegiel:
= planowane nowe bloki energetyczne* (16,3 GW — 33,4 min ton wegla),

= brak efektywnych zrodet alternatywnych (do 2020 roku),

= wzrost zapotrzebowania na energie zawartg w pierwotnych nosnikach energii, w
tym weglu o okoto 21% do 2030 roku,

= gtdwna czesS¢ wydobywanego w Polsce wegla to wegiel energetyczny
(wegiel energetyczny 89,1%/wegiel koksowy 10,9%)

*Zrédio: International Energy Agency, Ministerstwo Gospodarki, PGE, PKE, ZA Pufawy, informacje prasowe Struktura produkcji energii elektrycznej w

50 000 Polsce w 1Q 2010 r.
12,00% ___
40 000
5520% e
’ 0 i
30 000 kamienny
wegiel
20 000 brunanty
Pozostate
101000 32,80%
0

2005 2010 2015 2020 Zrédfo: Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator S.A.
m Wegiel kamienny [1Wegiel brunatny = Pozostate — -

Zrodfo: Ministerstwo Gospodarki — Polityka energetyczna Polski do 2030 roku




LB

nwe
L \A4

LuBerski WEGIEL
~BOGDANKA"

== SPOLHA ANCYINA S

Zmiana %
w tys. zi 1 Q 2009 1Q 2010 [2010/2009]
Przychody ze sprzedazy 244 506 294 096 +20,28%
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow,
sprzedazy, administracyjne 185 797 223777 +20,44%
Zysk ze sprzedazy 58 709 70 319 +19,78%
Pozostate przychody 1434 2013 +40,38%
Pozostate koszty 1100 1 566 +42,36%
Zysk/strata operacyjna netto 59 043 70 766 +19,86%
Marza EBIT % 24,18% 21,14%
EBITDA 91 600 95 261 +4,00%
Marza EBITDA % 37,46% 32,39%
Przychody finansowe 1175 6 238 +430,89%
Koszty finansowe 1741 2 650 +52,21%
Zysk przed opodatkowaniem 58 998 65 798 +11,53%
Podatek dochodowy 11 682 13 028 +11,52%
Zysk netto 47 316 52 770 +11,53%
Marza wyniku netto % 19,35% 17,94%
- przypadajacy akcjonariuszom Spotki

47 186

¥

+12,23%
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w tys. zt 2009 1Q 2010
Aktywa trwate, w tym: 1617 528 1765 061
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 46 158 46 768
Aktywa obrotowe, w tym: 852 286 849 058
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 681 659 643 603
Aktywa razem 2469 814 2614119
Zobowigzania krotkoterminowe 253 138 347 873
Zobowigzania dtugoterminowe 477 779 474 579
Zobowiazania razem 730917 822 452
Kapitat witasny 1738 897 1791667
Kredyty krétkoterminowe - -
Kredyty dtugoterminowe 250 000 250 000




