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Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez BOGDANKA S.A. (,Spotka”). Informacje zawarte w Prezentacji
zebrano i przygotowano z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze Zzrédet uznanych przez
Spotke za wiarygodne, w szczegdlnosci w oparciu o badania i szacunki Spdtki sporzagdzone na podstawie informacji dostepnych
publicznie lub informacji pochodzacych od Spdtki niestanowigcych informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego
wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spdtka nie
gwarantuje kompletnosci informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych na podstawie Prezentacji. Odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi
wylagcznie podejmujacy taka decyzje. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjg jest
zobowigzany do dokonania wtasnej oceny korzysci oraz ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spétki, na podstawie
catosci informacji udostepnionych przez Spétke w tej Prezentacji oraz raportach biezgcych i okresowych.

Niektdre informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscig, gdyz odnoszg sie do zdarzen i
zalezg od okolicznosci, ktore bedg miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszacych
sie do obecnych i przysztych strategii Spotki oraz Srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktdrym Spotka bedzie dziatata w
przysztosci. Jako takie, rzeczywiste rezultaty mogg znaczaco rdzni¢ sie od plandw, celéw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji.
Ponadto, Spotka zastrzega, ze pewne informacje mogg sie zdezaktualizowaé, a Spotka nie zobowigzuje sie do informowania o tym
fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepisow o ofercie publicznej,
propozycji nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spotki. i zostata sporzadzony wytgcznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapisdw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku
prawnego, ktdrego strong bytoby Spotka.
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finansowych za III kwartat 2010 roku

» Strategia rozwoju I cele inwestycyjne
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Strategia rozwoju I cele inwestycyjne
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NAJWAZNIEJSZE INFORMACJE O SPOLCE

Rynek wegla kamiennego

Spotka po 3Q 2010
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Jedna z najnowoczes$niejszych i najwiekszych kopaln wegla kamiennego w Polsce,
Producent wegla energetycznego wykorzystywanego do wytwarzania energii elektrycznej,

Zasoby operatywne: 251,3 min ton wegla (obecnie posiadana koncesja zapewnia zywotno$¢ kopalni do
2034 roku),

Korzystne polozenie geograficzne (Zagtebie Lubelskie) w stosunku do gtéwnych odbiorcow (renta
lokalizacyjna) oraz korzystne warunki naturalne (niskie koszty rekultywacji, regularna budowa
geologiczna ztoza oraz brak zagrozen tgpaniami i niski stopien zagrozenia wybuchem metanu);

Stosowanie najnowoczesniejszych technologii i Swiatowej klasy parku maszynowego w procesie
wydobycia wegla kamiennego - niska awaryjnosc, brak niezaplanowanych przestojow i efektywnosc¢
wydobycia;

Doswiadczony Zarzad od wielu lat zwigzany z branzg gérnictwa wegla kamiennego.

i

Efektywnos$c¢ wydobycia wegla znacznie wyzsza od sredniej w branzy w Polsce:

- wydajnos¢ ogdlna za 3Q 2010: 274,12 % sredniej w branzy (wobec 266,93 % za 1H 2010);
- wydajnos¢ dotowa za 3Q 2010: 291,41 % Sredniej w branzy (wobec 293,70 % za 1H 2010).
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Najwazniejsze informacje o Spotce

RYNEK WEGLA KAMIENNEGO

Spotka po 3Q 2010
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®  Obecnie Spotka obserwuje wzrost zapotrzebowania rynku krajowego na wegiel w dostawach na rok
2011. Ro$nie eksport , co przy jednoczesnym spadku wydobycia powoduje ograniczenie zapasow
zgromadzonych przez konkurencje Spofki.

®  Powstajg warunki do nieznacznego wzrostu cen od 2011 roku.
®  Sytuacja $laskich spofek:
v Wydobycie wegla kamiennego w kopalniach Slgskich w 3 kwartatach 2010 roku wyniosto
52,07 min ton i byto nizsze od uzyskanego w identycznym okresie 2009 roku o 3,2%.

v’ Stan zapaséw wegla kamiennego w kopalniach na koniec wrzesnia 2010 r. wyniost 4,79 min
ton i byt mniejszy o 0,77 min t w stosunku do konca wrzesnia 2009 r. (spadek o 14,1 %).

v’ Sprzedaz wegla w ciggu 9 miesiecy 2010 roku wyniosta 50,89 miIn ton, co w poréwnaniu do
48,67 min ton w analogicznym okresie 2009 roku oznacza wzrost o 4,6%.

v' Sredni jednostkowy koszt wydobycia wegla w okresie styczen — wrzesien 2010 r. w
gornictwie wegla kamiennego wynidst 265,72 zi/t i zwiekszyt sie w odniesieniu do
analogicznego okresu 2009 r. 0 1,9%.
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Zrodto: Ministerstwo Gospodarki, GUS (bez kopalni ZG ,,SILTECH” oraz LW ,,BOGDANKA” S.A.)

» taczny koszt importu jednej tony wegla z portow ARA

Cena ARA + Zatadunek (port) + Fracht + Rozladunek (port) + Transport (kolej)

Federacji Rosyjskiej

Koszt importu z rynku rosyjskiego zalezny od polityki i infrastruktury transportowej
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Najwazniejsze informacje o Spotce

Rynek wegla kamiennego

SPOLKA PO 3Q 2010
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® W okresie pierwszych trzech kwartatéw 2010 roku Spétka zanotowata wzrost wydobycia wegla
handlowego o ponad 11% (wyniosto ono 4.388,09 tys. ton), przy nizszym o 1,89% wydobyciu
brutto, co Swiadczy o efektywnosci i racjonalnosci wprowadzanych rozwigzan technologicznych w
zakresie wydobycia wegla (m.in. zakup kompleksu strugowego oraz udoskonalenie wstepnego
oddzielenia kamienia z urobku juz na dole kopalni)

® W dniu 25 sierpnia 2010 r. Spétka osiggneta rekordowy poziom 16,894 tys. ton dobowego
uzysku ze Sciany, w ktérej pracuje uruchomiony niedawno kompleks strugowy.

" W ciggu 3 kwartatow 2010 r. Grupa Kapitatowa LW Bogdanka zrealizowata inwestycje rzeczowe o
lacznej wartosci ponad 498,8 min zi.

® W dniu 5 pazdziernika 2010 roku New World Resource N.V z siedzibg w Amsterdamie ogtosito
wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki w zwigzku z planowanym nabyciem przez
NWR akcji Spétki uprawniajgcych do wykonywania w niej 100% ogolnej liczby gtosow;

" W dniu 21 pazdziernika 2010 r. Spotka opublikowata stanowisko Zarzgdu Spotki w zwigzku z
wezwaniem ogtoszonym przez New World Resource N.V., a takze fairness opinion Rothschild i opinie
zwigzkow zawodowych. Wg Zarzadu cena zaproponowana w wezwaniu, tj. 100,75 zt za akcje, jest
razgco niska, a wg Rothschild nie odpowiada ona wartosci godziwe;j.
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Wyszczegolnienie (tys. zt) 1-3Q 2009 1-3Q 2010 Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 850 672 934 224 9,82%
Zysk brutto 302 854 317 232 4,75%
EBITDA 319 454 337 458 5,64%
EBIT 213 302 233 140 9,30%
Zysk netto 174 387 192 980 10,66%
Zysk na akcje (zh)" 5,13 z 5,64 zt 9,92%

" Wysoki poziom EBITDA pomimo ponoszenia kosztow zwigzanych z planowanym zwiekszeniem wydobyciem wegla, w
szczegoblnosci kosztow osobowych

* Zysk jednostkowy




Wskazniki rentownosci
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®  Stabilny poziom marz
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®  Widoczna poprawa wydajnosci wydobycia m.in. w zwigzku z zastosowaniem techniki strugowej w maju 2010
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Rachunek wynikow

Zmiana %
(tys. zt) 3 Q 2009 3Q2010 [2010/2009]
Przychody ze sprzedazy 850 672 934 224 +9,82%
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatow,
sprzedazy, administracyjne 639 242 692 677 +8,36%
Zysk ze sprzedazy 211430 241 547 +14,24%
Pozostate przychody 5380 4 458 -17,14%
Pozostate koszty 2754 1998 -27,45%
Zysk/strata operacyjna netto 213 302 233 140 9,30%
Marza EBIT % 25,07% 24,96% -
EBITDA 319 454 337 458 +5,64%
Marza EBITDA % 37,55% 36,12% -
Przychody finansowe 12 359 18 239 +47,58%
Koszty finansowe 8417 9 466 +12,46%
Zysk przed opodatkowaniem 217 440 241 865 +11,23%
Podatek dochodowy 43 053 48 885 +13,55%
Zysk netto 174 387 192 980 +10,66%
Marza wyniku netto 20,50% 20,66% -
- przypadajacy akcjonariuszom Spotki

¥
-

174 381

191 683
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(tys. zi) 31.12.2009 30.09.2010
Aktywa trwate, w tym: 1617 528 2 009 463
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 46 158 47 864
Aktywa obrotowe, w tym: 852 286 734 729
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 681 659 518 052
Aktywa razem 2469 814 2744 192
Zobowigzania krotkoterminowe 253 138 327 468
Zobowigzania dtugoterminowe 477 779 484 847
Zobowigzania razem 730917 812 315
Kapitat wiasny 1738 897 1931877
Kredyty krétkoterminowe - 9 000
Kredyty dtugoterminowe 250 000 241 000
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(tys. zt) 3Q 2009 3Q 2010
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 293 866 283 836
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 334792 334598
Odsetki zaptacone (6 341) (8 009)
Podatek dochodowy zaptacony (34 585) (42 753)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (279 939) (447 443)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (282 778) (462 207)
Nabycie wartosci niematerialnych (4127) (55)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 231 59
Odsetki otrzymane 8771 16 466
Wyptywy z tytutu gromadzenia $rodkdw pienieznych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopaln (2 036) (1706)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej 583 439 =
Wptywy netto ze sprzedazy akcji 522271 -
Otrzymane kredyty i pozyczki 180 000 -
Spfacone kredyty i pozyczki (30 000) -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki (88 832) -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 597 366 (163 607)
Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 99 874 681 659
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 697 240

518 052




| _@_ LuBerski WEGIEL
Struktura sprzedazy Ewwa .BOGDANKA"

== SPOLHA ANCYINA S

Wyszczegolnienie (tys. zt) 3Q2009 udziat % 3Q 2010 udziat %
Sprzedaz wegla 820 764 96,48% 906 651 97,05%
Sprzedaz ceramiki 7 148 0,84% 6 699 0,72%
Pozostata dziatalnosé 16 071 1,89% 14 869 1,59%
Sprzedaz towardw i materiatow 6 689 0,79% 6 005 0,64%
Razem przychody ze sprzedazy 850 672 100,00% 934 224 100,00%
Wyszczegolnienie 3Q2009 3Q2010 Zmiana
Produkcja wegla handlowego (w tys. ton) 3 945,23 4 388,09 11,23%
Zapasy — stan na 30.09.2010 (w tys. ton) 114,92 75,85 -34,00%

" Wiekszos¢ sprzedazy wegla (88,09%) realizowana jest w oparciu o dtugoterminowe umowy handlowe ze statymi
odbiorcami, przede wszystkim Elektrownig , Kozienice” S.A., GDF Suez Energia SA (dawna Elektrownia Potaniec S.A.),
ZA Putawy S.A., ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A.
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3Q 2009

®  Zmniejszenie udziatu kosztow osobowych

1,76% . ,
1,01% """ 2,87% 19 62% " \Wzrost udziatu kosztow ustug obcych
/4
(zwiekszenie zakresu robdt gorniczych)

35,54%

29,30%
16,90% 3Q 2010
®m Amortyzacja 1,79%
) 1.01%  L71% 11,72%
W Zuzycie materiatow i energii !
31,11% 30,20%

Ustugi obce
m Swiadczenia na rzecz pracownikow
W Koszty reprezentacji i reklamy

B Podatki i optaty

W Pozostate koszty 22,47%
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Naktady inwestycyjne w 2010 roku

Glowne inwestycje rzeczowe Grupy LW BOGDANKA w 3 kwartatach 2010

roku
rzeczowe w 3Q 2010
Roboty budowlano-montazowe 271 889
Kompletacja dostaw i zakupy gotowych dobr 223 937
Pozostate 2854
Zaliczki na srodki trwate w budowie 96
498 776

B Gidwne inwestycje rzeczowe w 3 kwartatach 2009 roku wyniosty 286,9 min. zt. w pordwnaniu do 498,8 min zt w 3
kwartatach 2010 roku

®  We wrzesniu 2010 roku skorygowano Plan nakfadéw inwestycyjnych Spotki. Zgodnie z nowym planem tgczne naktady
inwestycyjne w 2010 roku wyniosg 857,0 min zi.
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W trzech pierwszych kwartatach 2010 roku Spétka wydata z wptywdw z emisji akcji
serii C 111,6 min zt na realizacje nastepujacych zadan inwestycyjnych:

" Budowe szybu wydobywczo — wentylacyjnego 2.1 w polu Stefanow
®  Budowe ukfadu transportu urobku z Pola Stefanow do ZPMW

" Budowe obiektow budowlanych Pola Stefandéw (budynek maszyny wyciggowej
i rozdzielni szybu 2.1 oraz stacja wentylatorow gtéwnych przy szybie 2.1)

" Klimatyzacje czesci podziemnej Kopalni
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Strategicznym celem rozwoju Spotki jest budowa i wzrost jej

wartosci dla akcjonariuszy poprzez:

Zwiekszenie poziomu wydobycia wegla oraz uzyskanie dostepu do
nowych zasobow

» Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztow
jednostkowych oraz kosztow produkcji

Utrzymanie stabilnej pozycji gtownego dostawcy wegla,
- w szczegolnosci dla energetyki zawodowej na obszarze Wschodniej
Polski
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» Zwiekszenie poziomu wydobycia wegla oraz uzyskanie dostepu do
nowych zasobow

Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztow
jednostkowych oraz kosztow produkcji

Utrzymanie stabilnej pozycji gldwnego dostawcy wegla,
w szczegolnosci dla energetyki zawodowej na obszarze Wschodniej
Polski
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Wydobycie 1
roczne w
min ton
® Zagospodarowanie
sgsiednich zt6z
>15,0 ® Akwizycje
—
11,5
® Zagospodarowanie
pola Stefanow
® Wozrost istniejgcych
5,7m rezerw
operatywnych
Teraz Krotki okres Sredni/D}ugi okres

¢ Bogdanka posiada szczegotowy plan operacyjny gwarantujgcy dwukrotny wzrost produkcji juz
w krétkim okresie oraz mozliwosci znacznego wydtuzenia zycia kopalni badz dalszego wzrostu
produkcji nawet powyzej 15 min ton
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Zasoby objete koncesjg (min ton)

500
450
400
350
Mozliwy potencjat
300
wzrostu rezerw
250 operatywnych
bazujacy na
200 dotychczasowych
150 wynikach
eksploatacji i obecnie
100 prowadzonych
analizach PAN
50
0

Bilansowe Przemystowe Operatywne

e Zastosowanie nowej technologii strugowej pozwoli istotnie zwiekszy¢ obecng wielkoS¢ rezerw
operatywnych, tj. istotnie zblizy¢ do poziomu rezerw przemystowych
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Zalety inwestycyjne Wydobycie wegla (tys. ton)

Regularna budowa geologiczna zioza (bez

wiekszych zaburzen i uskokdw) pozwalajgca na 14,000

osiggniecie wysokich postepdw i wydajnosci 12.000 wzrost 0 102% 11.500
B Zastosowanie nowej techniki strugowej 10,000 10.300

gwarantujgcej uzyski do 75-80% 8.300
®  Integralno$¢ ztoza pozwalajgca na wykorzystanie 8.000 6.850

istniejgcej infrastruktury, w tym naziemnej £ 000 5.703
®  Oddanie do ruchu szybu wydobywczego 2.1 w

1H2011 oraz rozbudowa do konca 2011 Zakfadu 4.000

Przerobki Mechanicznej Wegla dla uzyskania 5 000

podwojenia zdolnosci produkcyjnych przerdbki

0

2010 2011 2012 2013 2014

¢ Podwojenie wydobycia wegla do 2014 roku
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Plan inwestycyjny na cele rozwojowe (PLN min)

®  Umowy na

Wydobycie (mt)| 5,1 51 5,6 5,2 5,7 6,9 8,3 10,3 11,5 wykonawstwo zostaly
700 juz podpisane i termin
618 realizacji przebiega
600 . zgodnie z
500 455 harmonogramem
— ® W najblizszych latach,
400 334 tj. 2010 — 2014 Spdtka
200 —_— zamierza przeznaczy¢
225 254 na cele rozwojowe oK.
200 151 191 — 1,8 mid zt
85 [ | 117 m  7godnie z nowym
100 planem taczne naktady
0 J | | | L inwestycyjne w 2010
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 roku wyniosg 857 min —
ponizej zatozonego
W Budowa szybu 2.1 W Rozbudowa ZPMW . i
B Udostepnienie poktadéw wegla Zakupy gotowych dobr inwestycyjnych budzetu_z L_Iwagl na
B Pozostate Suma renegocjacje cen

® Proces inwestycyjny jest obecnie w kulminacyjnym punkcie. Od 2011 roku wydatki na cele
rozwojowe bedg malec
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Zasoby bilansowe LZW (min ton, stan na 31.12.2009 r.)

LZW

,Puchaczow V”

Kategorie zasobow wegla kamiennego

- A-C2  obszar gorniczy kopalni
Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.
obszar potencjalnego zagospodarowania

obszar wystepowama utworéw
sobow

nych wegla kar

ez
I_I
o o
[de
= -

e Dzieki korzySciom wynikajgcych z efektow skali oraz wysokim barierom wejScia, Bogdanka jest
naturalnym kandydatem do zagospodarowania sasiednich zt6z

Zrédto: Spotka. Zestawienie zasob6w bilansowych pozafilarowych w obszarach
dokumentacyjnych Lubelskiego Zagtebia Weglowego (,LZW™)
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Zwiekszenie poziomu wydobycia wegla oraz uzyskanie dostepu do
nowych zasobow

» Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztow
jednostkowych oraz kosztow produkcji

Utrzymanie stabilnej pozycji gldwnego dostawcy wegla,
w szczegolnosci dla energetyki zawodowej na obszarze Wschodniej
Polski
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Efektywnosc¢ (t/Sciana/doba) | Wydajnos¢ (t/pracownik/rok) @ ZyskownoS¢ (Marza EBITDA)

14,000 1,600 100%

12,000 1,400
80%
1,2
10,000 00
1,000 .
8,000 60%
800
6,000
0,
500 40%
4,000
400
20%
2,000 l 200
0 . 0 0%

BOQdanka NW Polska Bogdanka NW Polska Bogdanka

¢ Przewaga konkurencyjna Bogdanki jest trudna do osiggniecia dla innych podmiotéw

Nota: dane za pierwszg potowe 2010. Kategoria ,Polska” obrazuje Srednie wartosci dla polskich kopalni z wy%aczenlem Spotki. Wartosci dla wydajnosci zostaty zanualizowane

Zrodio: Spétka; NWR - Wyniki za pierwsze pétrocze zakoriczone 30 czerwca 2010r.,
Prezentacja: Announcement of Offer for Bogdanka, 5 pazdziernika 2010r.; Polska -
INFORMACIJA o funkcjonowaniu gornictwa wegla kamiennego w czerwcu oraz w okresie
styczen — czerwiec 2010r., materiat przygotowany przez Ministerstwo Gospodarki
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WARUNKI NATURALNE TECHNOLOGIA ORGANIZACIA

m renta lokalizacyjna - korzystne M stosowanie najnowoczesniejszych B doswiadczony Zarzad ziozony z osdb
potozenie geograficzne w stosunku do technologii i Swiatowej klasy parku od wielu Ilat zwigzanych =z branza
gtéwnych odbiorcow (koszt transportu maszynowego W procesie wydobycia gornictwa wegla kamiennego;
jest istotnym komponentem ceny wegla); wegla kamiennego - niska

B motywacyjny system organizacji

awaryjnosc, brak niezaplanowanych pracy zalogi;

H niski ji - ;. , . .
niskie koszty rekultywacji terenu przestojow i efektywnosc¢ wydobycia;

eksploatacja wegla pod terenami stabo

zurbanizowanymi (tereny rolnicze); B bezpieczenstwo ekologiczne kopalni m rentownos¢ -  Spotka osiagajaca

y y ! pieczen: . g p. najwyzszg rentowno$¢ w swojej branzy,

L. . . .. — certyfikat sSrodowiskowy ISO 14001; . . . ' !

B efektywnos¢ i ciaglos¢ procesu generujgca najwieksze zyski z dziatalnosci
wydobycia - regularna  budowa wydobywczej na 1 zatrudnionego

logiczna; G . .
geologiczna; B stabilnosc - wieloletnie umowy zbytu z

B bezpieczenstwo wydobycia - brak podmiotami energetyki zawodowej
zagrozen tgpaniami, wyrzutami gazéw i
skat oraz niski stopien zagrozenia
wybuchem metanu;

B innowacyjnos¢ kopalni - liczne
rozwigzania racjonalizatorskie i
poprawiajgce efektywnos¢ wydobycia;

B siedmiokrotny laureat w konkursie PAN
na najlepsza kopalnie roku w Polsce;

e Potgczenie korzystnych uwarunkowan geologicznych ztoza i dosSwiadczonego kierownictwa
stanowi wyrazng przewage konkurencyjng
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Dynamika wzrostu wydobycia i kosztéw operacyjnych! w latach 2010 - 2014

120%
100%
80%
60%
40%

20%

0%
Wzrost wydobycia Wzrost kosztow operacyjnych Wzrost kosztéw operacyjnych Wzrost kosztow osobowych
ogbtem gotéwkowych £

e Istniejgce przewagi konkurencyjne zostang dodatkowo wzmocnione przez efekty skali

1 Dynamika w ujeciu nominalnym, inflacja zatozona na poziomie 2,5%
2 Koszty gotéwkowe réwne sg kosztom ogétem bez uwzgledniania kosztu amortyzacji
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Oczekiwany wzrost wydobycia i zatrudnienia w latach 2010-2014

= Wzrost zatrudnienia
dodatkowo o ok. 11%
przy docelowym
202% wolumenie w wysoKoSCi
200% . 11.5mt
181% _—
= Obecne koszty zawierajg
juz koszty osobowe ok.

250%

146% e
150% 750 pracownikow
120% dedykowanych do Pola
0 111% 111%
100% 100% 104% 109% ’ ’ Stefanow
100% = Zatrudnienie w Spétce na
w 2005 wynosito 3.201,
na koniec 3 kw wynosi
0,
50% 3.949
- Docelowe zatrudnienie
0% wyniesie do 4.400 os6b
2010 2011 2012 2013 2014

B Zatrudnienie ®m Wydobycie

® Poprawiajgca sie struktura kosztow operacyijnych, w szczegolnosci kosztow osobowych, nizsze

koszty jednostkowe z malejgcym udziatem kosztéw gotdwkowych, istotnie poprawig wskazniki
operacyjne i finansowe
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Struktura kosztdw operacyjnych
100% 5%

80%

4% K Znaczne zmniejszenie
udziatu kosztéw
23% osobowych

" Wzrost udziatu kosztow
amortyzacji wynikajacy
z aktywacji naktadow
inwestycyjnych

60%

40%

20%

0%

2010 2011 2012 2013 2014

MW Materialy i energia W Ustugi obce m Wynagrodzenia B Amortyzacja B Pozostale

e Poprawiajgca sie struktura kosztow operacyjnych, w szczegodlnosci kosztow osobowych, nizsze
koszty jednostkowe z malejgcym udziatem kosztéw gotdwkowych, istotnie poprawig wskazniki
operacyjne i finansowe
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Koszty operacyjne jednostkowel

120%

1000/0 980/0 1000/0

100% ®— -
85% 85%
-
80987%
780/0 7;%\‘7
=

60% 65% 66%
400/0 T T T T 1
2010 2011 2012 2013 2014

—s— Koszty ogotem —s— Koszty gotowkowe?

e Poprawiajgca sie struktura kosztdw operacyjnych, w szczegolnosci kosztdw osobowych, nizsze
koszty jednostkowe z malejgcym udziatem kosztow gotédwkowych, istotnie poprawig wskazniki
operacyjne i finansowe

1 Dynamika w ujeciu nominalnym - inflacja zatozona na poziomie 2,5%. Punktem
odniesienia (100%) s3 koszty jednostkowe ogétem w 2010 roku
2 Koszty gotéwkowe réwne sg kosztom ogétem bez uwzgledniania kosztu amortyzacji
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Wydajnosc¢ (t/pracownik/rok) 1

3.000

2.500 Wzrost 0 82%

2.000

1.500

1.000

500

2010 2014

® Poprawiajgca sie struktura kosztow operacyjnych, w szczegdlnosci kosztdow osobowych, nizsze
koszty jednostkowe z malejgcym udziatem kosztéw gotowkowych, istotnie poprawig wskazniki
operacyjne i finansowe

1 Wskaznik bazuje na catkowitym zatrudnieniu w Spdtce w oparciu 0 umowe o prace
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Zaawansowany

Wysoki poziom Rosnagca EBITDA w pogram Istotny wzrost
gotowki na koniec ujeciu nominalnym inwestycyjny z poziomu gotowki w
wrzesnia br 2010 — i procentowym malejacymi $rednim okresie

518 min z} wydatkami od
2011

Mozliwosc realizacji wybranych opcji strategicznych:
e Akwizycje
¢ Inwestycje — zagospodarowanie sasiednich zi6z

e Wyplata dywidendy
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Zwiekszenie poziomu wydobycia wegla oraz uzyskanie dostepu do
nowych zasobow

Wzmocnienie pozycji konkurencyjnej w wyniku obnizania kosztow
jednostkowych oraz kosztow produkcji

Utrzymanie stabilnej pozycji gtownego dostawcy wegla,
» w szczegolnosci dla energetyki zawodowej na obszarze Wschodniej
Polski
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Dtugotrwate zapotrzebowanie na wegiel Struktura produkcji energii elektrycznej

®  planowane nowe bloki energetyczne* (16,3 GW -
33,4 min ton wegla),

" brak efektywnych zrédet alternatywnych (do 2020 10,21 %
roku), ® Wegiel
kamienny
®  wzrost zapotrzebowania na energie zawartg w 33,72 %
pierwotnych nosnikach energii, w tym weglu o 56,07 % \tf)vegielt
runanty
okoto 21% do 2030 roku,
Pozostate

B gitéwna czeS¢ wydobywanego w Polsce wegla to
wegiel energetyczny (wegiel energetyczny 82,36%/
wegiel koksowy 17,64%)

*Zrédto: International Energy Agency, Ministerstwo Gospodarki, PGE, PKE, ZA ;
Putawy, informacje prasowe Zrodto: Polskie Sieci Elektroenergetyczne Operator S.A.

e Niemal 90% produkowanej w Polsce energii elektrycznej wytwarzanej z wegla,
w wiekszosci kamiennego (56%)




Wzrost popytu na energie zwiekszy popyt na % :;B;gg;ﬁ;,&
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Prognoza zuzycia paliw do produkcji energii elektrycznej w Polsce (tys. ton)

50 000
40 000
30 000
20 000
10 000
0
2005 2010 2015 2020
® Wegiel kamienny Wegiel brunatny Pozostate

e W Srednim horyzoncie czasowym wegiel kamienny pozostanie gtdbwnym zrodtem energii

Zrédto: Ministerstwo Gospodarki — Polityka energetyczna Polski do 2030 roku
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Strategiczne znaczenie Spotki dla bezpieczenstwa % ;!ggg“ﬁ::},

nergetycznego Polski w przysztosci BRAVY o seouin ancenn s

®  Mimo plandéw zmian w polskiej energetyce (alternatywne zrodta energii), wegiel w dtugiej perspektywie
pozostanie najwazniejszym paliwem energetycznym w Polsce

" Zdolno$¢ produkcyjna kopalfh wegla kamiennego na Slasku sukcesywnie spada i bez znaczacych inwestycji w
odtworzenie zdolnosci produkcyjnych trend ten sie utrzyma

v Z obecnie czynnych 32 kopaln, do 2015 piec kopalh wyczerpie swoje zasoby, a do 2020 — kolejne trzy.
Po 2030 roku zostanie tylko 10 czynnych kopalni, w tym LW Bogdanka!

v W realistycznym scenariuszu ograniczen inwestycyjnych w polskich kopalniach, deficyt podazy wegla w
stosunku do zakfadanej prognozy wydobycia przedstawionej w Strategii2 dziatalnosci gérnictwa
kamiennego w Polsce w latach 2007-15 moze wynie$¢ 35min ton w 2020!

®  Koszty eksploatacji wegla w kopalniach $lgskich, bez wzgledu na poziom produkcji, bedzie znacznie wyzszy niz
ze ztoza LZW, z uwagi na:

v Skomplikowang tektonike i wysoki stopien zagrozen naturalnych

v Ograniczony zakres inwestycji w latach ubiegtych w zakresie budowy nowych terenéw wydobywczych

v' Korzystania ze starej, zdekapitalizowanej infrastruktury technicznej

" Po roku 2020, w przypadku opdznien we wdrazaniu alternatywnych zrédet energii jedynie LW Bogdanka
sposrod kopalh wegla kamiennego bedzie w stanie utrzymaé, a nawet zwiekszy¢ zdolnosci produkcyjne.

v' Warunkiem rozwoju wydobycia wegla po roku 2030 przez LW Bogdanka S.A. jest. uzyskanie koncesji na
obszary sasiadujgce z obecnym obszarem gdrniczym ,,Puchaczow V”

v Spotka rozpoczeta prace koncepcyjne dotyczace udostepnienia nowych obszaréw geologicznych

1 Zrédio: PAN: ,Ocena perspektyw rynku wegla energetycznego i koksowego typu 34.1 i 34.2
w okresie 2008-2018". Krakéw, 30 listopada 2006

2 Strategia dziatalnosci gérnictwa wegla kamiennego w Polsce w latach 2007-2015
(Dokument przyjety przez Rade Ministrow w dniu 31 lipca 2007r.). Warszawa, 31 lipca 2007
roku
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Dtugoterminowe relacje Zgtoszony popyt w relacji do wydobycial

WiekszosS¢ sprzedazy wegla (prawie 89%)
realizowana jest w oparciu o dtugoterminowe relacje

ze statymi odbiorcami, przede wszystkim Elektrownig 140,0% 132%
»Kozienice” S.A., GDF Suez Energia SA (dawna 120,0%
Elektrownia Potaniec S.A.), ENERGA Elektrownie 101% 100%
Ostroteka S.A. 100,0%
® W pazdzierniku 2010 podpisano nowy 80,0%
dtugoterminowy kontrakt z Grupg Energa na 60,0%
dostawy paliwa dla budowanego bloku
energetycznego o mocy ok. 1000 MW w Ostrotece 40,0%
®  Obecnie podpisane plus negocjowane 20,0%
kontrakty opiewaja na wielkosci e
przewyzszajqce planowanq zwiekszona 2010 2015 2020
produkcje

e Osiggniecie 19% udziatow w rynku producentdw wegla kamiennego do 20152

1 Analiza bazuje na poziomach zakontraktowanych zawarta umowa oraz kontraktach w trakcie
negocjacji ktérych finalizacja nastapi 2010/2011

2 Bazujac na zatozeniach zapotrzebowania na wegiel kamienny opracowanych w dokumencie
Polityka energetyczna Polski do 2030 roku
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Lider pod wzgledem wydajnosci
wydobycia wegla w Polsce

Ogromny potencjat ekonomiczno —
finansowy zwigzany z trwajacym
programem inwestycyjnym

Rosngce wydobycie z obecnych zioz
wraz z potencjalem zwiekszenia
zasobow tworza unikalng pozycje
Spotki

Korzystna struktura geologiczna zt6z
Doswiadczony Zarzad posiadajagcy ogromng
wiedze w zakresie technologii i techniki
wydobycia

Zaawansowany program inwestycyjny,
ktorego realizacjia w jeszcze wiekszym
stopniu obnizy koszty produkcji

Podwojenie wydobycia do 2014 r.

Redukcja kosztow wydobycia zwigzana z
efektem skali i wzrostem efektywnosci

Efekty skali i wysokie bariery wejScia —
Bogdanka naturalnym kandydatem do
zagospodarowania pozostatych ztéz w LZW

Potencjalne akwizycje
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Silna pozycja konkurencyjna

Premia za kontrole

Popyt wynikajacy z renty lokalizacyjnej i

strukturalne bariery ograniczajgce

konkurentéw

v' Jedyny producent w Potudniowo-
Wschodniej Polsce

v'  Pogarszajgca sie sytuacja kopalni na
Slasku

Znaczacy know-how w Spotce
Silny wzrost przy wzglednie niskim ryzyku
inwestycji

Wyrazna przewaga konkurencyjna
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B Zasoby bilansowe - zasoby ztoza lub jego czesci, ktdrego cechy naturalne okreslone przez kryteria
bilansowosci oraz warunki wystepowania umozliwiajg podejmowanie jego eksploataciji

B Zasoby przemystowe - czeS¢ zasobdw bilansowych, ktdéra moze by¢ przedmiotem ekonomicznie uzasadnionej
eksploatacji w warunkach okreslonych przez projekt zagospodarowania ztoza, optymalny z punktu widzenia
technicznego i ekonomicznego przy spetnieniu wymagan ochrony $rodowiska

B  Zasoby operatywne - cze$¢ zasobdw przemystowych, przewidywanych do ewentualnego wydobycia przy
zastosowaniu aktualnej techniki wydobywczej
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Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
Bogdanka, 21-013 Puchaczéw

tel. (0-81) 462-51-00, 462-51-01

fax (0-81) 462-51-91, 462-56-37
bogdanka@Ilw.com.pl




