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Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez BOGDANKA S.A. (,Spdtka”). Informacje zawarte w Prezentacji
zebrano i przygotowano z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze zrédet uznanych przez
Spotke za wiarygodne, w szczegdlnosci w oparciu o badania i szacunki Spétki sporzadzone na podstawie informacji dostepnych
publicznie lub informacji pochodzacych od Spoiki niestanowigcych informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajgcego z dowolnego
wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spdtka nie
gwarantuje kompletnosci informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych na podstawie Prezentacji. Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi
wytgcznie podejmujacy takg decyzje. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjg jest
zobowigzany do dokonania wiasnej oceny korzysci oraz ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spétki, na podstawie
catosci informacji udostepnionych przez Spoétke w tej Prezentacji oraz raportach biezacych i okresowych.

Niektore informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscig, gdyz odnoszg sie do zdarzen i
zalezg od okolicznosci, ktére bedg miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszacych
sie do obecnych i przysztych strategii Spotki oraz Srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktérym Spotka bedzie dziatata w
przysztosci. Jako takie, rzeczywiste rezultaty mogg znaczaco rézni¢ sie od plandéw, celdow i oczekiwan wyrazonych w Prezentaciji.
Ponadto, Spotka zastrzega, ze pewne informacje mogg sie zdezaktualizowad, a Spotka nie zobowigzuje sie do informowania o tym
fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepisow o ofercie publicznej,
propozycji nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spofki i zostata sporzadzona wytgcznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapisdw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku
prawnego, ktdrego strong bytoby Spdtka.
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Jedna z najnowoczesniejszych i najwiekszych kopaln wegla kamiennego w regionie CEE,

Producent wegla energetycznego wykorzystywanego do wytwarzania energii elektrycznej,

Zasoby operatywne: 247 min ton wegla (obecnie posiadana koncesja zapewnia zywotnos¢ kopalni do
2034 roku),

Korzystne polozenie geograficzne (Zagtebie Lubelskie) w stosunku do gtdéwnych odbiorcow (renta
lokalizacyjna) oraz korzystne warunki naturalne (niskie koszty rekultywacji, regularna budowa
geologiczna ztoza oraz brak zagrozen tgpaniami i niski stopien zagrozenia wybuchem metanu);

Stosowanie najnowoczesniejszych technologii i Swiatowej klasy parku maszynowego w procesie

wydobycia wegla kamiennego - niska awaryjnos¢, brak niezaplanowanych przestojow i wysoka
efektywnosc¢ wydobycia;

Doswiadczony Zarzad od wielu lat zwigzany z branzg gérnictwa wegla kamiennego.




LuBerLski WEGIEL
nwse .BOGDANKRA"
I\

W SPOLKA AKCYINA

LW Bogdanka w skrocie

Rynek wegla kamiennego

Podsumowanie dziatalnosSci Spotki

Inwestycje planowane w 2011 roku

Zatgczniki




| ) ) LUBELSKI WEGIE’I;
Wzrost zapotrzebowania rynku krajowego ... Ewa .80GDANKA
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®  Od konca 2010 roku obserwuije sie wzrost zapotrzebowania rynku krajowego na wegiel w dostawach na rok 2011.
Zmniejszeniu ulegajg zapasy wegla na zwatach.

= Srednia cena wegla energetycznego (dla wszystkich sortymentdw) w okresie styczen-luty tego roku wyniosta 268,66 zi/ t
i byta wyzsza o 4,78% od osiggnietej w tym okresie rok wczesniej.
®  Wzrost sprzedazy przy jednoczesnym ograniczeniu wydobycia stwarza warunki do wzrostu cen w ciggu 2011 roku.
B Sytuacja Slagskich spétek:
v Wydobycie wegla kamiennego w kopalniach $lgskich w okresie styczen - marzec 2011 roku wyniosto 18,80 min ton
i byto wyzsze od uzyskanego w tym samym okresie rok wczesniej roku o 2,62%, w tym wydobycie wegla
energetycznego wyniosto 15,88 min ton i byto wyzsze od uzyskanego rok wczesniej o 3,59%.
v’ Stan zapasow wegla kamiennego w kopalniach na koniec lutego 2011r. wynidst 3.019,6 tys. ton i byt nizszy o
2.245,9 tys. ton (42,6%) w stosunku do tego samego okresu rok wczesniej. Zapasy wegla energetycznego spadty
0 2.325,3 tys. ton, natomiast zapasy wegla koksowego wzrosty o 79,4 tys. ton.
v’ Sprzedaz wegla energetycznego w I kw. 2011r. wyniosta 16,55 min ton, co w poréwnaniu do 14,14 min ton w I
kwartale 2010 roku oznacza wzrost o 17,04%

v Sredni jednostkowy koszt produkcji wegla okresie styczen-luty 2011r. w gérnictwie wegla kamiennego wynidst
270,38 zi/t i zwiekszyt sie w odniesieniu do analogicznego okresu 2010 r. 0 5,7%.
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Import i eksport wegla Wydobycie wegla w branzy Sprzedaz wegla
(min ton) (min ton) energetycznego w branzy
(min ton)
3,00 2,8 20,00 | 1832 18,80
* 18,00 17,00
250 | 24 244 1533 | 1588 ’ 16,55
16,00 16,50
2,00 14,00 16,00
1,59 12,00 15,50
1,50 10,00 15,00
8,00 14,50 14,14
1,00 6,00 14,00
4,00 13,50
0,50 2,00 13,00
0,00 o0 = Q2010 Q20
’ 1Q201 1Q2011
102010 1Q2011 1Q2010  1Q2011
m Wydobycie wegla ogétem I Sprzedaz wegla energetycznego
mImport = Eksport w branzy
m Wydobycie wegla
energetycznego

* Dane za okres styczen-luty 2011

Zrodto: GUS (bez kopalni ZG ,,SILTECH” oraz LW ,BOGDANKA” S.A.) - Informacja o funkqonowan/u gornictwa wegla
kamiennego - Ministerstwo Gospodarki, Agencja Rozwoju Przemystu
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yniki za 1Q2011 zgodne z zatozeniami

Wyszczegolnienie (tys. zt) 1Q2011 1Q2010 Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy 309 961 294 096 5,39%
Zysk brutto 72 818 95 672 -23,89%
EBITDA 77 906 95 261 -18,22%
EBIT 43 698 62 164 -29,71%
Zysk netto 35 958 52 770 -31,86%
Zysk na akcje (zt)* 1,05 zt 1,55 zt -32,26%

v Dynamika wzrostu przychodow operacyjnych w stosunku do I kw. 2010 r. (ok. 5%)

jest nizsza od dynamiki wzrostu kosztéw operacyjnych (ok. 14%)

* Zysk jednostkowy
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® W pierwszym kwartale 2011, w poréwnaniu do
analogicznego okresu rok wczesniej, wydobycie
wegla handlowego spadto o ponad 5%, przy
wzroscie wydobycia brutto o ponad 9%, co jest
72%
66%
65%
I 63%
sprzedazy o 5,39%, w efekcie czego poziom styczer! luty marzec
zapasow spadt o 87,74%, do 16.758,24 ton.

wynikiem wiekszego natezenia prac 74% 1

72% -
przygotowawczych (wykonano o 20% chodnikéw Zg; I -
wiecej) oraz gorszych od oczekiwanych 66% - 1
, . 64% - % .
parametrow eksploatowanego aktualnie poktadu. o oL 61%

60% -

58% -

H N J4 . 56% T
Jednoczesnie Spotka zwiekszyta wolumen ca%

H2009 m2010 2011
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35% 32,39%

30%
25,13%

25%

20%

0%
11,60%

15%

10%

5%

0%
1Q2010 1Q2011

B rentownos$¢ EBITDA rentowno$¢ EBIT  ® rentownos¢ netto

Zrédio: Spétka
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v Wzrost przychoddw o 5,39% jest konsekwencjg wzrostu wolumenu sprzedazy wegla handlowego o 5,2%, przy jednoczesnie
nieznacznie nizszej (w stosunku do I kw. 2010) $redniej cenie sprzedanego wegla (zmiana struktury sprzedazy)

v Wazrost kosztéw operacyjnych to w gtéwnej mierze wzrost o 19% kosztéw sprzedanych produktdw, towardéw i materiatow
v Wplyw na wzrost kosztow sprzedanych produktow, towardw i materiatow miaty koszty:

= zuzycia materiatéw i energii - wzrost o ponad 16%);

= ustug obcych — wzrost o okoto 23%;

wymienione wyzej grupy kosztow sg scisle powigzane z bezposrednig dziatalnosci Spotki. Zasadniczy wptyw na wzrost ww. grup
kosztow miat zrealizowany wiekszy zakres prac przygotowawczych i udostepniajacych, gdzie w I kw. 2011 r. wykonano ponad
1.184 m.b. wiecej chodnikow, tj. o ok. 20,1% wiecej, anizeli miato to miejsce w analogicznym okresie roku ubiegtego, co miato
znaczacy wptyw na spadek uzysku i jakosci wegla handlowego

= Swiadczen na rzecz pracownikdéw o ponad 9%;

odnotowany wzrost kosztow swiadczeri na rzecz pracownikow w wysokosci 9,4% jest efektem wzrostu liczby zatrudnionych (o
145 0sob w porownywanych okresach) jak rowniez wynegocjowanego od poczatku roku wzrostu sredniej ptacy w Spotce o 3,5%.

» pozostatych kosztéw, ktdre wzrosty o ok. 25%;

odnotowany wzrost pozostatych kosztéw jest gtdwnie efektem wzrostu kosztéw ubezpieczenia majatku, bedacym pochodna
zarowno wzrostu stawek jak i majatku podlegajgcemu ubezpieczeniu (coraz wiekszy majatek Pola Stefandéw).

taczny wzrost kosztow zaliczonych do kosztow danego okresu, tj. r6znica pomiedzy sumg kosztoéw rodzajowych i
kosztem wytworzenia na wiasne potrzeby jednostki (I kw. 2011 wzgledem I kw. 2010) wynidst ponad 18 min zi, tj.
tyle ile wynosi réznica na poziomie zysku operacyjnego.

v Odnotowane pogtebienie spadku na poziomie zysku brutto, wzgledem zysku operacyjnego, to efekt spadku zysku na dziatalnosci
finansowej, bedacy pochodng nizszych o ok. 36% przychoddw finansowych, z tytutu znacznego uszczuplenia wartosci srodkéw
pienieznych zwigzanego z realizowang strategig rozwoju.
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= Efektywnos¢ wydobycia wegla znacznie wyzsza od sredniej w branzy w Polsce:

- wydajnos¢ ogdina za 1Q2011: 244,95 Sredniej w branzy (wobec 249,86% za 1Q2010);
- wydajnos¢ dotowa za 1Q2011: 311,68 Sredniej w branzy (wobec 284,66% za 1Q2010).

Efektywnosc (t/sciana/doba) Wydajnos¢ (t/pracownik/rok)

12000 11096 1600 1482 Na wysoka efektywnos¢ na tle branzy wptyw miaty
10000 4 2 1400 - 1324 nastepujgce czynniki:

1200 - ®  Stosowanie nowoczesnych rozwigzan
8000 - . . :

1000 - technologicznych w zakresie wydobycia wegla
6000 - 800 61y 656 ®  w pelni (optymalnie) wykorzystany
4000 - 600 - nowoczesny park technologiczny

Gt 400 - "  state, zgodne z zaleceniami producentéw
T I 200 - remonty okresowe, przeglady, rewizje maszyn
0 - . . 0 - : , i urzadzen - Spotka niemal nie odnotowata
Bogdanka Polska Bogdanka Polska przestojow w produkcji wegla

2010 1Q2011

2010 © 1Q2011
Zrodto: Spotka; wyliczenia wiasne na podstawie Informaciji o funkcjonowaniu
gornictwa wegla kamiennego — Ministerstwo Gospodarki, Agencja Rozwoju
Przemystu

Kategoria ,Polska” obrazuje Srednie wartosci dla polskich kopalni z
wylgczeniem Spotki
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W 2011 roku Spotka kontynuowata realizacje nastepujacych zadan inwestycyjnych:

" Kontynuacje budowy szybu wydobywczo-wentylacyjnego 2.1 w polu Stefanow wraz
z obiektami towarzyszgcymi

®  Rozbudowe Zakfadu Przerébki Mechanicznej Wegla

®  Budowe estakady taSmowej dla transportu urobku z szybu 2.1 w Polu Stefanéw do
Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla w Polu Bogdanka

®  Budowe centralnej klimatyzacji Pola Stefanéw

®  Rozbudowe uktadu torowego stacji Bogdanka

"  Budowe wyrobisk poziomych

®  Tnwestycje zwigzane z ochrong Srodowiska

®  Budowe nowych i modernizacje istniejgcych obiektdw budowlanych

®  Zakupy gotowych dabr.
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Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
Bogdanka, 21-013 Puchaczéw

tel. (0-81) 462-51-00, 462-51-01

fax (0-81) 462-51-91, 462-56-37
bogdanka@Iw.com.pl
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Zmiana %
(tys. zt) I kwartat 2011 I kwartat 2010 [2011/2010]
Przychody ze sprzedazy 309 961 294 096 5,39
sKSrSzZédS:Zr;esngqﬁ?stli;z?/;lnkefévv’ towardw i materiatow, 265 126 223 777 18,48
Zysk ze sprzedazy 44 835 70 319 -36,24
Pozostate przychody 1628 2013 -19,13
Pozostate koszty 285 1 566 -81,80
Zysk/strata operacyjna netto -2 480 -8 602 -71,17
Marza EBIT % 14,10% 21,14% -33,30%
EBITDA 77 906 95 261 -18,22
Marza EBITDA % 25,13% 32,39% -22,41%
Przychody finansowe 3963 6 238 -36,47
Koszty finansowe 2 826 2 650 6,64
Zysk przed opodatkowaniem 44 835 65 798 -31,86
Podatek dochodowy 8 877 13 028 -31,86
Zysk netto 35 958 52 770 -31,86
Marza wyniku netto 11,60% 17,94% -35,34%
- przypadajacy akcjonariuszom Spotki

35 860

52 957

-32,28
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(tys. zt) 31.03.2011 31.12.2010
Aktywa trwate, w tym: 2.289.501 2 163 972
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 51 608 50 909
Aktywa obrotowe, w tym: 572 008 664 073
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 357 601 472 101
Aktywa razem 2 861 509 2 828 045
Zobowigzania krotkoterminowe 399 970 403 139
Zobowigzania diugoterminowe 456 562 455 887
Zobowigzania razem 856 532 859 026
Kapitat wiasny 2 004 977 1969 019
Kredyty krétkoterminowe 47 000 50 000
Kredyty diugoterminowe 200 000 200 000
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(tys. zt) 1Q2011 1Q2010
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 77.562 203.816
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 88.956 218.452
Odsetki zapfacone -2.799 -2.343
Podatek dochodowy zaptacony -8.595 -12.293
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -189 062 -241 872
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -192 095 -248 185
Nabycie wartosci niematerialnych -236 -
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 37 202
Odsetki otrzymane 3.931 6.721
Wyptywy z tytutu gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopaln -699 -610
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej, w tym: -3 000 -
Otrzymane kredyty i pozyczki - -
Spfacone kredyty i pozyczki -3 000 -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spofki - -
Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -114 500 -38 056
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 472 101 681 659
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 357 601 643 603
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Wyszczegdlnienie (tys. zi) 1Q2011 1Q2010

Sprzedaz wegla 289 138 93,28% 284 890 96,87%
Sprzedaz ceramiki 2039 0,66% 1463 0,50%
Pozostata dziatalnos¢ 12 704 4,10% 5 844 1,99%
Sprzedaz towardw i materiatow 6 080 1,96% 1899 0,64%
Razem przychody ze sprzedazy 309 961 100,00% 294 096 100,00%

B Wiekszos¢ sprzedazy wegla (ponad 80%) realizowana jest w oparciu o dtugoterminowe umowy handlowe ze statymi
odbiorcami, przede wszystkim Elektrownig ,Kozienice” S.A., Elektrownig Potaniec S.A. - GDF Suez Energia Polska,
ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. i Zaktadami Azotowymi Putawy.

B Spadek przychoddw ze sprzedazy wegla w przychodach ogdtem wynika z dodatkowych przychodéw w pozostatych
grupach, a nie ze spadku wartosciowego przychoddw ze sprzedazy wegla.
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Koszty wg rodzaju za 3 miesigce 2011 r.

1 oog, Li70% 3.70% 10,10%
-

27,80%

31,80%

Koszty wg rodzaju za 3 miesigce 2010 .
23,90%

1,80%
1200 3,40% 11,20%

Amortyzacja B 7uzycie materiatow i energii
® Ustugi obce m Swiadczenia na rzecz pracownikéw
m Koszty reprezentadii reklamy Podatki i oplaty

m Pozostate koszty

31,20%
B Amortyzacja 22,10% m Zuzycie materialow i energii
B Ustugi obce ® Swiadczenia na rzecz pracownikéw
W Koszty reprezentadjii reklamy Podatkii optaty

B Pozostate koszhy




