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Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez BOGDANKA S.A. (,Spotka”). Informacje zawarte w Prezentacji
zebrano i przygotowano z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze Zzrédet uznanych przez
Spotke za wiarygodne, w szczegdlnosci w oparciu o badania i szacunki Spdtki sporzadzone na podstawie informacji dostepnych
publicznie lub informacji pochodzacych od Spdtki niestanowigcych informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi. Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego
wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spdtka nie
gwarantuje kompletnosci informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych na podstawie Prezentacji. Odpowiedzialnos¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi
wylacznie podejmujacy taka decyzje. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjq jest
zobowigzany do dokonania wtasnej oceny korzysci oraz ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spétki, na podstawie
catosci informacji udostepnionych przez Spétke w tej Prezentacji oraz raportach biezacych i okresowych.

Niektdre informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscia, gdyz odnoszg sie do zdarzen i
zalezg od okolicznosci, ktore bedq miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszacych
sie do obecnych i przysztych strategii Spotki oraz Srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktdrym Spotka bedzie dziatata w
przysztosci. Jako takie, rzeczywiste rezultaty mogq znaczaco rozni¢ sie od plandw, celéw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji.
Ponadto, Spotka zastrzega, ze pewne informacje mogq sie zdezaktualizowaé, a Spotka nie zobowigzuje sie do informowania o tym
fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepisow o ofercie publicznej,
propozycji nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akgcji Spofki i zostata sporzadzona wytacznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapisdw Prezentacji nie tworzy zobowiazania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku
prawnego, ktdrego strong bytoby Spotka.
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ider efektywnosci

®  Jedna z najnowoczesniejszych i najwiekszych kopaln wegla kamiennego w regionie CEE;

®  Producent wegla energetycznego wykorzystywanego do wytwarzania energii elektrycznej;

®  Zasoby operatywne: 247 min ton wegla (obecnie posiadana koncesja zapewnia zywotnos¢ kopalni do
2034 roku), podjeto dziatania majace na celu pozyskanie nowych zasobdw (K-6, K-7);

®  Korzystne polozenie geograficzne (Zagtebie Lubelskie) w stosunku do gtéwnych odbiorcéw (renta
lokalizacyjna) oraz korzystne warunki naturalne (niskie koszty rekultywacji, regularna budowa
geologiczna ztoza oraz brak zagrozen tgpaniami i niski stopien zagrozenia wybuchem metanu);

®  Stosowanie najnowoczesniejszych technologii i Swiatowej klasy parku maszynowego w procesie
wydobycia wegla kamiennego - niska awaryjnos¢, brak niezaplanowanych przestojow i wysoka
wydajnosg;

®  Kontynuacja realizacji programu inwestycyjnego majacego na celu podwojenie zdolnosci produkcyjnej
i znaczny wzrost efektywnosci wydobycia;

"  Doswiadczony Zarzad od wielu lat zwigzany z branzg gérnictwa wegla kamiennego.
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® W 2011 roku obserwuje sie wzrost zapotrzebowania rynku krajowego na wegiel energetyczny. Znacznemu zmniejszeniu
ulegajq zapasy wegla na zwatach.

®  Srednia cena wegla energetycznego (dla wszystkich sortymentéw) w okresie styczen - czerwiec tego roku wyniosta
270,92 zt/t i byta wyzsza o 8,69% od osiggnietej w tym okresie rok wczesniej.
B Sytuacja Slaskich spotek:
v Wydobycie wegla kamiennego w kopalniach Slgskich w okresie pierwszego poétrocza 2011 roku wyniosto 34,88 min

ton i byto wyzsze od uzyskanego w tym samym okresie rok wczesniej roku o 0,58%, w tym wydobycie wegla
energetycznego wyniosto 29,07 min ton i byto wyzsze od uzyskanego rok wczesniej o 0,97%.

v’ Stan zapasow wegla kamiennego w kopalniach na koniec czerwca 2011 r. wynidst 2 193,0 tys. ton i byt nizszy o
3 676,4 tys. ton w stosunku do tego samego okresu rok wczesniej. Zapasy wegla energetycznego spadty na
koniec maja o 3 856,3 tys. ton, natomiast zapasy wegla koksowego wzrosty o 24 tys. ton.

v W okresie styczen — czerwiec 2011 r. sprzedaz ogétem wegla do celéw energetycznych wyniosta 29 832,2 tys. ton
(83,0% sprzedazy wegla ogotem) i byta wyzsza o 10,5% (o 2 839,4 tys. ton) niz w analogicznym okresie 2010 .

v Sredni koszt sprzedanego wegla okresie styczen - czerwiec 2011 r. w gérnictwie wegla kamiennego wynidst
276,09 zt/t i zwiekszyt sie w odniesieniu do analogicznego okresu 2010 r. 0 3,07%.

v' Poziom realizowanych inwestycji w branzy nie pozwala na istotny wzrost produkcji zgodnie ze zgtaszanym
zapotrzebowaniem rynku, co skutkuje zwiekszonym importem wegla.
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Import i eksport wegla Wydobycie wegla w branzy Sprzedaz wegla )
(min ton) (min ton) energetycznego w branzy

(min ton)
Wzrost importu 0 14,1% 40 - 10 - Wzrost 0 10,5%
34,68 34,88
35 4 35 -
8 - 7,3
’ 29,07 29,83
71 64562 30 - 28,75 30 4 26,99
6 - 25 - 25 -
5 20 - 20 -
4 3,2 15 - 15 -
3 7 10 -
5 | 10 -
1 - 5 - 5
0 T 1 0 T ! 0 T 1
1H2010 1H2011 1H2010 1H2011 1H2010 1H2011
»import ' eksport wydobycie wegla kamiennego sprzedaz wegla

" wydobycie wegla energetycznego

Zrédfo: GUS (bez kopalni ZG ,,SILTECH” oraz LW ,,BOGDANKA” S.A.) - Informacja o funkcjonowaniu gornictwa wegla
kamiennego - Ministerstwo Gospodarki, Agencja Rozwoju Przemystu
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Wyszczegodlnienie (tys. zt)

1H2011

1H2010

Zmiana (%)

Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto
EBITDA

EBIT

Zysk netto

Zysk na akcje (zh)*

* Zysk jednostkowy

582 081

121 616
145 185
70 409

62 163

1,79

578 099

183 103
194 709
126 638
106 920

3,08

0,69

-33,58
-25,43
-44,40
-41,86
-41,88




ydobycie wegla handlowego w 1H2011 pod wptywem

tezenia prac przygotowawczych...

_@_ LuBerski WEGIEL
~BOGDANKA"

== SPOLHA ANCYINA S

Wydobycie brutto (IH2011/IH2010 +1,2%)
odbywa sie przy wykorzystaniu maksymalnych
mocy i zdolnosci wydobywczych

Wydobycie netto (IH2011/IH2010 -9,9%)
zalezne jest od natezenia prac
przygotowawczych  (udostepniajgcych  nowe
Sciany) oraz charakterystyki  geologicznej
eksploatowanych poktaddw — im bardziej
jednorodne, tym wyzszy uzysk

W 2011 roku nie prowadzono eksploatacji z
zastosowaniem kompleksu strugowego
(planowane jego uruchomienie w Stefanowie —
wrzesien 2011)

Zgodnie z planowang rozcinkg ztoza oczekuje sie
poprawy wskaznika uzysku

LW Bogdanka S.A. oczekuje wzrostu uzysku

netto w ramach eksploatowanego ztoza

80% 1

70% -

60% -

50% -

40%

30% -

20% -

10%

0%

Uzysk wegla

71%
sy 66

75%
72% —

65% 64%

72% 74%

64%
58%

styczen luty

marzec kwiecien

12010 L2011

maj czerwiec
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35,00% -
33,68%

30,00% -

0,
25,00% - 24,94%
20,00% -
15,00% -

12,10%
10,68%
10,00% -
5,00% | —-
0,00% Ame=——____ : TR - B
1H2010 1H2011
[ rentownos¢ netto rentownosc EBIT B rentownos$¢ EBITDA

Zrédio: Spétka
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Przychody ze sprzedazy:

= Niewielki wzrost przychoddéw ze sprzedazy (0,69%) mimo spadku przychoddw ze sprzedazy wegla, wynika ze wzrostu przychoddw ze sprzedazy
towardw i materiatdw, z pozostatej dziatalnosci oraz wzrostu przychodéw ze sprzedazy ceramiki

= Spadek przychodéw z gtdwnej dziatalnosci, tj. ze sprzedazy wegla (o 4,22%) jest efektem spadku wolumenu sprzedazy wegla handlowego o
2,64%, przy jednoczesnie nieznacznie wyzszej (w stosunku do I pét. 2010) Sredniej cenie sprzedanego wegla i wyzszej (,,in-minus”) korekcie
prezentacyjnej przychoddw o wartos¢ sprzedanego wegla, ktdry zostat pozyskany podczas drazenia wyrobisk

Koszty operacyjne:

= Wzrost kosztéw operacyjnych GK LW BOGDANKA to w gtéwnej mierze wzrost o 16,6% kosztdw sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
oraz wzrost kosztéw administracyjnych o 15,1% (koszty pracownicze, ubezpieczenie majatku Spotki).

= Glowny wptyw na wzrost kosztéw operacyjnych LW BOGDANKA S.A. miaty wzrosty kosztow:
» ustug obcych — wzrost 0 22,2%,
« zuzycia materiatow i energii - wzrost o 14,7%;

Wymienione wyzej grupy kosztdw sg Scisle powigzane z bezposrednig dziatalnoscig Spotki. Zasadniczy wptyw na wzrost ww. grup
kosztéw miat zrealizowany wiekszy zakres prac przygotowawczych i udostepniajacych, gdzie w I pét. 2011 r. wykonano 1.708 m.b.
wiecej chodnikow, tj. o ok. 15% wiecej, anizeli miato to miejsce w analogicznym okresie roku ubiegtego, co miato znaczacy wptyw na
spadek uzysku i jakosci wegla handlowego

e amortyzacji — wzrost 0 9,9%,

» pozostatych kosztéw, ktdre wzrosty o blisko 18%; odnotowany wzrost pozostatych kosztow jest gtéwnie efektem wzrostu kosztow
ubezpieczenia majatku, bedacym pochodng zaréwno wzrostu stawek jak i majatku podlegajacemu ubezpieczeniu (coraz wiekszy majatek
Pola Stefanow).

Utrzymanie sie stabilnego poziomu przychoddw ze sprzedazy w analizowanych okresach przy jednoczesnym wzroscie kosztow operacyjnych (realizacja
strategii rozwoju) spowodowato spadek zysku operacyjnego EBIT o 44,4 %. Sytuacja ta utrzymywac sie bedzie do momentu uzyskania pierwszych
efektow wydobywczych z Pola Stefanéw (IV kwartat 2011).
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" Efektywnos$c¢ wydobycia wegla znacznie wyzsza od sredniej w branzy w Polsce:

- wydajnos¢ ogdlna za 1H2011: 236,14% Sredniej w branzy (wobec 266,93% za 1H2010);
- wydajnos¢ dotowa za 1H2011: 313,96% Sredniej w branzy (wobec 293,70% za 1H2010).

Efektywnosc (t urobku/sciana/doba)j Wydajnosé (t/pracownik/rok)

12000 - o100 11164 1600 | 1429 Na wysokg efektywnosc na tle branzy wptyw miaty
10000 - 1400 - 1262 nastepujace czynniki:
8000 - 1200 1 ®  Stosowanie nowoczesnych rozwigzan
000 1000 technologicznych w zakresie wydobycia wegla
1 800 - 654 : :
628 ® W petni (optymalnie) wykorzystany
4000 - 600 _
501 604 400 - nowoczesny park technologiczny
2000 - — :
200 - ®  State, zgodne z zaleceniami producentoéw
0 - ' ' 0 - remonty okresowe, przeglady, rewizje maszyn
styczen-maj styczen-maj 1H2010 1H2011 . 4 4 : ;
5010 - i urzadzen - Spotka niemal nie odnotowata
M Bogdanka Polska M Bogdanka Polska przestojow w prOdUiji Wlea

Zrodto: Spétka; wyliczenia wrasne na podstawie Informacji o funkcjonowaniu
gornictwa wegla kamiennego — Ministerstwo Gospodarki, Agencja Rozwoju
Przemystu

Kategoria ,Polska” obrazuje $rednie wartosci dla polskich kopaln z
wytgczeniem Spotki
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® Kontynuacja budowy szybu wydobywczo-wentylacyjnego 2.1 w polu Stefanéw wraz z obiektami towarzyszacymi
— 0d 24.08.2011 r rozpoczeta sie optymalizacja gdrniczego wyciggu szybowego szybu 2.1. (zatadunek urobku do skipu, rozpoczeto proby urzadzen
pod obcigzeniem). Trwajq odbiory budowlane nadszybia i wiezy wyciggowej szybu 2.1.
® Rozbudowa Zakiadu Przerobki Mechanicznej Wegla:

— Rozbudowa zdolnosci przerdbczych ZPMW z obecnego poziomu 1200 do 2400 t/h:
Zgodnie z nowym harmonogramem przedstawionym przez wykonawce inwestycji — Mostostal Warszawa - do dnia 24 wrze$nia 2011 roku
zostanie zakonczony pierwszy etap robdt, natomiast odbidr koncowy inwestycji nastapi w sierpniu 2012 roku (wobec pierwotnie planowanego
31 grudnia 2011 roku)

— Budowa uktadu transportu urobku z Pola Stefanéw do ZPMW:
Dokonano odbioru technicznego obiektéw budowlanych i uzyskano pozwolenie na uzytkowanie obiektdw budowlanych, trwa rozruch i odbior
techniczny maszyn, urzadzen i instalacji w obiektach budowlanych. Aktualnie przeprowadzany jest rozruch pod obcigzeniem urzadzen
zlokalizowanych w obiektach pola Stefandw.

— Rozbudowa sktadowiska wegla:
Wykonana jest koncepcja rozbudowy istniejacego sktadowiska wegla handlowego, wykonano badania geotechniczne podtoza pod torowisko
zwatowarko — tadowarki
® Udostepnienie pokladow wegla w Polu Stefanéw
— Zakonczono drazenie wszystkich wyrobisk poziomu 990
® Budowa centralnej klimatyzacji Pola Stefanow
— W I pdtroczu 2011 zakonczono budowe podstawowej czesci uktadu stacji klimatycznej — uzyskano pozwolenie na uzytkowanie budynku stacji
klimatycznej
® Rozbudowa uktadu torowego stacji Bogdanka
— Zakonczono budowe i rozruch I — go etapu rozbudowy uktadu torowego stacji Bogdanka
® Zakupy gotowych ddbr
— Umowa z Bucyrus Europe GmbH na dostawe drugiego $cianowego kompleksu strugowego

Przy obecnym stanie realizacji inwestycji, pomimo powstalych opdznien, Spotka planuje osiagniecie w 2012 roku wydobycia ok. 8 min ton
oraz uzyskanie docelowej zdolnosci produkcyjnej 11,5 min ton pod koniec 2013 roku.
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Naklady poniesione Naklady poniesione

. . . w okresie W okresie
Glowne inwestycje rzeczowe (tys. zt) 01.01.2011 - 01.01.2010 —
30.06.2011 30.06.2010
Roboty budowlano-montazowe 252 556 158 213
Kompletacja dostaw i zakupy gotowych dobr 102 213 192 118
Pozostate 1055 1104
Zaliczki na $rodki trwate w budowie 40 39

Razem 355 864 351474
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Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
Bogdanka, 21-013 Puchaczéw

tel. (0-81) 462-51-00, 462-51-01

fax (0-81) 462-51-91, 462-56-37
bogdanka@Ilw.com.pl
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Zmiana
Za 2 kwartatly Za 2 kwartatly 2011/2010

(tys. z}) 2011 2010 [%]
Przychody ze sprzedazy 582 081 578 099 0,69
sstzzédsapzr;e;:ljrr;yi/rc}Pstﬁgzs;nkgéw, towardw i materiatéw, 516 996 446 617 15,76
Zysk ze sprzedazy 65 085 131 482 - 50,50
Pozostate przychody 7 951 2 251 253,22
Pozostate koszty 514 1745 - 70,54
Pozostate zyski/straty netto -2113 - 5350 - 60,50
Marza EBIT % 12,10 21,91 -44,77
EBITDA 145 185 194 709 - 25,43
Marza EBITDA % 24,94 33,68 -11,10
Przychody finansowe 9 444 12 869 - 26,61
Koszty finansowe 2 806 6 664 - 57,89
Zysk przed opodatkowaniem 77 029 132 819 - 42,00
Podatek dochodowy 14 866 25 899 - 42,60
2Zysk netto 62 163 106 920 - 41,86
Marza wyniku netto 10,68% 18,50% - 42,27
- przypadajacy akcjonariuszom Spotki 61 935

106 208

- 41,69
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(tys. zt) 30.06.2011 31.12.2010

Aktywa trwate, w tym: 2 443 488 2 163 972
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 52 673 50 909
Aktywa obrotowe, w tym: 442 665 664 073
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 261 271 472 101
Aktywa razem 2 886 153 2 828 045
Zobowigzania krotkoterminowe 448 465 403 139
Zobowigzania dtugoterminowe 454 125 455 887
Zobowigzania razem 902 590 859 026
Kapitat wiasny 1983 563 1969 019
Kredyty krétkoterminowe 54 000 50 000
Kredyty dlugoterminowe 190 000 200 000
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Za 6 miesiecy Za 6 miesiecy
(tys. zb) 2011 2010
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 167 952 160 393
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 180 386 190 830
Odsetki zaptacone - -5192
Podatek dochodowy zapfacony -12 434 -25 245
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -372782 - 264 882
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych - 378 672 - 275 245
Nabycie wartosci niematerialnych -393 -55
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 55 15
Odsetki otrzymane 7 992 11 596
Wyptywy z tytutu gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopaln -1764 -1193
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej, w tym: -6 000 -
Otrzymane kredyty i pozyczki S =
Sptacone kredyty i pozyczki - 6 000 =
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki - -
Zmniejszenie netto stanu Srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentow - 210 830 -104 489
Stan $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 472 101 681 659
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 261 271 577 170




Struktura sprzedazy
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Za 2 kwartaty

Udziat

Za 2 kwartaly Udziat
Wyszczegolnienie (tys. zt) 2011 [%]
Sprzedaz wegla 536 281 92,13
Sprzedaz ceramiki 4 649 0,80
Pozostata dziatalnosc¢ 23 765 4,08
Sprzedaz towardw i materiatow 17 386 2,99
Razem przychody ze sprzedazy 582 081 100

2010

559 914
3535

10 700

3 950
578 099

[%]
96,85
0,61
1,85
0,69
100

WiekszosS¢ sprzedazy wegla (okoto 85%) realizowana jest w oparciu o dtugoterminowe umowy handlowe ze statymi

odbiorcami, przede wszystkim Elektrownig ,Kozienice” S.A., Elektrownig Potaniec S.A. - GDF Suez Energia Polska,

ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. i Grupa Ozaréw S.A.

Spadek przychoddw ze sprzedazy wegla jest pochodng nizszej ilosci sprzedanego wegla (-2,64%), przy wyzszej
jednostkowej cenie sprzedazy.
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1H2010 1H2011

22,4%

25,0%
31,2%
11,2%
, 1,4% 9 0,9%
17% 18% 14% Rh2s 19% 17%
Amortyzacja Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce Swiadczeniana rzecz pracownikéw
W Koszty reprezentacji i reklamy N Podatki i optaty

M Pozostate koszty
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Estakada do transportu wegla ze Stefanowa do Bogdanki @, Luseiski Weeier

zbiornik retencyjny wegla surowego mwwa .BOGDANKA™




Poczatkowy odcinek ciggu transportowego w LuBeLski WEGIEL
e a_g P go wegla ze im": .BOGDANKA"

tefanowa do Bogdanki BRAVY  mm spouin anceinn s




Rozruch urzadzenia ciggu transportowego wegla ze LB Luseiski WrGiEL
tefanowa do Bogdanki By SoSDANKY




Rozruch urzadzenia ciggu transportowego wegla ze LB2\ LuBELSKI WEGIEL
' a a9 P JOWed mwa .BOGDANKA"
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Rozruch urzadzenia ciggu transportowego wegla ze LB2\ LuBELSKI WEGIEL
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Stefanowa do Bogdanki MRV V = seouin ancrIng s




Rozruch urzgdzenia ciggu transportowego wegla ze LBD, LuseLski WEGIEL
tefanowa do Bogdanki BV 200PaNIN




Budowa drugiej linii zatadunku wegla na wagony w LB Lusriski WEGIEL
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Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla w B> Lusriski WEGIEL
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Rozbudowa Zaktadu Przerobki Mechanicznej Wegla w
ogdance
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