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ZAPOTRZEBOWANIE RYNKU KRAJOWEGO*...
e

O W 2012 roku obserwuje sie spadek zapotrzebowania rynku krajowego na wegiel energet
Znacznemu zwiekszeniu ulegajg zapasy na zwatach.

O Srednia cena wegla energetycznego (dla wszystkich sortymentéw) w 2012 roku wyniosta 299,78 zt/t
i byta wyzsza o 7,78% od osiggnietej w tym okresie rok wczesniej.

O Sytuacja Slaskich spotek:
v'wydobycie wegla kamiennego w kopalniach $laskich w 2012 roku wyniosto 71,45 min ton i byto

wyzsze od uzyskanego w tym samym okresie rok wczesniej o 2,32%, w tym wydobycie wegla
energetycznego wyniosto 59,71 min ton i byto wyzsze od uzyskanego rok wczesniej 0 2,26%.

v/ stan zapasow wegla kamiennego w kopalniach na koniec 2012 r. wynidst 8 374,7 tys. ton i byt
wyzszy o blisko 6 251,6 tys. ton w stosunku do tego samego okresu rok wczesniej. Zapasy wegla
energetycznego wzrosty na koniec 2012 roku o blisko 5 911,8 tys. ton, natomiast zapasy wegla
koksowego wzrosty o prawie 339,8 tys. ton.

v'w 2012 r. sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym wyniosta 46 965,9 tys. ton (ponad
73% sprzedazy wegla ogdtem) i byta nizsza 0 14,23% (o 7 790,7 tys. ton) nizw 2011 r.

v’ $redni koszt sprzedanego wegla (energetycznego i koksowego) w 2012 r. wynidst 324,46 zt/t
i zwiekszyt sie w odniesieniu do analogicznego okresu 2011 r. 0 9,92%.

* Dane z Agencji Rozwoju Przemystu &
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Wydobycie wegla w branzy Sprzedaz krajowa wegla energetycznego
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... WPLYWA NA ZAPASY | IMPORT WEGLA

W . e

Stan zapasow w kopalniach wegla Import i eksport wegla
(w min ton) (w min ton)
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M wegiel energetyczny wegiel koksowy
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®  Wydobycie brutto - 11,38 min ton za 2012 rok (+29,7% wzrostu

w stosunku do 2011 roku). W stosunku do 2010 roku wydobycie
brutto w 2012 roku wrosto o0 45,2%.

®  Wydobycie netto - 7,78 min ton za 2012 rok (+33,3% w stosunku

8,00 - 7,80 7,78
do 2011 roku) - wzrost wydobycia handlowego jest pochodna
uruchomienia wydobycia wegla w polu Stefanéw, ktére nastgpito 70
pod koniec 2011 roku (2012 rok jest pierwszym petnym rokiem z 7,00 1
wydobyciem z tego pola). Dodatkowo $rednioroczny wskaznik 6,50 -
uzysku wegla (stosunek wegla handlowego do wegla brutto) w 6,00 - 574 580 295 5 ea
2012 roku byt lepszy niz w 2011 roku. W stosunku do 2010 roku
wydobycie netto za 2012 rok wrosto o 34,2%. 0]
®  Sprzedaz wegla - w okresie 01.01. —31.12. 2012 roku sprzedano >0 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 |
7,80 min ton wegla tj. 0 31,1% (+1,85 mIn ton) wiecej niz w 2011 UL sprzedazweglalt Miwycoh R CE LR

roku. W 2012 roku sprzedaz wegla handlowego byta wyzsza niz
wydobycie wegla netto, gdyz sprzedano czes$¢ bedacego w
posiadaniu Spétki zapasu. Dynamika sprzedazy w stosunku do
2010 roku wynosi 35,9%.
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UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A.
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POZYCJA RYNKOWA LW BOGDANKA S.A.
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19,77%
20%
sz Udziat rynkowy sprzedazy LWB w rynku
16% TED wegla kamiennego w kraju
o 13,91% 13,71% ’
: 0 12,08%
129% 11,53%
10,39 Udziat rynkowy sprzedazy LWB w rynku
10% o 063,03° 8,86% 8,52% wegla energetycznegow kraju
8%
6% : :
B Udziat rynkowy produkcyjny LWB w
4% rynku wegla energetycznego —produkcja
2% sprzedana w kraju do energetyki
zawodowej
O% I T T T
2009 2010 2011 2012
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=" GK LW BOGDANKA PO 2012 ROKU | PO DACIE BILANSOWE.

v Przychody ze

B e daty 4Q2012: 443 ,56 min zt (wzrost w stosunku do 4Q2011 o 1,83%) 2012: 1 835,8 min zt (wzrost w stosunku do
v Zysk brutto 4Q2012: 75,96 min zt (spadek w stosunku do 4Q2011 o 62,35%) 2012: 505,19 min zt (wzrost w stosunku do 2011 o 31,34%)
v' EBITDA 4Q2012: 90,61 min zt (spadek w stosunku do 4Q 2011 o 60,59%) 2012: 658,09 min zt (wzrost w stosunku do 2011 o 46,05%)
Parametry operacyjne:

v Potencjat produkcyjny za 2012 r. — 7,78 min ton (wzrost w stosunku do 2011 o 33,34%)
v Sprzedaz wegla w 2012 r. — 7,80 min ton (wzrost w stosunku do 2011 o0 31,06%)
v’ Zapasy na dziei 31.12.2012 r. — 0,02 mlin ton (spadek w stosunku do 2011 o 34,19%)

Wazne wydarzenia:

v" Umowy handlowe:

*  Wypowiedzenie Umowy Wieloletniej Nr 1/LW/D/2010 z Elektrownig Ostroteka S.A. zawartej w dniu 19 pazdziernika 2010 r. obejmujacej przyszte dostawy wegla
energetycznego do planowanego bloku energetycznego w Ostrotece — Bloku C — 30 pazdziernika 2012 r.

* Zawarcie umowy na dostawe wegla energetycznego z Grupg Ozardow S.A. oraz wielko$¢ obrotéw z Grupg Ozardw na warto$s¢ umowy znaczgcej — 5 grudnia 2012r.
* Zawarcie aneksu do umowy znaczgcej z Zaktadami Azotowymi ,,Putawy” S.A. — 28 grudnia 2012 r.
* Zawarcie umowy znaczacej ze spétka ENEA Wytwarzanie S.A. — 15 stycznia 2013 r.
v" Wydobycie i inwestycje:
* Pod koniec paZdziernika zakoriczono dostawe drugiego kompleksu strugowego dla $ciany 2/VI/385, zgodnie z umowa3 z dnia 31 maja 2011 r.
* Roéwnolegle z dostawg prowadzone byto zbrojenie sciany, ktdrej prébny rozruch rozpoczeto pod koniec pazdziernika 2012 r.
* W potowie lutego 2013 r. podpisano umowe na zakup trzeciego kompleksu strugowego — jego rozruch planowany jest na trzeci kwartat 2014 r.
v Inne:
* Wyrdznienie za zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w Sprawozdaniu finansowym GK LW BOGDANKA — 19 pazdziernika 2012 r.
* Powofanie przez Rade Nadzorczg Pana Zbigniewa Stopy na stanowisko Prezesa Zarzgdu LW BOGDANKA S.A. — 23 listopada 2012 r.
» Zakwalifikowanie LW BOGDANKA S.A. po raz sz6sty do RESPECT Index — 24 stycznia 2013 r.
* Zmiana sktadu Zarzadu VII kadencji oraz powotanie Zarzagdu na VIII kadencje — 25 stycznia 2013 r.

A
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WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA 2012 ROK

Przychody ze
sprzedazy

Wzrost przychodow
ze sprzedazy
(041,07%)

SN SO

za wzrost catkowitych przychodéw odpowiadajg wyzsze (o 44,47%)
przychody ze sprzedazy wegla

wyzsza ilos¢ sprzedanego wegla (+31,06%)
wyzsza jednostkowa cena sprzedazy (+7,05%)

Koszty operacyjne

Wzrost kosztow
operacyjnych
(042,38%)

wzrost kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow (o 45,15%)

wzrost kosztéw administracyjnych (o 22,10 %) — w tym: podatku od nieruchomosci
(052,14%), kosztow wynagrodzen i rezerw na $wiadczenia pracownicze (o 15,05%),
amortyzacji srodkow trwatych (o 40,42%)

amortyzacja — wzrost 0 62,68% (wzrost wartosci majatku trwatego umarzanego metoda

naturalng [wyrobiska gérnicze] oraz metodg liniowg stosowang do amortyzowania innych
srodkéw trwatych)

ustugi obce — wzrost o0 23,46% (wzrost kosztéw ustug wiertniczo — gérniczych i podobnych,
wykonywanych gtéwnie w Polu Stefandw)

$wiadczenia na rzecz pracownikdéw — wzrost 0 17,52% (wzrost liczby zatrudnionych, wzrost
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia)

Wynik operacyjny

Wzrost zysku
operacyjnego
(034,47%)

wyzszy nominalny wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do zmiany kosztow
operacyjnych

wynik operacyjny (EBIT) za 2012 rok na poziomie 357.348 tys. zt; wyzszy od wyniku sprzed
roku 0 91.609 tys. zt

Wynik przed

Wzrost wyniku

zysk przed opodatkowaniem za 2012 r. wynidst 358.325 tys. zt wobec 271.981 tys. zf za

. brutto
opodatkowaniem (0 31,75%) 2011 r.
Wvnik netto Wzrost wyniku netto  wynik netto roku obrotowego za okres 01.01. —31.12. 2012 r. w wysokosci 289.782 tys. zt
y (0 30,98%) wobec 221.246 tys. zt dla 2011 roku

17
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Zmiana stanu rezerw 2011 - 2010

zawigzanie rezerw, odsetki, rozliczenie

rozwigzanie rezerw, wykorzystanie

dyskonta utworzonej rezerwy
1 27195
| 7598
y 9542 -5 595
-2 398
-53 585
| -27 487
-18 233
Likwidacja zaktadu gérniczego M Szkody gornicze Roszczenia prawne

Podatek od nieruchomosci

zobowigzania pracownicze

saldo 2011-2010
13



Zmiana stanu rezerw 2012 -2011
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Wyszczegblnienie Zmiana Il
¥ [t Sg 2] 2010 2011 2012 2012/2010 2012/2011
s (%] (%]
Przychody ze sprzedazy 1230447 1301 349 1835 801 49,20 41,07
Zysk brutto 409 684 384 653 505 190 23,31 31,34
EBITDA 414 548 450 603 658 089 58,75 46,05
EBIT 276 472 265 739 357 348 29,25 34,47
Zysk netto 230 122 221 246 289 782 25,93 30,98
2000000 A
1800000 -
1600000 -
1400000 -
1200000 -
1000000 -~
800000 -
600000
400000 - I I
200000 -
O B T T T . T . 1
Przychody ze Zysk brutto EBITDA EBIT Zysk netto
sprzedazy
tys. zt

M 2010

2011

2012
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2011, 2012 |

Zmiana Zmiana
Wyszczegdlnienie 4Q 2012/ 4Q 2012/
4Q 201 4Q 2011 4Q 2012
[tys. zt] Q2010 S0 2L 4Q 2010 4Q 2011
[%] [%]
Przychody ze sprzedazy 296 223 435 588 443 561 49,74 1,83
Zysk brutto 92 452 201 773 75 958 -17,84 -62,35
EBITDA 77 090 229 941 90 613 17,54 -60,59
EBIT 43 332 164 048 18 870 -56,45 -88,50
Zysk netto 37 142 133 203 12 845 -65,42 -90,36
500000 -
450000 -
400000 -
350000 -
300000 -~
250000 -
200000 -
150000 -
100000 -
50000 -
0 _ . I . l . . . -
Przychodyze Zysk brutto EBITDA EBIT Zysk netto
sprzedazy
tys. zt 16

B 4Q2010 4Q2011 4Q2012
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*=V'ZADANIA INWESTYCYJNE GK LW BOGDANKA W 2012

Gr.1

Gr.2

Gr.3

Gr.4

Gr.5

Gr.6

ORAZ 2013 ROKU

e S

Zadania inwestycyjne

Inwestycje rozwojowe (rozbudowa pola Stefanéw)

Infrastruktura techniczna (szyb 2.1, rozbudowa ZPMW, pozostate)

Udostepnienie poktadow wegla w polu Stefandéw
Inwestycje rozwojowe inne

Inwestycje odtworzeniowe

Modernizacje i remonty maszyn i urzagdzen
Budowa i modernizacja budowli i instalacji

Ochrona srodowiska

Wykonanie i modernizacja wyrobisk w polu Bogdanka, Nadrybie
i Stefanow

Zakupy maszyn i urzadzen

RAZEM:

Realizacja 2011
[tys. zt]

384 308

246 439

137 869

101 637
33 595
68 042

1527

116 389

86 668

690 529

Realizacja 2012
[tys. zi]

168 986

91901

77 085

4 805
44 216
19 252
24 964

10 885

140 867

269 005

638 764

Plan 2013
[tys. zi]

78 322

78 322

34 851

47 569

7 050

40 519

12 353

308 790

225 267

707 152

19
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Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
Bogdanka, 21-013 Puchaczow
Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 56 29
Tel. +48 81 462 55 44
Fax +48 81 462 54 26

ri@lw.com.pl

20
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RACHUNEK WYNIKOW GK LW BOGDANKA

(ot """ 3 o . - ~
#
[tys. zt] 2012 2011
[%]

Przychody ze sprzedazy 1835 801 1301 349 41,07
SKF()):,ZZ(:Z:Eyr,z:jfnrmicsllrgrcc;?::téw, towardow i materiatow, 1472 270 1035 717 42,15
Zysk ze sprzedazy 363531 265 632 36,86
Pozostate przychody 4 065 5597 -27,37
Pozostate koszty (1822) (2 434) -25,14
Pozostate straty netto (8 426) (3 056) 175,72
Marza EBIT [%] 19,47% 20,42% -4,65
EBITDA 658 089 450 603 46,05
Marza EBITDA [%] 35,85% 34,63% 3,52
Przychody finansowe 11833 12 535 -5,60
Koszty finansowe (10 856) (6 293) 72,51
Zysk przed opodatkowaniem 358 325 271981 31,75
Podatek dochodowy 68 543 50 735 35,10
Zysk netto 289 782 221 246 30,98
Marza wyniku netto 15,79% 17,00% -7,12
- Przypadajacy akcjonariuszom Spotki 289 368 220921 30,98

27
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[tys. zf] 31.12.2012 31.12.2011

Aktywa trwate, w tym: 3063 653 2674216

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 68 031 58 288
Aktywa obrotowe, w tym: 421 503 402 012

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 120551 102 820
Aktywa razem 3485 156 3076 228
Zobowigzania krétkoterminowe 415 674 307 016
Zobowigzania dtugoterminowe 773 108 626 566
Zobowigzania razem 1188 782 933 582
Kapitat wiasny 2 296 374 2 142 646
Kredyty krotkoterminowe 20 000 -
Kredyty dtugoterminowe 421 000 341 000

23
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CASH FLOW GK LW BOGDANKA
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[tys. z1] 2012

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 661729 313802
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 739729 342263
Odsetki zaptacone (2962) (31)
Podatek dochodowy zaptacony (75 038) (28 430)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (604 737) (726 489)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (568 401) (718 096)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej (19 785) (13 157)
Nabycie wartosci niematerialnych (14 892) (616)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 221 233
Pozostate przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 11 1373
Odsetki otrzymane 7 852 11153
Whptywy z tytutu gromadzenia $rodkéw pienigznych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopalr (9743) (7 379)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (39 261) 43 406
Otrzymane kredyty i pozyczki 100 000 100 000
Sptacone kredyty i pozyczki - (9 000)
Sptacone odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek (3211) -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki dominujacej (136 050) (47 619)
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowe;j - 25
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 17731 (369 281)
Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 102 820 472 101
Stan srodkow i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 120551 102 820

24



STRUKTURA SPRZEDAZY GK LW BOGDANKA

Wyszczegdlnienie Udziat Udziat

2011 2012
[tys. 1] 0 [%] 0 (%]
Sprzedaz wegla 1224 690 94,10 1769 341 96,37
Sprzedaz ceramiki 8678 0,67 6 749 0,37
Pozostata dziatalnos¢ 43 807 3,37 46 539 2,54
Sprzedaz towarow | 24174 1,36 13172 0,72
materiatow
Razem przychody ze 1301 349 100 1 835 801 100

sprzedazy

25



STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH
LW BOGDANKA S.A.
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2011 2012

1,64%

29,87% 28,29%

26,02%

24,94%

B Amortyzacja Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce Swiadczenia na rzecz pracownikéw
B Koszty reprezentacji i reklamy I Podatki i optaty

B Pozostate koszty rodzajowe
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ZASTRZEZENIA PRAWNE

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez BOGDANKA S.A. (,Spdtka”). Informacje zawarte
Prezentacji zebrano i przygotowano z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze
zrédet uznanych przez Spétke za wiarygodne, w szczegdlnosci w oparciu o badania i szacunki Spétki sporzadzone na
podstawie informacji dostepnych publicznie lub informacji pochodzacych od Spétki niestanowigcych informacji poufnych
W rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Spétka nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajgcego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez
nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora.
Spétka nie gwarantuje kompletnosci informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialnosci za skutki
decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacji. Odpowiedzialnosé¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne
szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytacznie podejmujacy taka decyzje. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje
inwestycyjng w zwigzku z powyiszg Prezentacjg jest zobowigzany do dokonania wtasnej oceny korzysci oraz ryzyk
zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spétke w tej
Prezentacji oraz raportach biezgcych i okresowych.

Niektére informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscia, gdyz odnoszg sie
do zdarzen i zalezg od okolicznosci, ktére bedg miaty lub mogg mieé¢ miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujg na
zatozeniach, odnoszacych sie do obecnych i przysztych strategii Spotki oraz srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w
ktorym Spotka bedzie dziatata w przysztosci. Jako takie, rzeczywiste rezultaty mogg znaczgco réznic sie od planéw, celéw i
oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spdtka zastrzega, ze pewne informacje mogg sie zdezaktualizowaé, a
Spdtka nie zobowigzuje sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepisow o ofercie
publicznej, propozycji nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spotki i zostata sporzagdzona wytgcznie w celu
informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek
stosunku prawnego, ktdrego strong bytaby Spoétka.
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