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ZAPOTRZEBOWANIE RYNKU KRAJOWEGO*...
W_ — B o SO =

O W 1Q2013 roku obserwuje sie spadek zapotrzebowania rynku krajowego na wegiel energetyczny. Na zwatach
WCcigz pozostaje bardzo duza ilos¢ wegla.

O Srednia cena wegla energetycznego (dla wszystkich sortymentéw) w 102013 roku wyniosta 282,57 zt/t i byta
nizsza o 4,51% od osiggnietej w tym okresie rok wczesniej.

O Sytuacja Slgskich spotek:

v wydobycie wegla energetycznego w kopalniach $laskich w 1Q2013 wyniosto 13,62 mln ton i byto nizsze od
uzyskanego rok wczesniej o 5,9%;

v’ stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec 1Q2013 r. wynidst 7 536 tys. ton i byt wyzszy
o blisko 4 776,2 tys. ton wobec analogicznego okresu roku poprzedniego;

v'w 1Q2013 r. sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym wyniosta 10 910,4 tys. ton (prawie 66,6%
sprzedazy wegla ogétem) i byta nizsza o0 7,8% (0 917,4 tys. ton) nizw 1Q2012 r,;

v $redni koszt sprzedanego wegla (energetycznego i koksowego) w 1Q2013 r. wynidst 307,56 zt/t
i zwiekszyt sie w odniesieniu do analogicznego okresu 2012 r. 0 1,2%.

* Dane z Agencji Rozwoju Przemystu
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Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla Import i eksport wegla energetycznego
energetycznego w branzy (min ton) (mln ton)
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1Q2012 1Q2013 1Q2012 1Q2013
M Import wegla energetycznego
m Wydobycie wegla energetycznego Sprzedaz krajowa wegla energetycznego Eksport wegla energetycznego

Zapasy wegla energetycznego

* Oszacowano na podstawie danych za I-Il 2013
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® Wydobycie brutto - 2,96 min ton za 1Q2013 (-1,89% spadek w stosunku
do 1Q2012 roku) —w 2013 roku byta mniejsza liczba dni z produkcja
(o jeden dzien), nizw 2012 roku. W stosunku do 1Q2011 wydobycie brutto
w 2013 roku wzrosto 0 46,72%.

® Wydobycie netto — 2,03 min ton za 102013 (-6,83% w stosunku do
2.40 -

| kwartatu 2012 roku) — prezentowana réznica wydobycia wegla 218
handlowego jest pochodng wyjgtkowego 1 kwartatu 2012, a takze mniej 2.20 1 2 2.03
korzystnej charakterystyki geologicznej eksploatowanych ztéz w 1Q2013 209 1.86
oraz mniejszej liczby dni z produkcjg. W stosunku do 1Q2011 wydobycie L2 9
netto za 102013 wzrosto o 53,65%. 1.60 1 144
® Sprzedaz wegla - w okresie 01.01. — 31.03.2013 roku sprzedano 1,86 min S -2
ton wegla, tj. 0 10,74% (-0,22 mlIn ton) mniej niz w analogicznym okresie e
roku poprzedniego. Ponadprzecietna sprzedaz w 1Q2012 wynikata 1.00 102011 ' 102012 ‘ 102013 '
z realizacji zalegtych zaméwien z wczesniejszego kwartatu (przed [min ton]

. . . . . . sprzedaz wegla wydobycie wegla netto
uruchomieniem szybu w Stefanowie). Osiggniety poziom sprzedazy

w 1Q2013 zgodny jest z planami spétki, a dynamika sprzedazy w stosunku
do 1Q2011 wyniosta +28,90%.

® Stale realizowane s3 prace udostepniajace nowe wyrobiska, tak aby
uzyskac planowany przyrost wydobycia w nastepnych latach. W okresie
01.01 - 31.03.2013 roku wykonano 6,84 km chodnikéw wobec 5,86 km
w analogicznym okresie roku poprzedniego (zmiana rdr. +0,98 km,
tj. +16,7%).
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UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A.
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POZYCJA RYNKOWA LW BOGDANKA S.A.

"
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WAZNE WYDARZENIA
W_ — B o SO =

v Umowy handlowe:
* Zawarcie umowy znaczacej z ENEA Wytwarzanie S.A. — 15 stycznia 2013 r.

» Zawarcie umowy dodatkowej, aneksu do umowy rocznej i aneksu do umowy znaczacej z ENEA
Wytwarzanie S.A. — 29 marca 2013 r.

» Zawarcie aneksu do umowy znaczgcej z PGNIG Termika S.A. — 29 kwietnia 2013 r.

v" Wydobycie i inwestycje:
* Podpisanie w potowie lutego 2013 r. umowy z Caterpillar Global Mining sp. z 0.0. na zakup
trzeciego kompleksu strugowego — jego rozruch planowany jest na trzeci kwartat 2014 r.

* Podpisanie w dniu 8 maja 2013 r. listu intencyjnego z GDF SUEZ Energia Polska w sprawie
wspotpracy przy projekcie budowy elektrowni weglowej na Lubelszczyznie

v" Inne:
* Zmiana sktadu Zarzadu VIl kadencji oraz powotanie Zarzagdu na VIl kadencje — 25 stycznia 2013 r.

* Oddalenie powddztwa bytego cztonka Rady Nadzorczej Spoétki wybranego przez pracownikow
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia — 11 kwietnia 2013 r.

10
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2011, 2012, 2013

Wyszftz:f:;"e“'e okt 1Q2012 1Q2013 1Q201?Z,/mll(;;?)11 [%] 1Q201?Z,;nll(;r2‘012
Przychody ze sprzedazy 309 961 477 302 430 758 39 -10
Zysk brutto 72 818 175929 120 792 66 -31
EBITDA 77 906 199 046 170 336 119 -14
Rentownos¢ EBITDA 25,13% 41,70% 39,54% 57 -5
EBIT 43 698 119 297 87 438 100 -27
Rentownos¢ EBIT 14,10% 24,99% 20,30% 44 -19
Zysk netto 35958 99 210 69 926 95 -30
600000 -
500000 -
400000 -
300000 -
200000 -
100000 -
- ] N . e
Przychody ze Zysk brutto EBITDA EBIT Zysk netto
sprzedazy
tys. zt 12

NiQ2011 1Q2012 1Q2013
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Parametry operacyjne:

v' Wydobycie brutto 1Q2013 r. - 2,96 mln ton (spadek w stosunku do 1Q2012 o 1,89%) — w 2013 roku byta mniejsza liczba dni z produkcja,
nizw 2012 roku (o jeden dzien)

v" Wydobycie netto w 1Q2013 r. — 2,03 min ton (spadek w stosunku do 102012 o 6,83%)

v Uzysk w 1Q2013 r. (68,54%) — nizszy niz w 1Q2012 r. (72,17%), jednak na poziomie $redniej za 2012 r. (68,38%) oraz wyzszy, jak w catym
2011r. (66,50%)

v’ Sprzedaz wegla w 1Q2013 r. — 1,86 mln ton (spadek w stosunku do 102012 o 31,06%), zgodnie z planem spétki

<

Zapasy na dzier 31.03.2013 r. — 0,19 min ton (wzrost w stosunku do 1Q2012 o 10,74%), na poziomie siedmiodniowej produkcji spéfki
v" W okresie 01.01 — 31.03 2013 r. wykonano 6,84 km chodnikéw wobec 5,86 km w analogicznym okresie roku poprzedniego (+16,8%)

Parametry finansowe:

v Przychody ze sprzedazy 1Q2013: 430,76 min zt vs. 477,30 min zt w analogicznym okresie 2012 roku (spadek 0 9,75%), na co
miaty gtdwnie wptyw nizsze przychody ze sprzedazy wegla (nizsza ilosciowa sprzedaz wegla przy
nieznacznie wyzszej cenie sprzedazy wegla)

v’ Koszty sprzedanych 1Q2013: 309,97 min zt vs. 301,37 min zt w 1Q2012 — wzrost kosztéw spowodowany jest nizszym
produktéw, towarow i uzyskiem (wykonano wiekszej dtugosci chodnikéw, mniej korzystna charakterystyka geologiczna
materiatéw eksploatowanych zt6z)

13



/4
L\ A4

WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA 1Q2013 - cd

flor"

v' Koszty sprzedazy,
administracyjne

v’ Pozostate zyski/straty
netto

v’ Zysk operacyjny
(EBIT)

v" Wynik na dziatalnosci
finansowej

v" Wynik netto

1Q2013: Koszty administracyjne - 22,29 mlin zt vs. 20,80 min zt w analogicznym okresie 2012 roku, na co w gtéwnej
mierze wptynety wyzsze koszty ustug obcych (koszty ustug doradczych), koszty ptac i pochodnych (koszty pracownicze)
oraz amortyzacji i podatku od nieruchomosci; koszty sprzedazy pozostaty na poziomie 1Q2012

1Q2013: -3,14 min zt vs. -26,46 min zt w analogicznym okresie 2012 roku; w 1Q2012 zawigzana byta rezerwa na
roszczenia dotyczgce przysztych zobowigzan inwestycyjnych zwigzanych z rozliczeniem robdt wykonanych przez spotke
Mostostal Warszawa SA na obiektach ZPMW

1Q2013: 87,44 min zt (spadek w stosunku do 1Q2012 o 26,71%)

Rentownos¢ EBIT za 1Q2013 jest ponizej 1Q2012 (20,30% vs. 24,99%), natomiast jest powyzej sSredniej dla catego
2012 roku (19,47%). Rentownos$¢ za 1Q2013 jest na poziomie rentownosci dla catego 2011 roku (20,42%).

1Q2013: strata 0,01 min zt wobec zysku 4,41 min zt:
* spadek przychoddw finansowych jest pochodng nizszego sredniego poziomu gotowki w Grupie

* W 1Q2013 roku czes¢ odsetek zostata zaliczona w koszty okresu, podczas gdy rok wczesniej wszystkie
odsetki zwiekszyty wartos¢ naktaddw na Srodki trwate w budowie

1Q2013: 69,93 min zt (spadek w stosunku do 1Q2012 o0 29,52%)

14
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STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH
LW BOGDANKA S.A.

W R P s P s————— o
4z
Zmiana [%] 1Q2
Wyszczegdlnienie [tys. zt 1Q2013 1Q2012 Q2013
g 3 [tys. 1] s o (2013/2012)
. 2,49%

Amortyzacja 81970 78 763 4,07% 0,51% 1,96% 18.00%

Zuzycie materiatéw i energii 124 304 109 848 13,16% 26,59% '

Ustugi obce 105 476 95 145 10,86%

Swiadczenia na rzecz pracownikéw 121 089 105 148 15,16%

Koszty reprezentacji i reklamy 2334 2559 -8,79%

Podatki i optaty 8945 9023 -0,86%

Pozostate koszty 11 348 14 097 -19,50%

27,29%
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 455 466 414 583 9,86%
Zmiana stanu produktéw i rozliczen
-27 755 -14 998 85,06% 23,16%

miedzyokresowych
Wartos¢ Swiadczen wytworzonych

na potrzeby wtasne + korekty 87 046 69 215 25,76% Amortyzacja Zuzycie materiatéw i energii

prezentacyjne MSR Ustugi obce Swiadczenia na rzecz pracownikéw
M Koszty reprezentacji i reklamy Podatki i optaty

Koszty rodzajowe po korektach 340 665 330370 3,12% = Pozostate koszty

Na zmiane poziomu kosztéw LW BOGDANKA S.A. wptyw gtéwnie miaty:

Wykonanie 0 17% wiecej chodnikéw — wzrost kosztdw materiatéw i ustug obcych

Spadek uzysku (w zwigzku z wykonaniem wiekszej liczby chodnikow) — wyzsze koszty eksploatacji ZPMW

Praca dwdch Scian strugowych, podczas gdy rok wczesniej pracowata tylko jedna (wzrost kosztu materiatéw, w tym czesci zamiennych)

Wozrost wartosci ustug transportu kolejowego (ustugi obce) — koszty te sg pdzniej refakturowane na docelowego odbiorce wegla

Wzrost kosztow swiadczen na rzecz pracownikow jest efektem zardwno wzrostu liczby zatrudnionych, podpisanego porozumienia o wzroscie
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w Spétce, jak i dodatkowego odpisu na ZFSS (w 2012 roku ten dodatkowy odpis miat miejsce

w lIl kwartale) 15
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I h Realizacja Realizacja Plan Realizacja
Zadanie inwestycyjne [tys. zi]
2012 102012 2013 1Q2013
Gr.1 Inwestycje rozwojowe (rozbudowa pola Stefanéw) 168 986 47 537 78 322 5840

Infrastruktura techni b2.1, rozbud
A nfrastruktura techniczna (szy rozbudowa e ¥ G 28322 5 840
ZPMW, pozostate)

B Udostepnienie poktaddéw wegla w polu Stefanéw 77 085 15583 0 0
Gr.2 Inwestycje rozwojowe inne 4 805 0 34 851 120
Gr.3 Inwestycje odtworzeniowe 44216 8037 47 569 5761

A Modernizacje i remonty maszyn i urzadzen 19 252 3371 7 050 2330

B Budowa i modernizacja budowli i instalacji 24 964 4 667 40519 3431
Gr.4 Ochrona srodowiska 10 885 631 12 353 1380

Wykonanie i modernizacja wyrobisk w Polu
Gr.5 . N 140 867 38409 308 790 60 801
Bogdanka, Nadrybie i Stefanéw

Gr.6 Zakupy maszyn i urzadzen 269 005 26 701 225 267 31060
RAZEM: 638 764 121 315 707 152 104 961

18
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DZIEKUJEMY

B——

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
Bogdanka, 21-013 Puchaczéw
Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 56 29
Tel. +48 81 462 55 44
Fax +48 81 462 54 26

ri@lw.com.pl

19
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RACHUNEK WYNIKOW GK LW BOGDANKA

B i
)fv

[tys. zt] | kwartat 2013 | kwartat 2012
[%]

Przychody ze sprzedazy 430758 477 302 -9,75
SK;)rsZz;cz:g,z:jranr;:?sflrp;rcc;?::téw, towardéw i materiatow, (342 249) (332 091) 3,06
Zysk ze sprzedazy 88 509 145211 -39,05
Pozostate przychody 2427 784 209,57
Pozostate koszty (356) (240) 48,33
Pozostate straty netto (3142) (26 458) -88,12
Marza EBIT [%] 20,30% 24,99% -18,77
EBITDA 170 336 199 046 -14,42
Marza EBITDA [%] 39,54% 41,70% -5,18
Przychody finansowe 1268 4409 -71,24
Koszty finansowe (1277) (3) 42466,67
Zysk przed opodatkowaniem 87429 123703 -29,32
Podatek dochodowy (17 503) (24 493) -28,54
Zysk netto 69 926 99210 -29,52
Marza wyniku netto 16,23 % 20,79% -21,93
- Przypadajacy akcjonariuszom Spoétki 69 694 99 106 -29,68

21
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BILANS GK LW BOGDANKA

W_ - e et =

4
[tys. zf] 31.03.2013 31.12.2012

Aktywa trwate, w tym: 3085 581 3063 653

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 68 830 68 031

Aktywa obrotowe, w tym: 420 308 421 503

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 74 364 120551

Aktywa razem 3 505 889 3485 156

Zobowigzania krétkoterminowe 411 960 415 674

Zobowigzania dtugoterminowe 727 629 773 108

Zobowigzania razem 1139589 1188 782

Kapitat wtasny 2366 300 2296 374

Kredyty krétkoterminowe 65 000 20 000

Kredyty dfugoterminowe 371 000 421 000
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CASH FLOW GK LW BOGDANKA

[tys. z1] | kwartat 2013

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 133 391 202734
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 145 701 226 663
Odsetki zaptacone 420 (3)
Podatek dochodowy zaptacony (12 730) (23 926)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (173 816) (138 662)
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (168 571) (133 125)
Odsetki zaptacone dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej (4 389) (4 850)
Nabycie wartosci niematerialnych (565) (183)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 9 51
Pozostate przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - (2297)
Odsetki otrzymane 499 1082
Wpfyv\'/y z tytutu gromadzenia srodkéw pienieznych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji (799) (340)
Kopaln

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (5762) 50 000
Otrzymane kredyty i pozyczki - 50 000
Sptacone kredyty i pozyczki 5000 -
Sptacone odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek (762) -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Jednostki dominujgcej - -
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowej - -
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow (46 187) 114 072
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentédw na poczatek okresu 120551 102 820
Stan Srodkéw i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 74 364 216 892
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STRUKTURA SPRZEDAZY GK LW BOGDANKA

oy -, — e 3 R e L frw
W

mfzzc:]egé'"ie"ie | kwartat 2013 U;/T]a' | kwartat 2012 U;/T]a'

Sprzedaz wegla 410 624 95,33 462 340 96,87
Sprzedaz ceramiki 336 0,08 1889 0,39
Pozostata dziatalnosc 17 111 3,97 10 392 2,18
Sprzedaz towardow i materiatow 2 687 0,62 2681 0,56
Razem przychody ze sprzedazy 430 758 100 477 302 100
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ZASTRZEZENIA PRAWNE
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Niniejsza prezentacja (,,Prezentacja”) zostata opracowana przez BOGDANKA S.A. (,,Spotka”). Informacje zawarte w Prezentacji zebrano
i przygotowano z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze zrédet uznanych przez Spoétke za
wiarygodne, w szczegdlnosci w oparciu o badania i szacunki Spotki sporzgdzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub
informacji pochodzacych od Spétki niestanowigcych informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Spétka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego
wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spotka nie
gwarantuje kompletnosci informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych na podstawie Prezentacji. Odpowiedzialnos$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi
wytgcznie podejmujacy takg decyzje. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjg jest
zobowigzany do dokonania wtasnej oceny korzysci oraz ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spétki, na podstawie catosci
informacji udostepnionych przez Spotke w tej Prezentacji oraz raportach biezgcych i okresowych.

Niektére informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscig, gdyz odnoszg sie do zdarzen i
zalezg od okolicznosci, ktére bedg miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszacych sie
do obecnych i przysztych strategii Spoétki oraz srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktorym Spoétka bedzie dziatata w przysztosci.
Jako takie, rzeczywiste rezultaty mogg znaczgco rézni¢ sie od plandw, celéw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spotka
zastrzega, ze pewne informacje mogg sie zdezaktualizowa¢, a Spétka nie zobowigzuje sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepisow o ofercie publicznej,
propozycji nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spétki i zostata sporzgdzona wytgcznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku
prawnego, ktérego strong bytaby Spdtka.
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