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Zastrzezenia prawne

{ — POy vy P L S LR o~
ar -

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana
przez BOGDANKA S.A. (,Spotka”). Informacje zawarte w
Prezentacji zebrano i przygotowano z dochowaniem nalezytej
starannosci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze
zrédet uznanych przez Spoétke za wiarygodne, w szczegdlnosci
w oparciu o badania i szacunki Spotki sporzadzone na
podstawie informacji dostepnych publicznie lub informacji
pochodzacych od Spoétki niestanowigcych informacji poufnych
W rozumieniu przepisow art. 154 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi. Spotka nie ponosi zadnej
odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajgcego z
dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi
rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej
ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub
strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do
inwestora. Spétka nie gwarantuje kompletnosci informacji
zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje
odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
na podstawie Prezentacji. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku
ponosi wytgcznie podejmujgcy takg decyzje. Kazdy inwestor
podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyisza
Prezentacjg jest zobowigzany do dokonania wtasnej oceny
korzysci oraz ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem

akcji Spotki, na podstawie catosci informacji udostepnionych
przez Spoétke w tej Prezentacji oraz raportach biezgcych i
okresowych.

Niektére informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury
obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscig, gdyz odnoszg sie
do zdarzen i zalezg od okolicznosci, ktére bedg miaty lub
moga mieé¢ miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujg na
zatozeniach, odnoszgcych sie do obecnych i przysztych
strategii Spotki oraz sSrodowiska i otoczenia ekonomicznego,
w ktorym Spoétka bedzie dziatata w przysztosci. Jako takie,
rzeczywiste rezultaty mogg znaczaco rézni¢ sie od plandw,
celéw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spétka
zastrzega, ze pewne informacje mogg sie zdezaktualizowac, a
Spdtka nie zobowigzuje sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa
cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepisow o
ofercie publicznej, propozycji nabycia, reklamy ani
zaproszenia do nabycia akcji Spotki i zostata sporzadzona
wyltacznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do
zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek
stosunku prawnego, ktorego strong bytaby Spoétka.
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1 LW BOGDANKAS.A.: U DANE FINANSOWE
(skonsolidowane za rok 20

* Jeden z najwiekszych producentéw wegla energetycznego

w Polsce * Przychody: 1,8 mid PLN
* 3 pola wydobywcze * 2Zysk netto: 290 min PLN
* Krajowy lider efektywnosci * Naktady inwestycyjne: 640 min PLN
* Najnowoczesniejsza w Polsce kopalnia wegla kamiennego * Rentownos¢ EBIT: 19%
* Wydobycie wegla handlowego w 2012 r. — 7,78 min ton * Rentownosc¢ EBITDA: 36%

* Udziat rynkowy w sprzedazy wegla energetycznego w kraju
w 2012 roku —14%

* Wydajnos¢ dotowa w roku 2012 na poziomie ok. 3 razy
wyzszym niz Srednia w Polsce

U STRUKTURA AKCJONARIATU:

U NA GIELDZIE: OFE Aviva BZ
WBK (15,0%)
* WIG20, WIG surowce
OFE PZU Ztota
* Respect Index . Jesiers (9,8%)
ozostali
* Liczba akcji: 34 013 590 (60,5%) GOFE (9,6%)

« Na GPW S.A. od VI 2009 (kod LWB)
* Kapitalizacja— 4,1 mld PLN (maj 2013)

Wg zawiadomien akcjonariuszy z 2010i 2013 r.
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Strategia LW BOGDANKA S.A.”.(”) - najwazniejsze elemen
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PRODUKCIA WEGLA x 2

Zakonczenie procesu inwestycyjnego majgcego na celu podwojenie produkcji
i umocnienie stabilnej pozycji gtdwnego dostawcy wegla dla energetyki
zawodowej

ZASOBY x 2

Podwojenie zasobow operatywnych LW BOGDANKA S.A. w Lubelskim
Zagtebiu Weglowym i przedtuzenie zywotnosci kopalni do ok. 2050 .
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Wegiel kamienny - giéwne zrédio energii w Polsce

do 2020 roku

W ea o

Przewiduje sie:

Q

3

)
)
)
4)
)
)

Stabilne zapotrzebowanie na energie pierwotng opartg
o wegiel kamienny w Polsce w latach 2013-2020

na poziomie ok. 35 min toe lub 67 min Mg wegla
energetycznego

Produkcje energii elektrycznej opartej o istniejgce
i nowe bloki wegla energetycznego na poziomie
ok. 82 mIin TWh w tym okresie, co przekfada sie
na ok. 38 mln Mg* wegla 2.3

Drozszg produkcje energii elektrycznej w oparciu o gaz
ziemny niz na bazie wegla - na podstawie obecnych
i prognozowanych cen certyfikatéw CO24

Brak znaczgacego wptywu gazu tupkowego na polski
rynek do 2020 r. 9

Zgazowanie wegla i nowe , niskoemisyjne” technologie
w energetyce zapewniajg potencjat wzrostu polskiego
rynku wegla ©

1) Polityka energetyczna Polski do 2030 r. — Zatgcznik 2: Prognoza zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030 r., Ministerstwo Gospodarki. Warszawa, 10 listopada 2009 r.
2) Instytut GSMIE PAN, Grudzinski Z., 2012 — Metody oceny konkurencyjnosci krajowego wegla kamiennego do produkcji energii elektrycznej. Studia, Rozprawy i Monografia nr 180, Wyd. IGSMIE PAN, Krakow, s. 271

Ministerstwo Gospodarki — Sprawozdanie z wynikéw monitorowania bezpieczeristwa dostaw energii elektrycznej za okres od 1.01.2009 do 31.12.2010 r., Warszawa 2011 r. (opublikowano 27.11.2011)

CONSUS - handel emisjg (www.consus.eu)

5) Siemek J., Kaliski M., Janusz P., Sikora S., Szurlej A., 2011 — Wptyw shale gas na rynek gazu ziemnego w Polsce. Rynek Energii nr 5, s.118-124
6) Projekt NCBIR , Opracowanie technologii zgazowania wegla dla wysokoefektywnej produkcji paliw i energii” prowadzony przez AGH, GIG i ICHPW

* przy zatozeniu, ze na wytworzenie 1 MWh energii elektrycznej potrzebne jest spalenie 0,46 tony wegla o wartosci opatowej 22 MJ/kg



Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
LI | STRATEGIA 2020
my "

Pozostanie liderem efektywnosci w gérnictwie

——

Unit Mining Cash Cost (PLN/tone)

200 .
160 5%
150 136
100 0O Stata poprawa efektywnosci wydobycia
- dzieki:
+ organizacji pracy
0 . . + innowacyjnym technologiom
2012 2017 i urzgdzeniom

O Rozwoj outsourcingu wptywa na wzrost
produkcji i elastyczno$é kosztéw

Q Plan zmniejszenia

Jednostkowego, gotowkowego kosztu wydobycia
(Unit Mining Cash Cost)*

015 % do 2017 r. w ujeciu realnym

*Definicje Unit Mining Cash Cost przedstawiono na slajdzie 21
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Q Trwaty i zrbwnowazony rozwdj w celu utrzymania przewagi konkurencyjnej oraz optymalne wykorzystanie wewnetrznych
potencjatéw rozwojowych:

. Pozostanie liderem efektywnosci w gornictwie
. Utrzymanie pozycji lidera innowacyjnych rozwigzan technicznych - Inteligentna Kopalnia
O Kontynuacje strategii majgcej na celu podwojenie QO Dziatania zwigzane z podwojeniem zasobow
zdolnosci produkcyjnych i udziatu w rynku: i dtugosci zycia kopalni do okoto 2050 roku:
» Zakonczenie procesu inwestycyjnego majgcego » Uzyskanie koncesji i zagospodarowanie nowych
na celu podwojenie produkcji perspektywicznych obszarow, umozliwiajgce

. Umocnienie stabilne] pozycji gtéwnego przedtuzenie dziatalnosci spotki poza rok 2034

dostawcy wegla, w szczegdlnosci dla energetyki Q Projekty majace na celu poprawe efektywnosci
zawodowej - osiggniecie 20% udziatu w rynku

. ) Q Potencjalne synergie z producentami energii
sprzedazy wegla energetycznego w kraju

O Przy przestrzeganiu najwyzszych standardéw tadu Korporacyjnego, Spotecznej Odpowiedzialnosci Biznesu
oraz Zréwnowazonego Rozwoju

O Maksymalizacji dodatnich przeptywodw pienieznych i zwrotu z zainwestowanych kapitatow dla akcjonariuszy poprzez
stabilng polityke dywidendowsq i staty wzrost wartosci spotki
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Utrzymanie pozyciji lidera innowacyjnych rozwiagzan
/ technicznych - Inteligentna Kopalnia

O Petne wykorzystanie systemu wspomagania O Budowa INTELIGENTNEJ KOPALNI
decyzji w procesie przygotowania zfoza do * mapa obiektowa infrastruktury dotowej
eksploatacji LW Bogdanka SA - w trakcie budowy

* centralna baza danych
* nastepne kroki:

- aktywne tagi - $ledzenie stanu infrastruktury
dotowe] na mapie wyrobisk gérniczych,
identyfikacja zatogi

- tacznos¢ bezprzewodowa

- elektroniczne notesy

* unikalne wdrozenie w polskim gérnictwie
podziemnym

* konsekwencja realizacji strategii informatyzacji
i automatyzacji ciggu produkcyjnego w Spotce

* uwzglednia najnowsze rozwigzania techniczne
w gornictwie swiatowym

O Dalszy rozwdj systemu zarzgdzania gospodarka
ztoza (opracowany wspdlnie z Polskg Akademia
Nauk):

* cyfrowy model ztoza (dotychczas jedyny
w polskim gérnictwie wegla kamiennego)

* cyfrowa mapa wyrobisk gorniczych

* cyfrowy harmonogram robaét udostepniajacych,
przygotowawczych oraz eksploatacyjnych

d

!/ 5,1? §

Rys. Poktad 389 - model spggu i migzszosci

4778000

:
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Zakonczenie procesu inwestycyjnego majacego na celu

Wydobycie wegla netto w LW BOGDANKA S.A.
(mln ton)

14
12
10

5,8 2,0 2,8

O N B~ OO

2011 2012 2013 2014 2015 ' 2018

B Produkcja netto - baza 2011 Skumulowany przyrost produkcji netto

O Znaczace inwestycje w infrastrukture, w tym
w rozbudowe Zaktadu Przerébki Mechanicznej
Wegla o wydajnosci do 2400 t/h, beda
zakonczone w 2014 r.

O Dodatkowe inwestycje w modernizacje szybu 1.5
w Nadrybiu pozwolg na wzrost zdolnoSci
produkcyjnych netto do ok. 12 min ton w 2018 r.

*Plan na 2013 r. — 8,6 — 9,0 min ton 9
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Osiagniecie 20% udziatu w rynku wegla energetycznego

Udziat rynkowy sprzedazy LWB w rynku wegla
energetycznego w kraju

25%

20%

15%

10%

5%

0%

2011 2012 2015

O Udziat rynkowy Bogdanki w rynku wegla
energetycznego wzrdst znaczgco
zok.10% w 2011 r. do ok. 14% w 2012 r.

O Plan osiggniecia w 2015 r. 20% udziatu
w rynku sprzedazy wegla energetycznego w kraju

10
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Podwojenie zasobow i przediuzenie diugosci zycia kopalni

/ do okoto 2050 roku

plber—"
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UKRAINA
\

Lublin(O)

O Spodtka ubiega sie o udzielenie nowych koncesji
w Lubelskim Zagtebiu Weglowym

Zamosé

(@)

Q Plan zwiekszenia zasobéw operatywnych
od ok. 237 miIn ton do ok. 450 min ton

Q Plan przedtuzenia zywotnosci kopalni do ok. 2050 r.,
(obecnie 2034 r.) przy sSrednim rocznym poziomie
produkcji netto ok. 12 min ton wegla * istniejgcej infrastrukturze

* know-how LWB pozwalajgcemu na
bezpieczne i efektywne wydobycie wegla

» dobrym stosunkom z odbiorcami (wieloletnie
kontrakty), a takze z lokalnymi
interesariuszami

O Przewaga LW BOGDANKA S.A. nad potencjalng
konkurencja w regionie dzieki:

11
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Podstawa rozwoju i poprawy efektywnosci
- CAPEX 2013 - 2020 (600 min PLN sSredniorocznie)

fle"

CAPEX ROZWOJOWY: POWTARZALNY ,,OPERACYJNY” CAPEX:

e

O Cel — wsparcie zwiekszenia produkcji

) e Q Cel - utrzymanie poziomu wydobycia,
i wzrostu wydajnosci

modernizacja eksploatowanych wyrobisk

i infrastruktury
O Ok. 250 min PLN rocznie O Ok. 350 min PLN rocznie
Q W szczegolnosci: Q W szczegdlnosci:

* zakonczenie inwestycji w polu Stefanéw * nowe wyrobiska

(2013-2017), w tym zakonczenie .

utrzymanie istniejgcych chodnikéw
rozbudowy ZPMW - || Etap (2013-2014)

i urzadzen

¢ Za kup WYSOkOWydaanCh komplek56w . ochrona s'rodowiska
do eksploatacji niskich poktadéw (do 2015)

* wykonanie centralnej klimatyzacji w Polu
Bogdanka (2013-2017)

* uruchomienie zintegrowanego systemu
zarzadzania produkcja (2013-2020)

* przystosowanie szybu 1.5 do transportu
kamienia (2013-2017)

* prace udostepniajgce i przygotowawcze
w ramach pozyskania nowych koncesji
(2013- 2020)

12
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Potencjalne synergie z producentami energii
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POTENCJALNE PROJEKTY ZWIAZANE Z ENERGETYKA — W TRAKCIE ANALIZ:

tECZYNSKA ENERGETYKA SP. Z 0.0. GRUPA GDF SUEZ ENERGIA POLSKA

O Realizacja programu inwestycyjnego spotki O Wspdtpraca z Elektrownig Potaniec S.A .—
zaleznej - teczynskiej Energetyki Sp. z o.0. - Grupg GDF SUEZ Energia Polska przy
»Modernizacja i rozbudowa cieptowni w projekcie budowy elektrowni weglowe;j
Bogdance na elektrocieptownie ze skojarzong na Lubelszczyznie (podpisano list intencyjny)
produkcjg energii cieplnej i elektrycznej” moze
generowac znaczace synergie Q Projekt elektrowni o mocy 500 MWe

O Projekt bloku energetycznego o mocy 69 MWt Q LW BOGDANKA S.A. jako kluczowy dostawca
i 77 MWe wraz z niezbednymi instalacjami paliwa w postaci wegla kamiennego oraz
pomocniczymi mutéw weglowych i ich mieszanek

Q Ostateczna decyzja zalezna bedzie od wynikéw
analiz inwestycji alternatywnych

13
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Przestrzeganie najwyzszych standardéw Ladu Korporacyjnego,4
/ CSR oraz Zréwnowazonego Rozwoju |

plber—"

O Catainfrastruktura kopalni oraz obszar gorniczy Cele na lata 2013 - 2020:
»Puchaczow V” otoczony terenami chronionymi 0
(najblizsze sgsiedztwo Poleskiego Parku
Narodowego, Parku Krajobrazowego, Pojezierza

Realizacja projektow z zakresu ochrony
srodowiska

O Realizacja Strategii CSR

teczynskiego) ° ' .
Q Wdrozono Zintegrowany Systemu Zarzadzania O Rozwdj kapitatu ludzkiego
Jakoscia, Srodowiskiem i BHP oraz uzyskano Q Utrzymanie wysokich standardéw Corporate
certyfikat z tego zakresu wg PN EN 1SO 14001, Governance
900118001 Q Doskonalenie dziatan BHP, wdrozenie systemu
O Przyjeto Strategie Spotecznej monitorowania miejsca pracy pod ziemig

Odpowiedzialnosci Biznesu
w LW BOGDANKA S.A. na lata 2012 - 2015

a

_!_ﬂ .

14
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Finansowanie i polityka dywidendowa za lata 2013 - 2015

R

O Niezbedny poziom srodkéw pienieznych Dywidenda jako % zysku netto grupy
dla zabezpieczenia ryzyk dziatalnosci kapitatowej za lata 2013 - 2015
operacyjnej spotki:

+  napoziomie miesiecznych
przychodow ze sprzedazy lub

« 0k.200-250 min PLN Rozwoéj
i inwestycje

Dywidenda
dla
akcjonariuszy

40%
QO Dtugdo EBITDA x 1,50*

O Wypfata dywidendy za lata 2013 — 2015
na poziomie 60% zysku netto

Q Proponowana przez Zarzad wysokos$é
dywidendy za 2012 r. — 60% zysku netto
LW BOGDANKA S.A.

O Wysokos$¢ dywidendy na poziomie
Swiatowych dobrych praktyk spétek
surowcowych, przy jednoczesnym
zapewnieniu mozliwosci dtugoterminowego
wzrostu wartosci spofki
dla akcjonariuszy

* Diug = (diug oprocentowany + zobowigzania pracownicze) Ostateczna decyzja co do wysokosci dywidendy — Walne Zgromadzenie

15
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Deklaracja Zarzadu
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m pozycji LW BOGDANKA S.A. jako wiodacego i najbardziej efektywnego dostawcy

wegla do sektora energetycznego, kontynuacja strategii majacej na celu podwojenie poziomu
wydobycia i udziatu w rynku, a takze podwojenie zasobéw operatywnych

Produkcja wegla netto (min ton) Zasoby operatywne wegla (min ton)
11,5
12 ’ 500 1 450
e 13', 400 ¢'*/
8
5,8 300 237
6
4 200
2 100
0 0
2011 2015 2012 2020
Udziat w krajowym rynku wegla Unit Mining Cash Cost (PLN)
energetycznego (%) 200
e 160 o15%
2 20% '
15 10% 100
10
50
5
r T 1 0 r T 1
2011 2015 2012 2017

16
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Dziekujemy za uwage

17
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Zataczniki

18
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LW BOGDANKA S.A. 2009 - 2012

prones . DO s DA i Dk i A T N >
Przychody ze sprzedazy (tys. PLN)* Naktady inwestycyjne (tys. PLN)

2000 000 1835801 800 000 690 529
1800 000 700 000 Grsers) 638 764
1600 000
1400000 - 1118393 1230447 1301349 600 000
1200 000 500 000 370138
1000 000 400 000

800 000 300000

e

200 000 100 000

0 T T T 0 T T T
2009 2010 2011 2012 2009 2010 2011 2012

EBITDA & EBIT (tys. PLN)* Rentownos¢ kapitatéw wtasnych

700 000 658 089 e
600 000 e — il Tk —
450 603 e iy

igz Zgz 367938 414 548 = 10,00%

300 000 226710 jc472 265739 ::22:

200 000 gL

100 000 I I I hyos

0 T T T T S I I |
— e - . 2009 2010 2011 2012
EBITDA MEBIT

* Dane skonsolidowane 19
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Wydobycie wegla handlowego i wydajnosé

w LW BOGDANKA S.A.
el e o
Wydobycie wegla netto Wydajnos¢ dotowa w urobku
(tys. ton) (kg/rdn)
8000 22500
v 20 500
6 000
18 500
5000
16 500
4000
14 500
3000
5000 12 500
1000 10 500
O 8500 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
N < O 0 O N & O 0 ON <& O 0 O« n ~ (o)} i [92] n N~ (@)} —
00 00 00 00 OO OO OO OO O O O O O © « « ()] [e)] [e)] o o o o o i
223223223 RRIIKRKRKR 2 2 3 R R R & R R

20
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Unit Mining Cash Cost
— sposéb wyliczania na przykiadzie danych za 2012 rok

Prrp—— A e

Unit Mining Cash Cost = [Koszty korygowane - amortyzacja

- zmiana stanu zapasow] / Wydobycie netto
gdzie:
Koszty korygowane = (Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materiatow + koszty sprzedazy +
koszty administracyjne + korekta o wartos¢ wegla pozyskanego z wyrobisk
+ koszty transportu do klientow)

L.p. Wyszczegdlnienie Jednostka 2012
1 Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw tys. PLN 1330073
2 Koszty sprzedazy tys. PLN 44 159
3 Koszty administracyjne tys. PLN 94 366
4(1+2+3) RAZEM tys. PLN 1468 598
5 korekta kosztéw (przewozne) tys. PLN -15976
6 korekta kosztéw (wegiel z wyrobisk) tys. PLN 80630
7 (4+5+6)  Koszty korygowane tys. PLN 1533 253
8 amortyzacja tys. PLN 296 442
9 zmiana stanu zapasow tys. PLN - 8689
10 (7-8-9) MCC = Koszty korygowane - amortyzacja - zmiana stanu zapasow tys. PLN 1245 500
11 Wydobycie netto wegla tys. ton 7785

Unit Mining Cash Cost

12 (10/11
(10/11) (Jednostkowy gotéwkowy koszt wydobycia)

PLN / tone 160

21
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Kontakt

B

Relacje Inwestorskie
LW BOGDANKA S.A.

tel. +48 81 462 56 29
+48 81 462 55 44
e-mail: ri@lw.com.pl
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