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WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q1 2014 

PRZYCHODY 

ZE SPRZEDAŻY

WYNIKI UZYSKANE PRZEZ GK LW BOGDANKA W Q1 2014 W PORÓWNANIU DO Q1 2013

+10,1%

PRODUKCJA NETTO 
DŁUGOŚĆ 

WYKONANYCH 

WYROBISK

SPRZEDAŻ WĘGLA 

(ILOŚĆ)

+36,8% + 19,7%

EBIT

-4,2%

EBITDA

+0,9%

ZYSK NETTO

-10,7%+11,8%

Źródło: Dane własne

2 238 ton 9,3 km 2 225 ton

481 540 tys. zł 85 958 tys. zł 174 149 tys. zł 62 600 tys. zł

Q1 2014 wartości                                Q1 2014/Q1 2013 zmiana procentowa
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WYDOBYCIE I SPRZEDAŻ WĘGLA HANDLOWEGO W 

LW BOGDANKA S.A. W Q1 2014

5

Wydobycie 

brutto
• 3 342,8 tys. ton w Q1 2014 (wzrost o 12,8% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)

Produkcja 

netto

• 2 238,2 tys. ton w Q1 2014 (wzrost w stosunku do Q1 2013 o 10,2%) 

Nowe 

wyrobiska

• Stale realizowane są prace udostępniające - nowe wyrobiska: w Q1 2014 wykonano 9,3 km 

chodników wobec 6,8 km Q1 2013 (zmiana o +36,8%),

• W Q1 2014 nastąpił znaczący wzrost wykonanych wyrobisk. Powyższy stan wynika z konsekwentnej 

realizacji założeń Strategii Rozwoju Spółki

Sprzedaż 

węgla
• W Q1 2014 nastąpił znaczący wzrost sprzedaży węgla, sprzedano 2 225,3 tys. ton węgla, tj. o 19,7%

(366,2 tys. ton) więcej niż w Q1 2013

[mln ton]

Źródło: Dane własne

• Wydobycie w 1Q było zgodnie z planem w związku z czym podtrzymujemy zakładane wydobycie na 
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ZAŁOŻENIA PRODUKCYJNE NA FY 2014 

• Spółka konsekwentnie realizuje Strategię Rozwoju, zakładającą podwojenie produkcji.

• Wydobycie w 1Q było zgodnie z planem w związku z czym podtrzymujemy zakładane wydobycie na 2014 r. w przedziale 

9-3-10 mln ton.

• Planowane obecnie osiągnięcie pełnych zdolności przeróbczych we wrześniu 2014 r. pozwoli na wzbogacenie całkowitej 

produkcji urobku ze ścian i tym samym osiągnięcie w kolejnych latach założeń strategicznych.

• Spółka pozostaje liderem efektywności w górnictwie dzięki stałej optymalizacji kosztów, konsekwentnemu rozwojowi, a 

także usprawnianej organizacji pracy i rozwojowi outsourcingu, co w konsekwencji przekłada się na zmniejszenie 

jednostkowego gotówkowego kosztu wydobycia. 

(mln ton)
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Źródło: Dane własne



PODWOJENIE ZASOBÓW - KONCESJE
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Źródło: Dane własne

20.12.2013 r. - złożono wniosek o koncesję na 

wydobycie w obszarze K-3

FRAGMENT LUBELSKIEGO 

ZAGŁĘBIA WĘGLOWEGO

29.01.2013 r. – złożono wniosek o koncesję na 

rozpoznanie złoża Ostrów

20.12.2013 r. - złożono wniosek o koncesję na 

wydobycie w obszarze  K-6-7

C1

C2

C2

8.03.2013 r. – złożono wniosek o 

koncesję na rozpoznanie złoża 

Orzechów



URUCHOMIENIE ZAKŁADU PRZERÓBKI 

MECHANICZNEJ WĘGLA  

• Rozbudowa Zakładu Przeróbki Mechanicznej Węgla, umożliwi Spółce podwojenie produkcji dzięki podwojeniu jego
wydajności nominalnie do 2400 ton/h. na linii „mokrej”.

• Część „mokra” ZPMW, umożliwi przeróbkę węgla ze złóż o niższej jakości, do osiągnięcia przez niego parametrów węgla
handlowego.

• Prace zmierzające do zakończenia inwestycji przebiegają zgodnie z planem.

• Obecnie kluczowym dla realizacji założeń produkcyjnych na 2014 r. jest etap rozruchu ZPMW, który rozpocznie się w lipcu
2014 r.

• Zakończenie prac związanych z inwestycją planowane jest na wrzesień 2014 r.
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Źródło: Dane własne



UZYSK WĘGLA LW BOGDANKA S.A.

UZYSK WĘGLA LW BOGDANKA S.A. [2011 – 2014]
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Źródło: Dane własne
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ZAPOTRZEBOWANIE RYNKU 

KRAJOWEGO NA WĘGIEL ENERGETYCZNY…*

 Średnia cena węgla energetycznego 

na rynku krajowym w Q1 2014 wyniosła 

258,52 zł/t

 Średnia cena węgla sprzedawanego do 

energetyki zawodowej  w Q1 2014 

wynosiła 223,34 zł/t

• Wydobycie węgla energetycznego w kopalniach śląskich w Q1 2014 wyniosło 12,6 mln ton i było niższe od uzyskanego Q1 2013 o 7,2%

• Stan zapasów węgla energetycznego w kopalniach na koniec Q1 2014 wyniósł 7 088,0 tys. ton i był niższy o blisko 638,9 tys. ton, czyli 8,3%, 

wobec Q1 2013. W Q1 2014 wzrósł jednak stan zapasów na zwałach energetyki zawodowej

• W Q1 2014 sprzedaż węgla energetycznego na rynku krajowym wyniosła 9 759,0 tys. ton (prawie 67,3% sprzedaży węgla ogółem) i była niższa 

o 10,6%  (o 1 151,4 tys. ton) niż w Q1 2013

• Średni koszt sprzedanego węgla (energetycznego i koksowego) w Q1 2014 wyniósł 304,36 zł/t  i zwiększył się w odniesieniu do Q1 2013 o 3,0%
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CENY WĘGLA INNE WYDARZENIA

SYTUACJA POLSKICH SPÓŁEK *

RYNEK WĘGLA 

KAMIENNEGO

* Źródło: ARP, dane nie uwzględniają LW BOGDANKA S.A.

 W Q1 2014 widoczny był spadek zapotrzebowania 

rynku na węgiel energetyczny

 Spadek zapotrzebowania związany był z łagodną 

zimą oraz spadkiem konsumpcji energii w 1Q2014 o 

ok. 1,5%.

 Na zwałach w kopalniach i elektrowniach wciąż 

pozostaje bardzo duża ilość węgla



ZAPOTRZEBOWANIE RYNKU 

KRAJOWEGO NA WĘGIEL ENERGETYCZNY…*

• W Q1 widoczny był nieznaczny spadek zapasów na zwałach w 

kopalniach, znacząco wzrósł za to stan zapasów na zwałach w 

energetyce zawodowej.

• Szacuje się, iż łącznie na rynku polskim na zwałach pozostaje ok. 

13,6 mln ton. węgla

• Sytuację dodatkowo komplikuje znaczący spadek produkcji energii 

opartej na węglu kamiennym o 10,0% co spowodowane było m.in. 

łagodną zimą (temperatury w marcu 2014 r. były średnio o 8o C 

wyższe niż odnotowywane rok wcześniej), oraz wzrostem produkcji 

energii opartej na tańszym węglu brunatnym
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ZAPASY WĘGLA

* Źródło: ARP, dane nie uwzględniają LW BOGDANKA S.A.
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... WPŁYWA NA:

WYDOBYCIE, SPRZEDAŻ WĘGLA i ZAPASY*

Wydobycie, sprzedaż krajowa  i zapasy węgla energetycznego w 

branży (mln ton) 

Import i eksport węgla energetycznego 

(mln ton) 

13

Źródło: Dane oszacowane przez Spółkę na podstawie dostępnych informacji rynkowych
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ZNACZĄCY WZROST POZYCJI RYNKOWEJ

LW BOGDANKA S.A.

UDZIAŁ W RYNKU W LATACH [2010 – 2014]
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Źródło: Dane oszacowane przez Spółkę na podstawie dostępnych informacji rynkowych
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CENY DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE 

NA RYNKU WĘGLA ENERGETYCZNEGO*

.

Ceny zbytu miałów energetycznych do energetyki zawodowej w Polsce
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-14,9 %

Źródło: Dane oszacowane przez Spółkę na podstawie dostępnych informacji rynkowych
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WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q1 2014 I Q1 2013 

Wyszczególnienie Jedn. Q1 2014 Q1 2013

Zmiana % 

(Q1 2014/

Q1 2013)

Parametry techniczno - operacyjne

Wydobycie brutto tys. ton 3 343 2 964 12,8%

Produkcja netto tys. ton 2 238 2 032 10,1%

Sprzedaż węgla tys. ton 2 225 1 859 19,7%

Zapasy (na koniec okresu) tys. ton 229,3 190,9 20,1%

Długość wykonanych 

wyrobisk
km 9,3 6,8 36,8%

Uzysk % 66,9% 68,6% -2,5%

Dane finansowe

Przychody ze sprzedaży tys. zł 481 540 430 758 11,8%

Zysk brutto ze sprzedaży tys. zł 85 105 90 785 -6,3%

EBITDA tys. zł 174 149 172 612 0,9%

Rentowność EBITDA % 36,2% 40,1% -9,7%

EBIT tys. zł 85 958 89 714 -4,2%

Rentowność EBIT % 17,9% 20,8% -13,9%

Zysk netto tys. zł 62 600 70 095 -10,7%

17

Źródło: Dane własne



WYNIKI W Q1 2014 I Q1 2013 [tys. zł]
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WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q1 2014 I Q1 2013

Źródło: Dane własne
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WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q1 2014 I Q1 2013

Łączne koszty sprzedaży i administracyjne za Q1 2014 wyniosły 33 218 tys. zł i były o 4,5% wyższe niż w

analogicznym okresie Q1 2013 – 31 788 tys. zł.

Zysk brutto ze 

sprzedaży

Zysk operacyjny w Q1 2014 wyniósł 85 958 tys. zł i był niższy o 4,2% w stosunku do Q1 2013  -

89 714 tys. zł.

Zysk operacyjny 

(EBIT)

W Q1 2014 Grupa osiągnęła zysk netto niższy o 10,7% aniżeli w Q1 2013 – wynik netto wyniósł 62 600 tys. 

zł (2014) wobec 70 095 tys. zł (2013). 

Wynik netto roku obrotowego przypadający akcjonariuszom Spółki wyniósł 62 381  tys. zł wobec 69 863 tys. zł

za Q1 2013.

Zysk netto

Zysk brutto ze sprzedaży w Q1 2014 spadł o 6,3% w stosunku do Q1 2013 i wyniósł 85 105 tys. zł. 

Koszty sprzedaży, 

administracyjne

Koszty sprzedanych 

produktów, towarów i 

materiałów

Wartość przychodów ze sprzedaży za Q1 2014 wzrosła o blisko 12% w stosunku do analogicznego okresu Q1

2013 i wyniosła 481 540 tys. zł.

W Q1 2014 koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów wzrosły o 18,8% w stosunku do 

analogicznego okresu Q1 roku poprzedniego (309 274 tys. zł) i wyniosły 367 467 tys. zł. 

19

Przychody ze 

sprzedaży

Źródło: Dane własne
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REZERWY BILANSOWE W GRUPIE KAPITAŁOWEJ NA KONIEC Q1 2013 ORAZ NA KONIEC Q1 2014 

Wyszczególnienie [tys. zł]
Stan na 

31.03.2014

Stan na 

31.03.2013

Zmiana 

2014/2013 [%]

Rezerwy pracownicze 207 614 194 396 6,8%

Zobowiązania z tytułu podatku od nieruchomości od 

podziemnych wyrobisk górniczych
30 186 10 588 185,1%

Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 94 417 89 861 5,1%

Szkody górnicze 12 605 12 643 -0,3%

Pozostałe 24 721 23 520 5,1%

RAZEM 369 543 331 008 11,6%

REZERWY BILANSOWE W 

GK LW BOGDANKA S.A. 

Źródło: Dane własne



REZERWY BILANSOWE W 

GK LW BOGDANKA S.A. – c.d. 
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SALDO REZERW GRUPY KAPITAŁOWEJ NA KONIEC Q1 2014 I NA KONIEC Q1 2013

Wyszczególnienie [tys. zł]
Saldo rezerw 

w Q1 2014

Saldo rezerw 

w Q1 2013

Zmiana 

2014/ 2013 [%]

Rezerwy pracownicze (łącznie ze spółkami zależnymi) 7 584 1 728 338,9%

Zobowiązania z tytułu podatku od nieruchomości od 

podziemnych wyrobisk górniczych
2 340 1 086 115,5%

Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 9 139 - -

Szkody górnicze -328 -827 -60,3%

Pozostałe 663 494 34,2%

RAZEM 19 398 2 481 681,9%

Źródło: Dane własne



STRUKTURA KOSZTÓW RODZAJOWYCH 

LW BOGDANKA S.A. W Q1 2014 ROKU

Wyszczególnienie  [tys. zł] Q1 2014 Q1 2013
Zmiana

[Q1 2014 / Q1 2013]

Amortyzacja 87 717 81 970 7,1%

Zużycie materiałów i energii 123 481 124 304 -0,7%

Usługi obce 117 183 105 476 11,1%

Świadczenia na rzecz pracowników 131 695 121 089 8,8%

Koszty reprezentacji i reklamy 2 186 2 334 -6,3%

Podatki i opłaty 9 820 8 945 9,8%

Pozostałe koszty 13 291 11 348 17,1%

Koszty rodzajowe 485 373 455 466 6,6%

Koszt wytworzenia świadczeń na własne potrzeby

jednostki
-66 440 -66 904 -0,7%

Rozliczenia międzyokresowe -4 351 3 013 -244,4%

Rezerwy i inne korekty prezentacyjne MSR -15 765 -22 418 -29,7%

Całkowite koszty produkcji 398 817 369 157 8,0%

Zmiana stanu produktów -630 -30 768 -97,6%

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 2 498 2 673 -6,5%

Koszt własny produkcji sprzedanej, w tym: 400 685 341 062 17,5%

Koszt sprzedanych produktów, towarów i

materiałów
367 467 309 274 18,8%

Koszty sprzedaży 9 884 10 171 -2,8%

Koszty administracyjne 23 334 21 617 7,9%

KOSZTY RODZAJOWE LW BOGDANKA S.A. W Q1 2014 I Q1 2013 

22
Źródło: Dane własne



STRUKTURA KOSZTÓW RODZAJOWYCH 

LW BOGDANKA S.A. W Q1 2014 ROKU – c.d.
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Całkowite koszty rodzajowe w Q1 2014 roku wyniosły 485 373 tys. zł i były one wyższe od tych z analogicznego okresu Q1 2013 o 6,6%, tj. o

29 907 tys. zł., przy wzroście wydobycia brutto o 12,8% i wzroście ilości robót przygotowawczych o 36,8%

Wartość amortyzacji wzrosła o 7,0% (do 87 717 tys. zł) –

wzrosła wartość majątku trwałego (w związku z

realizowaną Strategią).

Łączna wartość kosztów zużytych materiałów i energii

spadła w stosunku do Q1 2013 roku o 0,7% i wyniosła

123 481 tys. zł. W analizowanym okresie spadła

wartość kosztów energii (rozumiana jako suma

kosztów energii elektrycznej, cieplnej, wody i innych

mediów), przy jednoczesnym wzroście wartości

zużytych materiałów – jest to pochodną większego

zakresu wykonanych robót przygotowawczych (w Q1

2014 r. wykonano 9,3 km chodników wobec 6,8 km w

poprzednim roku, co oznacza wzrost o 36% kwartał

do kwartału).

Wartość usług obcych w trakcie Q1 2014 wzrosła

o 11%; po wyłączeniu refakturowanych kosztów

przewoźnego - wzrost o ok. 8%. Wartość usług

wiertniczo-górniczych (z tytułu drążenia i

przebudowy wyrobisk) pozostała na zbliżonym

poziomie przy zwiększonej ilości robót

przygotowawczych; wzrosła wartość pozostałych

usług zlecanych firmom zewnętrznym (m.in.

transport kamienia).

Wartość świadczeń na rzecz pracowników wzrosła o

ok. 9%. – średnia liczba zatrudnionych Q1 2014/Q1

2013 +5%; dodatkowo w kosztach ujęto część wartości

programu opcyjnego przypadającego na 2014 r.

Wartość zapłaconych podatków i opłat wzrosła w Q1 2014

r. do 9 820 tys. zł z 8 945 tys. zł w Q1 2013 r. – wzrosła

wartość opłaty eksploatacyjnej oraz podatku od

nieruchomości.

Źródło: Dane własne
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WSKAŹNIKI RENTOWNOŚCI ZA Q1 2014 I Q1 2013

RENTOWNOŚĆ W Q1 2013 I Q1 2014

Źródło: Dane własne
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INWESTYCYJE LW BOGDANKA S.A. W Q1 2014

I PLAN NA 2014

26

Wyszczególnienie [tys. zł.] Plan 2014 Realizacja Q1 2014

CAPEX ROZWOJOWY 385 781 35 497

Rozbudowa ZPMW, centralna klimatyzacja, inne 62 951 25 025

Pozostałe inwestycje rozwojowe, w tym: 322 830 10 472

zakup i montaż kompleksów ścianowych 247 259 -

zakup maszyn, urządzeń i gotowych dóbr 75 571 10 472

CAPEX OPERACYJNY 299 767 80 033

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejących 238 651 71 140

Modernizacja i remonty maszyn i urządzeń 13 430 625

Ochrona środowiska 11 610 4 514

Inne inwestycje operacyjne 36 076 3 754

RAZEM CAPEX 685 548 115 530

Źródło: Dane własne



PODSUMOWANIE
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Produkcja w pierwszym kwartale 2014 r. była zgodna z planem w związku z czym

podtrzymujemy założenia produkcyjne na cały 2014 r. na poziomie 9,3 – 10 mln ton.

Pierwszy i drugi kwartał 2014 r., są trudne pod względem negocjacji w zakresie 

wolumenów węgla dostarczanego do elektrowni. Wpływa na to zmniejszona produkcja 

energii oraz duża ilość węgla na zwałach w elektrowniach i kopalniach śląskich.   

Spółka sukcesywnie wdraża proces optymalizacji kosztów, by osiągnąć poziom

zakładany w Strategii.

Ciągle podnosimy wydajność dzięki inwestycjom w nowoczesny sprzęt np. zakup

kompleksu strugowego pod koniec roku.

Prace w Zakładzie Przeróbki Mechanicznej Węgla postępują zgodnie z planem.  Faza 

rozruchu jest kluczowa i może mieć wpływ na produkcję w trzecim i czwartym kwartale 

2014 r. 

Spadek cen w widoczny sposób wpływa na spadek rentowności EBIT i rentowności

zysku netto, jednak wskaźniki te wciąż pozostają na ponad przeciętnym poziomie

dla branży.

Źródło: Dane własne

Kontynuujemy proces pozyskiwania koncesji wydobywczych aby zwiększyć zasoby 

operatywne z ok. 237 mln ton do ok. 450 mln ton i wydłużyć żywotność kopalni do 

2050 r.



DZIĘKUJEMY

Lubelski Węgiel BOGDANKA S.A.

Bogdanka, 21-013 Puchaczów

Tel. +48 81 462 51 00

bogdanka@lw.com.pl

Relacje Inwestorskie

Tel. +48 81 462 55 44

Tel. +48 81 462 50 29

Fax +48 81 462 54 26

ri@lw.com.pl
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ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA 

Z WYNIKU GK LW BOGDANKA

Wyszczególnienie [tys. zł] Q1 2014 Q1 2013
Zmiana 

(Q1 2014/ Q1 2013)

Przychody ze sprzedaży 481 540 430 758 11,8%

Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów, 

sprzedaży, administracyjne
396 435 339 973 16,6%

Zysk ze sprzedaży 85 105 90 785 -6,3%

Rentowność sprzedaży brutto 17,7% 21,1% -16,2%

Pozostałe przychody 78 2 427 -96,8%

Pozostałe koszty 471 356 32,3%

Zysk/strata operacyjna netto 84 712 92 856 -8,8%

Pozostałe zyski/straty netto 1 246 -3 142 -139,7%

Zysk operacyjny (EBIT) 85 958 89 714 -4,2%

Rentowność EBIT 17,9% 20,8% -14,3%

EBITDA 174 149 172 612 0,9%

Rentowność EBITDA 36,2% 40,1% -9,7%

Przychody finansowe 2 351 1 268 85,4%

Koszty finansowe 9 095 3 344 172,0%

Zysk przed opodatkowaniem 79 214 87 638 -9,6%

Rentowność zysku przed opodatkowaniem 16,5% 20,4% -19,2%

Podatek dochodowy 16 614 17 543 -5,3%

Zysk netto roku obrotowego 62 600 70 095 -10,7%

Rentowność netto 13,0% 16,3% -20,1%

- przypadający akcjonariuszom Spółki 62 381 69 863 -10,7%30

Źródło: Dane własne



BILANS GK LW BOGDANKA
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Wyszczególnienie [tys. zł] 31.03.2014 31.12.2013

Aktywa trwałe, w tym: 3 353 167 3 274 004

Środki pieniężne i ekwiwalenty 77 933 77 912

Aktywa obrotowe, w tym: 603 011 570 126

Środki pieniężne i ekwiwalenty 196 009 212 004

Aktywa razem 3 956 178 3 844 130

Zobowiązania krótkoterminowe 843 009 808 968

Zobowiązania długoterminowe 588 430 579 631

Zobowiązania razem 1 431 439 1 388 599

Kapitał własny 2 524 739 2 455 531

Kredyty krótkoterminowe 371 000 421 000

Źródło: Dane własne



CASH FLOW GK LW BOGDANKA

Wyszczególnienie [tys. zł] Q1 2014 Q1 2013

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 169 564 133 391

Wpływy pieniężne z działalności operacyjnej 181 265 145 701 

Odsetki otrzymane i  zapłacone 1 737 420

Podatek dochodowy zapłacony (13 438) (12 730)

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (132 872) (173 816)

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych (137 146) (168 571)

Odsetki zapłacone dotyczące działalności inwestycyjnej (2 598) (4 389)

Nabycie wartości niematerialnych (33) (565)

Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych 5 679 9 

Odsetki otrzymane 1 247 499

Wpływy z tytułu gromadzenia środków pieniężnych na rachunku bankowym Funduszu 

Likwidacji Kopalń (21) (799)

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (52 687) (5 762)

Spłacone kredyty i pożyczki (50 000) (5 000)

Zapłacone odsetki od kredytów dotyczące działalności finansowej (2 691) (762)

Pozostałe przepływy netto z działalności finansowej 4 -

Zwiększenie/ (Zmniejszenie) netto stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów (15 995) (46 187)

Stan środków pieniężnych i ich ekwiwalentów na początek okresu 212 004 120 551

Stan środków i ich ekwiwalentów na koniec okresu 196 009 74 364
32

Źródło: Dane własne



STRUKTURA SPRZEDAŻY GK LW BOGDANKA W 

PIERWSZYM KWARTALE 2014

Wyszczególnienie [tys. zł] Q1 2014 Udział [%] Q1 2013 Udział [%]

Sprzedaż węgla 456 944 94,9% 410 624 95,3%

Sprzedaż ceramiki 1 493 0,3% 336 0,1%

Pozostała działalność 20 565 4,3% 17 111 4,0%

Sprzedaż towarów i materiałów 2 538 0,5% 2 687 0,6%

Razem przychody ze 

sprzedaży
481 540 100,0% 430 758 100,0%
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Źródło: Dane własne



ZASTRZEŻENIA PRAWNE

Niniejsza prezentacja („Prezentacja”) została opracowana przez BOGDANKA S.A. („Spółka”). Informacje zawarte w Prezentacji zebrano i

przygotowano z dochowaniem należytej staranności, w oparciu o fakty i informacje pochodzące ze źródeł uznanych przez Spółkę za

wiarygodne, w szczególności w oparciu o badania i szacunki Spółki sporządzone na podstawie informacji dostępnych publicznie lub informacji

pochodzących od Spółki niestanowiących informacji poufnych w rozumieniu przepisów art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Spółka nie ponosi żadnej odpowiedzialności z jakiegokolwiek powodu wynikającego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Żadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani też nie jest wskazaniem,

iż jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spółka nie gwarantuje kompletności

informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialności za skutki decyzji inwestycyjnych podjętych na podstawie Prezentacji.

Odpowiedzialność za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wyłącznie podejmujący taką decyzję. Każdy

inwestor podejmujący decyzję inwestycyjną w związku z powyższą Prezentacją jest zobowiązany do dokonania własnej oceny korzyści oraz

ryzyk związanych ze sprzedażą lub nabyciem akcji Spółki, na podstawie całości informacji udostępnionych przez Spółkę w tej Prezentacji oraz

raportach bieżących i okresowych.

Niektóre informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone są ryzykiem oraz niepewnością, gdyż odnoszą się do zdarzeń i zależą

od okoliczności, które będą miały lub mogą mieć miejsce w przyszłości. Takie informacje bazują na założeniach, odnoszących się do

obecnych i przyszłych strategii Spółki oraz środowiska i otoczenia ekonomicznego, w którym Spółka będzie działała w przyszłości. Jako takie,

rzeczywiste rezultaty mogą znacząco różnić się od planów, celów i oczekiwań wyrażonych w Prezentacji. Ponadto, Spółka zastrzega, że

pewne informacje mogą się zdezaktualizować, a Spółka nie zobowiązuje się do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepisów o ofercie publicznej, propozycji

nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spółki i została sporządzona wyłącznie w celu informacyjnym.

Żaden z zapisów Prezentacji nie tworzy zobowiązania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego,

którego stroną byłaby Spółka.
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