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WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q2 2014
ORAZ W 1H 2014

WYNIKI UZYSKANE PRZEZ GK LW BOGDANKA W Q2 2014 ORAZ 1H 2014
W POROWNANIU DO Q2 2013 ORAZ 1H 2013

+4,2%i +21,6%i +13,6%i

DLUGOSC WYKONANYCH : .,
PRODUKCJA NETTO WYROBISK SPRZEDAZ WEGLA (ILOSC)

+7,6% i -32,7% ﬂ -122% || -35,6%ﬂ

PRZYCHODY
ZE SPRZEDAZY

M 1H 2014 ] Q22014

Zrédto: Dane wiasne

EBIT EBITDA ZYSKNETTO



Podstawowe dane operacyjne




WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA HANDLOWEGO W

LW BOGDANKA S.A. W Q2 2014 ORAZ 1H 2014

Zrédto: Dane wiasne
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3091,8 tys. ton w Q2 2014 (wzrost 0 6,4% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)
6 434,6 tys. ton w 1H 2014 (wzrost w stosunku do 1H 2013 0 9,6%)

2 015,2 tys. ton w Q2 2014 (spadek 0 1,7% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)

4 253,4 tys. ton w 1H 2014 (wzrost w stosunku do 1H 2013 0 4,2%)

Wydobycie w Q2 2014 byfo nieco nizsze niz osiggnigte w Q1 tego roku, co wynikato z decyzji o postawieniu przede
wszystkim na wydobycie wegla lepszego jakosciowo, do czasu ukonczenia Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla

Stale realizowane sg prace udostepniajace - nowe wyrobiska: w Q2 2014 wykonano 7,0 km chodnikéw wobec
6,5 km w Q2 2013 (zmiana 0 7,7%), w 1H 2014 wykonano 16,4 km chodnikéw wobec 13,4 km w 1H 2013 (wzrost
rdr. 3 km, tj. 22,4%)

Zarownow Q2 2014, jak 1H 2014 nastapit znaczacy wzrost wykonanych wyrobisk. Powyzszy stan wynika z
konsekwentnej realizacji zatozen Strategii Rozwoju Spotki

W Q2 2014 nastapit znaczacy wzrost sprzedazy wegla, sprzedano 2 102,0 tys. ton wegla, tj. 0 7,8% (152,0 tys.
ton) wiecej nizw Q2 2013

W 1H 2014 sprzedaz wegla wyniosta 4 327,3 tys. ton wobec 3 809,2 tys. ton w 1H 2013, wzrost 0 13,6% (518,1
tys. ton)

43 43
4,1 38

produkcja netto sprzedaz wegla

m1H2013 =1H2014



ZALOZENIA PRODUKCYJNE

NA FY 2014

» Spotka konsekwentnie realizuje Strategie Rozwoju, zaktadajaca podwojenie zdolnosci produkcyjnych.

» W zwigzku z gorszymi od zaktadanych parametrami jakosciowymi ztoza, aktualizujemy zatozenia
produkcyjne na 2014 r. na przedziat 9,3 — 9,6 min ton wegla handlowego.

* Realizacja produkcji w nowej czesci ZPMW od wrzesnia 2014 r., pozwoli na realizacje produkcji zgodnie z
zatozeniami.
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Zrédto: Dane wiasne



PODWOJENIE ZASOBOW - KONCESJE
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URUCHAMIANIE ZAKLADU PRZEROBKI

MECHANICZNEJ WEGLA

» Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla, umozliwi Spétce podwojenie produkcji dzigki
podwojeniu jego wydajnosci nominalnie do 2400 ton/h. na linii ,mokrej”.

 Obecnie w ZPMW trwajg odbiory koricowe oraz ruch prébny poszczegolnych obiektow.

* Instalacja jest gotowa do produkcji wegla handlowego. Obecnie w ramach ruchu prébnego, zwiekszana jest
produkcja az do petnego wykorzystania nominalnych mocy produkcyjnych.

Zrédto: Dane wiasne



UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A.
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Zrédto: Dane wiasne

UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A. [2011 - 2014]
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WAZNE WYDARZENIA W 1H 2014 | PO DACIE

BILANSOWEJ

= Zawarcie umowy istotnej z mBank S.A. (kredyt

" Otrzymanie koncesjina wydobycie w o wartosci 150 min z1) - 21 maja 2014,

obszarze K-3- 17 czerwca 2014 r.
= Nabycie przez banki obligacji Spotki w ramach

» Otrzymanie koncesji na rozpoznanie Programu emisji obligacji (wartosé obligaci
ztoza Ostrow — 30 czerwca 2014 r. 400 min Z*) -1 Sierpnia 2014 .

 Zawarcie aneksu do uméw znaczacychz Enea Wytwarzanie S.A. . . : .
_ 15 stycznia 2014 . Odbycie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia

- 12 czerwca 2014 r.
 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z EDF Paliwa Sp. z 0.0. -

31 marca 2014 r. = Podjecie uchwaty w sprawie podziatu zysku netto
« Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z PGNiG Termika S.A.— 24 za 2013 . i przeznaczenia kwoty 197 278 822,00 zt
kwietnia 2014 . na dywidende w wysokosci 5,80 zt na jedna akcje —

12 czerwca 2014 r.
 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z PGNiG Termika S.A.— 31

lipca 2014 r.
10

Zrédto: Dane wiasne
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ZAPOTRZEBOWANIE RYNKU

KRAJOWEGO NA WEGIEL ENERGETYCZNY....*

= Srednia cena wegla energetycznego w W Q2 2014 oraz w 1H 2014 widoczn
. \ . y byt
A e LA 228 ik nieznaczny spadek zapotrzebowania rynku na

2014 wyniosta 254,54 zlt wegiel energetyczny

= Srednia cena wegla sprzedawanego do = Na zwatach wcigz pozostaje bardzo duza ilos¢
energetyki zawodowej w 1H 2014 wegla
wynosita 222,57 zt/t

+ Wydobycie wegla energetycznego w kopalniach slaskichw Q2 2014 wyniosto 11,5 min ton ( 0 12,6% mniej niz Q2 2013), zaS w 1H 2014
wyniosto 24,2 min ton i byto nizsze od uzyskanegow 1H 2013 0 9,8%

+ Stan zapaséw wegla energetycznego w kopalniach na koniec Q2 2014 wynidst 7 922,6 tys. ton i byt wyzszy o blisko 243,0 tys. ton, czyli 3,2%,
wobec Q2 2013. W 1H 2014 réwniez wzr6st stan zapaséw na zwatach energetyki zawodowej

« W Q2 2014 sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym wyniosta 8 540,8 tys. ton (prawie 65,6% sprzedazy wegla ogétem) i byta
nizszao 17,2% (o 1 776,0 tys. ton) nizw Q2 2013, natomiast w 1H 2014 wyniosta 18 299,9 tys. ton wobec 21 227,2 tys. ton w 1H 2013
(nizsza o 13,8% czylio 2 927,3 tys. ton)

« Sredni koszt sprzedanego wegla (energetycznego i koksowego) w Q2 2014 wyniost 344,29 ztit | zwiekszy! sie w odniesieniu do Q2 2013 o
5,9%, w 1H 2014 powyzsze koszty wyniosty 333,37 zHt — wzrost w stosunku do 1H 2013 0 5,4%

12
* Zrédto: Danych pochodzace z ARP, dane nie uwzgledniaja LW BOGDANKA S.A.



... WPLYWA NA: :
WYDOBYCIE, SPRZEDAZ WEGLA i ZAPASY*

Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla energetycznego w Import i eksport wegla energetycznego
branzy (min ton) (min ton)
35,0 .
30,9 ‘ ol
30,0 284 45
25,0 4,0
25,0
’ 22,6 34
35 3.1
20,0 3,0
25
15,0
2,0
10,0 8,1 15
1,0
5,0
0,5
0,0 0,0
1H 2013 1H 2014 1H 2013 1H 2014
Wydobycie wegla energetycznego
H |mport wegla energetycznego Eksport wegla energetycznego

B Sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym

= Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec okresu

13

Zrédio: Dane oszacowane przez Spotke na podstawie dostepnych informacii rynkowych



DALSZY WZROST POZYCJI RYNKOWEJ
LW BOGDANKA S.A.

UDZIAL W RYNKU W LATACH [2010 - 2014]

30,0%

25,0%

20,0%

19,8%

15,0% 13,9% 13.7% 14,2%

10,4% 9,9%

10,0%

5,0%

0,0%

19,3%

14,8%

25,2%

19,1%

m Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego

Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego do
energetyki zawodowej

2010 2011

Zrédio: Dane oszacowane przez Spotke na podstawie dostepnych informacii rynkowych
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2013

1H2014
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CENY DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE
NA RYNKU WEGLA ENERGETYCZNEGO

Ceny zbytu miatéw energetycznych do energetyki zawodowej w Polsce

265,00 zt
260,00 zt <— . 2 . 2 . 2 < < < < < . 2

255,00 2t \
250,00 2t \
245,00 zt \ A7 %
240,00 zt \/\ tj. -37 zt
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225,00 2t \’\‘\* ,=.——4v¢\ ; V'
220,00 2t

215,00 zt

| Il Il vV Vv Vi Vil Vil IX X Xl Xl | Il 11 [\ Vv Vi
2013 2014

== Cena zbytu wegla na koniec 2012 == Spadki ceny od stycznia 2013
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Zrédio: Dane oszacowane przez Spotke na podstawie dostepnych informacii rynkowych
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WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q2 2014 1 Q2 2013

ORAZ 1H 2014 |1 1H 2013

Q2 2013* Zmiana % Zmiana %
Wyszczegolnienie | Jedn. | Q22014 (Q2 2014/ 1H 2014 1H 2013 (1H 2014/
przeksztalcony

Q2 2013) 1H 2013)
Wydobyciebrutto | 1/S-ton 3002 2906 6,4% 6435 5870 9,6%
Produkgianetio | WS- ton 2015 2 050 A.7% 4253 4082 4.2%
Spreedatwegla | S-ton 2102 1950 7.8% 4327 3809 13,6%
Zapaz{(ﬁgzu';‘)“‘ec tys. ton 143 291 -50,9% 143 291 -50,9%
D'“9°i§‘:g’lfi‘;za"ych e 7.0 6,5 7.1% 16,3 13,4 21,6%
Uaysk % 65.2% 70.5% -7.5% 66.1% 69.5% 4.9%
P;’;’;*;g:‘z’;e tys. 2t 463 831 448 146 3,5% 945 371 878 904 7,6%
Zysk brutto ze sprzedazy| V52 49 630 96 943 -48,8% 134735 187728 28.2%
A tys. 2t 130119 173938 -25,2% 304 268 346 550 12,2%
PN R | % 28.1% 38.8% -27.6% 32.2% 39,4% -18,3%
— tys. 2! 40700 98 442 -58.7% 126 658 188 156 -32.7%
et % 8,8% 22.0% -60,0% 13.4% 21.4% -37.4%
Zysknetto tys. 2l 28 824 71939 -59.9% 91 424 142034 -35,6%

*Grupa zastosowata zmiany do MSR 19 (Swiadczenia pracownicze) i dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za 1Q 2013, w zwigzku z czym przeksztatceniu ulegty réwniez dane
za2Q 2013.

Zrédto: Dane wiasne
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WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q2 2013 |1 Q2 2014
ORAZ 1H 2013 1 1H 2014 - c.d.

WYNIKI W Q2 2013 | Q2 2014 [tys. z4]

500 000 448146 463831
400000
300 000
200 000 173938 130119
96 943 98442 71939
0 | [
Przychody ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy EBITDA EBIT Zysk netto

mQ22013 =Q22014

WYNIKI 1H 2013 | 1H 2014 [tys. zf]

1000 000 945 371

900 000 878 904

800 000

700 000

600 000

500 000

400000

300 000

200000 187728

134 735
100 000 .
0

346 550
304 268

188 156

. 126 658

142 034

91424

Przychody ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy

Zrédto: Dane wiasne

EBITDA

m1H2013 =1H 2014

EBIT

Zysk netto



WSKAZNIKI RENTOWNOSCI ZA Q2 2013 | Q2 2014

ORAZ 1H 2013 |1 1H 2014

RENTOWNOSC W Q2 2013 1 Q2 2014

45,0%
40,0% 38,8%

35,0%
30,0% S
25.0% 22,0% 21,6% 21.1%
20,0% 16,1%
0,
,0%
5,0%
0,0%

8,1% 6,2%

Rentowno$¢ EBIT Rentowno$¢ EBITDA Rentownos¢ brutto ze sprzedazy Rentowno$¢ zysku przed Rentownos$¢ netto
opodatkowaniem

mQ22013 =Q22014

RENTOWNOSC ZA 1H 2013 | 1H 2014

45,0%

40,0%

35,0% 32,2%

30,0%

25,0% 21,4% 21,4% 20,7%

20,0%

15,0%

10,0%
5,0%
0,0%

39,4%

16,2%
13,4% 14,3% 12,4% ;
g 9,7%

Rentowno$¢ EBIT Rentowno$¢ EBITDA Rentownos¢ brutto ze sprzedazy Rentowno$¢ zysku przed Rentownos$¢ netto
opodatkowaniem

m1H 2013 1H 2014

Zrédto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q2 2014 1 Q2 2013

ORAZ 1H 2014 |1 1H 2013 - c.d.

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych
produktow, towarow i
materiatow

Koszty sprzedazy,
administracyjne

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk operacyjny (EBIT)

Zysk netto

Zrédto: Dane wiasne

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy za Q2 2014 wzrosta o 3,5% w stosunku do analogicznego okresu 2013 i wyniosta 463 831 tys. zt.
Z kolei w trakcie 1H 2014 Grupa odnotowata blisko 7,6% wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego 1H 2013
(uzyskano 945 371 tys. zt w 1H 2014 wobec 878 904 tys. zt w 1H 2013). Gtéwnym zrodtem przychodéw ze sprzedazy Grupy jest
produkcja i sprzedaz wegla energetycznego (ok. 95% przychodéw generowanych przez Grupe).

W Q2 2014 koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw wzrosty o 20,3% w stosunku do analogicznego okresu 2013
roku i wyniosty 380 686 tys. zt. Analizujgc dane za 1H 2014 — koszty wzrosty 0 19,3%.

taczne koszty sprzedazy i administracyjne za Q2 2014 wyniosly 33 515 tys. zt i byly o 3,5% nizsze niz w analogicznym okresie
2013 roku.

Za 1H 2014 odnotowano koszty sprzedazy i administracyjne na poziomie 65 842 tys. zt, zaS w 1H 2013 66 835 tys. zt -
analizowane koszty spadty o 1,5%.

Zysk brutto ze sprzedazy w Q2 2014 spadt o 48,8% w stosunku do Q2 2013 i wyniost 49 630 tys. zt. Z kolei za 1H 2014 zysk spadt
w stosunku do 1H 2013 o0 28,2%.

Zysk operacyjny w Q2 2014 wyniost 40 700 tys. zt i byt nizszy o 58,7% w stosunku do Q2 2013. Natomiast EBIT dla 1H 2014 by}
nizszy w stosunku do analogicznego okresu 2013 o 32,7%. Rentowno$¢ EBIT wyniosta w Q2 2014 8,8% (tj. 0 13,2 p.p. mniej anizeli
w Q2 2013). Analizujgc dane za 1H 2014 i 1H 2013, obserwujemy spadek rentownosci EBIT do 13,4% (j. 0 8,0 p.p.).

W Q2 2014 Grupa osiagneta zysk netto nizszy o 59,9% anizeli w Q2 2013 — zysk netto wyniost 28 824 tys. zt (2014) wobec 71
939 tys. z (2013). Z kolei za 1H 2014 zysk netto osiagnat wartoS¢ 91 424 tys. zt, co stanowi spadek o 35,6% w stosunku do
analogicznego okresu 2013. Zysk netto za | pétrocze 2014 roku przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej wyniést 91 217
tys. zt wobec 141 744 tys. zt za 1H 2013.
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ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA
ZA H12014 W STOSUNKU DO H1 2013

Analiza zmiany EBIT LWB - H1 2014/H1 2013 (tys. z})
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Czynniki wptywajace na zmiane EBIT:

= Wzrost ilosciowej sprzedazy o 518 tys. ton (13,6%),

= Spadek 0 6,3% jednostkowej ceny sprzedazy wegla,

= Rozbudowa mocy wydobywczych (stale 4 Sciany w ruchu), przy ograniczonych mozliwosciach przerébczych,

= Spadek uzysku o 3,4 p.p. — w zwigzku z gorszymi od zaktadanych parametrami jakosciowymi ztoza; wykonano o 3,01 km wiecej
chodnikéw - wigksza ilo$¢ kamienia (wzrost 0 4,2% produkciji netto przy wzro$cie 0 9,6% wydobycia brutto)

= Utworzenie rezerwy na roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowe;

21

Zrédto: Dane wiasne



STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH
LW BOGDANKA S.A. W 2014 ROKU

KOSZTY RODZAJOWE LW BOGDANKA S.A. W Q2 2014 | Q2 2013 ORAZ ZA 1H 2014 | 1H 2013

Amortyzacja 89 058 77 605 176 775 159 575 14,8% 10,8%
Zuzycie materiatdw i energii 110 245 117 392 233726 241696 -6,1% -3,3%
Ustugi obce 117 965 105270 235148 210746 12,1% 11,6%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 114 671 105612 246 366 226 701 8,6% 8,7%
Koszty reprezentacii i reklamy 2328 1690 4514 4024 37,8% 12,2%
Podatkii optaty 7560 7079 17 380 16 024 6,8% 8,5%
Pozostate koszty 805 848 14 096 12196 -5,1% 15,6%
Razem koszty rodzajowe 442 632 415 496 928 005 870962 6,5% 6,5%
j}((::;z:s\:gtworzema $wiadczen na wtasne potrzeby 60190 66 341 126 630 133245 9.3% 5.0%
Rozliczenia miedzyokresowe 26929 19778 22578 22791 36,2% -0,9%
Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -20412 -23288 -49 488 -48 600 -12,3% 1,8%
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne MSR 7891 17 058 21202 19952 -53,7% 6,3%
Catkowite koszty produkc;ji 396 850 362703 795 667 731860 9,4% 8,7%
Zmiana stanu produktéw 15811 -15695 15181 -46 463 -200,7% -132,7%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2690 2125 5188 4798 26,6% 8,1%
Koszt wtasny produkcji sprzedanej, w tym: 415 351 349133 816 036 690 195 19,0% 18,2%
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 381431 315238 748 898 624 512 21,0% 19,9%
Koszty sprzedazy 10439 11153 20323 21324 -6,4% -4,7%
Koszty administracyjne 23481 22742 46 815 44 359 3,2% 5,5%

*Spotka zastosowata zmiany do MSR 19 ($wiadczenia pracownicze) i dokonata przeksztatcenia danych pordwnawczych za 1Q 2013, w zwigzku z czym przeksztatceniu ulegty rowniez dane
za 2Q 2013. 22

Zrédto: Dane wiasne



STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH

LW BOGDANKA S.A. W 1H 2014 ROKU - c.d.

Catkowite koszty rodzajowe w 1H 2014 roku wyniosty 928 005 tys. zt i byty one wyzsze od tych z analogicznego okresu 1H 2013 o0 6,5%, tj. o
57 043 tys. zt, przy wzroscie wydobycia brutto o0 9,6% i wzroscie ilosci rob6t przygotowawczych o 22,6%

Podatki i opfaty wzrosty w zwigzku ze wzrostem podatku od
nieruchomosci i optatg za eksploatacije ztoza.

re Koszty Podatkii optaty Pozostale koszty

prezentacii i 0 15% L

reklamy 1,9% 70 Wzrosty koszty reprezentacji i reklamy oraz pozostate koszty
0,5% (gtéwnie ubezpieczenie majatkowe).

Warto$¢ Swiadczen na rzecz pracownikow wzrosta o
19 665 tys. zt — nastapit wzrost Sredniego zatrudnienia.
Zgodnie z tabelg 24 Sprawozdania, stan zatrudnienia
na dzien 30.06.2014 byt wyzszy 0 9,4% w stosunku do
dnia 30.06.2013. Ponadto, w kosztach $wiadczen na
rzecz pracownikéw pierwszego pétrocza 2014 roku
uieto  czeS¢  wartoSci  programu  opcyjnego
przypadajgcego na 2014 rok, w wysokosci 5,9 min zt; w
pierwszym pétroczu 2013 roku program opcji jeszcze
nie obowigzywat.

Wsréd ustug obcych w analizowanym okresie (1H 2014
w stosunku do 1H2013): wzrosta warto$¢ ustug wiertniczo-
gorniczych (z tytutu drazenia i przebudowy wyrobisk) -
wzrosta dtugos¢ wykonywanych chodnikéw (o 3 km rdr) oraz
przebudéw i pobierek spagu; wzrosta takze wartos¢ ustug
transportowych — zwigkszyta sie ilos¢ kamienia lokowanego
poza terenem Kopalni oraz sprzedaz wegla, gdzie po stronie
LWB byto zapewnienie transportu do odbiorcy.

Zrédto: Dane wiasne

Warto$¢ amortyzacji wzrosta o 10,8% (do 176 775
tys. zt) - wzrosta wartos¢ amortyzacji $rodkéw
trwatych, a takze amortyzacja naturalna (naliczana
od likwidowanych chodnikéw). Warto$¢ rzeczowych
aktywow trwatych na dzien 30.06.2014 r. wynosi

3 153 min zt wobec 3 098 min zt (31.12.2013).

Amortyzacja
19,0%

Swiadczenia na

rzecz pracownikow
26,6%

Zuzycie materiatow
i energii

25.2% Laczna warto$¢ zuzytych materiatow i energii spadta w

stosunku do | pétrocza 2013 roku o 3,30%. W trakcie H1
2014 koszty zuzycia energii (suma energii elektrycznej,
cieplnej wody i innych mediéw) spadty o 10,8% przy
jednoczesnym spadku o 1,3% wartosci zuzytych
materiatow. Spadek warto$ci zuzytej energii elekirycznej
jest pochodng nizszej (o ok. 17%) jednostkowej ceny
zakupu (przy wzroScie nominalnego zuzycia energii,
ktore byto proporcjonalne do zmiany wydobycia brutto).
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REZERWY BILANSOWE W
GK LW BOGDANKA S.A.

REZERWY BILANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ NA KONIEC 1H 2014, FY 2013 i 1H2013

Rezerwy pracownicze 214015 200030 219741 -2,6% 7,0%
Zobowiazania z 1. pod. od 32 581 27 846 11673 179,1% 17,0%
nieruchomosci-wyrobiska

Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 101248 85278 96 355 5,1% 18,7%
Szkody gornicze 12230 12933 11211 9,1% -5,4%
RoszczenlalZUS z tytutu sktadki 10 440 0 0 ) )
wypadkowej

Pozostate 24 555 24058 22 858 7.4% 21%
RAZEM 395069 350 145 361838 9,2% \ 12,8%
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Zrédto: Dane wiasne



REZERWY BILANSOWE W
GK LW BOGDANKA S.A., c.d.

ZMIANA STANU REZERW GRUPY KAPITALOWEJ ZA Q2 2014 1 Q2 2013 ORAZ 1H 2014 1 1H 2013

Rezerwy pracownicze 6 401 25345 13985 27073 -14,7% -48,3%
Zobowiazania z 1. pod. od 2395 1085 4735 2171 120,7% 118,1%
nieruchomosci-wyrobiska

Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 6 831 6494 15970 6494 5.2% 145,9%
Szkody gornicze -375 -1432 -703 -2259 -713,8% -68,9%
RoszczenlalZUS z tytutu sktadki 10440 0 10 440 0 _ )
wypadkowej

Pozostate -166 -662 497 -168 -714,9% -395,8%
RAZEM 25526 30830 44924 33 311 -17,2% \ 34,9@
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Zrédto: Dane wiasne



Inwestycje w Spotce w 1H 2014




INWESTYCYJE GK LW BOGDANKA S.A. W 1H 2014
| PLAN NA 2014

Wyszczegolnienie [tys. zt.] Realizacja 1H 2014 Plan 2014

Rozbudowa ZPMW, centralna klimatyzacja, inne 49435 62 951
Inne inwestycje rozwojowe, w tym: 76 810 322 830
zakup i montaz komplekséw $cianowych 50950 247 259

zakup maszyn, urzadzen i gotowych débr 25860 75 571

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejacych 128 812 238 651
Modernizacja i remonty maszyn i urzagdzen 1776 13430
Ochrona $rodowiska 4615 11610
Inne inwestycje operacyjne 13116 36 076
teczynska Energetyka 3 551 22705
RG Bogdanka 74 -
MR Bogdanka 3 -
EkoTrans 0 -

Zrédto: Dane wiasne



PODSUMOWANIE

Spotka pozostaje pod silng presja cenowa ze strony energetyki, co spowodowane
jest ponadprzecietnym zapasem wegla na zwatach w kopalniach $laskich i
elektrowniach oraz planowanymi przez rzad procesami restrukturyzacyjnymi.

W Zakladzie Przerébki Mechanicznej Wegla trwaja odbiory koricowe i préby ruchowe.
Ich zakonczenie pozwoli na zwigkszenie produkcji oraz podniesienie jakosci wegla
handlowego.

Proces inwestycyjny przebiega zgodnie z planem. Uruchomienie ZPMW pozwoli na
wykorzystanie petnej zdolnosci wydobywczej z frontéw Scianowych i osiggniecie
docelowej zdolnosci produkcyjnej przewidzianej w Strategii.

Spotka pozyskuje finansowanie dtuzne na optymalnym poziomie oraz sukcesywnie
wdraza proces optymalizacji kosztow, by osiagnaé poziom zaktadany w Strategii.

Spotka stale zwieksza swoj udziat w rynku wegla w Polsce. Zatozenia produkcyjne na
caly 2014 wynosza 9,3 — 9,6 min ton.

Trwa proces pozyskiwania koncesji. W drugim kwartale 2014 r. Spétka otrzymata
koncesje na wydobycie w obszarze K-3 oraz koncesje na rozpoznanie w obszarze
,Ostrow”,

W zwiazku z istotng zmiang sytuacji rynkowej, od czasu publikacji Strategii na lata
2013 - 2020, Zarzad Spotki rozpoczat prace nad zatozeniami do jej aktualizacji.

YV VYV VY

28

Zrodto: Dane wiasne



DZIEKUJEMY

KONTAKT

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

Bogdanka, 21-013 Puchaczéw
Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 55 44
Tel. +48 81 462 50 29
Fax +48 81 462 54 26
ri@lw.com.pl
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Zataczniki - dane finansowe




ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA
ZA Q1 2014 W STOSUNKU DO Q1 2013

Analiza zmiany EBIT LWB - Q1 2014/Q1 2013 (tys. z})
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Czynniki wptywajace na zmiane EBIT:

= Wzrost ilosciowej sprzedazy o 366 tys. ton (19,7%),

= Spadek 0 7,1% jednostkowej ceny sprzedazy wegla,

= 2014 - stale 4 Sciany w ruchu; 2013 - tylko 1 miesigc z 4 $cianami,

Spadek uzysku o 1,6 p.p. — wykonano o 2,48 km wiecej chodnikow - wieksza ilos¢ kamienia (wzrost 0 10,2% produkcji netto przy
wzroscie 0 12,8% wydobycia brutto)
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Zrédto: Dane wiasne



ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA

ZA Q2 2014 W STOSUNKU DO Q2 2013

Analiza zmiany EBIT LWB - Q2 2014/Q2 2013 (tys. zi)
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Czynniki wplywajace na zmiane EBIT:

= Wzrost ilosciowej sprzedazy o 152 tys. ton (7,8%),

= Spadek 0 5,5% jednostkowej ceny sprzedazy wegla,

= Rozbudowa mocy wydobywczych (stale 4 Sciany w ruchu), przy ograniczonych mozliwosciach przerébczych,

= Spadek uzysku 0 5,4 p.p. — w zwigzku z gorszymi od zaktadanych parametrami jakoSciowymi ztoza; wykonano o 0,54 km wiecej
chodnikéw - wieksza ilos¢ kamienia (spadek o 1,7% produkciji netto przy wzro$cie o 6,4% wydobycia brutto)
= Utworzenie rezerwy na roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowe;
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Zrédto: Dane wiasne



MIEJSCE UJECIA WPLYWU ZMIANY REZERW
W SF GK LW BOGDANKA S.A.

MIEJSCE UJECIA WPLYWU ZMIANY REZERW W SF GK LW BOGDANKA S.A.

Zmiana ujeta w dziatalno$ci operacyjnej (EBITDA) 22612 28 335 41739 31738 -20,2%, 31,5%
Zmiana ujeta ponizej wyniku z dziatalnosci
operacyjnej — koszty finansowe netto 3131 5187 9572 7749 -39,6% 23,5%
(odsetki/dyskonto)

: , e bil 3
Zmiana jgta wylacznie bilansowo — -~ 6071 2642 10795 2642 129,8% 308,6%
zwigkszenie/zmniejszenie wartosci bilansowej ST

i ' itych Dochodach
Zmlarl1a ujeta w Po;osta’rych Catkowitych Dochodac 489 6060 1550 6270 919% 124.7%
(zyskilstraty aktuarialne)

i jeta wytacznie bil - wyk tani
rZeT:rrJvE;UJQ a Wylgeznie bansowo - WyKorzystanie 6777 -11394 15632  -15088 40,5% 3,6%
RAZEM 25526 30830 44924 33311 -17,2%\ 34,9%
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Zrédto: Dane wiasne



ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z WYNIKU GK LW BOGDANKA

Q2 2013* Zmiana Zmiana

Wyszczegolnienie [tys. zi] Q22014 rzeksztatcon (Q2 2014/ 1H 2014 1H 2013 (1H 2014/

P ' a22013) 1H2013)
Koszty s.prz.edan.y<.:h prod.uktow, towarow i materiatéw oraz 414201 351203 17.9% 810636l 691176 17.3%

sprzedazy i administracyjne
Rentowno$c¢ sprzedazy brutto 10,7% 21,6% -50,5%| 14,3% 21,4% -33,2%
Pozostate przychody 750 519 -244.5% 828 1908 -56,6%
Pozostate koszty 528 186 183,9% 999 542 84,3%
Pozostate zyski/straty netto 9152 2204 -515,2% -7 906] -938 742,9%
Rentowno$¢ EBIT 8,8% 22,0% -60,0%| 13,4%| 21,4% -37,4%
Rentownos¢ EBITDA 28,1% 38,8% -27,6%| 32,2%] 39,4% -18,3%
Przychody finansowe 2250 1636 37,5% 4601 2904 58,4%
Koszty finansowe 5368 5741 -6,5% 14 463] 9085 59,2%
Rentownos¢ zysku przed opodatkowaniem 8,1% 21,1% -61,6% 12,4% 20,7% -40,1%
Podatek dochodowy 8758 22 398 -60,9% 25372 39941 -36,5%
Rentowno$c netto 6,2% 16,1% -61,5%] 9,7% 16,2% -40,1%
- przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujace; 28 836 71881 -59,9% 91217 141744 -35,6%
*Spotka zastosowata zmiany do MSR 19 (Swiadczenia pracownicze) i dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych za 1Q 2013‘ w zwigzku z czym pJeksztaiceniu ulegty réwniez dane
za 2Q 2013.
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Zrédto: Dane wiasne



BILANS GK LW BOGDANKA

Wyszczegodlnienie [tys. zi] 30.06.2014 31.12.2013
Aktywa trwate, w tym: 3332 851 3274 004
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 79143 77912
Aktywa obrotowe, w tym: 624 298 570126
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 204 080 212 004
Zobowigzania krotkoterminowe 906 492 808 968
Zobowigzania dtugoterminowe 696 869 579631

Kredyty krtkoterminowe \ 299 cy 421000
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Zrédto: Dane wiasne



CASH FLOW GK LW BOGDANKA

Wyszczegoélnienie [tys. zi]

1H 2014

1H 2013

Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 357 287 337 111
Odsetki otrzymane 2 692 482
Podatek dochodowy zaptacony -25020 -14 936
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -311512 -277 534
Odsetki dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej 5719 -6519
Nabycie wartosci niematerialnych 147 -1 991
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 36 163
Odsetki otrzymane 2279 1389
Wplywy z tytutu gromadzenia $rodkow pienieznych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopalri -1 231 -799
Otrzymane kredyty i pozyczki 18 043 -
Whptywy z tytutu emisji obligacji 100 000 -
Sptacone kredyty i pozyczki -140 000 -5000
Zaptacone odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek -4 640 -1023
Pozostate przeptywy netto z dziatalnosci finansowej 8 -

Zmniejszenie/ (zwigkszenie) netto stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -7 924 31343
Stan Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 212 004 120 551
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Zrédto: Dane wiasne



STRUKTURA SPRZEDAZY GK LW BOGDANKA W
DRUGIM KWARTALE 2014

Wyszczegodlnienie [tys. zi] Q22014 Udziat [%] Q22013 Udziat [%)]
Sprzedaz wegla 443738 95,7% 432116 96,4%
Sprzedaz ceramiki 1097 0,2% 1682 0,4%
Pozostata dziatalno$¢ 16 295 3,5% 12157 2,7%
Sprzedaz towaréw i materiatow 2701 0,6% 2191 0,5%

- J
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Zrédto: Dane wiasne



ZASTRZEZENIA PRAWNE

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez BOGDANKA S.A. (,Spotka”). Informacje zawarte w Prezentacji zebrano i
przygotowano z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze Zrddet uznanych przez Spotke za
wiarygodne, w szczegdInosci w oparciu o badania i szacunki Spétki sporzadzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub informacii
pochodzacych od Spdtki niestanowigcych informaciji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacii.

Zadna informacja zawarta w Prezentaciji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem,
iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spdtka nie gwarantuje kompletnoSci
informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacii.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytacznie podejmujacy takg decyzje. Kazdy
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjg jest zobowigzany do dokonania wtasnej oceny korzySci oraz
ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spétki, na podstawie cato$ci informacji udostepnionych przez Spdtke w tej Prezentaciji oraz
raportach biezacych i okresowych.

Niektore informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscia, gdyz odnoszq sie do zdarzen i zalezg
od okolicznosci, ktére beda miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztoci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszacych sie do
obecnych i przysztych strategii Spdtki oraz rodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktorym Spdtka bedzie dziatata w przyszto$ci. Jako takie,
rzeczywiste rezultaty mogq znaczaco rézni¢ sie od plandw, celdw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spdtka zastrzega, ze
pewne informacje mogaq sie zdezaktualizowac, a Spétka nie zobowigzuije sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycii
nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spotki i zostata sporzadzona wytacznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapisow Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego,
ktérego strong bytaby Spotka.
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