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WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q3 2014
ORAZ W Q2 2014

WYNIKI UZYSKANE PRZEZ GK LW BOGDANKA W Q3 2014 W POROWNANIU DO Q2 2014

+13,0%I +11,4%] +18,7%I

DLUGOSC WYKONANYCH . »
PRODUKCJANETTO WYROBISK SPRZEDAZ WEGLA (ILOSC)

+175% [ +1456% ] +523% [ +1754%])

PRZYCHODY

7E SPRZEDAZY EBIT EBITDA ZYSKNETTO

@ zmiana Q3 2014/Q2 2014 ] Wyniki w Q3 2014

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q3 2014
ORAZ ZA 1-3Q 2014

WYNIKI UZYSKANE PRZEZ GK LW BOGDANKA W Q3 2014 ORAZ 1-3Q 2014
W POROWNANIU DO Q3 2013 ORAZ 1-3Q 2013

+6,3%I +13,7%] +12,1%]

DLUGOSC WYKONANYCH . »
PRODUKCJANETTO WYROBISK SPRZEDAZ WEGLA (ILOSC)

+5,1%] -263% | -84% | -24,0%ﬂ

PRZYCHODY
ZE SPRZEDAZY

B 1-3Q2014 ] Q32014

Zrodto: Dane wiasne

EBIT EBITDA ZYSKNETTO



Podstawowe dane operacyjne




WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA HANDLOWEGO W

LW BOGDANKA S.A. W Q3 2014 ORAZ ZA 1-3Q 2014

Wvdobvcie « 3522,7 tys. ton w Q3 2014 (wzrost 0 12,2% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)
ydoby - 99573 tys. ton w 1-3Q 2014 (wzrost w stosunku do 1-3Q 2013 0 10,5%)
brutto »  Wydobycie w 1-3Q 2014 roku realizowane $rednio na 4,3 $cianach wobec 3,4 w analogicznym okresie 2013 .

» 2377,5tys. tonw Q3 2014 (wzrost 0 10,3% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)
Produkcja « 6630,9 tys. ton w 1-3Q 2014 (wzrost w stosunku do 1-3Q 2013 0 6,3%)

netto » Wysoka produkcja w Q3 byta zwigzana z uruchomieniem we wrzesniu tego roku nowej czesci Zaktadu Przerdbki
Mechanicznej Wegla (obecnie w fazie rozruchu)

- Stale realizowane sa prace udostepniajace - nowe wyrobiska: w Q3 2014 wykonano 7,8 km chodnikéw wobec
Nowe wyrobiska 7,9 km w Q3 2013 (zmiana o -1,3%), w 1-3Q 2014 wykonano 24,1 km chodnikéw wobec 21,2 km w 1-3Q 2013
(wzrost rdr. 2,9 km, tj. 13,7%)

- W Q3 2014 nastapit wzrost sprzedazy wegla - sprzedano 2 495,5 tys. ton wegla, tj. 0 9,7% (219,6 tys. ton) wiecej
Sprzedaz nizw Q3 2013

wegla - W1-3Q 2014 sprzedaz wegla wyniosta 6 822,8 tys. ton wobec 6 085,0 tys. ton w 1-3Q 2013, wzrost 0 12,1%
(737,8 tys. ton)

6,6 6,8

6,2

produkcja netto sprzedaz wegla

m1-3Q2013 =1-3Q 2014
[min ton]

Zrodto: Dane wiasne



TRUDNE WARUNKI GEOLOGICZNE - ZABURZENIA POKLADOW:

POLE STEFANOW SCIANA 6/VII/385

TN, Sciana 6/VII/385 S53 do S-54 prregieeie pokladu 32 cm w gore
-7 5-55 do 5-58 przegiecie pokigduy 55 om w gdre
5-59 do 5-63 skala ptonna w spagu max. 86 om
5-64 do S5-7Z2 pigskowiec, max. 100 cm ng S-68
S-75 migzszosce poktadu 80 om
5-75 do 5-54 skato plonna w spggu max. 50 om

5-53 564 5-68 5-75 5-80 5-83

Kamiern = 06 m Kamiern = O5 a7 | Homierr = 0.5 m I Kamiernr = 0.6 o |

I I Namicd = 0.5 m Koamiern = 0.3 m

T i 1 1
sagg TormiEs = Uam S91E o StEs S-23 Si34

Kamiers = Q.3 m
Frzerost Kaomienia od S-55 Jo 5723

Zrodto: Dane wiasne



UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A.

UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A. [2011 - 2014]

100,00%

90,00%

80,00%

S
70,00% e

60,00%

50,00%

40,00% T T T T T T T T T T T T T T 1
| kwartat |l kwartat |Il kwartat IV kwartat | kwartat |l kwartat [Il kwartat IV kwartat | kwartat [l kwartat 1l kwartat IV kwartat | kwartat |l kwartat 11l kwartat

2011 2012 2013 2014

—&—Uzysk kwartalny === Srednia roczna

Zrodto: Dane wiasne



ZALOZENIA PRODUKCYJNE NA FY 2014

« Spotka konsekwentnie realizuje Strategie Rozwoju, zaktadajaca podwojenie zdolnosci produkcyjnych.

» W zwigzku z nizszym niz zaktadano uzyskiem wegla, wynikajacym z utrzymujacych sie trudnych warunkow
geologicznych, produkcja netto w 2014 r. szacowana jest na okofo 9,0 min ton wegla handlowego.

12

10
=9,0

8,4
78

6 58 - - -

0 T T T T
(min ton) 2011 2012 2013 2014

Produkcja netto - baza 2011 ™ Przyrost produkcji netto w 2012 Przyrost produkciji netto w 2013 Przyrost produkcji netto w 2014

Zrodto: Dane wiasne



URUCHAMIANIE ZAKLADU PRZEROBKI

MECHANICZNEJ WEGLA

» Rozbudowa Zaktadu Przerdbki Mechanicznej Wegla, umozliwi Spdice podwojenie produkcji dzieki
podwojeniu jego wydajnosci nominalnie do 2400 ton/h na linii ,mokrej”.

» Obecnie w ZPMW trwa ruch probny aby ostatecznie i jak najlepiej wykalibrowac proces technologiczny.

» Instalacja jest gotowa do produkcji wegla handlowego. Obecnie w ramach ruchu prébnego zwiekszana jest
produkcja az do petnego wykorzystania nominalnych mocy produkcyjnych.

Zdolnos¢ produkcyjna ZPMW jest obecnie
Teoretyczny czas pracy 225h
Zdolnos¢ przerdbcza (nominalna) 27 000 t/dobe
Zdolnos¢ przerdbcza (maksymalna)

Zdolnosci wydobywcze szyhdéw Szyb 1.3 - Bogdanka Szyb 2.1 - Stefanéw

Teoretyczny czas pracy 20,0 h

10

Zrodto: Dane wiasne



ZAKLAD PRZEROBKI MECHANICZNEJ WEGLA

',wszomxlm103 50 3 76 Alarm niskiego

WIDOK NA MOSTY PRZENOSNIKOWE WIZUALIZACJA SYSTEMU STEROWANIA
LACZACE CIECZA CIEZKA
0B. 101.1 Z OB. 103.1/106.1

Zrédio: Zdjecia wtasne




PODWOJENIE ZASOBOW - KONCESJE
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Zrodto: Dane wiasne



PODWOJENIE ZASOBOW - PLANOWANE WARIANTY
EKSPLOATACJI - LWB + ,,0STROW”

Na schemacie lokalizacja obszarow gorniczych

Zrédto: Dane wtasne



PODWOJENIE ZASOBOW - PLANOWANE WARIANTY
EKSPLOATACJI - LWB + OSTROW + K6,K7

Na schemacie lokalizacja otworow geologicznych

Zrédto: Dane wtasne



PRZYGOTOWANO WNIOSEK KONCESYJNY

NA WYDOBYCIE PROWADZONE W Zt.0ZU ,,0STROW”

1. Realizacja pierwszego etapu otrzymanej koncesji na
rozpoznanie obszaru ,OSTROW”

2. Przygotowywanie dokumentow bedacych zatacznikami do
wniosku koncesyjnego na wydobycie {j.
» Dokumentacji Geologicznej,
* Projektu Zagospodarowania Ztoza,
« Raportu Srodowiskowego:
- Karty Informacyjnej Przedsiewzigcia
- Inwentaryzacji sSrodowiskowej

- Zatozen srodowiskowych do PZZ

Przygotowanie powyzszych dokumentéw pozwoli Spétce

ubiega¢ sie o koncesje na wydobycie w ztozu ,,Ostréow”

w 2016 .

Zrodto: Dane wiasne
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REALIZACJA KONCESJI ROZPOZNAWCZEJ W
OBSZARZE ,,0STROW” - ETAP 1

Wiercenie pierwszego otworu 0S1:

. podpisano umowe

. przygotowano Projekt Otworu OS1

. przygotowano i zatwierdzono Plan
Ruchu

. 17 listopada wiertnia stanie na placu i
rozpoczna sie wiercenia

v e
ﬂ \\! 11 1ok A Bl -
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Zrodto: Dane wiasne



WAZNE WYDARZENIA W Q3 2014 | PO DACIE

BILANSOWEJ

* Zlozenie wniosku 0 ponowne - Nabycie przez banki obligacji Spotki w
rozpatrzenie wniosku o koncesje ramach Programu emisji obligacji (wartos¢
wydobywczg na obszar K-6-7 — 22 obligacji 400 min zt) — 1 sierpnia 2014 r.

wrzesnia 2014 r.

* Otrzymanie koncesji na rozpoznanie
ztoza Orzechow — 14 pazdziernika

2014r.
 Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z PGNiG Termika S.A.  Zgodnie z podjetg uchwatg w sprawie podziatu zysku netto za
- 31 lipca 2014 r. — przedtuzenie terminu obowigzywania 2013 r., wyptacono dywidende w wysoko$ci 197 278 822,00 zt tj. w
umowy rownowarto$ci 5,80 zt na jedna akcje — 2 pazdziernika 2014 r.

+ Zawarcie aneksu do umowy znaczacej z PGNiG Termika S.A.
— 25 wrzesien 2014 r. - przedtuzenie terminu obowigzywania
umowy

17

Zrodto: Dane wiasne
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ZAPOTRZEBOWANIE RYNKU

KRAJOWEGO NA WEGIEL ENERGETYCZNY....

= Srednia cena wegla energetycznego w - W Q32014 oraz w 1-3Q 2014 widoczny byt

1Q?§ 2021 (;11\2vynio.sia*2522,;4621/tilzaé w nieznaczny spadek zapotrzebowania rynku na
-3Q 2014 wyniosta 253,65 ztit wegiel energetyczny

u S'rednia cena ng|a sprzedawanego do = Na zwatach WCiaz pOZOStaje bardzo duza ilos¢
energetyki zawodowej w 1-3Q 2014 wegla
wynosita 221,47 zi/t

+ Wydobycie wegla energetycznego w kopalniach $lgskich w Q3 2014 wyniosto 12,3 min ton (0 10,9% mniej niz Q3 2013), za$ w 1-3Q 2014
wyniosto 36,5 min ton i byto nizsze od uzyskanego w 1-3Q 2013 0 10,3%

+ Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec Q3 2014 wyniést 7 867,5 tys. ton i byt wyzszy o blisko 499,0 tys. ton, czyli 6,8%,
wobec Q3 2013. W 1-3Q 2014 réwniez wzrést stan zapasoéw na zwatach energetyki zawodowe;

+ W Q3 2014 sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym wyniosta 10 891,6 tys. ton (prawie 60,8% sprzedazy wegla ogotem) i byta
nizsza o0 8,4% (o 1 002,6 tys. ton) nizw Q3 2013, natomiast w 1-3Q 2014 wyniosta 29 191,4 tys. ton wobec 33 121,4 tys. ton w 1-3Q 2013
(nizsza 0 11,9% czyli 0 3 930,0 tys. ton)

« Sredni koszt sprzedanego wegla (energetycznego i koksowego) w Q3 2014 wyniost 329,87 ztit i zwiekszyt sie w odniesieniu do Q3 2013 o
6,6%, w 1-3Q 2014 powyzsze koszty wyniosty 332,12 zt/t — wzrost w stosunku do 1-3Q 2013 0 5,8%

19

* Zrédto: Dane wiasne



.. WPLYWA NA: :
WYDOBYCIE, SPRZEDAZ WEGLA i ZAPASY

Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla energetycznego w Import i eksport wegla energetycznego
branzy (mIn ton) (min ton)
50,0 469 8,0
431
45,0 " 70 67
40,0 : _—_
’ 6,0
35,0 5.4
30,0 5,0 46
25,0 40
200 o
15,0
2,0
10,0 75 7.9
50 10
0,0 0,0
1-3Q 2013 1-3Q 2014 1-3Q2013 1302014
Wydobycie wegla energetycznego
B Import wegla energetycznego Eksport wegla energetycznego

| Sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym

= Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec okresu

& Import za 9 miesiecy 2014 roku oszacowany przez spétke na podstawie danych za 8 miesiecy 2014 roku.
20

Zrédio: Dane oszacowane przez Spélke na podstawie dostepnych informacji rynkowych



DALSZY WZROST POZYCJI RYNKOWEJ
LW BOGDANKA S.A.

UDZIAL W RYNKU W LATACH [2010 - 2014]

30,0%

25,0%

20,0%

15,0% 13,9% 13,7%

104% 9.9%

10,0%

5,0%

0,0%

19,8%

14,2%

19,3%

14,8%

25,3%

18,9%

m Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego

Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego do
energetyki zawodowej

2010 2011

Zrédio: Dane oszacowane przez Spéike na podstawie dostepnych informaci rynkowych

2012

2013

1-3Q 2014
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CENY DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE
NA RYNKU WEGLA ENERGETYCZNEGO

CENY ZBYTU MIALOW ENERGETYCZNYCH DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE
-\0000000000000000000—

260,00 zt

250,00 zt

240,00 zt
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\
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== Cena zbytu wegla na koniec 2012 == Spadki ceny od stycznia 2013
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Zrédio: Dane oszacowane przez Spéike na podstawie dostepnych informaci rynkowych
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WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q3 2014 |1 Q3 2013

ORAZ 1-3Q 2014 1 1-3Q 2013

Zmiana % Zmiana %

Wyszczegélnienie | Jedn. Q32013 (Q3 2014/ 1302014  1-3Q2013 | (1-3Q2014/

Q3 2013) 1-3Q 2013)
Wydobycie brutto | 1¥S-ton 3523 3140 12,2% 9957 9010 10,5%
Produkgianetio | /S-ton 2377 2156 10,3% 6631 6238 6,3%
Sprredaiwegla | 1/S-ton 2495 2276 9,6% 6823 6085 12,1%
Zapazir(;‘:u‘;m‘ec tys. ton 52,3 1716 69,5% 52,3 171,6 69,5%
D*“9°ffy wykonanyeh | 78 7.9 1,3% 24,1 21,2 13,7%
Uaysk % 67,5% 68,7% A1,7% 66,6% 69,2% 3,8%
P’:g;':;:’z’;e tys. ! 544 973 539 395 1,0% 1490 344 1418 299 5,1%
Zysk brutto ze sprzedazy| H5-2 106 857 142 902 -25,2% 241592 330630 26,9%
— tys.z! 198 216 201791 1,8% 502 484 548 341 8,4%
Rentownoéc EBITOA | % 36,4% 37,4% 2,7% 33,7% 38,7% 12,9%
— tys. 2! 99 950 119 403 -16,3% 226 608 307 559 -26,3%
e % 18,3% 22,1% 17,2% 15,2% 21,7% -30,0%
Zysk netto tys. ! 79,370 82 699 -4,0% 170 794 224733 -24,0%

\

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q3 2013 | Q3 2014
ORAZ 1-3Q 2013 1 1-3Q 2014 - c.d.

WYNIKI W Q3 2013 | Q3 2014 [tys. 1]

600 000 539395 544 973
500000

400000

300 000
201791 198216

142902
119403
106 857 . 99 950 82699 79370

Przychody ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy EBITDA EBIT Zysk netto

200 000

100 000

0

mQ32013 =Q32014

WYNIKI ZA 1-3Q 2013 1 1-3Q 2014 [tys. zI]

1600 000 1418299 1490 344

1400 000

1200 000

1000 000
800 000

600 000 548 341 502484
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400 000
200000
0

307 559
226608 224733

- -—1 -

Przychody ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy EBITDA EBIT Zysk netto

241592

11-3Q2013 =1-3Q2014

Zrodto: Dane wiasne



WSKAZNIKI RENTOWNOSCI W Q3 2013 | Q3 2014

ORAZ ZA 1-3Q 2013 1 1-3Q 2014

RENTOWNOSC W Q3 2013 1 Q3 2014

40,0% 374%  36,4%
35,0%
30,0% 26,5%
25,0% 2% 19,6% 2 18,2%
20,0% 18,3% : - 153%  14,6%
15,0%
10,0%

5,0%

0,0%

Rentowno$¢ EBIT Rentowno$¢ EBITDA Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy Rentowno$¢ zysku przed Rentowno$¢ netto

opodatkowaniem
mQ32013 =Q32014

RENTOWNOSC ZA 1-3Q 2013 1 1-3Q 2014
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35,0% R
30,0%
25,0% 21,7% EE 21,2%
20,0% 15,2% 16,2% 14,5% 15,9%
15,0% 11,5%
10,0%

5,0%

0,0%

Rentowno$¢ EBIT Rentowno$¢ EBITDA Rentowno$¢ brutto ze sprzedazy Rentowno$¢ zysku przed Rentownos¢ netto

opodatkowaniem

m1-3Q2013 1-3Q 2014

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q3 2014 |1 Q3 2013

ORAZ ZA 1-3Q 2014 1 1-3Q 2013 - c.d.

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych
produktow, towaréw i
materiatow

Koszty sprzedazy,
administracyjne

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk operacyjny (EBIT)

Zysk netto

Zrédto: Dane wtasne

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy za Q3 2014 wzrosta 0 1,0% w stosunku do analogicznego okresu 2013 i wyniosta 544 973 tys. zt.
Z kolei w trakcie 1-3Q 2014 Grupa odnotowata blisko 5,1% wzrost przychodow ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego (uzyskano 1 490 344 tys. zt w 1-3Q 2014 wobec 1 418 299 tys. zt w 1-3Q 2013).

W Q3 2014 koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatdw wzrosty o 12,3% w stosunku do analogicznego okresu 2013
roku i wyniosty 402 622 tys. zl, przy wzroscie wydobycia brutto o 12,2%. Analizujac dane za 1-3Q 2014 — koszty wzrosty o 16,8%,
przy wzroscie wydobycia brutto 0 10,5%. .

taczne koszty sprzedazy i administracyjne za Q3 2014 wyniosty 35 494 tys. zt i byly o 6,8% nizsze niz w analogicznym okresie
2013 roku.

Za 1-3Q 2014 koszty sprzedazy i administracyjne osiagnety warto$¢ 101 336 tys. zt, wobec 104 915 tys. zt w 1-3Q 2013 —spadek o
3,4%.

Zysk brutto ze sprzedazy w Q3 2014 spadt o 25,2% w stosunku do Q3 2013 i wyniost 106 857 tys. zt. Z kolei poréwnujac okres 1-
3Q 2014 do analogicznego okresu roku ubiegtego, zysk brutto ze sprzedazy spadt o 26,9%.

Zysk operacyjny w Q3 2014 wyniost 99 950 tys. zt i byt nizszy o 16,3% w stosunku do Q3 2013. Natomiast EBIT dla 1-3Q 2014 byt
nizszy w stosunku do analogicznego okresu 2013 o 26,3%. Rentownos$¢ EBIT wyniosta w Q3 2014 18,3% (1. o 3,8 p.p. mniej anizeli
w Q3 2013). Analizujgc dane za 1-3Q 2014 i 1-3Q 2013 obserwujemy spadek rentownosci EBIT do 15,2% (tj. 0 6,5 p.p.).

W Q3 2014 Grupa osiagneta zysk netto nizszy o 4,0% anizeli w Q3 2013 - zysk netto wyniost 79 370 tys. zt (2014) wobec 82 699
tys. zt (2013). Z kolei za 1-3Q 2014 zysk netto osiagnat wartoS¢ 170 794 tys. zt co stanowi spadek o 24,0% w stosunku do
analogicznego okresu 2013. Zysk netto za 1-3Q 2014 roku przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej wyniost 171 435
tys. zt wobec 224 439 tys. zt za 1-3Q 2013.
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ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA W
Q3 2014 W STOSUNKU DO Q2 2014

Analiza zmiany EBIT LWB - Q3 2014/Q2 2014 (tys. z})

140 000

4 388 4 685
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1229
80 000

60 000

40 000

20 000
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mat
EBIT Q32014

EBIT Q22014
Wplyw zmiany
ilo$ci wegla na
przychody
Wplyw zmiany
ceny weglana
przychody
Zm pozostatych
przychodow

Zm kosztow
sprzedanych prod, tow i
Zm kosztow
sprzedazy i administr.
Zm pozostatych
przychodow
operacyjnych
Zm pozostatych kosztow
i zyskow/strat netto

Czynniki wptywajace na zmiane EBIT:

= Wzrost iloSciowej sprzedazy o 393 tys. ton (18,7%),

= Wzrost uzysku o 2,3 p.p. - wzrost 0 18% produkciji netto przy wzroscie o 13,9% wydobycia brutto,
= Wykonano o 0,7 km wigcej chodnikow,

= Q2 2014 - utworzenie rezerwy na roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowej na ok. 11,6 min zt.

28

Zrodto: Dane wiasne



ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA
ZA 1-3Q 2014 W STOSUNKU DO 1-3Q 2013

Analiza zmiany EBIT LWB - 1-3Q 2014 / 1-3Q 2013 (tys. i)
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Zm pozostatych
przychodéw

Zm kosztow
sprzedanych prod,
tow i mat
Zmk. sprzedazy i

Zm pozostatych

przychodow
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Czynniki wplywajace na zmiang EBIT:
= Wazrost iloSciowej sprzedazy o 738 tys. ton (12,1%),
= Spadek jednostkowej ceny sprzedazy wegla,

= Rozbudowa mocy wydobywczych (Srednio 4,3 Sciany w ruchu wobec 3,4 w analizowanym okresie roku 2013), przy ograniczonych
mozliwosciach przerdbczych (rozruch ZPMW),

= Spadek uzysku 0 2,6 p.p. — w zwigzku z gorszymi od zaktadanych parametrami jako$ciowymi ztoza; wykonano o 2,9 km wiecej
chodnikow - wieksza ilos¢ kamienia (wzrost 0 6,3% produkcji netto przy wzroscie o 10,5% wydobycia brutto),

= 2014 rok - utworzenie rezerwy na roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowej na ok. 11,6 min zt; 2013 rok - odpis z tytutu trwaiej
utraty wartosci majatku w wysokosci ok. 22.6 min zt.

Zrodto: Dane wiasne



STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH
LW BOGDANKA S.A. W 2014 ROKU

KOSZTY RODZAJOWE LW BOGDANKA S.A. W Q3 2014 1 Q3 2013 ORAZ ZA 1-3Q 2014 1 1-3Q 2013

Amortyzacja 98 238 80 464 275013 240039 22,1% 14,6%
Zuzycie materiatow i energii 114 578 139 011 348 304 380 707 -17,6% -8,5%
Ustugi obce 112 369 102 442 347 517 313188 9,7% 11,0%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 119 541 113493 365907 340194 5,3% 7,6%
Koszty reprezentacii i reklamy 1335 2620 5849 6 644 -49,0% -12,0%
Podatki i optaty 9831 8 953 27 211 24977 9,8% 8,9%
Pozostate koszty 4249 5014 18 345 17210 -15,3% 6,6%
Razem koszty rodzajowe 460 141 451997 1388 146 1322959 1,8% 4,9%
j}((ac();zotsvt\:():tworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby 61973 192 002 187903 995247 33.4% 16.6%
Rozliczenia migdzyokresowe 29 796 25885 52 374 48 676 15,1% 7,6%
Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -25 358 -24. 083 -74 846 -72 683 5,3% 3,0%
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne MSR 11300 10855 32 502 30 807 41% 5,5%
Catkowite koszty produkcii 414606 372652 1210273 1104 512 11,3% 9,6%
Zmiana stanu produktéw 20 568 20028 35749 -26 435 2,7% -
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3496 2343 8684 7141 49,2% 21,6%
Koszt wiasny produkcji sprzedanej, w tym: 438 670 395023 1254706 1085218 11,0% 15,6%
Koszt sprzedanych produktow, towarow i materiatéw 403 521 357 423 1152419 981935 12,9% 17,4%
Koszty sprzedazy 9454 12 558 29777 33882 -24,7% -12,1%
Koszty administracyjne 25695 25042 72510 69 401 2,6% 4,5%
\
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Zrodto: Dane wiasne



STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH

LW BOGDANKA S.A. ZA 1-3Q 2014 ROKU - c.d.

Catkowite koszty rodzajowe za 1-3Q 2014 roku wyniosty 1 388 146 tys. zt i byly wyzsze od tych z analogicznego okresu 2013 roku 0 4,9%, tj. 0 65 187 tys.
zt, przy wzroscie wydobycia brutto o 10,5%, wzroscie ilosci robot przygotowawczych o 13.7% i wzroscie sredniej liczby $cian w ruchu o0 26%

Podatki i optaty wzrosty w zwigzku ze wzrostem podatku od

Koszty  poati oplaly nieruchomosci (wzrost rzeczowych aktywéw trwatych o ok. 4%) i
reprezentacji i 0% opfatg za eksploatacije ztoza (wzrost produkcji o ok. 6%).
reklamy; Pozostate koszty;
0,4% 1,3%

Spadly koszty reprezentacji i reklamy; wzrosty pozostate koszty
(gtownie w pozycji ,Ubezpieczenie majatkowe” — wzrost wartosci

Wartos¢ $wiadczen na rzecz pracownikéw wzrosta o majatku).
25.713 tys. zt - nastapit wzrost Sredniego zatrudnienia
w stosunku do 1-3Q2013 o ok. 6,7%, przy nieco nizszej
Sredniej ptacy (spadek o 0,4%). Ponadto, w kosztach

_ Amortyzacja wzrosta rdr. 0 34.974 tys. zt —
Amortyzacja

$wiadczen na rzecz pracownikow ujeto czes¢ wartosci | 19,8% wzrosta warto$¢ amortyzacji liniowej o ok. 16% —
rogramu opcyjnego przypadajacego na 2014 rok, w wzrost wartosci Srodkow trwatych oddanych do
\F/)vys?okoéci 5F?9)1IJ m?n zF’r); v?/lpanaljc?gicgnym okresie 2013 Swiadczeniana uzytkowania - a takze amortyzacja naturaina o
roku program opcji jeszcze nie obowiazywa. (868 pzrgff,}:”'k°w’ ok. 13%, naliczana od wartosci likwidowanych z
’ biegiem $cian chodnikéw (wzrost wydobycia
brutto 0 10,5%).
Zuzycie materiatow
Wsrdd ustug obceych: ienergii;
- wzrosta warto$¢ ustug wiertniczo-gorniczych z tytutu drazenia i a5

przebudowy wyrobisk ok. 4% , przy wzroscie ilosci wykonanych
robot o ok. 15% (spadek jednostkowej stawki za mb.)

- wzrosta o ok. 19% warto$¢ ustug roboczodniéwkowych
kupowanych przez LWB - zwigkszono zakres robét zlecanych
podmiotom zewnetrznym, w tym spotkom zaleznym

- wzrosta wartos¢ ustug transportowych o blisko 43% przy
zwiekszonej o blisko 60% ilo$¢ kamienia lokowanego poza

terenem Kopalni (spadek jednostkowej stawki za Mg) ktére byto proporcjonalne do zmiany wydobycia brutto).

- wzrosta sprzedaz wegla, gdzie po stronie LWB byto Spadek kosztéw zuzycia materiatow to gtownie efekt
zapewnienie transportu do odbiorcy (koszty sq refakturowane - spadku cen zakupu.

neutralny wptyw na EBIT). 31

Zrodto: Dane wiasne

taczna wartos¢ zuzytych materiatéw i energii spadta o
851% - koszty zuzycia energii (suma energii
elektrycznej, cieplnej, wody i innych mediéw) spadta o
7,12% przy jednoczesnym spadku o 8,85% wartoSci
zuzytych materiatéw. Spadek warto$ci zuzytej energii
elektrycznej jest pochodng nizszej (o ok. 14%) ceny
zakupu (przy wzroScie nominalnego zuzycia energii,



REZERWY BILANSOWE W
GK LW BOGDANKA S.A.

REZERWY BILANSOWE W GK LW BOGDANKA NA KONIEC Q3 2014 1 Q3 2013 ORAZ NA KONIEC FY 2013

Rezerwy pracownicze 236 641 230 353 200030 2,7% 18,3%
SRz a2yt pod. od 34 044 12759 27 846 166,8% 22,3%
nieruchomosci-wyrobiska

Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 116 008 98 186 85278 18,2% 36,0%
Szkody gérnicze 11 587 9039 12933 28,2% -10,4%
Rezer\./va na roszczgnla ZUS z tytutu 12414 0 0 )

sktadki wypadkowe;

Pozostate 25041 23 575 24 058 6,2% 4,1%
RAZEM 435735 373912 350 145 16,5% 24,4&

Zrodto: Dane wiasne



REZERWY BILANSOWE W
GK LW BOGDANKA S.A., c.d.

ZMIANA STANU REZERW W GK LW BOGDANKA W Q3 2014 1 Q3 2013 ORAZ ZA 1-3Q 2014 1 1-3Q 2013

Rezerwy pracownicze

Zobowigzania z tyt. pod. od
nieruchomosci-wyrobiska
Rezerwa na koszty likwidacji
kopalni

Szkody gérnicze

Rezerwa na roszczenia ZUS z
tytutu sktadki wypadkowej

Pozostate

RAZEM

Zrodto: Dane wiasne
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Inwestycje w Spotce w 1-3Q 2014




INWESTYCYJE GK LW BOGDANKA S.A. W 1-3Q 2014
| PLAN NA 2014

Wyszczegélnienie [tys. zL] ALl 2y T Plan 2014
2014

Rozbudowa ZPMW, centralna klimatyzacja, inne 66 576 62 951
Inne inwestycje rozwojowe, w tym: 99 065 322 830

zakup i montaz kompleksow $cianowych™ 58 187 247 259

Zakup maszyn, urzadzen i gotowych dobr 40878 75571
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejacych 191 184 238 651
Modernizacja i remonty maszyn i urzadzen 4054 13430
Ochrona $rodowiska 6092 11610
Inne inwestycje operacyjne 23672 36 076
teczynska Energetyka 12135 22705
RG Bogdanka 276 -
MR Bogdanka 4 -
EkoTrans Bogdanka - -

\_ J

*pozycja ta uwzglednia zaptacong zaliczke na $rodki trwate w budowie w kwocie 49 572 tys. z4. ujgtq w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacii finansowej w aktywach
obrotowych w pozycji ,Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci”

Zrodto: Dane wiasne



PODSUMOWANIE

Zrodto: Dane wiasne

Spoétka pozostaje pod silng presja cenowa ze strony energetyki, co spowodowane
jest ponadprzecietnym zapasem wegla na zwatach w kopalniach Slaskich i
elektrowniach oraz planowanymi procesami restrukturyzacyjnymi.

W Zaktadzie Przerébki Mechanicznej Wegla trwaja odbiory koncowe i proby ruchowe.
Instalacja jest gotowa do produkcji wegla handlowego. Obecnie w ramach ruchu
probnego zwiekszana jest produkcja az do pelnego wykorzystania nominalnych
mocy produkcyjnych.

Utrzymujace sie¢ w trzecim i czwartym kwartale 2014 r. trudne warunki goérniczo-
geologiczne maja istotny wplyw na uzysk wegla handlowego. Przewiduje sie, iz
produkcja netto w calym 2014 r. moze wynies¢ ok. 9,0 min ton.

Spotka stale zwieksza swodj udziat w rynku wegla energetycznego dostarczanego do
energetyki zawodowe;j.

Trwa proces pozyskiwania koncesji. W trzecim kwartale 2014 r. Spétka otrzymata
koncesje na rozpoznanie w obszarze ,,Orzechéw” oraz ztozyta wniosek o ponowne
rozpatrzenie sprawy w zakresie przyznania koncesji na K-6, K-7.

W zwiazku z istotng zmiang sytuacji rynkowej, od czasu publikacji Strategii na lata
2013 - 2020, Zarzad Spotki pracuje nad zatozeniami do jej aktualizacji. Aktualizacja
Strategii zostanie ogtoszona wraz z publikacja wynikéw za rok 2014.

36



DZIEKUJEMY

KONTAKT

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.

Bogdanka, 21-013 Puchaczéw
Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 55 44
Tel. +48 81 462 50 29
Fax +48 81 462 54 26
ri@lw.com.pl
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Zataczniki - dane finansowe




ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA W

Q3 2014 W STOSUNKU DO Q3 2013

Analiza zmiany EBIT LWB - Q3 2014/Q3 2013 (tys. z})
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Czynniki wplywajace na zmiane EBIT:

= Wazrost iloSciowej sprzedazy o0 219 tys. ton (9,7%),

= Spadek jednostkowej ceny sprzedazy wegla,

= Rozbudowa mocy wydobywczych (stale 4 Sciany w ruchu), przy ograniczonych mozliwosciach przerébczych (rozruch ZPMW),

= Spadek uzysku 0 1,2 p.p. — w zwigzku z gorszymi od zaktadanych parametrami jako$ciowymi ztoza; wigksza ilos¢ kamienia
(wzrost 0 10,3% produkcji netto przy wzroscie 0 12,2% wydobycia brutto),

= 2013 rok - odpis z tytutu trwatej utraty wartosci majatku w wysokosci ok. 22.6 min zi. 39

Zrodto: Dane wiasne



ZMIANA STANU REZERW W GK LW BOGDANKA
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY

ZMIANA STANU REZERW W GK LW BOGDANKA W Q3 2014 I W Q3 2013 ORAZ ZA 1-3Q 2014 | ZA 1-3Q 2013
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ANALIZOWANEGO OKRESU

Rezerwy pracownicze 22 626 -15754 10 612 -12 057 36 611 -45519 37 685 -45 682

Rezerwa na zob. z tyt. pod. od

: L. . 1463 - 1463 1086 - 1086 6 198 -6 198 3257 -3 257
nieruchomosci — wyrobiska
Rl ey hwioad] 14760 1240 1831 . 30730 6415 8325  -3852
kopalni
Szkody gérnicze -643 - 2172 - -1 346 - -4 431
Rezerwa na roszczenia ZUS z

1974 -1974 - - 12 414 -12414

tytutu sktadki wypadkowe;j & :
Pozostate 486 -511 717 -1878 983 -1707 549 -1717
RAZEM 40 666 -20 942 12 074 -15021 85590 -72 253 45 385 - 54 508
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Zrodto: Dane wiasne



ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z WYNIKU GK LW BOGDANKA

Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie [tys. zi] Q3 2014 Q32013 (Q3 2014/ 1-3Q 2014 1-3Q2013 (1-3Q 2014/

Q32013) 1-3Q 2013)
Koszty s.pr?edanlyﬁ:h proquktow, towaréw i materiatéw oraz 438 116 396 493 10,5% 1248 752 1087669 14.8%
sprzedazy i administracyjne
Rentownos¢ sprzedazy brutto 19,6% 26,5% -26,0%| 16,2%] 23,3% -30,5%
Pozostate przychody 274 384 -28,6% 1102 2292 -51,9%
Pozostate koszty 299 383 -21,9% 1298 925 40,3%
Pozostate zyski/straty netto -6 882 -23 500 -70,7% -14 788 -24 438 -39,5%
Rentownosc¢ EBIT 18,3% 22,1% -17,2% 15,2%| 21,7% -30,0%
Rentownos$¢ EBITDA 36,4% 37,4% -2,7% 33,7% 38,7% -12,9%
Przychody finansowe 2328 2535 -8,2% 6 929] 5439 27,4%
Koszty finansowe 3231 2944 9,7% 17 694 12029 47,1%
Rentowno$¢ zysku przed opodatkowaniem 18,2% 22,1% -17,6% 14,5% 21,2% -31,6%
Podatek dochodowy 19677 36 295 -45,8% 45 049] 76 236 -40,9%
Rentowno$¢ netto 14,6% 15,3% -4,6% 11,5% 15,8% -27,2%
- przypadajacy akcjonariuszom Jednostki dominujacej 80218 82 694 -3,0%1 171435 224439 -23,6%

Zrodto: Dane wiasne
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BILANS GK LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie [tys. zi] 30.09.2014 31.12.2013

Aktywa trwate, w tym: 3360 016 3274 004
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 79143 77912

Aktywa obrotowe, w tym: 853 903 570126
Srodki pienigzne i ekwiwalenty 426 996 212 004
Zobowigzania krotkoterminowe 662 374 808 968
Zobowigzania dtugoterminowe 1126 460 579 631
421000

Kredyty krotkoterminowe \

A

Zrodto: Dane wiasne
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CASH FLOW GK LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie [tys. 1]

Q32014

Q3 2013

Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne; 597 526 600 151
Odsetki otrzymane 2049 -184
Podatek dochodowy zaptacony -32 629 -36 969
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych -418 209 -434 479
Odsetki dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej -10729 -12 103
Nabycie wartoSci niematerialnych -2 006 -2 136
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 61 207
Odsetki otrzymane 3820 2461
Wptywy z tytutu gromadzenia Srodkéw pienieznych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji Kopalr -1 231 -2159
Otrzymane kredyty i pozyczki 2995 -
Wptywy z tytutu emisji obligacii 500 000 150 000
Sptacone kredyty i pozyczki -421 000 -15000
Srodki przekazane do Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. na poczet dywidendy - -169 830
Spfacone odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek -5 355 -
Dywidendy wyptacone -311 -
Pozostate przeptywy netto z dziatalnoci finansowej 11 -
Zwiekszenie netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 214 992 79 959
Stan $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow na poczatek okresu 212 004 120 551
\ j 43

Zrodto: Dane wiasne




STRUKTURA SPRZEDAZY GK LW BOGDANKA W
Q3 2014 1 Q3 2013

Wyszczegolnienie [tys. zi] Q3 2014 Udziat [%] Q3 2013 Udziat [%]
Sprzedaz wegla 520 855 95,6% 518 030 96,0%
Sprzedaz ceramiki 801 0,1% 1902 0,4%
Pozostata dziatalno$¢ 19769 3,6% 17119 3.2%
Sprzedaz towaréw i materiatéw 3548 0,7% 2344 0,4%

- J
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Zrodto: Dane wiasne



ZASTRZEZENIA PRAWNE

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja’) zostata opracowana przez BOGDANKA S.A. (,Spotka”). Informacje zawarte w Prezentacji zebrano i
przygotowano z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze zrédet uznanych przez Spétke za
wiarygodne, w szczegoIinosci w oparciu 0 badania i szacunki Spotki sporzadzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub informacii
pochodzacych od Spotki niestanowigcych informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacii nie stanowi rekomendacii, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem,
iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spdtka nie gwarantuje kompletnosci
informaciji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacji.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytacznie podejmujacy taka decyzje. Kazdy
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjq jest zobowigzany do dokonania wtasnej oceny korzysci oraz
ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spétke w tej Prezentacji oraz
raportach biezacych i okresowych.

Niektére informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscia, gdyz odnoszg sie do zdarzen i zalezg
od okolicznosci, ktére beda miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztoSci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszacych sie do
obecnych i przysztych strategii Spdtki oraz $rodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktorym Spdtka bedzie dziatata w przyszto$ci. Jako takie,
rzeczywiste rezultaty mogg znaczaco rézni¢ sie od planéw, celéw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spotka zastrzega, ze
pewne informacje moga sie zdezaktualizowac, a Spétka nie zobowigzuije sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycji
nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spotki i zostata sporzadzona wytgcznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy Iub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego,
ktérego strong bytaby Spétka.
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