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WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q1 2015
ORAZ W Q1 2014

WYNIKI UZYSKANE PRZEZ GK LW BOGDANKA W Q1 2015 W POROWNANIU DO Q1 2014

-11,1%@ -44,1%11 -12,5%ﬂ

DLUGOSC WYKONANYCH : ..
PRODUKCJA NETTO WYROBISK SPRZEDAZ WEGLA (ILOSC)

1% [ -440% | 7% ]| -a78% ]|

PRZYCHODY

ZE SPRZEDAZY EBIT EBITDA ZYSK NETTO

M zmiana Q1 2015/Q1 2014 1 Wyniki w Q1 2015

Zrodto: Dane wiasne



AGENDA

Podstawowe dane operacyjne

B




WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA HANDLOWEGO W

LW BOGDANKA S.A. W Q1 2015

Zrodto: Dane wiasne
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v 2974 tys. ton w Q1 2015 (spadek o 11,0% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)

v" Wydobycie w Q1 2015 realizowane $rednio na 4,7 $cianach wobec 4,0 w analogicznym okresie 2014 r.

v~ 1990 tys. ton w Q1 2015 (spadek 0 11,1% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)

v Nizsza produkcja w Q1 byta zwigzana z dopasowaniem produkcji netto do poziomu sprzedazy wegla

v Nowe wyrobiska: w Q1 2015 wykonano 5,2 km chodnikdw wobec 9,3 km w Q1 2014
(spadek o 44,1%)

v" Redukcja wynika ze zmian w harmonogramie produkgji

v~ W Q1 2015 nastapit spadek sprzedazy wegla - sprzedano 1 946 tys. ton wegla, tj. 0 12,5%
(279 tys. ton) mniej nizw Q1 2014

v Spadek sprzedazy wynika z harmonograméw dostaw do odbiorcow (poziom zapasow w
elektrowniach)

2.2 2.2

produkcja netto sprzedaz wegla
= Q12014 mQ12015




UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A.

‘/Uzysk w Q12015 wynosit ok. 67% i utrzymat sie na poziomie zblizonym do Sredniorocznego uzysku w 2014

UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A. [2011 - 2015]
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Zrodto: Dane wiasne




AGENDA

Podstawowe dane finansowe
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WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q1 2015 | Q1 2014

Wyszczegolnienie

Wydobycie brutto
Produkcja netto
Sprzedaz wegla

Zapasy (na koniec okresu)

Dlugos¢ wykonanych
wyrobisk

Uzysk

Przychody ze sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
EBITDA
Rentownos¢ EBITDA
EBIT
Rentownos¢ EBIT
Zysk netto

Zrodto: Dane wiasne

tys. ton
tys. ton
tys. ton
tys. ton

km

%

tys. zt
tys. zt
tys. zt
%
tys. zt
%
tys. zt

Rl EAECHNICZNOEIOPENACYINE!

2974
1990
1946
350
5,2

66,6%

DEANENINENSOWE!

428 279
46 454
144 395
33,7%
48 152
11,2%
32 690

3343
2238
2225

229

9,3
66,9%

481 540
85105
174 149
36,2%
85958
17,9%

62 600

Zmiana %
(Q1 2015/
Q1 2014)

-11,0%]
-11,1%
-12,5%]

52,8%

-44,1%)|
-0,4%

-11,1%|
-45,4%
17,1%

-6,9%

-44,0%

-37,4%

-47’8j%




WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q1 2015 | Q1 2014

WYNIKI W Q1 2014 1 Q1 2015 [tys. zI]
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100 000

Przychody ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy EBIT EBITDA Zysk netto

= Q12014 =Q12015

Zrodto: Dane wiasne



WSKAZNIKI RENTOWNOSCI ZA Q1 2015 |1 Q1 2014

RENTOWNOSC W Q1 2014 |1 Q1 2015

40,0%

36,2%
35,0%
30,0%
250%
20,0%
15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

Rentownos¢ EBIT Rentownos¢ EBITDA Rentownos¢ brutto ze sprzedazy Rentownos¢ zysku przed Rentownos¢ netto
opodatkowaniem

mQ12014 =Q12015
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Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q1 2015 1 Q1 2014

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych
produktow, towardw i
materiatow

Koszty sprzedazy,
administracyjne

EBITDA

Zysk operacyjny (EBIT)

Zysk netto

Zrodto: Dane wiasne

W Q1 2015 r. Grupa uzyskata 428.279 tys. zt przychodow ze sprzedazy (spadek o 11,1% w stosunku do Q1
2014r.).

v'Zmniejszenie o 11,5% wolumenu wydobycia (dopasowanie produkciji netto do poziomu sprzedazy wegla)

v'"Mimo presji cenowej na rynku, cena wegla LWB za tone w Q1 utrzymata sie na poziomie zblizonym do
Sredniej z 2014 roku (dzieki wyzszej kalorycznosci sprzedawanego wegla)

W Q1 2015 koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow spadty 0 4,0% w stosunku do analogicznego

okresu roku poprzedniego i wyniosty 349.711 tys. zt. Wptywa to na:

v'spadek kosztow rodzajowych o 9,7% oraz wytaczajac amortyzacie, az o 13,6% r/r, przy spadku
produkcji netto 0 11,1%

taczne koszty sprzedazy i administracyjne za Q1 2015 wyniosty 32.114 tys. zt i bylty 0 0,7% nizsze niz w
analogicznym okresie 2014 roku.

EBITDA za Q1 2015 144.395 tys. zt (rentownos¢ 33,7%) wobec 174.149 tys. zt (rentowno$¢ 36,2%) w Q1
2014

Zysk operacyjny w Q1 2015 wynidst 48.152 tys. zt (spadek o 44,0% w stosunku do Q1 2014). Rentowno$¢
EBIT wyniosta 11,2% w Q1 2015 (0 6,7 p.p. mniej nizw Q1 2014).

W Q1 2015 Grupa osiagneta zysk netto nizszy o 47,8% niz w Q1 2014 - zysk netto wyniost 32.690 tys. zi
(2015) wobec 62.600 tys. zt (2014).
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STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH
LW BOGDANKA S.A. W 2015 ROKU

KOSZTY RODZAJOWE LW BOGDANKA S.A. W Q1 20151 Q1 2014

Wyszczegolnienie: [tys. zt]

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty reprezentacji i reklamy

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby
jednostki

Rozliczenia migdzyokresowe

Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne MSR
Catkowite'koszty produkcji
Zmiana stanu produktéw

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszt wiasny produkcjilsprzedanej, w.tym:

Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow

Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne

Zrodto: Dane wiasne

94 963
106 638
89735
120 194

2161
9683
15134

438 508

52712

3 465
-17 455
18 519

390325
9612
2331
383,044
350 511
9405

23128

QiiF2014

87717
123 481
117183
131695
2186
9820
13291
485373
66 440

-4 351
-29 076
13 311
596 617
-630
2498
4001665
367 467
9884

23 334

Zmiana

[Q1°2015/°Q112014]
8,3%

-13,6%

-23,4%

-8,7%

1,1%

-1,4%

13,9%

=9,7%

-20,7%

-179,6%
-40,0%
39,1%
42[] /0
-6,7%

J
-4, ,4 0)

-4,6%
-4,8%
-0,9%
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KOSZTY RODZAJOWE LW BOGDANKA S.A.

Catkowite koszty rodzajowe za Q1 2015 - 439 min zt — spadek w stosunku do Q1 2014 0 9,7%, tj. 0 47 min zi
Gotowkowe koszty (bez amortyzacji) — spadek 0 13,6%, tj. 0 54 min zt

Wydobycie brutto — spadek o 11,0%

Dtugosé chodnikéw spadek 0 44,1% (5,2 km w 2015 vs. 9,3 km w 2014)

Spadek wartosci podatkéw i optat o 1,4% r/r. — nizsza wartos¢
Koszty Podatkii oplaty: Pozostale

reprezentacji 22% koszty: 3,5% optaty eksploatacyjnej
i reklamy; '
0,5%

Spadek  warto$ci Swiadczen na  rzecz

pracownikow o 8,7%: Warto$¢ amortyzacji wzrosta o 8,3%:

v odpis na ZFSS v" wzrost wartosci rzeczowego majatku trwatego o
v'wzrost $redniego zatrudnienia o 2,2% rir przy Amortyzacja; 328.378 tys. zt do 3.506.486 tys. zt
nizszym $rednim wynagrodzeniu ok.. 2,1% 21,6%

v amortyzacja naturalna w Q1 2015 na poziomie
Q12014

Swiadczeniana
rzecz

pracownikow;
x g . o 27 4%
Laczna wartos¢ swiadczen na rzecz pracownikéw
i ustug wiertniczo-gérniczych (outsourcing) Zusvei
0 uzycie
spadtariro 11,1% materialow i

energii; 24,3%

Spadek wartosci ustug obcych o 23,4%:
vredukcja kosztow wywozu kamienia (25,4%) - spadek
wolumenu w zwigzku z nizszg produkcjg,

v'redukcja wartosci ustug wiertniczo-gémiczych (17,0%) -
zmniejszenie diugosci wykonanych wyrobisk o 4,1 km

v'redukcja kosztow ustug transportu kolejowego (9,9%) -
(mniejszy wolumen sprzedazy, gdzie po stronie LWB byto
zapewnienie fransportu do odbiorcy) - koszty te sg
refakturowane na odbiorce (neutralny wptyw na EBIT)

Zrédio: Dane wlasne

Spadek wartosci zuzytych materiatéw i energii o
13,6%:

v'spadek warto$ci zuzytych materiatow o 17,7% (gtéwnie
po stronie oddziatéw przygotowawczych)

v'wzrost kosztdw zuzycia energii 2,9%, wywotany
wzrostem $redniego kosztu zakupu energii elektrycznej.
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REZERWY BILANSOWE W GK LW BOGDANKA

REZERWY BILANSOWE W GK LW BOGDANKA NA KONIEC Q1 2015, Q1 2014 ORAZ FY 2014

Rezerwy pracownicze

Rezerwa na podatek od nieruchomosci

Rezerwa na koszty likwidacji kopalni

Szkody gérnicze

Rezerwa na roszczenia ZUS z tytutu
sktadki wypadkowej

Pozostate

RAZEM

Zrodto: Dane wiasne

252 108

22 687

119 927

8 493

17 740

27 534

448 489

226 724

23 258

123 585

9155

15901

25295

423 918

207 614

30 186

94 417

12 605

0

24721

369 543

11,2%
-2,5%
-3,0%
-1,2%
11,6%
8,9%

5,8%

21,4%
-24,8%
27,0%

-32,6%

11,4%

21,4%
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REZERWY BILANSOWE W
GK LW BOGDANKA c.d.

ZMIANA REZERW GK LW BOGDANKA ZA Q1 20151 Q1 2014

Rezerwy pracownicze 25 384 7584 234,7%
Rezerwa na podatek od nieruchomosci -571 2 340
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni -3 658 9139
Szkody gdrnicze -662 -328 101,8%
Rezerwa na roszczenia ZUS z tytutu sktadki

. 1839 0 -
wypadkowej
Pozostate 2239 663 237,7%

RAZEM 24 571 19 398 K 26,7% /

15

Zrodto: Dane wiasne



ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA W
Q1 2015 W STOSUNKU DO Q1 2014

Analiza zmiany EBIT LWB - Q1 2015/Q1 2014 (tys. z})
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Czynniki wplywajace na zmian¢ EBIT:

v" Spadek iloSciowej sprzedazy o 279 tys. ton (12,5%),

v" Cena sprzedazy wegla zblizona do Q1 2014

v" Ograniczenie ,kontrolowalnych” kosztow gotowkowych o 54 min zt

v" Spadek kosztow sprzedanych produktéw, towardéw i materiatéw 0 29 min zt

16

Zrodto: Dane wiasne



AGENDA

e

Sytuacja na rynku wegla

17




SYTUACJA NA RYNKU WEGLA -

CENY NA SWIECIE

ISRV

NSRNRN

Zrodto: ARGUS Media

Zestawienie Srednich, kwartalnych cen wegla na rynkach swiatowych - [USD/Mg]
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s CIF ARA [USDIMg] e 0B BP [USD/M(]

Cena wegla CIF ARAw 2Q 2015 roku ksztattuje sie na poziomie okoto 60 USD/Mg
Od 3Q 2011, cena wegla w portach ARA obnizyta sie 0 52%
Argus Media szacuje, ze API2 (CIF ARA - Forward Prices) w 2018 pozostanie na poziomie 60 USD/Mg

Notowania wegla FOB BP sg $cisle powigzane z notowaniami CIF ARA
Obecna ceng wegla FOB BP ksztattuje sie na poziomie 55 USD/Mg
Od 2Q 2011 roku cena wegla z Baltic Ports obnizyta sie 0 54%
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SYTUACJA NA POLSKIM RYNKU WEGLA

Struktura produkcji energii elektrycznej w elektrowniach krajowych - URE - [GWh]
16,000

14 000
12000
10000
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2000

Il M % V Vi Vil Vil IX X Xl Xl Il M1
2014 2015

mEl zawodowe - wk m El zawodowe - wb El przemyslowe = El wiatrowe m El gazowe = El wodne

v" Zapotrzebowanie na energie produkowang z wegla kamiennego jest w Polsce stosunkowo stabilne,

v W okresie luty — marzec 2015, elektrownie na wegiel kamienny wyprodukowaty okoto 20 800 GWh, co stanowi blisko 50% catej
produkcji energii elektrycznej w kraju,

v~ W 2014 roku w Polsce wytworzono 156 567 GWh energii elektrycznej. W poréwnaniu do roku 2013 (162 501 GWh), spadek

produkcji wynidst okoto 3,7%,

Nastapit wzrost produkcji energii elektrycznej pochodzacej z elektrowni wiatrowych,

W 2014 roku z tego zrédta pochodzito 7 184 GWh co w poréwnaniu do roku 2013 (5 823 GWh) byto wzrostem o prawie 24%,

Wzrostowi udziatu elektrowni wiatrowych w rynku sprzyjata sucha i wietrzna zima.

AN

19
Zrédio: PSE S.A. (www.pse.pl)




ZAPOTRZEBOWANIE RYNKU

KRAJOWEGO NA WEGIEL ENERGETYCZNY...

’ CENYAWEGLA PORYA/RODAZ

v Srednia cena wegla v W Q12015 widoczny byt nieznaczny
energetycznego w Q1 2015 wyniosta spadek zapotrzebowania rynku na
247,77 zilt wegiel energetyczny

’ 3?:::9‘:;;"::3\:: ds:vrvz;djvwgqego v Na zwatach kopaln i elektrowni wcigz
2015 wynosita 217,23 zHt pozostaje bardzo duza ilo$¢ wegla (ok. 15

min ton)

SYTUACJA POLSKICH SPOLEK*
v Wydobycie wegla energetycznego w kopalniach slaskich w Q1 2015 wyniosto 11,5 min ton co oznacza spadek 0 9,3% w
poréwnaniu z Q1 2014

v’ Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec Q1 2015 wynidst 7 644,2 tys. ton i byt wyzszy o blisko 785,4
tys. ton, czyli 11,5%, wobec Q1 2014. W Q1 2015 réwniez wzrdst stan zapaséw na zwatach energetyki zawodowej

v' W Q1 2015 sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym wyniosta 9 960,1 tys. ton (69,3% sprzedazy wegla
ogotem) i byta wyzsza 0 2,1% (tzn. o 201 tys. ton) nizw Q1 2014

v’ Sredni koszt sprzedanego wegla (energetycznego i koksowego) w Q1 2015 wyniést 329,93 zt/t i zwiekszyt sie w odniesieniu
do Q12014 o ponad 2,0%

* Zrodto: ARP, dane nie uwzgledniaja LW BOGDANKA S.A., Silesia, Siltech, Ekoplus



... WPLYWA NA: :
WYDOBYCIE, SPRZEDAZ WEGLA i ZAPASY

Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla energetycznego w Import i eksport wegla energetycznego
branzy (min ton) (min ton)
l 149 25
140
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00 00
Q1 2014 Q1 2015 Q1 2014 Q1 2015
m Wydobycie wegla energetycznego ® Import wegla energetycznego
m Sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym m Eksport wegla energetycznego

m Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec okresu
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Zrédto: ARP, dane nie uwzgledniaja Silesia, Siltech, Ekoplus



POZYCJA RYNKOWA LW BOGDANKA S.A.

UDZIAL W RYNKU W LATACH [2010 - 2015]

30,0%

24.9%

250%

200% i 19,3%

. m Udzia sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego
15,0% 13.9% 137% 14,2%

m Udzia sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego do
energetyki zawodowej

104% 0.9%

10,0%

5,0%

0,0%

2010 2011 2012 2013 2014 Q12015
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Zrédto: Dane oszacowane przez Spotke na podstawie dostepnych informacji rynkowych, dane nie uwzgledniaja Silesia, Siltech, Ekoplus



CENY DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE
NA RYNKU WEGLA ENERGETYCZNEGO

CENY ZBYTU MIALOW ENERGETYCZNYCH DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE
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—4— Cena zbytu wegla na koniec 2012 =@— Spadki ceny od stycznia 2013

Zrédto: Dane oszacowane przez Spétke na podstawie dostepnych informagji rynkowych

-23,7%
tj. -50 zt
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Zatozenia do aktualizacji Strategii

B
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STRATEGIA 2X2 - PODWOJENIE ZDOLNOSCI

PRODUKCYJNEJ ZAKLADU GORNICZEGO

Spotka zakonczyta proces inwestycyjny majacy na celu podwojenie zdolnosci
produkcyjnej zakladu gorniczego do ok. 11,5 min ton wegla handlowego w
roku 2015

W ramach celu:

v" zakonczono inwestycje w rozbudowe ZPMW (maksymalna zdolnos¢
przerobcza 67 500 t/dobe)

v w kwietniu 2015 r. zaptacono za ostatni kompleks strugowy ,Bogdanka 4.
Kompleks rozpocznie prace w maju 2015 .

v" spbtka osiggneta zdolnosci produkcyjne na poziomie 10,5 - 11,5 min ton
rocznie, w zaleznosci od jakosci poktadu i osigganego uzysku

12 Zdolnosci produkcyjne o

10 9,2
8,4

2011 2012 2013 2014 2015
W Przyrost mozliwosci produkcyjnych netto w 2012 Przyrost mozliwosci produkcyjnych netto w 2013
Przyrost mozliwosci produkcyjnych netto w 2014 Przyrost mozliwosci produkcyjnych netto w 2015
Zrédio: Dane wiasne




PROCES KONCESYJNY - ZGODNIE Z PLANEM

Ztoze ,,Ostrow’:

« zakonczenie wiercen otworu rozpoznawczego 0OS-1,

* wybrano lokalizacje otworu podszybowego OS-4,

* prowadzony jest proces zmierzajgcy do zmiany warunkow
koncesji w celu uwzglednienia otworu OS-4 jako otworu
podszybowego,

* inwentaryzacja srodowiskowa w trakcie realizacji,

* sporzgdzono wycene informacji geologicznej.

Ztoze ,,Orzechow”:
* trwa postepowanie przetargowe na wiercenie
otworu OR-1 w (nastgpito otwarcie ofert).

Ztoze ,,K-3”:

* wykonano 85 m chodnika rozpoznawczego, z ktdrego
pozyskano 1200 ton wegla,

*tym samym zrealizowany zostat jeden z warunkow
zawartych w koncesji wydobywcze,.

Ztoze ,,K-6, K-7”:

* sprawa jest w toku, czekamy na rozstrzygniecie skargi na
decyzje Ministra Srodowiska w sprawie odmowy
udzielenia koncesji do Wojewodzkiego Sadu
Administracyjnego w Warszawie.

Zrodto: Dane wiasne



ZDOLNOSC PRODUKCYJNA

- ZALOZENIA SPRZEDAZY NA 2015

v Spadek produkciji w pierwszym kwartale 2015 roku wynika z harmonograméw dostaw do kontrahentéw

v"Produkcja w 3Q i 4Q, odbywac sie bedzie z wykorzystaniem petnych mocy produkcyjnych i powinna by¢ na
poziomie zblizonym do 4Q2014 r.

v"Spotka podtrzymuje zatozenia sprzedazowe w 2015 roku na poziomie 9,3 — 9,5 min ton wegla
v"Cena wegla w 1Q2015 r. byta zblizona do $redniej ceny z 2014 r. gtéwnie dzieki wyzszej kalorycznosci
sprzedanego wegla.

Sprzedaz wegla w kolejnych latach i zalozenia na 2015 .

9,3-9,5

10 9,2
8.4

9
8
7
6
5
4
3
2
1
0

2011 2012 2013 2014 2015

(mlin ton)
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Zrodto: Dane wiasne



ZALOZENIA AKTUALIZACJI STRATEGII

— ANALIZOWANE SCENARIUSZE

W celu zapewnienia mozliwosci dostosowywania Spoétki do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej,
dokonano analizy wielu alternatywnych scenariuszy dziatalnosci i rozwoju stosownie do mozliwych

zmian, ktére moga sie dokonaé¢ na rynku wegla w Polsce. Obecnie skupiono sie na dwdch
scenariuszach:

Scenariusz rozwojowy (zatozenia):
v" docelowe wydobycie na poziomie 10-12 min ton rocznie,
v" rozpoczecie wydobycia z nowych obszaréw koncesyjnych,

v" wysokie poktady w Ostrowie pozwolityby zréwnowazy¢ wydobycie z nizszych poktadéw eksploatowanych
w Stefanowie.

Scenariusz konserwatywny (zatozenia):

v" wydobycie na poziomie od 8 do 9,5 min ton,

V" utrzymywanie sie trudnej sytuacji na $wiatowym i polskim rynku,

v~ dalsza koniecznos¢ dostosowywania wydobycia do mozliwosci sprzedazowych,
v" plan inwestycyjny przewidujacy $rednie naktady ok. 450 min zt.
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Zrodto: Dane wiasne
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Zatozenia na 2015 rok

29




PROGRAM OSZCZEDNOSCIOWY 2015

CAPEX: Ograniczenie planu inwestycyjnego o ok. 78 min zi
na2015r.: Capex GK LW BOGDANKA

v"w ramach przeprowadzonej aktualizacji, plan inwestycyjny zostat
zmniejszony o 78 min zt i wynosi obecnie 503 min zi 850 000

v redukcja programu inwestycyjnego objefa m.in. nastepujace .., 000
inwestycje:

v centralna klimatyzacja pola Bogdanka (ok. - 10 min zi) 70000

v" rozbudowa sktadowiska wegla (ok. - 6 min zi) 700 000

V" inwestycie w nowe wyrobiska i modernizacje istnigjacych 650000
(ok. - 59 min zt)

v ograniczenie robét przygotowawczych - w Q1 2015 wykonano 5,2 km
chodnikéw wobec 9,3 km w Q1 2014 (spadek o 44,1%). 550000
Ograniczenie robdt przygotowawczych przetozy sie na redukcje
dtugosci wyrobisk planowanych w 2015 r. z 31,3 km do 24,7 km,

600 000

500 000

oznacza to redukcje w stosunku do 2014 roku 0 5,1 km 450 000

v redukcja prac przygotowawczych (nowe wyrobiska) przektada sie na o
Zmniejszenie zarowno kosztow rod;ajowych Jak | kosztgw wyth_)rzenla B Realizaci 20 e
Swiadczen na wiasne potrzeby (m.in. materiaty, energia, ustugi obce,  ts-# B Realizacja 2014 W Plan na 2015

koszty pracownicze).
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Zrodto: Dane wiasne



PROGRAM OSZCZEDNOSCIOWY 2015
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OPEX: Ograniczenie zatrudnienia i kosztow outsourcingu:

v w 2015 r. przewidziany jest spadek zatrudnienia o ponad 350 osdb na koniec roku i 145 oséb $redniorocznie

v ograniczenie zatrudnienia odbywa sie poprzez planowane odej$cia na emeryture pracownikow, ktérzy nabyli takie
prawa oraz nieprzedtuzanie umow zawartych z pracownikami zatrudnionymi na czas okre$lony

v planowana jest redukcja $redniego poziomu wynagrodzenia o ok. 2% wobec 2014 r.

v trwajg prace nad aktualizacjg Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy, w zwigzku z czym system wynagrodzen ma
ulec uproszczeniu i ktas¢ wiekszy nacisk na motywacje pracowniczg

v ograniczenie kosztéw outsourcingowych (gtéwnie praca w weekendy)

Zmiana zatrudnienia w LW Bogdanka

Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

2010 2011 2012 2013 2014 2015
mmmmm Stan zatrudnienia w LW Bogdanka e 7miana stanu zatrudnienia w LW Bogdanka

Zrodto: Dane wiasne

6,0%
4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%

-4,0%

-6,0%
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-10,0%

31




INWESTYCYJE GK LW BOGDANKA ZA Q1 2015

ORAZ PLAN NA 2015

Wyszczegolnienie

Pozyskanie nowych konces;ji*

Utrzymanie parku maszynowego

Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe
Zakup i montaz komplekséw Scianowych
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejacych
RAZEM CAPEX LW BOGDANKA**

LECZYNSKA ENERGETYKA |
POZOSTALE SPOLKI ZALEZNE

RAZEM CAPEX GK LW BOGDANKA

Plan na 2015

49 972

100 090

99 878

1750

309 112

560 802

19 897

580 699

Aktualizacja Planu
na 2015

49 972

94 430
84 849
3 352
250 570

483173

19 897

503 070

Realizacja w
1Q2015

1373

11 842
9838
3 044

51 246

77 343

5139

82 482

Realizacja
Planu[%)]

2,7%

12,5%
11,6%
90,8%
20,5%

16,0%

25,8%

16,4%

Zmiana Planu

\_

-5 660
-15 029
1602
-58 542

-77 629

-77 629
J

*plan na 2015 r. uwzglednia petng wartos¢ opfaty za korzystanie z informaciji geologicznej, ktorej ptatnos¢ jest ratalna i roztozona w dtuzszym okresie czasu.
Petna wartos¢ informacji geologicznej wynosi 27 988 733 PLN. W 2015 r. przewidziana jest ptatno$¢ wymagalna bezposrednio po podpisaniu umowy ha
korzystanie z informaciji geologicznej tj. 10% wartosci umowy. Pozostata czes¢ ptatna bedzie w dziesieciu rocznych ratach, ptatnych poczawszy od roku, w

ktéorym Spétka otrzyma koncesje na wydobycie.

**suma naktadéw inwestycyjnych nie uwzglednia skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.
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REKOMENDACJA DYWIDENDY ZA 2014

Zarzad analizuje polityke dywidendowg na kolejne lata biorgc pod uwage ryzyka oraz warunki
cenowe. Spotka jako kluczowe traktuje zabezpieczenie ptynnosci i stabilnosci finansowe.

Rekomendacja Zarzadu za 2014 r. - 3 zt na akcje:

v 37,5% osiggnietego skonsolidowanego zysku netto za 2014 tj. rownowartos$¢é
102 min zt

v stopa dywidendy na poziomie 3,5%*

v finansowanie zapewnione do 2018-2020 roku

v'wskaznik zadtuzenia na dzien 31.03.2015 . - 1,5**

v'kacznie Spotka wyptaci w latach 2012-2015 dywidende w wysoko$ci 607 min PLN

Polityka dywidendowa na kolejne lata zostanie przyjeta i ogtoszona do 30 czerwca 2015 roku
wraz ze Strategig dziatalnosci na lata 2015 - 2020.

*stan na 27.04.2015 .
**(zadluzenie catkowite w tym dtugoterminowe zobowigzania pracownicze) / (EBITDA)

Zrodto: Dane wiasne
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PODSUMOWANIE

Zrédto: Dane wiasne

Produkcja w 1Q2015r. byta dostosowana do mozliwosci sprzedazowych, wynikajacych z
harmonograméw dostaw do gtéwnych klientéow. Jednoczesnie podtrzymujemy zatozenia
produkcyjne na caty 2015 r. na poziomie 9,3-9,5 min ton.

Program inwestycyjny niezbedny do osiagniecia docelowej zdolnosci produkcyjnej na
poziomie 10,5 — 11,5 min ton. zostal zakonczony. ZPMW dziata zgodnie z planem. W
kwietniu dokonano ptatnosci za ostatni IV kompleks strugowy, ktory rozpocznie prace w
maju tego roku.

W zwiazku z trudna sytuacja na rynkach swiatowych (nadpodaz wegla, spadajace ceny
surowcow) oraz na rynku polskim (wyprzedaz zapaséw przez KW S.A.) wystepuje silna
presja ze strony odbiorcow dotyczaca cen i wolumendw sprzedazy.

Spotka wprowadzita kolejna faze programu oszczednosciowego, przewidujacego znaczace
ograniczenie nakladow inwestycyjnych, ograniczenie zatrudnienia oraz oszczednosci w
zakresie ustug obcych.

Zarzad prowadzi dalsze prace nad aktualizacja Strategii przewidujaca dwa alternatywne
scenariusze: rozwojowy i konserwatywny. Aktualizacja Strategii zostanie przedstawiona
do korica czerwca 2015 r.

Zarzad za 2014 r. rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 3 zt na akcje tj. 37,5%
skonsolidowanego zysku netto za 2014 r. (102 min zi).
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DZIEKUJEMY

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
Bogdanka, 21-013 Puchaczéw

Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 55 44
Tel. +48 81 462 50 29
Fax +48 81 462 54 26
ri@lw.com.pl

KONTAKT
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Zataczniki — dane finansowe
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ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY

ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA W Q1 20151 W Q1 2014
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ANALIZOWANEGO OKRESU

Wyszczegolnienie

Rezerwy pracownicze

Rezerwa na podatek od nieruchomosci
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni
Szkody gdrnicze

Rezerwa na roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowe;

Pozostate

RAZEM

Zrodto: Dane wiasne

Zmianarezerw.
w- Q12015

25 384

-571

-3 658

-662

1839

2284

2457

Wptyw na wynik
finansowy w Q1
2015

-21 183
- 1884

-1720

-1839

-2239

- 28 865

Zmiana rezerw
w @1 2014
7 584
2 340
9139

-328

663
19 398

Wptyw na wynik

finansowy w Q1
2014

-18 130

-2 340

- 4415

- 683
- 25 568

37




ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z WYNIKU GK LW BOGDANKA

Zmiana
Wyszczegolnienie [tys. zi] Q12015 Q12014 (Q1 2015/
Q1 2014)

RIZyChodyizelsprzetazy] 425827 0) 4611540 SN0
Koszty s.pr;edanlyc.;h proquktéw, towarow i materiatow oraz 381825 396 435 37%
sprzedazy i administracyjne

ZASKiZeIsprzedazy} 49 45 49 U =001 0
Rentownosc sprzedazy brutto 10,8% 17,7% -39,0%
Pozostate przychody 1818 78 2230,8%
Pozostate koszty 268 471 -43,1%
Z\/SKSOPETACYJNYMNELO) 4oi002; OaNH 2 205550
Pozostate zyski netto 148 1246 -88,1%
ZySKOpEracyjnyN EBII 48852 69000 =023070)
Rentownosé EBIT 11,2% 17,9% -37,4%
EBIIDA 1435505 1785120 =P
Rentowno$¢ EBITDA 33,7% 36,2% -6,9%
Przychody finansowe 1 506 2 351 -35,9%
Koszty finansowe 7048 9095 -22,5%
ZysKiprzediopodatkowanien 4236110 YORAL =4652/0)
Rentowno$¢ zysku przed opodatkowaniem 9,9% 16,5% -40,0%
Podatek dochodowy 9920 16 614 -40,3%
Z\ SKMETONZaI0KTESIONTOIOWY; 521600 624600 =075670)
Rentownosc netto 7,6% 13,0% -41,5%
- przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 32 522 62 381 K Al,jgg

Zrodto: Dane wiasne



BILANS GK LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie [tys. zi]

Aktywa trwate, w tym:

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Aktywa obrotowe, w tym:

Srodki pieniezne i ekwiwalenty
Aktywarazem
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania razem

Kapitatwiasny.

31.03.2015

3710 542

88 911

655 241

275714

629 976

1192 064

31.12.2014

3730165

88 832

634 250

195 481

2G4 415
4 364 41°

669 307

1171281

11840 580]

21923 621

Kredyty krotkoterminowe

Zrodto: Dane wiasne

139 019

100 526
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CASH FLOW GK LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie [tys. zi]

Q12015

Q12014

BIZEpIyWYIPIENIEZNEMEO R ZIAt Al NOSCIIOPETACYNE) 2054 16950621
Whptywy pieniezne z dziatalnoSci operacyjnej 178 363 181 265
Odsetki otrzymane 1909 1737
Podatek dochodowy zaptacony -8191 13438
RIZEpHWYIPIENIEZNEMENORAU ZIATAINOSCINWESTYCYINE] 2201205/ H821872i
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -127 146 -137 146
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalno$ci inwestycyjnej 2775 -2 598
Nabycie wartosci niematerialnych 91 -33
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 10 5679
Odsetki otrzymane 876 1247
Wyp%yyvy z tytutu gromadzenia Srodkow pienigznych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji 79 21
Kopaln

BIZEpHWYIPIENIEZNEMERORAUZIAtAINOSCININANSOWE] 374351, -52 687,
Otrzymane kredyty i pozyczki 40 106 -
Sptacone kredyty i pozyczki - -50 000
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowe; -2 749 -2 691
Pozostate przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; - 4
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow 80 233 -15 995
Stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 195 481 212 004
StanisTodkowipIENIeznyCHINCHIEKWIWAIENtoWINaKONIECIOKTES ! 205 jy 1961009
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Zrodto: Dane wiasne




STRUKTURA SPRZEDAZY GK LW BOGDANKA W
Q12015 1 Q1 2014

Wyszczegolnienie [tys. zi]

Sprzedaz wegla

Sprzedaz ceramiki

Pozostata dziatalnosé

Sprzedaz towaréw i materiatow

Razem przychody ze
Sprzedazy.

Zrodto: Dane wiasne

4

Q12015

406 613

318

18 973

2375

Udziat [%]

94,9%

0,1%

4,4%

0,6%

100;0%

Q12014

456 944

1493

20 565

2538

40611940

Udziat [%]

94,9%

0,3%

4,3%

0,5%

'JUU,U%
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ZASTRZEZENIA PRAWNE

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez BOGDANKA S.A. (,Spotka”). Informacje zawarte w Prezentacji zebrano i
przygotowano z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze Zrédet uznanych przez Spotke za
wiarygodne, w szczegdInosci w oparciu 0 badania i szacunki Spétki sporzgdzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub informacji
pochodzacych od Spdtki niestanowigcych informaciji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacii.

Zadna informacja zawarta w Prezentaciji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem,
iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spdtka nie gwarantuje kompletnosci
informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacii.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytacznie podejmujacy takq decyzje. Kazdy
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjq jest zobowigzany do dokonania wiasnej oceny korzysci oraz
ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spétke w tej Prezentacji oraz
raportach biezacych i okresowych.

Niektdre informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewno$cig, gdyz odnoszg sie do zdarzen i zalezg
od okolicznosci, ktére beda miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztoci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszacych sie do
obecnych i przysztych strategii Spdtki oraz Srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktorym Spétka bedzie dziatata w przyszto$ci. Jako takie,
rzeczywiste rezultaty mogq znaczaco rézni¢ sie od planéw, celéw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spdtka zastrzega, ze
pewne informacje mogq sie zdezaktualizowac¢, a Spdtka nie zobowigzuije sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycii
nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spétki i zostata sporzadzona wytacznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego,
ktdrego strong bytaby Spétka.
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