_@_ LuBELSKI WEGIEL
nwe .BOGDANKA"

- \A AT En

PREZENTACJA WYNIKOW

v Q22015 “ 1H 2015




OSOBY REPREZENTUJACE SPOLKE
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WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q2 2015

WYNIKI UZYSKANE PRZEZ GK LW BOGDANKA W Q2 2015 W POROWNANIU DO Q2 2014

-5,7%ﬂ -31,0%11 -1o,s%ﬂ

DLUGOSC WYKONANYCH : ..
PRODUKCJA NETTO WYROBISK SPRZEDAZ WEGLA (ILOSC)

10,5% Il 306% || 133% || 485% ||

PRZYCHODY

ZE SPRZEDAZY EBIT EBITDA ZYSK NETTO

B Zmiana Q2 2015/Q2 2014 ] Wyniki w Q2 2015

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA W 1H 2015

WYNIKI UZYSKANE PRZEZ GK LW BOGDANKA W 1H 2015 W POROWNANIU DO 1H 2014

- 8,5% ﬂ - 37,8% ﬂ -11,7%ﬂ

DLUGOSC WYKONANYCH : ..
PRODUKCJA NETTO WYROBISK SPRZEDAZ WEGLA (ILOSC)

-108% || -200% | 41% [ -174% ]|

PRZYCHODY

ZE SPRZEDAZY EBIT EBITDA ZYSK NETTO

B  Zmiana 1H 2015/1H 2014 ] Wyniki w 1H 2015

Zrodto: Dane wiasne



AGENDA

Podstawowe dane operacyjne




WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA HANDLOWEGO W

LW BOGDANKA S.A. W Q2 2015 | 1H 2015

v 2784 tys. ton w Q2 2015 (spadek 0 10,0% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)
v 5758 tys. ton w 1H 2015 (10,5% mniej niz w 1H 2014)

v" Wydobycie w 1H 2015 realizowane przez 128 dni wobec 149 dni w analogicznym okresie 2014 r.

Produkcia v 1901 tys. ton w Q2 2015 (spadek 0 5,7% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)
u
netto j v 3891 tys. ton w 1H 2015 (8,5% mniej nizw 1H 2014)

v Nizsza produkcja w 1H 2015 byta zwigzana z dopasowaniem produkcji netto do poziomu sprzedazy wegla
Nowe wyrobiska>

Sprzedaz
wegla
50

40
3,0
20
1,0
0,0

Wydobycie
brutto

v" Nowe wyrobiska: w Q2 2015 wykonano 4,9 km chodnikéw wobec 7,1 km w Q2 2014 (spadek o 31,0%)
v W 1H 2015 tacznie wykonano 10,2 km wobec 16,4 km w 1H 2014 (spadek o 37,8%)
v" Redukcja wynika ze zmian w harmonogramie produkcji i programu optymalizacji CAPEX-u

v W Q2 2015 nastapit spadek sprzedazy wegla - sprzedano 1 876 tys. ton wegla, tj. 0 10,8% (226 tys. ton)
mniej nizw Q2 2014

v~ W 1H 2015 sprzedano 3 821 tys. ton wegla — 11,7% mniej niz w 1H 2015 (506 tys. ton)

v" Spadek sprzedazy w 1H2015 wynika z harmonograméw dostaw do odbiorcéw (poziom zapaséw w
elektrowniach)

43

39

produkcja netto sprzedaz wegla
[min ton] m1H2014 m1H2015

Zrodto: Dane wiasne




UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A.

\/Uzysk w 1H 2015 wynosit ok. 68% i utrzymat sie na poziomie wyzszym niz uzysk w 1H 2014 (66,1%)

UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A. [2011 - 2015]

100,00%
80,00%
80,00%
70,00%
f
60,00%
50,00%
40,00%
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2011 2012 2013 2014 2015
e |Jzysk kwartalny = Srednia roczna

Zrodto: Dane wiasne




AGENDA

Sytuacja na rynku wegla




SYTUACJA NA RYNKU WEGLA -

CENY NA SWIECIE

CENY WEGLA NA RYNKU
MIEDZYNARODOWYM

130,00
120,00
110,00
100,00
90,00
80,00
70,00
60,00

50,00
A 2 1 L O 1 O VA O

2010 2011 2012 2013 2014
e (C|F ARA e===FOB BP

Zrédio: Dane oszacowane przez Spétke na podstawie dostepnych informacji rynkowych (stan na 17.07.2015)

-_— g

2015

-

2018

Cena CIF ARA narastajgco w okresie
styczen — lipiec (stan na 17.07.2015) wynosi
59,37 $/t i jest nizsza od $redniorocznej
ceny w roku 2014 (75,26 $/t) 0 21,1%

Od 3Q 2011, cena wegla w portach ARA
obnizyta sie 0 az 52%

Transakcje forward do 2018 pozostajg na
poziomie 60 $/t

Od 2Q 2011 roku cena wegla z Baltic Ports
obnizyta sie 0 54%

W dtugoterminowej perspektywie, oczekuje
sie wzrostu zapotrzebowania na wegiel w
zwigzku ze wzrostem jego zuzycia m.in.
przez Indie i inne kraje rozwijajace sie




CENY DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE
NA RYNKU WEGLA ENERGETYCZNEGO

CENY ZBYTU MIALOW ENERGETYCZNYCH DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE

265,0

255,0
2450
235,0 -25,5%

tj. -53 zt
2250

2150 ‘

205,0

195,0
[2H] v v ve e v Ix X Xe xXie b voovovEviE v X X Xt o Xie ooVl

e Cena zbytu wegla na koniec 2012 == Spadki ceny od stycznia 2013

skrajnie niekorzystna sytuacja na rynku wegla energetycznego zwigzana z ,dumpingiem cenowym® stosowanym przez KW,

od kwietnia do maja 2015 r. stan zapaséw wegla w kopalniach zmniejszyt sie o ponad 1 min ton przy utrzymaniu niemal
niezmienionego poziomu produkcji. Wegiel z KW ,zapycha” rynek wegla

v w kwietniu 2015 cena wynosita 209,80 zt/t, cena w maju wynosita juz tylko 198,04 zt/t, a w czerwcu 207,12 zi/t

v
v

10

Zrédto: Dane oszacowane przez Spétke na podstawie dostepnych informagji rynkowych



CENY DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE

Trwajgca ,restrukturyzacja” Kompanii Weglowej ma decydujacy wptyw na rynek wegla energetycznego w Polsce
poprzez:

* utrzymanie sie nadpodazy surowca na rynku wegla energetycznego:
* ograniczona liczba ,niezaleznych” kontrahentéw na rynku,
* utrzymanie produkcji w trwale nierentownych kopalniach,
* W 4 najmniej rentownych (pod wzgledem wyniku na GJ) kopalniach KW zainwestowano w ciggu ostatnich 3 lat kwote ok.
700 min zt,
« strata na wydobytym GJ w KW Brzeszcze (jednej z najgorszych kopalh KW przekazanych do SRK) w 2014 roku wyniosta
az -14,23 zt przy wyniku EBIT -229,6 min zt
» Srednia efektywno$¢ w KW w 2014 r. wynosita 605 ton/etat, podczas gdy w LW Bogdanka jest ona ponad 3 razy wyzsza i
wynosi 1 886 ton/etat.

« KW wyprzedaje produkcje i zapasy (ciggle zmniejszajac cene produktu), co w efekcie powoduje, ze ceny
pikuja
 dzieki dotowaniu ze strony Panstwa, KW sprzedaje wegiel energetyczny nawet po 140 - 170 zt za tone, przy koszcie
wydobycia wynoszacym ok. 280 zt na tone
* rézne formy dotacji np.:
» w latach 2003 — 2011 - jak podaje na swojej stronie (BIP) KW S.A. otrzymata 6 380 min zt pomocy publicznej,
» w ostatnich miesigcach: 600 min zt z FRP (poprzez Weglokoks), zaliczki na poczet zakupu wegla w przysziosci,
przesuwanie termindw opfat (ZUS, podatki), ,jednostronne” wydtuzenie terminow ptatnosci do 240 dni, etc.,
* W czerwcu br. podpisano umowe obejmujgcq utworzenie czterech funduszy, ktére bedg zarzadzane przez PIR, jednym z
nich jest FIPP dysponujacy na starcie 1,5 mld zt,
* rozwazane jest inwestycja spotek energetycznych w Nowg KW (m.in. PGE, PGNiG, ENERGA, Tauron).

» w 201512016 r. spodziewana jest dalsza presja na obnizke cen. ,
Kluczowy dla polskiego rynku bedzie ksztalt Nowej KW oraz poziom i mix wydobycia na catym Slasku.
Nowa KW ma powsta¢ do korica sierpnia 2015 r. 11

Zrédto: Ministerstwo Gospodarki, Dane oszacowane przez Spotke




ZAPOTRZEBOWANIE RYNKU

KRAJOWEGO NA WEGIEL ENERGETYCZNY...

v Srednia cena wegla energetycznego
w Q2 2015 wyniosta 228,99 zi/t, w 1H
2015 237,92 ziit

v Srednia cena wegla sprzedawanego
do energetyki zawodowej w Q2 2015
wynosita 203,43 zt/t, w 1H 2015 210,11
ziit

SYTUACJA POLSKICH SPOLEK *

* dane nie uwzgledniajag LW BOGDANKA S.A., Silesia, Siltech, Ekoplus
Zrédto: ARP

v W Q2 2015 widoczny byt nieznaczny
spadek zapotrzebowania na rynku na
wegiel energetyczny

v Na zwatach kopaln i elektrowni wcigz
pozostaje bardzo duza ilo$¢ wegla (ok. 14
min ton)




.. WPLYWA NA: :
WYDOBYCIE, SPRZEDAZ WEGLA i ZAPASY

Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla energetycznego w
branzy (mlIn ton)

300 284

250

20,0

15,0

10,0

50

0,0

1H 2014 1H 2015
m Wydobycie wegla energetycznego

u Sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym

m Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec okresu

* dane nie uwzgledniaja.: Silesia, Siltech, Ekoplus
Zrédto: ARP

40
35
3,0
25
20
15
1,0
05

0,0

Import i eksport wegla energetycznego
(min ton)

1H 2014

m Import wegla energetycznego

32

1H 2015

m Eksport wegla energetycznego

13




POZYCJA RYNKOWA LW BOGDANKA S.A.

UDZIAL W RYNKU W LATACH [2010 - 2015]

30,0%
24 9%
25,0%
) 20.1%
200% LAt 19,3% ’
m Udzia sprzedazy LWB w rynku wegla
15,0% 13.9% 13.7% 13.5% energetycznego
m Udzia sprzedazy LWB w rynku wegla
energetycznego do energetyki zawodowej
10,0%
5,0%
0,0%
2011 2012 2013 2014 1H 2015
* dane nie uwzgledniaja.: Silesia, Siltech, Ekoplus 14

Zrédto: ARP




AGENDA

Podstawowe dane finansowe
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POZYTYWNY WPLYW OPTYMALIZACJI KOSZTOW |

REDUKCJI CAPEXU NA WYNIKI SPOLKI - Q2 2015

Dzieki elastyczno$ci (outsourcing) i Scistej kontroli kosztdw, Spotka osiggneta wysokg marze EBITDA pomimo trudnej
sytuaciji na rynku wegla oraz agresywnej polityki cenowej stosowanej przez KW S.A.

Marza EBITDA ok. 35,3% w Q2 2015 z 32,9% w Q1 2015

Zysk netto na poziomie 46 min zt w Q2 2015, w stosunku do 31 min zt
w Q12015129 min zt w Q2 2014

oraz 27,3% w Q2 2014

Marza EBITDA [%]

mQ22014 w=mQ12015 w=wQ22015

+57,1%

46126

m Q22015

+50,6%

Zysk netto [tys. zi]

mQ22014 w=mQ12015

UMCC o 10,9% nizszy w Q2 2015 w poréwnaniu do Q1 2015

Catkowity koszt gotowkowy = UMCC + Capex / tone — spadek o
8,1% w stosunku do Q1 2015 oraz 0 12,5% nizszy niz w Q2 2014

oraz 0 7,5% nizszy nizw Q2 2014

UMCC [2]
= Q1 2015 m Q22015

UMCC [2]
B Q22014 WQ22015

Zrodto: Dane wiasne

-8,1%

Calkowity koszt gotowkowy [21]
m(Q22014 mQ12015 mQ22M15
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POZYTYWNY WPLYW OPTYMALIZACJI KOSZTOW |

REDUKCJI CAPEXU NA WYNIKI SPOLKI - 1H 2015

Dzieki elastyczno$ci (outsourcing) i Scistej kontroli kosztéw, Spotka osiggneta wysokg marze EBITDA pomimo trudnej
sytuaciji na rynku wegla oraz agresywnej polityki cenowej stosowanej przez KW S.A.

Marza EBITDA 34,1% w 1H 2015 z 31,2% w 1H 2014, co Zysk netto na poziomie 77 min zt w 1H 2015, w stosunku do 87 min zt
oznacza wzrost 0 9,3% w 1H 2014, spadek 0 12,2%

N

Marza EBITDA [%)] Zysk netto [tys. 21]
m1H 2014 m1H 2015 m1H2014 m1H2015
UMCC nizszy o0 3,3% poréwnujac okres 1H 2015 do 1H 2014 Catkowity koszt gotowkowy = UMCC + Capex / tone — spadek o
14,1% w 1H 2015, poréwnujac do 1H 2014

UMCC [2] Catkowity koszt gotowkowy [z1]
m 1H 2014 m1H 2015 m1H 2014 m1H 2015

17

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q2 2015 1 Q2 2014

ORAZ 1H 2015 |1 1H 2014

Wyszczegolnienie

Wydobycie brutto
Produkcja netto

Sprzedaz wegla
Zapasy (na koniec

okresu)

Dtugos¢ wykonanych

wyrobisk
Uzysk

Przychody ze
sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

EBITDA

Rentownos¢ EBITDA

EBIT

Rentownosc¢ EBIT

Zysk netto

Zrodto: Dane wiasne

tys. ton

tys. ton

tys. ton

tys. ton

km

%

tys. zt

tys. zt
tys. zt
%
tys. zt
%
tys. zt

Q2 2015

2784
1901
1876

376
4,9
68,3%

415 281

53 293

147 392

35,5%
53168
12,8%
42 808

Q2 2014

143
71
65,2%

Dane finansowe

463 831

49 630

130 119

28,1%
40 700

8,8%
28 824

1H 2015

Parametry techniczno - operac'sjne
3092
2015
2102

5758
3891
3821

376
10,2
67,6%

843 560

99 747
291787
34,6%
101 320
12,0%

75498

\ S




WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q2 2014 1 Q2 2015

ORAZ 1H 2014 |1 1H 2015 - c.d.

500 000 463831

415281

400 000

300 000

200 000 147 392

130 119

100 000 49630 53293

28 894 42808
0

Przychody ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy EBIT EBITDA Zysk netto

m Q22014 mQ22015

WYNIKI 1H 2014 1 1H 2015 [tys. zi]

1000 000 945 371
900 000
800 000
700 000
600 000
500 000
400 000
300 000
200 000
100 000

0

843 560

304 268 201 787

e 99747 126658 101320

91424 75498

Przychody ze sprzedazy Zysk brutto ze sprzedazy EBIT EBITDA Zysk netto

m1H2014 =m1H2015

19

Zrodto: Dane wiasne



WSKAZNIKI RENTOWNOSCI ZA Q2 2014 | Q2 2015

ORAZ 1H 2014 |1 1H 2015

RENTOWNOSC W Q2 2014 1 Q2 2015

40,0%
35,0%
30.0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0.0%

35,5%

Rentownos¢ EBIT Rentownos¢ EBITDA Rentownos¢ brutto ze sprzedazy Rentownos¢ zysku przed Rentownos¢ netto
opodatkowaniem

Q22014 mQ22015

RENTOWNOSC ZA 1H 2014 | 1H 2015

40,0%
35,0% 32,2%
30.0%
25,0%
20,0%
15,0%
10,0%

5,0%

0.0%

34,6%

Rentownos¢ EBIT Rentownos¢ EBITDA Rentownos¢ brutto ze sprzedazy Rentownos¢ zysku przed Rentownos¢ netto
opodatkowaniem

m1H2014 m1H2015
20

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q2 2015 | Q2 2014

ORAZ 1H 2015 | 1H 2014

Przychody ze
sprzedazy

Koszty sprzedanych
produktow, towaréw
i materiatow

Koszty sprzedazy,
administracyjne

EBITDA

Zysk operacyjny
(EBIT)

Zysk netto

Zrodto: Dane wiasne

W 1H 2015 r. Grupa uzyskata 844 min zt przychodow ze sprzedazy (spadek o 10,8% w stosunku do 1H 2014 r.).

v'zmniejszenie o0 8,5% wolumenu wydobycia netto w stosunku do 1H 2014 (dopasowanie produkcji netto do poziomu
sprzedazy wegla)

W 1H 2015 koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow spadty 0 9,2% w stosunku do analogicznego okresu

roku poprzedniego i wyniosty 680 min zt.

v'spadek kosztow rodzajowych o 11,1% (q/q 12,8%) oraz wytaczajac amortyzacje, o 15,3% rir (q/q 17,1%), przy
spadku produkcji netto o0 8,5%

Laczne koszty sprzedazy i administracyjne za 1H 2015 wyniosty 64 min zt i byly 0 4,0% nizsze niz w analogicznym
okresie 2014 roku (67 min zt), zas w samym tylko Q2 2015 w poréwnaniu do Q2 2014 byty nizsze 0 6,0%

EBITDA za Q2 2015 147 min zt (rentownos¢ 35,5%) wobec 130 min zt (rentownosé 28,1%) w Q2 2014. Za cate |
pétrocze Grupa uzyskata rentowno$¢ EBITDA na poziomie 34,6%, tj. 0 2,4 p.p. wiecej niz w analogicznym okresie 2014
roku. W zwigzku ze zmniejszonym wolumenem sprzedazy, EBITDA za 1H 2015 spadta do 292 min zi, tj. 0 4,1% w
porownaniu do 1H 2014 (304 min zt)

Zysk operacyjny w 1H 2015 wyni6st 101 min zt (spadek o 20,0% w stosunku do 1H 2014). Rentownos$¢ EBIT wyniosta
12,0% w 1H 2015 (0 1,4 p.p. mniej niz w 1H 2014)

W 1H 2015 Grupa osiggneta zysk netto nizszy o 17,4% niz w 1H 2014 — zysk netto wynidst 75 min zt (2015) wobec
91 min zt (2014)

21




STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH
LW BOGDANKA S.A. W 2015 ROKU

KOSZTY RODZAJOWE LW BOGDANKA S.A. W Q2 2015 1 Q2 2014 ORAZ ZA 1H 20151 1H 2014

Wyszczegolnienie [tys. zi]

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Koszty reprezentacii i reklamy
Podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe
Koszt wytworzenia $wiadczen na wtasne potrzeby
jednostki

Rozliczenia miedzyokresowe
Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk
Rezerwy i inne korekty prezentacyjne

Q22015

92 939
86 654
79 405
116 759
1958

7 466
853

386 034

-42 188

19124
-15 442
8 360
355 888

Q22014

89 058
110 245
117 965
114 671

2328
7560
805

442 632

-60 190

26 929
-20 412
7891
396 850

1H 2015

187 902
193 292
169 140
236 953
4119
17149
15 987
824 542

-94 900

22 589
-32 897
26 879
746 213

1H 2014

Catkowite koszty produkcji
Zmiana stanu produktéw
Warto$¢ sprzedanych towar6éw i materiatow

2118
3138

15 811
2690

-7 494
5469

Koszt wtasny produkcji sprzedanej, w tym:

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszty sprzedazy
Koszty administracyjne

Zrodto: Dane wiasne

361 144
329 254
9395

22 495

415 351
381431
10439
23 481

744188
679 765
18 800

45 623

ZMIANA ZMIANA
[Q22015/Q2 2014] [1H 2015/ 1H 2014]
176 775 4,4% 6,3%
233726 -21,4% -17,3%
235148 -32,7% -28,1%
246 366 1,8% -3,8%
4514 -15,9% -8,8%
17 380 -1,2% -1,3%
14 096 6,0% 13,4%
928 005 -12,8% -11,1%
-126 630 -29,9% -25,1%
22578 -29,0% 0,0%
-49 488 -24,3% -33,5%
21202 5,9% 26,8%
795 667
15181 -86,6% -149,4%
5188 16,7% 5,4%
816 036
748 898 -13,7% -9,2%
20323 -10,0% -1,5%
46 815 -4,2% -2,5%
22




KOSZTY RODZAJOWE LW BOGDANKA S.A.

Catkowite koszty rodzajowe za H1 2015 — 825 min zt — spadek w stosunku do H1 2014 o0 11,1%, tj. 0 103 mIn zt
Gotowkowe koszty (bez amortyzacji) — spadek 0 15,3%, tj. 0 115 min zt

Wydobycie brutto — spadek 0 10,5%

Dtugosé chodnikéw spadek 0 38 % (10,2 km w 2015 r. vs. 16,4 km w 2014 r.)

Koszty  Podatkiioplaty ~Pozostate koszty Spadek wartosci podatkow i optat 0 1,3% r/r. — nizsza

reprezentacjii 21% 1,9% warto$¢ optaty eksploatacyjnej
reklamy
0,5%

Spadek wartosci Swiadczen na rzecz pracownikéw o
3,8%:
v érednie wynagrodzenie na poziomie H1 2014

Warto$¢é amortyzacji wzrosta o 6,3%:
v wzrost wartoéci rzeczowego majatku trwatego o

Vstan zatrudnienia na dzien 30.06.2015 r. 4.720 osob, . | A"‘;’;‘a’fyj"”" 330.191 tys. zt do 3.483.615 tys. zt
200 os6b mniej w stosunku do 30.06.2014 r. i 300 mniej na . ’ v amortyzacja naturalna w H1 2015 nizsza, jak w
dzien 31.07.2015 r. w stosunku do 31.12.2014r. Sl H12014
pm;:::lzikm v zakoficzenie  programu  inwestycyjnego
28.7% zwigzanego z  podwojeniem  zdolnosci
produkcyjnych Spotki
Laczna wartos¢ Swiadczen na rzecz pracownikéow
i ustug wiertniczo-gérniczych (outsourcing) Zuzycie
spadta r/r 0 10,2% materiatow i

energii
23,4%

Spadek wartosci ustug obcych o 28,1%:
v'redukcja kosztébw wywozu kamienia (25,2%) - spadek
wolumenu w zwigzku z nizszg produkcjg

Spadek wartosci zuzytych materiatéw i energii 0 17,3%:
v'spadek warto$ci zuzytych materiatéw o 22,2% (gtéwnie po

v'redukcja warto$ci ustug wiertniczo-gériczych (23,7%) - stronie oddziatéw przygotowawczych)

zmniejszenie dtugosci wykonanych wyrobisk 0 6,2 km v'wzrost kosztéw zuzycia energii 3,3%, wywotany wzrostem
v'redukcja kosztéw ustug transportu kolejowego (26,6%) — Sredniego kosztu zakupu energii elektrycznej oraz wigkszg
(mniejszy wolumen sprzedazy, gdzie po stronie LWB byto mocg zainstalowanych urzadzen (m.in. ZPMW)
zapewnienie transportu do odbiorcy) - koszty te s

refakturowane na odbiorce (neutralny wptyw na EBIT) 53
Zrédio: Dane wlasne



REZERWY BILANSOWE W GK LW BOGDANKA

REZERWY BILANSOWE W GK LW BOGDANKA NA KONIEC Q2 2015, Q1 2015 ORAZ Q2 2014

Stan na Stan na Stan na 4miana gmiana
Wyszczegolnienie 30.06.2015  31.03.2015  30.06.2014 30.06.2015/ 30.06.2015/
e e - 31.03.2015 [%] 30.06.2014 [%]
Rezerwy pracownicze 245 260 252 108 214015 -2,7% 14,6%
Rezerwa na podatek od nieruchomosci 25390 22 687 32 581 11,9% -22,1%
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 112784 119 927 101 248 -6,0% 11,4%
Szkody gérnicze 7907 8493 12 230 -6,9% -35,3%

Rezerwa na roszczenia ZUS z tytutu

B owei 18 066 17 740 10 440 1,8% 73,0%
Pozostate 25635 27 534 24 555 -6,9% 4,4%
RAZEM 435 042 448 489 395 069 -3,0% 10,1%

\_ ,
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Zrodto: Dane wiasne



REZERWY BILANSOWE W
GK LW BOGDANKA c.d.

ZMIANA REZERW GK LW BOGDANKA ZA 1H 20151 1H 2014

Wyszczegdlnienie

Rezerwy pracownicze

Rezerwa na podatek od nieruchomosci
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni

Szkody gdrnicze

Rezerwa na roszczenia ZUS z tytutu sktadki
wypadkowej

Pozostate

RAZEM

Zrodto: Dane wiasne

Zmianaw

1H 2015

18 536

2132

-10 801

-1248

2165

340

11124

YAWELERY
1H 2014

13 985
4735
15970
-703
10 440
497

44 924

Zmiana 2015/2014 [%]

32,5%

-55,0%

77,5%
-79,3%

-31,6%

\ -75,2%
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ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA W
Q2 2015 W STOSUNKU DO Q2 2014

Analiza zmiany EBIT LWB - Q2 2015/Q2 2014 (tys. z})

60000
50000
2030 457

40000
30000
20000
10000
0

-10000 266 3478
-20 000

EBIT Q2 2014 Wptyw zmiany ~ Wplyw zmiany Zmiana Zmiana kosztéw Zmiana kosztow Zmiana Zmiana EBIT Q2 2015
ilodci wegla na  ceny wegla na pozostatych sprzedanych sprzedazy i pozostatych pozostatych
przychody przychody przychodow prod, tow i mat administr. przychodoéw kosztow
operacyjnych i zyskéw/strat

netto

Czynniki wplywajace na zmiane EBIT:

v" Spadek iloSciowej sprzedazy o 226 tys. ton (10,8%)

v" Cena sprzedazy wegla nieznacznie wyzsza od ceny w Q2 2014

v" Ograniczenie kosztow gotowkowych o 60 min zt

v" Spadek kosztdw sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw o 57 min zt

Zrodto: Dane wiasne



ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA W
H1 2015 W STOSUNKU DO H1 2014

Analiza zmiany EBIT LWB - H1 2015/H1 2014 (tys. z!)

140000
120000
9338
100 000
2715 1268
80000
60000
40000
20000
615 5905
0
EBITH1 2014  Wplyw zmiany =~ Wplyw zmiany Zmiana Zmiana kosztow Zmiana kosztow Zmiana Zmiana EBIT H1 2015
ilosci wegla na  ceny wegla na pozostatych sprzedanych sprzedazy i pozostatych pozostatych
przychody przychody przychodow prod, tow i mat administr. przychodow kosztow
operacyjnych i zyskow/strat

netto

Czynniki wplywajace na zmiane EBIT:

v" Spadek ilosciowej sprzedazy o 506 tys. ton (11,7%)
v" Cena sprzedazy wegla nieznacznie nizsza w H1 2014
v" Ograniczenie kosztow gotowkowych o 115 min zt

v" Spadek kosztdw sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw o 86 min zt N

Zrodto: Dane wiasne



AGENDA

Plan na 2015 rok i zatozenia na lata 2016-2020

28




PODTRZYMANIE ZALOZEN SPRZEDAZOWYCH

NA 2015 R.

10

2011

Zrodto: Dane wiasne

ZALOZENIA SPRZEDAZOWE NA 2015 r

2012

2013

9,2

2014

ok. 8,5

2015

zalozenia sprzedazowe w 2015 roku
przewiduja produkcje na poziomie ok. 8,5
min ton wegla, przy utrzymywanych
zdolnosciach produkcyjnych na poziomie
10,5 - 11,5 min ton

zmaterializowato sie  ryzyko dotyczace
redukcji  wolumenow w umowach z
odbiorcami, nad ktérymi kontrole sprawuje
Skarb Panstwa

w dalszym ciggu prowadzone sg rozmowy
handlowe na Ukrainie

LW Bogdanka wzmocnita zespdt handlowy i

pracuie nad pozyskaniem kontraktow z
matymi i Srednimi odbiorcami
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ZALOZENIA PROGRAMU
OSZCZEDNOSCIOWEGO NA 2015

W zwigzku z prognozami zaktadajacymi dalszg presje na globalne ceny wegla oraz nadpodaz na

rynku polskim spowodowanymi agresywng politykq cenowg dotowane] przez rzad KW S.A,
Bogdanka przyjeta do realizacji plan restrukturyzacji na 2015 rok.

LWB jako podstawowy cel przyjeta ,,zabezpieczenie gotdwki" poprzez znaczace oszczednosci
w kosztach i planach inwestycyjnych, oparte na trzech podstawowych elementach:

$} 3§ 3

ograniczenia naktadow

optymalizaciji planu

_ znaczaca redukcja ,statego” inwestycyjnych
pealbeiiye poziomu zatrudnienia oraz ustug 0 kolejne 80 min zt do
outsourcingowych poziomu
ok. 8,5 min ton - 400

360 min zt

30

Zrodto: Dane wiasne




OPTYMALIZACJA DZIALALNOSCI SPOLKI |

POROZUMIENIE ZE ZWIAZKAMI ZAWODOWYMI

Modyfikacja planu produkcyjnego na 2015 r. zaklada:

redukcja prac przygotowawczych do max. 21,2 km - 10,2 km w 1H2015 wobec 16,4 km w 1H2014, w oparciu o
plan produkcyjny na poziomie ok. 8,5 min ton. Spdtka nie traci mozliwo$ci zwigkszenia produkcji w 2016 r.

utrzymanie elastycznosci kosztowej dzieki redukcji prac w soboty,
prowadzenie robot przygotowawczych w taki sposob by umozliwiC jak najszybszg optymalizacje mixu produkcyjnego,
polegajacego na zwiekszeniu udziatu Scian kombajnowych w ogdinym wydobyciu.

Optymalizacja poziomu zatrudnienia w 2015r. :

redukcja zatrudnienia o 400 oséb w 2015 r.: -210 oséb do 30 czerwca 2015 r. i -300 na koniec lipca 2015 (4630
pracownikéw w stosunku do 4930 na poczatku roku).

redukcja zatrudnienia w drugim pétroczu odbywac sie bedzie przede wszystkim poprzez odejscia pracownikow na
emeryture.

wg informacji Spdtki, ze wzgledu na ograniczenie outsourcingu spotki wspotpracujgce z LW Bogdanka zwolnity ponad
290 0s6b (nie emerytow) — w tym m. in. RG Bogdanka - 140 oséb.

Porozumienie ze zwigzkami zawodowymi:

4 sierpnia 2015 r. podpisano porozumienie, kornczace spér zbiorowy w ktorym byta Spdtka,
ograniczenie outsourcingu prac przygotowawczych, na rzecz wykonywania ich przez pracownikow wtasnych w celu
zabezpieczenia zdolnosci produkcyjnych na kolejne lata na odpowiednim poziomie,

utrzymanie przecietnego wynagrodzenia na poziomie z 2013 r. z mozliwoscig jednorazowej premii na koniec roku,
zaleznie od sytuacji finansowej i poziomu zakontraktowania na 2016 r.

Zrodto: Dane wiasne

3ik




DALSZA REDUKCJA CAPEXU W 2015

CAPEX

m Realizacja 2012 m Realizacja 2013 m Realizacja 2014 m Plan na 2015

900000
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500000

400000

300000

200000

100000

0

tys. zt

Zrodto: Dane wiasne

Dalsze ograniczenie planu inwestycyjnego na 2015 r. w
sumie o ok. 200 min zt (redukcja o kolejne 80 min zt w
stosunku do zatozen z czerwca):

v'w ramach przeprowadzonej aktualizacji, plan inwestycyjny
wynosi obecnie ok. 361 min zi,

v'redukcja programu inwestycyjnego objeta m.in. nastepujace
inwestycje:

V" zakup maszyn i urzadzen (ok. - 23 min zt)
v nowe wyrobiska (ok. - 48 min zt)

v'ograniczenie robét przygotowawczych przetozy sie na
redukcje dtugosci wyrobisk planowanych w 2015 r. do 21,2 km.
Oznacza to redukcje w stosunku do 2014 r. 0 8,6 km.
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INWESTYCYJE GK LW BOGDANKA W 1H 2015
ORAZ PLAN NA 2015

Wyszczego6lnienie Plan na 2015 AktuaI:iazazc(:)j:SPlanu Re:ll-ilzz?;jsa " I:::z?;j; Zmiana Planu
Pozyskanie nowych konces;ji* 49 972 44 969 1440 3,2% -5 003
Utrzymanie parku maszynowego 100 090 42 633 24 554 57,6% -57 457
Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe 99 878 72 504 29 387 40,5% -27 374
Zakup i montaz kompleksow $cianowych 1750 3 087 3047 98,7% 1337
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 309 112 198 196 94 770 47,8% -110 916

RAZEM CAPEX LW BOGDANKA** 560 802 361 389 153 198 -199 413

LECZYNSKA ENERGETYKA |

0
POZOSTALE SPOLKI ZALEZNE [ 57 e 83 42.1%

RAZEM CAPEX GK LW BOGDANKA 580 699 381 286 161 576 42,4% -199 413

“plan na 2015 r. uwzglednia peing warto$¢ optaty za korzystanie z informacji geologicznej, ktérej ptatnos¢ jest ratalna i roztozona w diuzszym okresie czasu. Petna wartos¢ informacji
geologicznej wynosi 27 988 733 PLN. W 2015 r. przewidziana jest ptatno$¢ wymagalna bezposrednio po podpisaniu umowy na korzystanie z informacji geologicznej tj. 10% wartosci umowy.
Pozostata czes¢ ptatna bedzie w dziesieciu rocznych ratach, ptatnych poczawszy od roku, w ktérym Spétka otrzyma koncesje na wydobycie.

**suma nakfadow inwestycyjnych nie uwzglednia skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.
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Zrodto: Dane wiasne




PROJEKT POZYSKANIA NOWYCH ODBIORCOW

ZASADY PROJEKTU STAN REALIZACJI STAN REALIZACJI - MARKETING

* pozyskanie kilkudziesieciu
klientow zuzywajacych rocznie
kilka do kilkudziesieciu tysiecy ton
wegla

* klienci z instalacjami kotlowymi
woda/para

* klienci — firmy produkcyjne, u
ktorych wegiel stanowi okoto
potowe kosztow produkcii

* punkt wyjscia do uméw to proby
od 25 do 250 ton

+ oferta cenowa ustalana na
podstawie rocznego zuzycia
wegla — miaty w klasach od 21 do
23

* dostawa transportem kolejowym z
roztadunkiem i dowozem

* rownolegte zwiekszanie
Swiadomosci o istnieniu kopalni

Zrodto: Dane wiasne

* nawigzanie bezposrednich relacji
handlowych tacznie z
kilkudziesiecioma podmiotami, z
ktorych czes¢ realizuje wspolne
zakupy — tacznie kilkanascie ofert
sprzedazy

+ zrealizowano kilka dostaw
probnych w celu przetestowania
spalania wegla, ktore przyniosto
pozytywne efekty

+ oferty na bazie DDP w dostawach
samochodowych i kolejowo —
samochodowych

* kolejne oferty i dostawy probne w
przygotowaniu

* nacisk na bezposrednie spotkania
z klientami

* udziat w targach branzowych

* produkcja materiatow
reklamowych przedstawiajacych
kopalnie, oferte produkcyjna,

* praca nad nowym ksztattem
umaow i programow
sprzedazowych
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PODSUMOWANIE

>»>
>»>
>»>

>
>»>

) D 2

Zrédto: Dane wiasne

Produkcja w 1H 2015 byta dostosowana do mozliwosci sprzedazowych, wynikajacych z
harmonograméw dostaw do gtéwnych klientéw. Jednoczesnie podtrzymujemy zatozenia
produkcyjne na caly 2015 r. na poziomie 8,5 min ton.

W zwiazku z trudna sytuacja na rynkach swiatowych (nadpodaz wegla, spadajace ceny
surowcow) oraz na rynku polskim (wyprzedaz zapasow przez KW S.A.) wystepuje silna
presja ze strony odbiorcow dotyczaca cen i wolumendow sprzedazy.

Spoétka wprowadzita kolejna faze programu oszczednosciowego, przewidujacego znaczace
ograniczenie nakladéw inwestycyjnych, ograniczenie zatrudnienia oraz oszczednosci w
zakresie ustug obcych.

Pomimo trudnej sytuacji na rynku wegla i spadku sprzedazy, Spotka uzyskata wysoki
poziom marzy EBITDA (34,1%) dzieki konsekwentnej realizacji programu optymalizacji
kosztow (spadek UMCC w Q2 2015 w stosunku do Q1 2015 0 10,9%)

Do czasu normalizacji na rynku wegla, Spoétka skupia sie na zabezpieczeniu ptynnosci
finansowej przy Srednim lewarowaniu: dtug netto/Ebitda na 30.06.2015 r. na poziomie 0,8.

LW Bogdanka wzmocnita zespét handlowy i pracuje nad pozyskaniem kontraktow z
matymi i Srednimi odbiorcami.
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DZIEKUJEMY

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
Bogdanka, 21-013 Puchaczéw

Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

KONTAKT
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AGENDA

Zataczniki - dane finansowe
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ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA W
Q2 2015 W STOSUNKU DO Q1 2015

Analiza zmiany EBIT LWB - Q2 2015/Q1 2015 (tys. z4)
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1607 148
50 000
40000
30000
20000
10000
0
EBITQ1 2015  Wplyw zmiany ~ Wplyw zmiany Zmiana Zmiana kosztow Zmiana kosztéw Zmiana Zmiana EBIT Q2 2015
ilosci wegla na  ceny wegla na pozostatych sprzedanych sprzedazy i pozostatych pozostatych
przychody przychody przychodow prod, tow i mat administr. przychodéw kosztow
operacyjnych i zyskow/strat
netto

Czynniki wplywajace na zmiane EBIT:

v" Spadek ilosciowej sprzedazy o 70 tys. ton (3,6%)

v" Cena sprzedazy wegla wyzsza w Q2 2015 jak w Q1 2015
v~ Ograniczenie kosztow gotowkowych o 50 min zt

v" Spadek kosztdw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 0 23 min zt "

Zrodto: Dane wiasne



ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY

ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA W 1H 2015 | W 1H 2014
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ANALIZOWANEGO OKRESU

. Wplyw na wynik . Wplyw na wynik
. . Zmiana rezerw Ply y Zmiana rezerw Ply y
Wyszczego6lnienie finansowy w 1H finansowy w 1H
w 1H 2015 w 1H 2014
2015 2014

Rezerwy pracownicze 18 536 -34 926 13 985 -29 765
Rezerwa na podatek od nieruchomosci 2132 -4 587 4735 -4735
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni -10 801 -3258 15970 -5175
Szkody gdrnicze -1248 - -703

Rezerwa na roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowe; 2165 -2165 10 440 -10 440
Pozostate 340 - 571 497 -1196
RAZEM 11124 - 45 507 44924 -51 311
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Zrodto: Dane wiasne



ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY

ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA W Q2 2015
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ANALIZOWANEGO OKRESU

W tym:
Zmiana .o Ve Zmiana ujeta Zmiana ujeta e A Zmiana ujeta
Wyszczegdlnienie rezerw w dziatalnosci ponizej wyniku wytacznie bilansowo Pozostalych wylacznie
Q2 2015 e z dziatalnosci - zwiekszenie . bilansowo -
operacyjne] operacyjnej wartosci bilansowe)j Catkowitych wykorzystanie
EBITDA . Dochodach
( ) odsetki ST rezerwy
Rezerwy pracownicze -6 848 12 435 1308 - -12 504 -8 087
Rezerwa na’pgdatek od 9703 9703
nieruchomosci
Rezerv.va na koszty likwidacji 7143 688 850 8681
kopalni
Szkody gérnicze -586 - - - - -586
Rezerwa na roszczenia ZUS
z tytutu sktadki wypadkowej i M 358
Pozostate -1899 1777 109 - - -231
RAZEM -13 447 13 987 2 655 -3 681 -12 504 -8 904
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Zrodto: Dane wiasne



ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY

ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA W 1H 2015
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ANALIZOWANEGO OKRESU

W tym:
Zmiana  7miana ujeta w Zmiana ujeta Zmiana ujeta Zmiana ujeta w Zmiana ujgta
Wyszczegélnienie rezerww oo oo Ponizej wyniku wylacznie bilansowo Pozostatych wylacznie
1H 2015 o z dziatalno$ci - zwigkszenie ! bilansowo -
operacyjne] operacyjnej -  wartosci bilansowej Catkowttych wykorzystanie
EBITDA . Dochodach
( ) odsetki ST rezerwy
Rezerwy pracownicze 18 536 32 290 2636 - -887 -15 503
Rezerwa na’pcladatek od 9132 4 587 )| ; . -2 455
nieruchomosci
E::;;viva na koszty likwidaciji 110 801 1559 1699 14 059
Szkody gornicze -1248 - - - - -1248

Rezerwa na roszczenia ZUS

z tytutu sktadki wypadkowej b e 521
Pozostate 340 - 571 - - -231
RAZEM 11124 39 974 5533 -14 059 -887 -19 437
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Zrodto: Dane wiasne



ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z WYNIKU GK LW BOGDANKA

Zmiana Zmiana
Wyszczegolnienie [tys. zi] Q2 2015 Q2 2014 (Q2 2015/ 1H 2015 1H 2014 (1H 2015/
Q2 2014) 1H 2014)
Przychody ze sprzedazy 415 281 463 831 -10,5% 843 560 945 371 -10,8%
Koszty sprze(.iar?ych prc?dukté\./v, towaréw i materiatow B P 126% . - 82%
oraz sprzedazy i administracyjne
Zysk ze sprzedazy 53293 49 630 7,4% 99 747 134735 -26,0%
Rentowno$c sprzedazy brutto 12,8% 10,7% 19,6% 11,8% 14,3% -17,5%
Pozostate przychody 198 750 -73,6% 2016 828 143,5%

Pozostate koszty 115 528 -78,2% 383 999 -61,7%
Zysk operacyjny netto 53 376 49 852 1% 101 380 134 564 -24,7%
Pozostate zyski netto 208 9152 o] 60| 7906 99,2%
Zysk operacyjny (EBIT) 53 168 40 700 30,6% 101 320 126 658 -20,0%
Rentownosc EBIT 12,8% 8,8% 45,5% 13.4% 10,4%
EBITDA 147 392 130 119 13,3% 291 787 304 268 -4,1%
Rentownos¢ EBITDA 35,5% 28,1% 26,3% 34,6% 32,2% 7,5%
Przychody finansowe 1756 2250 -22,0% 3262 4601 -29,1%
Koszty finansowe 4322 5368 -19,5% 11370 14 463 -21,4%
Zysk przed opodatkowaniem 50 602 37 582 34,6% 93212 116 796 -20,2%
Rentowno$¢ zysku przed opodatkowaniem 12,2% 8,1% 50,6%) 11,0% 12,4% -11,3%
Podatek dochodowy 7794 8758 -11,0% 17 714 25372 -30,2%
Zysk netto za okres obrotowy 42 808 28 824 48,5% 75498 91424 -17,4%
Rentowno$¢ netto 10,3% 6,2% 66,1% 8,9% 9,7% -8,2%
- przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki

i 42822 28 836 48,5% 44 91217 -17,4%
Dominujacej 42

Zrodto: Dane wiasne



BILANS GK LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie [tys. zi] 30.06.2015 31.12.2014

Aktywa trwate, w tym: 3690 290 3730 165

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 89 947 88 832
Aktywa obrotowe, w tym: 591 232 634 250

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 222 536 195 481
Aktywa razem 4 281 522 4364 415
Zobowigzania krotkoterminowe 625 181 669 307
Zobowigzania dtugoterminowe 1173 664 1171 281

Zobowigzania razem 1798 845 1 840 588

Kapitat wtasny 2482 677 2523 827

Kredyty krotkoterminowe 59 786 100 526
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Zrodto: Dane wiasne



CASH FLOW GK LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie [tys. zi] 1H 2015 1H 2014
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 356 835
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej* 362 892 357 287
Odsetki otrzymane 2190 2692
Podatek dochodowy zaptacony -8 247
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -288 171
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych -284 612 -311 512
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalno$ci inwestycyjnej -5425 -5719
Nabycie wartosci niematerialnych -174 -147
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 1461 36
Odsetki otrzymane 1694 2279
Wypiyyvy z tytutu gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacii 4115 1231
Kopaln
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 4441 18 043
Wptywy z tytutu emisji obligacji - 100 000
Sptacone kredyty i pozyczki -41 247 -140 000
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowej -4 803 -4 640
Pozostate przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j - 8
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw 27 055 -7 924

Stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 195 481
Stan Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 222 536

212 004

CFFO* 68 664

* suma przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej

Zrodto: Dane wiasne



STRUKTURA SPRZEDAZY GK LW BOGDANKA W
Q2 2015 1 Q2 2014

Wyszczegolnienie [tys. zi] Q2 2015 Udziat [%] Q2 2014 Udziat [%]
Sprzedaz wegla 398 830 96,0% 443 738 95,7%
Sprzedaz ceramiki 526 0,1% 1097 0,2%
Pozostata dziatalno$¢ 12712 3,1% 16 295 3,5%
Sprzedaz towardw i materiatow 3213 0,8% 2701 0,6%

Razem przychody ze
sprzedazy

415 281 100,0% 463 831 100,0%
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Zrodto: Dane wiasne



ZASTRZEZENIA PRAWNE

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez BOGDANKA S.A. (,Spotka”). Informacje zawarte w Prezentacji zebrano i
przygotowano z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze Zrédet uznanych przez Spotke za
wiarygodne, w szczegdInosci w oparciu 0 badania i szacunki Spétki sporzgdzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub informacji
pochodzacych od Spdtki niestanowigcych informaciji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacii.

Zadna informacja zawarta w Prezentaciji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem,
iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spdtka nie gwarantuje kompletnosci
informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacii.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytacznie podejmujacy takq decyzje. Kazdy
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjq jest zobowigzany do dokonania wiasnej oceny korzysci oraz
ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spétke w tej Prezentacji oraz
raportach biezacych i okresowych.

Niektdre informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewno$cig, gdyz odnoszg sie do zdarzen i zalezg
od okolicznosci, ktére beda miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztoci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszacych sie do
obecnych i przysztych strategii Spdtki oraz Srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktorym Spétka bedzie dziatata w przyszto$ci. Jako takie,
rzeczywiste rezultaty mogq znaczaco rézni¢ sie od planéw, celéw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spdtka zastrzega, ze
pewne informacje mogq sie zdezaktualizowac¢, a Spdtka nie zobowigzuije sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycii
nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spétki i zostata sporzadzona wytacznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego,
ktdrego strong bytaby Spétka.
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