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OSOBY REPREZENTUJACE SPOLKE
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WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q3 2015

WYNIKI UZYSKANE PRZEZ GK LW BOGDANKA W Q3 2015 W POROWNANIU DO Q3 2014

142% | -308% | -12.4% ||

DLUGOSC WYKONANYCH : ..
PRODUKCJA NETTO WYROBISK SPRZEDAZ WEGLA (ILOSC)

3% || 267% [ -161% | -286% [|

PRZYCHODY

ZE SPRZEDAZY EBIT EBITDA ZYSK NETTO

@ Zmiana Q3 2015/Q3 2014 ] Wyniki w Q3 2015

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA W 1-3Q 2015

WYNIKI UZYSKANE PRZEZ GK LW BOGDANKA W 1-3Q 2015 W POROWNANIU DO 1-3Q 2014

-1o,e%ﬂ - 35,7% ﬂ -11,9%ﬂ

DLUGOSC WYKONANYCH : ..
PRODUKCJA NETTO WYROBISK SPRZEDAZ WEGLA (ILOSC)

1,0% [ -230% | 8% [ -226% [|

PRZYCHODY

ZE SPRZEDAZY EBIT EBITDA ZYSK NETTO

M Zmiana 1-3Q 2015/1-3Q 2014 ] Wyniki w 1-3Q 2015

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q1, Q2 ORAZ Q3 2015

SPRZEDAZ WEGLA (ILOSC - tys. ton) PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY (tys. zt)
2300 500 000
483424
2187
2200 480 000
21100 460 000
2000
1946 440 000 428279
1900 = 420000 415281
1700
380 000
Q12015 Q22015 Q32015 e e e
EBITDA (tys. zt) ZYSK NETTO (tys. zt)
170000 166334 60000 56 639
165 000
50 000
160 000 42808
40000
155 000 260
150 000 147 392 30000
145 000 i
20000
140 000
135000 10000
130 000 0
Q12015 Q22015 Q32015 Q12015 Q22015 Q3 2015

Zrodto: Dane wiasne



Podstawowe dane operacyjne




WYDOBYCIE | SPRZEDAZ WEGLA HANDLOWEGO W

LW BOGDANKA S.A. W Q3 20151 1-3Q 2015

Wydobycie
brutto

Produkcja
netto
Nowe wyrobiska>
Sprzedaz
wegla
80
70

6,0
50
40
3.0
20
1,0
0,0

[min ton]

Zrodto: Dane wiasne

v 3188 tys. ton w Q3 2015 (spadek 0 9,5% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)
v 8946 tys. ton w 1-3Q 2015 (10,2% mniej niz w 1-3Q 2014)
v" Wydobycie w 1-3Q 2015 realizowane przez 203 dni wobec 227 dni w analogicznym okresie 2014 r.

v 2039 tys. ton w Q3 2015 (spadek 0 14,2% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)
v 5930 tys. ton w 1-3Q 2015 (10,6% mniej niz w 1-3Q 2014)

v Nizsza produkcja w 1-3Q 2015 byta zwigzana z dopasowaniem produkcji netto do poziomu sprzedazy wegla

v" Nowe wyrobiska: w Q3 2015 wykonano 5,4 km chodnikéw wobec 7,8 km w Q3 2014 (spadek o 30,8%)
v W 1-3Q 2015 tacznie wykonano 15,5 km wobec 24,1 km w 1-3Q 2014 (spadek o 35,7%)
v" Redukcja wynika ze zmian w harmonogramie produkcii i programu optymalizacji CAPEX-u

v W Q3 2015 nastapit spadek sprzedazy wegla - sprzedano 2 187 tys. ton wegla, tj. 0 12,4% (309 tys. ton)
mniej niz w Q3 2014

v~ W 1-3Q 2015 sprzedano 6 008 tys. ton wegla — 11,9% mniej niz w 1-3Q 2014 (815 tys. ton)

v" Spadek sprzedazy w 1-3Q 2015 wynika z harmonograméw dostaw do odbiorcéw (poziom zapaséw w
elektrowniach)

6,6 6,8
i 5,9 i 6,0

produkcja netto sprzedaz wegla

®1-302014 =1-3Q2015




UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A.

v Uzysk w 1-3Q 2015 wynosit ok. 66,3% i byt nizszy niz uzysk w 1-3Q 2014 (66,9%) — Spadek uzysku w Q3 2015
ma przejsciowy charakter i wynika z gorszych od oczekiwanych parametrow jakosciowych - 1/1/385 ($ciana
strugowa w Bogdance).

UZYSK WEGLA LW BOGDANKA S.A. [2011 - 2015]

100,00%

80,00%

80,00%

70,00% / N e

60,00%

50,00%

2011 2012 2013 2014 2015
401000/0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

—o—Uzysk kwartalny = Srednia roczna

Zrodto: Dane wiasne



Sytuacja na rynku wegla




SYTUACJA NA RYNKU WEGLA -

CENY NA SWIECIE

CENY WEGLA NA RYNKU
MIEDZYNARODOWYM

e=mmSrednia kwartalna cena CIF ARA  ss===Srednia kwartalna cena FOB BP [USD/Mg]

Zrédio: Dane oszacowane przez Spétke na podstawie dostepnych informacji rynkowych (stan na 26.10.2015)

Cena CIF ARA narastajgco w okresie
styczen — wrzesien wynosi 58,33 $/t i jest
nizsza od Sredniorocznej ceny w roku 2014
(75,26 $/t) 0 22,5%

Od Q3 2011, cena wegla w portach ARA
obnizyta sie 0 az 45,2%

Transakcje forward do 2018 pozostajg na
poziomie 47 $/t

Od Q3 2011 roku cena wegla z Baltic Ports
obnizyta sie 0 43,5%

W dtugoterminowej perspektywie, oczekuje
sie wzrostu zapotrzebowania na wegiel w
zwigzku ze wzrostem jego zuzycia m.in.
przez Indie i inne kraje rozwijajace sie
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CENY DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE
NA RYNKU WEGLA ENERGETYCZNEGO

CENY ZBYTU MIALOW ENERGETYCZNYCH DO ENERGETYKI ZAWODOWEJ W POLSCE

265,0 Spadki ceny od stycznia 2013
260,0 -

255,0 \
250,0 \
2450 \A -22,8%
2400 tj. -48 zt
2350 \\A
230,0

2250 W

220,0 VA’ﬁ‘/ -‘\\
215,0

210,0 \ﬁ //'"‘\7
205,0

200,0 \‘/
1950 T T T T T 20I13 T T T T T T T T T T 20I14 T T T T T T T T T 2I015I T T 1
[2H1] I m v Vo veE Ve vie X X Xt X o on VoV vEVIEVIE X X XE X T i VoV Ve VIE VL IX

V" skrajnie niekorzystna sytuacja na rynku wegla energetycznego (do czerwca 2015) zwigzana byta z ,dumpingiem cenowym”
stosowanym przez KW,

v w Q3 2015 stan zapasow wegla w stosunku do Q2 2015 w kopalniach zmniejszyt sie o ok. 0,5 min ton przy
jednoczesnym wzroscie poziomu produkcji o ok. 0,5 min ton. Wegiel z KW w dalszym ciggu ,zapycha” rynek wegla

v" po odbiciu w lipcu 2015 cena wynosita 213,12 ztt, cena w sierpniu wynosita 213,74 zt/t, a we wrzesniu juz tylko 211,72 ztt
11

Zrédto: Dane oszacowane przez Spétke na podstawie dostepnych informagji rynkowych



ZAPOTRZEBOWANIE RYNKU

KRAJOWEGO NA WEGIEL ENERGETYCZNY...

v Srednia cena wegla energetycznego w Q3
2015 wyniosta 239,11 zit, w 1-3Q 2015
238,81 ziit

v Srednia cena wegla sprzedawanego do
energetyki zawodowej w Q3 2015 wynosita
210,56 zHt, w 1-3Q 2015 210,60 zHt

SYTUACJA POLSKICH SPOLEK *

* dane nie uwzgledniajag LW BOGDANKA S A., Silesia, Siltech, Ekoplus, **PSE S.A.
Zrédto: ARP

v W Q3 2015 widoczny byt nieznaczny spadek
zapotrzebowania na rynku na wegiel
energetyczny

v Na zwatach kopaln i elektrowni wcigz pozostaje
bardzo duza ilo$¢ wegla (ok. 14 min ton)

v W 3Q 2015 odnotowano znaczacy (0 ponad
10%) wzrost produkcji energii elektrycznej
opartej na weglu kamiennym w stosunku do 3Q
2014




.. WPLYWA NA: :
WYDOBYCIE, SPRZEDAZ WEGLA i ZAPASY

Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla energetycznego w Import i eksport wegla energetycznego
branzy (min ton) (min ton)

450 431

407 6.0

400
350 50
300 40

250
200 &l
150 20

100
5,4 10
00 00

1-3Q2014 1-3Q2015 1-3Q2014 1-3Q2015™

® Wydaobycde wegla energetycznego
M Sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym uImport wegla energetycznego @ Eksport wegla energetycznego

M Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec okresu

*Dane nie uwzgledniaja.: Silesia, Siltech, Ekoplus
**Dane za okres 1-3Q 2015, oszacowane przez Spotke na podstawie informacji za 8 miesigcy
Zrédto: ARP
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POZYCJA RYNKOWA LW BOGDANKA S.A.

UDZIAL W RYNKU W LATACH [2010 - 2015]

30,0%
, 249%
25,0%
21,7%
200% 19,8% 19,3%
16,6%
14.8% ® Udzia sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego
15,0% 13,9% 137%  142% ’ 14,0%
® Udzia sprzedazy LWB w rynku wegla energetycznego
10,4% do energetyki zawodowe
10,0%
5,0% I
0,0%
2010 2011 2012 2013 2014 1-3Q2015

v" W Q3 2015 udziat LWB w rynku wegla energetycznego wzrést o 1,9% i wyniost 14,7%, a udziat w
rynku wegla energetycznego sprzedawanego do energetyki zawodowej az o 4,8%, w stosunku do
Q2 2015 i wynidst 24,2%. Wzrost udziatu spowodowany byt ,normalizacjq” na rynku wegla, po
okresie znaczacych spadkdw zwigzanych z wyprzedaza wegla z KW.

* Dane nie uwzgledniaja.: Silesia, Siltech, Ekoplus 14
Zrodio: ARP




K

Podstawowe dane finansowe

15




POZYTYWNY WPLYW OPTYMALIZACJI KOSZTOW |

REDUKCJI CAPEXU NA WYNIKI SPOLKI - Q3 2015

Dzieki elastyczno$ci (outsourcing) i Scistej kontroli kosztéw i capexu, Spdtka utrzymuje wskazniki finansowe na wysokim
poziomie pomimo trudnej sytuacji na rynku wegla oraz agresywnej polityki cenowej stosowanej przez KW S.A.

Marza EBITDA ok. 34,3% w Q3 2015z 32,9% w Q1 2015
oraz 35,3% w Q2 2015

Zysk netto na poziomie 58 min zt w Q3 2015, w stosunku do 31 min zt
w Q12015146 min ztw Q2 2015

35,5%
35,0%
345%
34.0%
335%
330%

32.5% 32.9%
32.0%
31.5%
Marza EBITDA [%]

=Q12015 mQ22015 mQ3 2015

+87,8%
70000

60 000
50000
40000
30000
20000
10000

+24,7%

Zysk netto [tys. Z]
Q12015 ®Q2 2015 Q32015

UMCC 0 9,1% nizszy w Q3 2015 w poréwnaniu do Q1 2015
oraz 0 2,0% wyzszy nizw Q2 2015

Catkowity koszt gotowkowy = UMCC + Capex / tone — spadek o
10,5% w stosunku do Q1 2015 oraz 0 2,6% nizszy nizw Q2 2015

UMCC []
Q12015 =@Q22015 ®=Q32015

Zrodto: Dane wiasne

Catkowity koszt gotowkowy [zt]
HQ12015 ®=Q22015 ®Q32015
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POZYTYWNY WPLYW OPTYMALIZACJI KOSZTOW |

REDUKCJI CAPEXU NA WYNIKI SPOLKI - 1-3Q 2015

Dzieki elastyczno$ci (outsourcing) i Scistej kontroli kosztéw i capexu, Spdtka utrzymuje wskazniki finansowe na wysokim
poziomie pomimo trudnej sytuacji na rynku wegla oraz agresywnej polityki cenowej stosowanej przez KW S.A.

Marza EBITDA 34,2% w 1-3Q 2015 w poréwnaniu do 33,2% Zysk netto na poziomie 134 min zt w 1-3Q 2015, w stosunku do 172
w 1-3Q 2014, co oznacza wzrost 0 3,0% min ztw 1-3Q 2014, spadek 0 22,1%
345% 200 000
34.0% e 172301
335% 120 000
330% 80000
325% 40000
320% 0
Marza EBITDA [%] Zysk netto [tys. 2]
1302014 w=1-3Q2015 1302014  =1-3Q2015
UMCC na zblizonym poziomie poréwnujac okres 1-3Q 2015 Catkowity koszt gotowkowy = UMCC + Capex / tone — spadek o
do 1-3Q 2014 6,3% w 1-3Q 2015, poréwnujac do 1-3Q 2014
UMCC [#l] Catkowity koszt pieniezny [2] 17

®1-3Q2014 ®=1-3Q 2015 ®1-3Q2014 w=1-3Q2015

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA ZA Q3 2015 1 Q3 2014

ORAZ 1-3Q 2015 1 1-3Q 2014

Wyszczegolnienie | Jedn.

Wydobycie brutto
Produkcja netto
Uzysk

Sprzedaz wegla

Zapasy (na koniec
okresu)
Diugo$¢ wykonanych
wyrobisk

Dane finansowe

Przychody ze
sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

EBITDA
Rentowno$¢ EBITDA
EBIT
Rentowno$¢ EBIT

Zysk netto

Zrodto: Dane wiasne

tys. ton

tys. ton
%

tys. ton

tys. ton

km

tys. zt

tys. zt
tys. zt
%
tys. zt
%
tys. zt

Q3 2015

3188
2039
64,0%
2187

228

5,4

483 424

74 931
166 334
34,4%
73225
15,1%
56 639

Q3 2014

3523
2377
67,5%
2 496

52

7,8

544 973

106 857
198 216
36,4%
99 950
18,3%
79370

Zmiana %
(Q3 2015/
Q3 2014)

-9,5%
-14,2%
-5,2%
-12,4%

338,5%

-30,8%

-11,3%
-29,9%
-16,1%

-5,5%
-26,7%
-17,5%
-28,6%

1-3Q 2015

Parametry techniczno - operac'/jne

8 946
5930
66,3%
6 008

228

15,5

1326 984

174 678
458 121
34,5%
174 545
13,2%
132137

\ S

1-3Q 2014

9 957
6 631
66,6%
6823

52

24,1

1490 344

241592
502 484
33,7%
226 608
15,2%
170 794

Zmiana %
(1-3Q 2015/
1-3Q 2014)

-10,2%
-10,6%

-0,6%
-11,9%

338,5%

-35,7%

-11,0%
-27,7%

-8,8%

2,4%
-23,0%
-13,2%
-22,6%
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WSKAZNIKI RENTOWNOSCI ZA Q3 2014 | Q3 2015

ORAZ 1-3Q 2014 1 1-3Q 2015

RENTOWNOSC W Q3 2014 1 Q3 2015

40,0% 36,4% o
4/
35,0%
30,0%
250% .
200% 18,3% R 18,2%
5 15,1% 15,5% 14,7% 14,6%
15,0% 11,7%
10,0%
5,0%
0,0%
Rentownos¢ EBIT Rentownos¢ EBITDA Rentownos¢ brutto ze sprzedazy Rentownosc zysku przed Rentownos¢ netto
opodatkowaniem
| Q3 2014 ®Q3 2015
RENTOWNOSC ZA 1-3Q 2014 1 1-3Q 2015
40.0%
35.0% 1% A
30,0%
250%
20.0% 16.2%
’ 15,2% iy 14,5%
150 13,2% 13,2% 2 12,4%
U 11,5% 10,0%
10,0%
0,0%
Rentownosé EBIT Rentownos¢ EBITDA Rentownos¢ brutto ze sprzedazy Rentownos¢ zysku przed Rentownos¢ netto
opodatkowaniem
®1-302014 =m1-3Q2015 19

Zrodto: Dane wiasne



WYNIKI GK LW BOGDANKA W Q3 2015 |1 Q3 2014

ORAZ 1-3Q 20151 1-3Q 2014

Przychody ze
sprzedazy

Koszty sprzedanych
produktow, towaréw
i materiatow

Koszty sprzedazy,
administracyjne

EBITDA

Zysk operacyjny
(EBIT)

Zysk netto

Zrodto: Dane wiasne

W 1-3Q 2015 r. Grupa uzyskata 1 327 min zt przychoddw ze sprzedazy (spadek o 11,0% w stosunku do 1-3Q 2014 r.).

v'zmniejszenie 0 10,6% wolumenu wydobycia netto w stosunku do 1-3Q 2014 (dopasowanie produkcji netto do poziomu
sprzedazy wegla)

W 1-3Q 2015 koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatow spadty o 7,7% w stosunku do analogicznego okresu

roku poprzedniego i wyniosty 1 152 min zt.

v'spadek kosztéw rodzajowych o 10,5% w LWB (q/q 9,1%) oraz wytaczajac amortyzacje, o 13,5% r/r (g/q 9,8%), przy
spadku produkcji netto 0 10,6%

taczne koszty sprzedazy i administracyjne za 1-3Q 2015 wyniosty 100 mIn zt i byty o0 1,5% nizsze niz w analogicznym
okresie 2014 roku (101 min zt), za§ w samym tylko Q3 2015 w poréwnaniu do Q3 2014 byty wyzsze 0 1,6%

EBITDA za Q3 2015 166 mIn zt (rentownos¢ 34,4%) wobec 198 min zt (rentownos$é 36,4%) w Q3 2014. Za cate 1-3Q
2015 Grupa uzyskata rentowno$¢ EBITDA na poziomie 34,5%, tj. 0 0,8 p.p. wiecej niz w analogicznym okresie 2014
roku. W zwigzku ze zmniejszonym wolumenem sprzedazy, EBITDA za 1-3Q 2015 spadta do 458 min z4, tj. 0 8,8% w
poréwnaniu do 1-3Q 2014 (502 min zt)

Zysk operacyjny w 1-3Q 2015 wyniost 175 min zt (spadek o 23,0% w stosunku do 1-3Q 2014). Rentownos¢ EBIT
wyniosta 13,2% w 1-3Q 2015 (0 2,0 p.p. mniej niz w 1-3Q 2014)

W 1-3Q 2015 Grupa osiagneta zysk netto nizszy o 22,6% niz w 1-3Q 2014 - zysk netto wyniést 132 min zt (2015)
wobec 171 min zt (2014)
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STRUKTURA KOSZTOW RODZAJOWYCH
LW BOGDANKA S.A. W 2015 ROKU

KOSZTY RODZAJOWE LW BOGDANKA S.A. W Q3 20151 Q3 2014 ORAZ ZA1-3Q 20151 1-3Q 2014

Wyszczegolnienie [tys. 1] Q3 2015 Q3 2014 1-3Q 2015 1-3Q 2014

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Koszty reprezentacii i reklamy
Podatki i optaty

Pozostate koszty

91805
96 899
94 580
119 929
1495
9506
4189
418 403

98 238
114 578
112 369
119 541

1335
9 831
4249
460 141

279707
290 191
263720
356 882
5614

26 655
20176
1242 945

275013
348 304
347 517
365 907
5849

27 211

18 345
1388 146

ZMIANA ZMIANA
[Q3 2015/ Q3 2014][1-3Q 2015 /1-3Q 2014]
-6,5% 1,7%
-15,4% -16,7%
-15,8% -24,1%
0,3% -2,5%
12,0% -4,0%
-3,3% -2,0%
-1,4% 10,0%

Razem koszty rodzajowe
Koszt wytworzenia Swiadczenr na wiasne potrzeby
jednostki

Rozliczenia migdzyokresowe

Warto$¢ wegla pozyskanego z wyrobisk

Rezerwy i inne korekty prezentacyjne pomiedzy
ukfadem rodzajowym a funkcjonalnym kosztow

-43 231

18 420
-15731

1257

61273

29796
-25 358

11300

-138 131

41009
-48 628

28 136

-187 903

52 374
-74 846

32 502

-29,4%

-38,2%
-38,0%

-88,9%

-26,5%

-21,7%
-35,0%

-13,4%

Catkowite koszty produkcii
Zmiana stanu produktéw

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

379118
24926
3338

414 606
20 568
3496

1125 331
17 432
8 807

1210273
35749
8 684

21,2%
-4,5%

-51,2%
1,4%

Koszt wlasny produkcji sprzedanej, w tym:

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Koszty sprzedazy

Koszty administracyjne

Zrodto: Dane wiasne

407 382
372 371
9245
25766

438 670
403 521
9454
25695

1151 570
1052 136
28 045
71389

1254 706
1152419
29777
72510

-1,7%
-2,2%
0,3%

-8,7%
-5,8%
-1,5%
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KOSZTY RODZAJOWE LW BOGDANKA S.A.

Catkowite koszty rodzajowe za 1-3Q 2015 - 1.243 min zt - spadek w stosunku do 1-3Q 2014 o0 10,5%, tj. 0 145 min zi
Gotowkowe koszty (bez amortyzacji) — spadek 0 13,5%, tj. 0 150 min zt

Wydobycie brutto — spadek 0 10,2%

Dtugos¢ chodnikéw spadek 0 35,7% (15,5 km w 2015 . vs. 24,1 km w 2014 r.)

Spadek wartosci podatkow i optat o 2,0% r/r. — nizsza

Koszty ~ Podatkiioplaty; _pozostate koszty; warto$¢ optaty eksploatacyjne;
reprezentacjii 2,1% 1,6%
reklamy; 0,5%

Spadek wartosci Swiadczen na rzecz pracownikéw
0 2,5%:

v'nizsze koszty wynagrodzen i $wiadczen na rzecz
pracownikow

v érednie wynagrodzenie na poziomie 1-3Q 2014
v'stan zatrudnienia na dzien 30.09.2015 -362 osoby
(zmiana rdr)

taczna warto$¢ Swiadczen na rzecz pracownikow
i ustug wiertniczo-gérniczych (outsourcing)
spadtarir o 7,4%

Wartos¢ amortyzacji wzrosta o 1,7%:

v wzrost warto$ci rzeczowego majatku trwatego o
273.811 tys. zt do 3.453.296 tys. zt

v" amortyzacja naturalna w 1-3Q 2015 nizsza, jak
w 1-3Q 2014

Spadek wartosci ustug obcych o 24,1%:

v'redukcja kosztdw wywozu kamienia (9,9%) - spadek Spadek wartosci zuzytych materiatow i energii 0 16,7%:

wolumenu w zwigzku z nizszg produkcjg v'spadek wartosci zuzytych materiatow o 20,1% (gtéwnie po
v'redukcja wartosci ustug wiertniczo-gérniczych (18,6%) - stronie oddziatéw przygotowawczych)

zmniejszenie dtugosci wykonanych wyrobisk o 8,6 km v'spadek kosztow zuzycia energii 2,8%, wywotany spadkiem
v'redukcja kosztow ustug transportu kolejowego (33,0%) - $redniego kosztu zakupu energii elektrycznej

(mniejszy wolumen sprzedazy, gdzie po stronie LWB byto

zapewnienie transportu do odbiorcy) - koszty te s

refakturowane na odbiorce (neutralny wptyw na EBIT) 59
Zrédio: Dane wlasne



REZERWY BILANSOWE W GK LW BOGDANKA

REZERWY BILANSOWE W GK LW BOGDANKA NA KONIEC Q3 2015, FY 2014 ORAZ Q3 2014

Stan na Stan na Stan na £miana £miana
Wyszczegolnienie 30092015  3112.2014  30.09.2014 30.09.2015/ 30.09.2015/
= o = 31.12.2014 [%]  30.09.2014 [%]
Rezerwy pracownicze 241 245 226 724 236 641 6,4% 1,9%
Rezerwa na podatek od nieruchomosci 24 388 23 258 34 044 4,9% -28,4%
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni 115744 123 585 116 008 -6,3% -0,2%
Szkody gérnicze 7527 9155 11 587 -17,8% -35,0%
Hese IRl S 18 396 15 901 12414 15,7% 48,2%
sktadki wypadkowej
Pozostate 27 885 25295 25 041 10,2% 1,4%
RAZEM 435185 423 918 435735 2,7% \ -0,1% )
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Zrodto: Dane wiasne



REZERWY BILANSOWE W
GK LW BOGDANKA c.d.

ZMIANA REZERW GK LW BOGDANKA ZA 1-3Q 20151 1-3Q 2014

Zmiana za 1-3Q Zmiana za 1-3Q

Wyszczegdlnienie Zmiana 2015/2014 [%
e 2015 2014 Ll
Rezerwy pracownicze 14 521 36 611 -60,3%

Rezerwa na podatek od nieruchomosci 1130 6 198 -81,8%

Rezerwa na koszty likwidacji kopalni -7 841 30730

Szkody gdrnicze -1628 -1 346 21,0%

Rezerwa na. roszczenia ZUS z tytutu sktadki 2 495 12 414 79.9%
wypadkowej

Pozostate 2590 983 163,5%

RAZEM 11 267 85 590 \ -86,8% /

24

Zrodto: Dane wiasne



ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA
W OKRESIE Q1 2015 - Q3 2015

Analiza zmiany EBIT LWB - Q3 2015/Q2 2015/Q1 2015 (tys. zt)

140 000
966
120 000
100 000
80 000 482
60 000
40 000
20 000
0 T T T T T T
EBITQ1 2015 Wpiyw Wptyw Zm kosztéow Wynikna EBITQ2 2015 Wptyw Wptyw Zm kosztéow Wynikna EBIT Q3 2015

zmiany zmiany  sprzedanych pozostatej zmiany zmiany sprzedanych pozostatej

ilosci wegla ceny wegla prod, towi dziatalnosci ilosciwegla ceny wegla prod, towi dziatalnosci

na przychody na przychody mat, sprzed i operacyjnej na przychodyna przychody mat, sprzed i operacyjnej

admin admin
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Zrodto: Dane wiasne



ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA W
1-3Q 2015 W STOSUNKU DO 1-3Q 2014

Analiza zmiany EBIT LWB - 1-3Q 2015/1-3Q 2014 (tys. zt)

250000
200 000

7 092

2853 1637
150 000
100000
50000
0
EBIT 3Qs 2014 Wplyw zmiany Wplyw zmiany Zm pozostatych Zm kosztow Zm kosztow Zm pozostatych Zm pozostatych EBIT 3Qs 2015
ilosci wegla na ceny wegla na przychodow sprzedanych sprzedazy i przychodow kosztow
przychody przychody prod, towi mat administr. operacyjnych izyskéw/strat
lei H H 3 netto
Czynniki wptywajace na zmian¢ EBIT:

v" Spadek iloSciowej sprzedazy o 814 tys. ton (11,9%)
v Cena sprzedazy wegla nieznacznie wyzsza w 1-3Q 2015
v" Ograniczenie kosztow rodzajowych o 145 min zt, w tym gotéwkowych o 150 min zt

v" Spadek kosztdw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw o 126 min zt N

Zrodto: Dane wiasne
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Plan na 2015
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PODTRZYMANIE ZALOZEN SPRZEDAZOWYCH

NA 2015 R.

12

10

6 58

2011 2012

*planowana sprzedaz w Q4 2015
Zrodto: Dane wiasne

2013

9,2

2014

Ok. 8,5

Q4

2015

zalozenia sprzedazowe w 2015 roku
przewiduja produkcje na poziomie ok. 8,5
min ton wegla, przy utrzymywanych
zdolnosciach produkcyjnych na poziomie
10,5 - 11,5 min ton

zmaterializowato sie  ryzyko dotyczace
redukcji  wolumenow w umowach z
odbiorcami, nad ktérymi kontrole sprawuje
Skarb Panstwa

LW Bogdanka wzmocnita zespdt handlowy i
pracuje nad pozyskaniem kontraktow z
matymi i Srednimi odbiorcami

LW Bogdanka w Q4 2015 znaczaco zwigkszy
produkcje, a co za tym idzie sprzedaz (ponad
25 min ton wydobycia w kwartale, co
obrazuje osiggniete zdolnosci produkcyjne
Spotki)

28




REALIZACJA PROGRAMU
OSZCZEDNOSCIOWEGO NA 2015

W zwigzku z prognozami zaktadajacymi dalszg presje na globalne ceny wegla oraz nadpodaz na
rynku polskim spowodowanymi agresywng politykq cenowg dotowane] przez rzad KW S.A,
Bogdanka realizuje plan restrukturyzacji na 2015 rok.

LWB jako podstawowy cel przyjeta ,,zabezpieczenie gotowki" poprzez znaczace oszczednosci
w kosztach i planach inwestycyjnych, oparte na trzech podstawowych elementach:

4 3 3

optymalizacji planu znaczaca redukcja ,statego” ograniczenia planu
produkcyjnego: poziomu zatrudnienia oraz ustug  naktadow inwestycyjnych do
ok. 8,5 min ton outsourcingowych: - 400 poziomu ok. 360 min zt
Produkcja w 1-3Q: 6 min ton Wykonano: ok. 90% CAPEX w 1-3Q: ok. 220 min zi

Plan na 4Q: 2,5 min ton
29

Zrodto: Dane wiasne



INWESTYCYJE GK LW BOGDANKA W 1-3Q 2015
ORAZ PLAN NA 2015

Aktualizacja Planu  Realizacja w Realizacja

Zmiana PI
na 2015 1-3Q 2015 Planu[%] miana Planu

Wyszczegolnienie Plan na 2015

Pozyskanie nowych konces;ji* 49 972 44 969 1755 3,9% -5 003
Utrzymanie parku maszynowego 100 090 42 633 36 039 84,5% -57 457
Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe 99 878 72 504 40 612 56,0% -27 374
Zakup i montaz kompleksow $cianowych 1750 3 087 3047 98,7% 1337
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejacych 309 112 198 196 138 476 69,9% -110 916

RAZEM CAPEX LW BOGDANKA** 560 802 361 389 219 929 -199 413

LECZYNSKA ENERGETYKA |

0
POZOSTALE SPOLKI ZALEZNE 697 il 1222 g8

RAZEM CAPEX GK LW BOGDANKA 580 699 380 370

232 221 61,1% -200 329

*plan na 2015 r. uwzglednia petng warto$¢ optaty za korzystanie z informacji geologicznej, ktérej ptatno$¢ jest ratalna i roztozona w dtuzszym okresie czasu. Petna wartos¢ informacii
geologicznej wynosi 27 989 tys. zt. W 2015 r. przewidziana jest ptatnos¢ wymagalna bezposrednio po podpisaniu umowy na korzystanie z informaciji geologicznej tj. 10% wartosci umowy.
Pozostata cze$¢ pfatna bedzie w dziesieciu rocznych ratach, ptatnych poczawszy od roku, w ktérym Spétka otrzyma koncesje na wydobycie.

**suma naktadow inwestycyjnych nie uwzglednia skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

30

Zrodto: Dane wiasne




Struktura akcjonariatu
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ZMIANY W STRUKTURZE WLASCICIELSKIEJ SPOLKI

- w dniu 14 wrzesnia 2015 Grupa Enea oglosita wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji
spotki Lubelski Wegiel ,BOGDANKA" S.A.

- w wyniku nabycia akcji zwigzanego z wezwaniem, Enea S.A. stata sie wiascicielem 64,57% f;.
21.962.189 akcji, co tacznie z jej spotka zalezng Enea Wytwarzanie Sp. z 0.0. daje jej prawo do
22 448 969 gtosow na walnym zgromadzeniu Bogdanki (66%).

OFE AVIVA BZ
WBK -15,2%

NN OFE - POZOSTALI

14,1%

POZOSTALI - OFEPZU
60,1% ZL OTA JESIEN

-9,8%

GRUPA ENEA -
66,0%

—

Zrodto: Dane wiasne
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STANOWISKO ZARZADU W SPRAWIE WEZWANIA

W dniu 28.09.2015 r. Zarzad ogtosit swoje stanowisko w sprawie wezwania do zapisywania si¢ na akcje Spoiki.

Majac na uwadze kontekst wezwania, wspolnie z KPMG, Zarzad przeprowadzit analize potencjalnych scenariuszy
| opcji dotyczacych rozwoju Spotki w przysziosci. Analizy obejmowaty mozliwosci funkcjonowania Spétki, jako
samodzielnego i niezaleznego podmiotu a takze, jako czesci wiekszej energetyczno-wydobywczej grupy
kapitatowe.

W powyzszych analizach uwzgledniono elementy kluczowe dla sytuacji finansowej Spotki w przysziosci, w tym
m.in.:

«fakt wypowiedzenia przez ENEA Wytwarzanie, w dniu 21 sierpnia 2015 roku, dtugoletniej umowy na dostawe
wegla;

*mozliwo$¢ kontynuacji wspotpracy z ENEA oraz jej zakres;

*mozliwos¢ ksztattowania sie wolumendw sprzedazy do klientdw spoza Grupy Kapitatowej Wzywajacego;

*obecng sytuacje sektora wydobywczego w Polsce i na swiecie, kontekst polityczny, w tym mozliwe Sciezki
ksztattowania sie cen wegla w przysziosci;

*inne istotne kwestie majace bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Spotki w przysztosci.

Po zapoznaniu sie z opinig sporzadzonga przez doradce oraz w oparciu o przeprowadzone analizy, Zarzad
Spotki stwierdzit, ze jego zdaniem, cena proponowana w wezwaniu jest zgodna z wymogami ceny
minimalnej i odpowiada wartosci godziwej Spotki.

38

Zrédto: Dane wiasne




SYNERGIE WYNIKAJACE Z PRZEJECIA

W wyniku nabycia 64,57% akcji Spotki przez ENEA S.A. pojawity sie synergie mogace miec
pozytywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki w zakresie generowanych przychoddw, ponoszonych
kosztow i dostepu do pozyskania finansowania. Nalezg do nich:

stabilizacja zbytu wegla w zakresie obecnie obowigzujacych uméw z akcjonariuszem wigkszosciowym, jak
rowniez mozliwos¢ rozszerzenia dostaw w przysztosci (kontrakt na dostawe wegla do nowego bloku w
Kozienicach),

wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych mimo trudnego rynku, a co za tym idzie zmniejszenie kosztow dzigki
efektowi skali,

mozliwos¢ prowadzenia bardziej intensywnej polityki sprzedazowej dzigki najnizszym kosztom wydobycia w
branzy,

mozliwo$¢ uzyskania lepszych cen transportu dzieki wspdélnemu negocjowaniu kontraktéw dotyczacych
warunkow wspotpracy z firmami przewozowymi i logistycznymi.

34

Zrédto: Dane wiasne




PODSUMOWANIE

>»>
>»>
>»>

>»>
>

Zrédto: Dane wiasne

Produkcja w 1-3Q 2015 byta dostosowana do mozliwosci sprzedazowych, wynikajacych z
harmonograméw dostaw do klientow Spotki. Podtrzymujemy zatozenia sprzedazowe na
caty 2015 r. na poziomie 8,5 min ton.

LW Bogdanka w Q4 2015 znaczaco zwiekszy produkcje, a co za tym idzie sprzedaz (ponad
2,5 min ton wydobycia w kwartale, co obrazuje osiagniete zdolnosci produkcyjne Spétki)

Spotka konsekwentnie realizuje program oszczednosciowy, przewidujacy znaczace
ograniczenie naktadéw inwestycyjnych, optymalizacje zatrudnienia oraz oszczednosci w
zakresie ustug obcych.

Pomimo trudnej sytuacji na rynku wegla i spadku sprzedazy, Spotka uzyskata wysoki
poziom marzy EBITDA (34,4%) dzieki konsekwentnej realizacji programu optymalizacji
kosztéw (spadek UMCC w Q3 2015 w stosunku do Q1 2015 o 9,1%). Po 1-3Q 2015 CFFO
na poziomie +140 min zi.

W dniu 26.10.2015 r. nastapita transakcja nabycia akcji Spotki przez ENEA S.A., w wyniku
czego Grupa Enea S.A. dysponuje tacznie 66% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

W zwiazku z trudng sytuacja na rynkach swiatowych (nadpodaz wegla, spadajace ceny
surowcow) oraz na rynku polskim (wyprzedaz zapasow przez KW S.A.) wystepuje silna
presja ze strony odbiorcow dotyczaca cen i wolumendow sprzedazy na 2016 rok.
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DZIEKUJEMY

Lubelski Wegiel BOGDANKA S.A.
Bogdanka, 21-013 Puchaczéw

Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

KONTAKT
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Zataczniki — dane finansowe
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ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA W
Q3 2015 W STOSUNKU DO Q3 2014

Analiza zmiany EBIT LWB - Q3 2015/Q3 2014 (tys. z})

120000

100000

80000

w
<))
o

60000

40000

20000

(0}

EBITQ3 2014 Wptywzmiany Wptywzmiany Zm pozostatych Zm kosztéw Zm kosztéow  Zm pozostatych Zm pozostaltych EBITQ3 2015
ilosci weglana cenyweglana przychodéw sprzedanych sprzedazy i przychodéw kosztow
przychody przychody prod, tow i mat administr. operacyjnych izyskéw/strat
netto

Czynniki wptywajace na zmian¢ EBIT:

v" Spadek ilosciowej sprzedazy o 308 tys. ton (12,4%)

v~ Cena sprzedazy wegla wyzsza od ceny w Q3 2014(wzrost ceny sprzedazy spowodowany wzrostem kalorycznosci wegla)
v" Ograniczenie kosztow rodzajowych o 42 min zt, w tym kosztéw gotéwkowych o 35 min zt

v" Spadek kosztdw sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw o 41 min zt "

Zrodto: Dane wiasne



ANALIZA ZMIANY WYNIKU EBIT LW BOGDANKA W
Q3 2015 W STOSUNKU DO Q2 2015

Analiza zmiany EBIT LWB - Q3 2015/Q2 2015 (tys. z})
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EBIT Q2 2015 Wplyw zmiany Wptyw zmiany Zm pozostatlych Zm kosztéw Zm kosztow Zm pozostalych Zm pozostatych EBIT Q3 2015
ilosci wegla na ceny wegla na przychodéw sprzedanych sprzedazy i przychodéw kosztow
przychody przychody prod, towi mat administr. operacyjnych izyskéw/strat
netto

Czynniki wptywajace na zmian¢ EBIT:

v Wzrost ilosciowej sprzedazy o 311 tys. ton (16,6%)

v" Cena sprzedazy wegla nieznacznie nizsza w Q3 2015 jak w Q2 2015

v Wzrost kosztow rodzajowych o 32 min zt, w tym kosztéw gotdwkowych o 34 min zt

v Wzrost kosztow sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 0 43 min zt 30

Zrodto: Dane wiasne



ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY

ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA ZA 1-3Q 2015 1 ZA 1-3Q 2014
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY ANALIZOWANEGO OKRESU

Wyszczegolnienie Zmiana rezerw Wf'i)z:slszf:k Zmiana rezerw V\:c?z:sr;aww);:ik
tys. 20 at3Q20ts 0N S ozt RO

Rezerwy pracownicze 14 521 -40 317 36 611 -45 519
Rezerwa na podatek od nieruchomosci 1130 -6 375 6198 -6 198
Rezerwa na koszty likwidacji kopalni -7 841 -5001 30 730 -6415
Szkody gornicze -1628 - -1 346
Rezerwa na roszczenia ZUS z tytutu sktadki wypadkowe; 2495 -2495 12414 -12414
Pozostate 2590 - 2821 983 -1707
RAZEM 11 267 - 57 009 85590 -72 253
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Zrodto: Dane wiasne



ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY

ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA W Q3 2015
ORAZ ICH WPLYW NA KOSZTY ORAZ BILANS ANALIZOWANEGO OKRESU

W tym:
Wyszczegélnienie Zmiana ZaTE R Zmiana ujeta Zmiana ujeta e A PANELERTIIE]
onizej wyniku tacznie bilansowo tacznie
(tys. zt) (EZENN W dziatalnosci P ! Jwy o i . . Pozostatych wy 2
Q3 2015 .. z dziatalnosci - zwigkszenie . ER
operacyjnej operacyjnej wartosci bilansowej Catkowitych wykorzystanie
(EBITDA) SRR : " Dochodach "V
odsetki ST rezerwy
Rezerwy pracownicze -4 015 3 808 1583 - 1024 -10430
Rezema na’pf)datek od 1002 1788 | ) ) 2790
nieruchomosci
E::;:I;la na koszty likwidacji 2 960 893 850 1217
Szkody gérnicze -380 - - - - -380
Rezerwa na roszczenia ZUS
z tytutu sktadki wypadkowej e ) 330
Pozostate 2250 1959 291 - - -
RAZEM 143 8 448 3054 1217 1024 -13 600
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Zrodto: Dane wiasne



ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA
ORAZ ICH WPLYW NA WYNIK FINANSOWY

ZMIANA REZERW W GK LW BOGDANKA ZA 1-3Q 2015
ORAZ ICH WPLYW NA KOSZTY ORAZ BILANS ANALIZOWANEGO OKRESU

W tym:
. . . PANELERTIE] Zmiana ujeta . . FANELERTIIE]
Wyszczegolnienie Zmiana - Zmiana ujeta w ponizej wyniku wytacznie bilansowo Zmiana ujeta w wylacznie
(tys. ! rezerw za dziatalnosci ! o . ) Pozostatych :
ys. 1-3Q 2015 e z dziatalnosci - zwigkszenie ! bilansowo -
operacyJne] operacyjnej wartosci bilansowej Catkowitych wykorzystanie
(EBITDA) heracying : " Dochodach "Y'
odsetki ST rezerwy
Rezerwy pracownicze 14 521 36 098 4219 - 137 -25933
F\’.ezerwa na’pclndatek od 1130 6375 | ) ) 5945
nieruchomosci
E:::l:’:’a fiRleestvixwicac) 7 841 2452 2 549 12842
Szkody gdrnicze -1 628 - - - - -1628
Rezerwa na roszczenia ZUS
z tytutu skfadki wypadkowej s e 7
Pozostate 2590 1959 862 - - -231
RAZEM 11 267 48 422 8 587 -12 842 137 -33 037
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ANALIZA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
Z WYNIKU GK LW BOGDANKA

Zmiana Zmiana

Wyszczegolnienie [tys. zi] Q3 2015 Q3 2014 (Q32015/ 1-3Q2015 1-3Q2014 (1-3Q 2015/

Q3 2014) 1-3Q 2014)
Przychody ze sprzedazy 483 424 544 973 -11,3% 1326 984 1490 344 -11,0%
Koszty sprzedanych produktdw, towardw i materiatow
oraz sprzedazy i administracyjne
Zysk ze sprzedazy 74931 106 857 -29,9% 174 678 241 592 -27,7%
Rentowno$c sprzedazy brutto 15,5% 19,6% -20,9% 13,2% 16,2% -18,5%

408 493 438 116 -6,8% 1152 306 1248 752 -1,71%

Pozostate przychody 414 274 51,1% 2430 1102 120,5%
Pozostate koszty 216 299 -27,8% 599 1298 -53,9%
Zysk operacyjny netto 75129 106 832 -29,7% 176 509 241 396 -26,9%
Pozostate zyski netto 1904 6882 72,3% 14788 -86,7%
Zysk operacyjny (EBIT) 73 225 99 950 -26,7% 174 545 226 608 -23,0%
Rentownosc EBIT 15,1% 18,3% 17,5% 15,2% 13,0%
EBITDA 166 334 198 216 -16,1% 458 121 502 484 -8,8%
Rentownos¢ EBITDA 34,4% 36,4% -5,5%) 34,5% 33,7% 2,4%
Przychody finansowe 1373 2328 -41,0% 4635 6929 -33,1%
Koszty finansowe 3623 3231 12,1% 14 993 17 694 -15,3%
Zysk przed opodatkowaniem 70975 99 047 -28,3% 164 187 215843 -23,9%
Rentowno$¢ zysku przed opodatkowaniem 14,7% 18,2% -19,2% 12,4% 14,5% -14,5%
Podatek dochodowy 14 336 19677 -27,1% 32050 45049 -28,9%
Zysk netto za okres obrotowy 56 639 79 370 -28,6% 132137 170 794 -22,6%
Rentownos¢ netto 11,7% 14,6% -19,9% 10,0% 11,5% -13,0%
- przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki

T 56 696 80218 -29,3% 040 171435 -23,0%
Dominujacej 43

Zrodto: Dane wiasne



BILANS GK LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie [tys. zi] 30.09.2015 31.12.2014

Aktywa trwate, w tym: 3662 482 3730 165

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 89 947 88 832
Aktywa obrotowe, w tym: 626 853 634 250

Srodki pieniezne i ekwiwalenty 235776 195 481
Aktywa razem 4289 335 4364 415
Zobowigzania krotkoterminowe 581574 669 307
Zobowigzania dtugoterminowe 1168 271 1171 281

Zobowigzania razem 1749 845 1 840 588

Kapitat wtasny 2539 490 2523 827

Kredyty krotkoterminowe 2783 100 526
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Zrodto: Dane wiasne



CASH FLOW GK LW BOGDANKA

Wyszczegolnienie [tys. zi]

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Wplywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej

Odsetki otrzymane

Podatek dochodowy zaptacony

1-3Q 2015

504 566
521773
3084
-20 291

1-3Q 2014

597 526
2049

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalno$ci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Odsetki otrzymane

Wyptywy z tytutu gromadzenia $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym Funduszu Likwidacji
Kopaln

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

-364 382
-358 464
-8 049
-739
1469
2516

1115

-418 209
-10 729
-2 006
61

3820

-1231

Otrzymane kredyty i pozyczki

Wptywy z tytutu emisji obligacii

Sptacone kredyty i pozyczki

Zaptacone odsetki i prowizje dotyczace dziatalnosci finansowe;
Dywidendy wyptacone

Pozostate przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j

Zwigkszenie /(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow
Stan $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu
Stan Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu

CFFO*

5979

-99 008
-6 860

40 295

195 481
235776
140 184

2995
500 000
-421 000
-5 355
-311

11

214992
212 004

* suma przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej

Zrodto: Dane wiasne




STRUKTURA SPRZEDAZY GK LW BOGDANKA W
Q3 2015 1 Q3 2014

Wyszczegolnienie [tys. zi] Q3 2015 Udziat [%] Q3 2014 Udziat [%]
Sprzedaz wegla 466 584 96,5% 520 855 95,6%
Sprzedaz ceramiki 281 0,1% 801 0,1%
Pozostata dziatalnos¢ 13 208 2,7% 19769 3,6%
Sprzedaz towardw i materiatow 3 351 0,7% 3 548 0,7%

Razem przychody ze
sprzedazy

483 424 100,0% 544 973 100,0%
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Zrodto: Dane wiasne



ZASTRZEZENIA PRAWNE

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez BOGDANKA S.A. (,Spotka”). Informacje zawarte w Prezentacji zebrano i
przygotowano z dochowaniem nalezytej staranno$ci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze Zrédet uznanych przez Spotke za
wiarygodne, w szczegdInosci w oparciu 0 badania i szacunki Spétki sporzgdzone na podstawie informacji dostepnych publicznie lub informacji
pochodzacych od Spdtki niestanowigcych informaciji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.
Spotka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajacego z dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacii.

Zadna informacja zawarta w Prezentaciji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest wskazaniem,
iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spdtka nie gwarantuje kompletnosci
informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialno$ci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacii.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytacznie podejmujacy takq decyzje. Kazdy
inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjq jest zobowigzany do dokonania wiasnej oceny korzysci oraz
ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci informacji udostepnionych przez Spétke w tej Prezentacji oraz
raportach biezacych i okresowych.

Niektdre informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewno$cig, gdyz odnoszg sie do zdarzen i zalezg
od okolicznosci, ktére beda miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztoci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszacych sie do
obecnych i przysztych strategii Spdtki oraz Srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktorym Spétka bedzie dziatata w przyszto$ci. Jako takie,
rzeczywiste rezultaty mogq znaczaco rézni¢ sie od planéw, celéw i oczekiwan wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spdtka zastrzega, ze
pewne informacje mogq sie zdezaktualizowac¢, a Spdtka nie zobowigzuije sie do informowania o tym fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycii
nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spétki i zostata sporzadzona wytacznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku prawnego,
ktdrego strong bytaby Spétka.
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