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Prezentacja wynikow
Grupy Kapitatowej LW Bogdanka
1Q 2016

Dazymy do utrzymania najwyzszej efektywnosci

Warszawa, 16 maj 2016 r.
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Dziatalnos¢ w obecnym otoczeniu rynkowym pozostaje
wyzwaniem
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Spadki cen wegla na rynku miedzynarodowym oraz krajowym EAV V
réowniez w 1Q 2016

3 . 120,0
« Srednia roczna cena wegla CIF ARA w IQ 2016 r.
wyniosta okoto 46 USD/t 110,0
* Na koniec roku 2015, zapasy wegla w portach ARA
wynosity okoto 5,9 min ton. W poréwnaniu do 2014 jest 1000
to wzrost o okoto 700 tys. ton 90,0
* Spadek udziatlu wegla w produkcji energii elektrycznej
w Wielkiej Brytanii z 28,2% w 2014 r. do 20,5% w 2015 . 80,0
* Import wegla do Chin w 2015 r. byt nizszy o okoto 30% 700
w stosunku do 2014 r. '
W 2016 r. przewidywany jest dalszy, okoto 10% spadek 60,0
importu wegla przez Chiny
* Produkcja wegla w Chinach spadta o okoto 3,8% r/r 50,0
* Do ok. 2020 r. Chiny zamierzajg zmniejszy¢ produkcje 40,0
wegla 0 500 min ton, tj. o ok. 13,6% [UsDA P IV VIEIXCXE TV VIEIXXE TV VIEXCXE eV VIEIX X T
2012 2013 2014 2015 2016
e C|F ARA USD/tona e OB BP USD/tona
« Srednia cena miatéw energetycznych dla Energetyki 13.0
Zawodowej w | kwartale 2016 r. wyniosta 8,94 zt/GJ 12,5
« Dynamika spadku cen 1Q 2016/IQ 2015 wynosi okoto 12.0
10,9%
- Srednia warto$¢ opatowa miatéw dla Energetyki 11,5
Zawodowej wynosi okofo 21,4 GJ/tong 11.0
W okresie styczen 2012 — marzec 2016 cena miatow
dla Energetyki Zawodowe] spadta o okoto 26,8% 10,5
+ Srednia cena z notowan Indeksu PSCMI w | kwartale 10,0
2016 r. wyniosta okoto 8,82 z{/GJ 95
* W poréwnaniu do $redniej ceny w IV kwartale 2015 r. '
spadek wyniost okoto 9,5% 9,0
8,5
8,0
[z¢/GJ] I 10V VIEIXEXE TV VIEEEXE TV VIEEXEXE T eV VX XE Tl
2012 2013 2014 2015 2016
= cnergetyka zawodowa - miaty e Indeks PSCMI - miaty
Zrédta: Argus Media, Argus Coal Daily International, 4

www.bloomberg.com, www.theguardian.com www.plats.com
Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne



Niskie ceny, nadpodaz oraz lekki wzrost popytu na rynku
wegla w Polsce

POPYT/PODAZ

W 1Q 2016 widoczny byt niewielki wzrost popytu

na krajowym rynku na wegiel energetyczny

(0 5,9%, z 12,7 w IQ 2015 do 13,5 min ton IQ

CE,NY WEGLA 2016), determinowany m.in. ok. 4% wzrostem

Srednia cena wegla energetycznego produkcji energii elektrycznej opartej na weglu
w 1Q 2016 wyniosta 220,8 zi/t, w 1Q 2015 kamiennym w stosunku do 1Q 2015.**

247,8 zi/t Na zwatach kopaln i elektrowni pozostaje znaczna

Srednia cena wegla sprzedawanego do RYNEK WEGLA ilo$é wegla (ok. 12 min ton), choé nizsza niz na
energetyki zawodowej w 1Q 2016 wynosita

koniec 1Q 2015. Spadek ten podyktowany
192,2 zt/t, w 1Q 2015 217,2 zHt KAMIENNEGO spadkiem zapaséw  wegla  gtéwnie na

sktadowiskach kopalnianych, na ktérych znajduje
sie dodatkowo czes¢ wegla nalezgcego do
energetyki zawodowej w formie depozytu
(wielkos$¢ nie ujeta w wielkosci 12 min ton).

SYTUACJA POLSKICH SPOLEK*

v' Wydobycie wegla energetycznego w kopalniach $lgskich w 1Q 2016 wyniosto 11,8 mIn ton co oznacza wzrost 0 2,6% w poréwnaniu
z 1Q 2015 (11,5 miIn ton)

v/ Stan zapas6w wegla energetycznego w kopalniach na koniec 1Q 2016 wynidst 4 582,6 tys. ton i byt nizszy o blisko 3 061,6 tys. ton, czyli
40,1%, wobec 1Q 2015

v W IQ 2016 sprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym wyniosta 10 182,9 tys. ton (68,8% sprzedazy wegla ogétem) i byta
wyzsza 0 2,0% (tzn.o 222,8tys. ton) nizw IQ 2015

v Sredni koszt sprzedanego wegla (energetycznego i koksowego) w I1Q 2016 wynidst 275,9 z/t i zmniejszyt sie w odniesieniu do 1Q 2015
0 16,4% (329,9 zi/t)

*dane nie uwzgledniajg LW Bogdanka SA, Silesia, Siltech, Ekoplus
*PSE SA
Zrédto: ARP

Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne
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Nieznaczny wzrost wydobycia i sprzedazy, niskie ceny, lekki .-vv'
wzrost popytu na rynku wegla w Polsce
SYTUACJA POLSKICH SPOLEK*™:
Wegiel energetyczny: IQ 2015 1Q 2016 Zmiana
Wydobycie (min ton) 11,5 11,8
Sprzedaz (min ton) 10,0 10,2
Sredni koszt sprzedanego wegla (zt) 329,9 275,9 -16,4%
CENY WEGLA:
Srednia cena wegla energetycznego 2478 220,8 -10,9%

Srednia cena wegla sprzedawanego do energetyki

. 217,2 192,2
zawodowej
POPYT/PODAZ:
Produkcja energil elektrycznej w elektrowniach zawodowych 20 843 21 646
na weglu kamiennym**
Zapasy wegla w kopalniach i elektrowniach 14,7 12,0 -18,4%

*dane nie uwzgledniaja LW Bogdanka SA, Silesia, Siltech, Ekoplus
*PSE SA
Zrédto: ARP, PSE SA

Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne
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Wzrost wydobycia i sprzedazy wegla oraz nizsze zapasy EAV V
wegla w polskich kopalniach

Wydobycie, sprzedaz krajowa i zapasy wegla

16,0

14,0

12,0

10,0

8,0

6,0

4,0

2,0

0,0

energetycznego w branzy (min ton)*

14,1
13,4
12,4
11,8
8,0
i 510

1Q 2015 1Q 2016
#\Wydobycie wegla energetycznego

HSprzedaz wegla energetycznego na rynku krajowym

® Stan zapasow wegla energetycznego w kopalniach na koniec
okresu

*dane nie uwzgledniaja Silesia, Siltech, Ekoplus
**dane szacowane na podstawie danych z dwdch miesiecy 2016 r.
Zrédto: ARP

Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne

Import i eksport wegla energetycznego

(mIn ton)*
18

1,6%*

16
1,4
1,2
1,0
0,8
0,6
0,4

0,2

0,0
IQ 2015 IQ 2016

H Import wegla energetycznego ®Eksport wegla energetycznego



Utrzymujemy bardzo silng pozycje na rynku wegla — 25,5% -Vv'

udziatu sprzedazy do energetyki zawodowej

30,0%
25,5%
24,9% >°%
25,0%
22,5%
20,0% 19.8% 19,3%
® Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla
16,69 energetycznego
15,8%
14,8% 0
15,0% 13,9% 13.7% 14,2% 14,4%
0 ® Udziat sprzedazy LWB w rynku wegla
10,4% 9,9% energetycznego do energetyki zawodowej
10,0%
5,0% I
0,00 — = =
2010 2011 2012 2013 2014 2015 IQ 2016
Zrodto: ARP 8

Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne



Wiecej wyrobisk oraz wyzsze wydobycie i sprzedaz w IQ 2016 AV YV
w poréwnaniu do 1Q 2015
IQ 2015 IQ 2016 Zmiana
Wydobycie brutto (tys. ton) 2974 3733 @
Wydobycie netto (tys. ton) 1990 2335 @
Nowe wyrobiska (km) 52 6,4 @
Sprzedaz wegla (tys. ton) 1946 2184 @
3,0
2,0
* Wydobycie w IQ 2016 realizowane byto przez
73 dni wobec 65 dni w 2015 r.
1,0
0,0

Wydobycie netto Sprzedaz wegla

2Q1 2015 =Q1 2016

Zrédto: dane wiasne

Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne



Uzysk wegla na poziomie 62,6% .-VV'

100,00%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%

40,00%
Q 1Q MQ IVQ 1Q 1HQ WMQ IVQ 1Q 1IQ HQ IVQ I1Q 1Q 1MQ IVQ 1Q 1Q 1Q IVQ IQ

2011 2012 . 2013 2014 2015 2016
Sredniaroczna — ==@==Uzysk kwartalny

v Uzysk w 1Q 2016 wynosit ok. 62,6% i byt nizszy niz uzysk w 1Q 2015 (66,9%)
Spadek uzysku zwigzany byt ze zmiang struktury wydobycia:
¢ wl kwartale 2016 r. 3 Sciany strugowe, 1 kombajnowa
¢ wl kwartale 2015 r. 3 sciany kombajnowe

Zrédto: dane wiasne 10

Rynek wegla i kluczowe dane operacyjne
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HAV V

Wypracowalismy dobre wyniki operacyjne i stabilny Cash Flow



Osiagnelismy dobre wyniki operacyjne

Wyszczegdlnienie

Wydobycie brutto
Produkcja netto
Uzysk

Sprzedaz wegla

Zapasy (na koniec okresu)

Dtugos¢ wykonanych wyrobisk

Jedn.

tys. ton

tys. ton

%

tys. ton

tys. ton

km

1Q 2015
Parametry techniczno - operacyjne
2974
1990
66,9%
1946
350,0**

5,2

IQ 2016

3733
2335
62,6%
2184
379,9

6,4

Zmiana

25,5%
17,3%
-4,3p.p.
12,2%

8,6%

23,1%

Dane finansowe

Przychody ze sprzedazy
EBITDA
Rentownos$¢ EBITDA
EBIT
Rentownos$é¢ EBIT
Zysk netto

Dtug netto/EBITDA*

tys. zt

tys. zt
%

tys. zt
%

tys. zt

428 279
144 395
33,7%
48 152
11,2%
32 690

0,7

420 569
173 345
41,2%
78 885
18,8%
54 446

0,5

-1,8%
20,0%
7,5p.p.
63,8%
7,6 p.p.
66,6%

-28,6%

*Dtug = dlugoterminowe zobowigzania z tytutu emisji obligacji + dtugoterminowe kredyty i pozyczki + krétkoterminowe kredyty i pozyczki - gotéwka i jej ekwiwalenty
**Prezentowany poziom zapasow na 31 marca 2015 r. uwzgledniat depozyt wegla (33 tys. ton) realizowany dla jednego z odbiorcéw wegla. Depozyt ten zostat
rozliczony w catosci przez Jednostke Dominujacg (dostarczony do odbiorcow) do konca 2015 r.

Zrédto: dane wiasne

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IQ 2016
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Niestabilna sytuacja na rynku wptywa na wyniki finansowe —\AZ
[min zi] IQ 2015 IQ 2016 Zmiana IQ 2016
*  Wzrost EBITDA o 28,9 min zt (+20,0%)
EBITDA + wzrost wolumenu o 12,2%
144.4 173,3 +20,0%
GK LW Bogdanka 0.0% + spadek ceny sprzedanego wegla o 10,5%

» spadek jednostkowego gotéwkowego kosztu sprzedanych
produktow, towardw i materiatéw (spadty nominalnie koszty przy
jednoczesnym wzroscie sprzedazy wegla)

* wyzsze pozostate przychody (ze sprzedazy ztomu)

+ spadek kosztow sprzedazy i kosztéw administracyjnych (nizsze
rezerwy m.in. na jubileusze, deputaty, odprawy)

* ujemny wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (nizsze
uzyskane kary umowne, wyzsze zaptacone odszkodowania i
przekazane darowizny)

200 A
180 - 501 3.0
21,1 ——
160 - | -1.4
140 ~ b
0,7
120 ~ —
-44.5

100 -
80 -

144.4
60 -
40 -
20 A

EBITDA llo$¢ sprzedanego Cena wegla Pozostate przychody Jednostkowy Koszty sprzedazy i Wynik na pozostatej EBITDA

1Q 2015 wegla gotowkowy koszt administracyjne dziatalnosci 1Q 2016 14
Zrédto: dane wiasne sprzedanych towaréw

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IQ 2016



Koszty rodzajowe LW Bogdanka SA pomimo wyzszego -vv'
wydobyciaw 1Q 2016 na poziomie z IQ 2015
Wyszczegdlnienie [tys. zi] 1Q 2015 1Q 2016 Zmiana
Produkcja netto [tys. ] 1990 2335 17,3%
Sprzedaz [tys. {] 1946 2184 12,2%
Amortyzacja 94 963 91910 -3,2%
Zuzycie materiatow i energii 106 638 105 835 -0,8%
Ustugi obce 89 735 94 153 4,9%
Swiadczenia na rzecz pracownikéw 120 194 127 903 6,4%
Koszty reprezentacji i reklamy 2161 2730 26,3%
Podatki i optaty 9683 10 643 9,9%
Pozostate koszty 15134 4013 -73,5%
Razem koszty rodzajowe 438 508 437 187 -0,3%
Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby jednostki -52 712 -46 868 -11,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 3465 18 104 422,5%
Wartos¢ wegla pozyskanego z wyrobisk -17 455 -20 962 20,1%
e e oy e =
Catkowite koszty produkciji 390 325 365 533 -6,4%
Zmiana stanu produktéw -9 612 -24 906 159,1%
Warto$c¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2331 3086 32,4%
Koszt wiasny produkcji sprzedanej, w tym: 383 044 343713 -10,3%
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatéw 350511 313 539 -10,5%
Koszty sprzedazy 9405 9851 4,7%
Koszty administracyjne 23128 20323 -12,1%
Zrodto: dane wiasne 15

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IQ 2016



Stabilizacja kosztéw rodzajowych przy rosnacej produkc

. [N/ 4
I HAV V

Catkowite koszty rodzajowe za IQ 2016 - 437 min zt — spadek w stosunku do 1Q 2015 o 0,3%, tj. o 1 min z}
Gotowkowe koszty (bez amortyzacji) - wzrost 0 0,5%, tj. o0 2 min zt

Wydobycie netto — wzrost 0 17,3%

Diugosé¢ chodnikéw - wzrost 0 23,1% (6,4 km w IQ 2016 vs. 5,2 km w IQ 2015)

Wzrost wartosci swiadczen na rzecz
pracownikéw o 6,4%:

* spadek zatrudnienia o 341 oséb
(zmiana 31.03.2016 r. do 31.03.2015r.)
wzrost sredniego miesiecznego
wynagrodzenia (wyptacono dodatkowg
nagrode roczng dla pracownikow -
w IVQ 2015 byta utworzona na ten cel
rezerwa, ktéra zostata rozwigzana
w 1Q 2016)

Wzrost wartosci ustug obcych o 4,9%:

» wzrosta wartos¢ ustug za prace w
soboty i niedziele (w 2016 .
realizowane bylo wydobycie w
soboty)
spadta wartos¢ ustug wiertniczo-
gorniczych (mniejszy zakres prac -
np. drazenie wyrobisk zlecane byto
firmom obcym)
redukcja kosztéw ustug transportu
kolejowego (-68,5%) — (mniejszy
wolumen sprzedazy, gdzie po stronie
LW Bogdanka SA bylo zapewnienie
transportu do odbiorcy) - koszty te sg
refakturowane na odbiorce
(neutralny wptyw na EBIT)

Zrédto: dane wiasne
Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w 1Q 2016

Podatki i
Koszt
y optaty; 2,4%

reprezentaciji
reklamy; J\ |

0,6%

Pozostate
koszty; 0,9%

: Amortyzacja;

Swiadczenia 21,1%
na rzecz

pracownikow;

29,3%

Zuzycie
materiatow i
energii;
24,2%

Wartosé amortyzacji spadta o 3,2%:

Spadek
materiatow i energii o 0,8%:

spadta wartos¢ amortyzacji sSrodkéw trwatych
(w zwigzku z dokonanym w IVQ 2015
odpisem aktualizujgcym wartos¢ aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych)
wzrosta amortyzacja naturalna (wyzsze
wydobycie — wiekszy postep Scian —
wyzsza amortyzacja naturalna)

wartosci kosztow zuzytych
spadek  wartosci kosztow zuzytych
materiatbw o 5,1% (za sprawg czesci
eksploatacyjnych do maszyn i urzadzen),
przy zwigkszonym zuzyciu elementow
zwigzanych z budowg nowej infrastruktury
podziemnej

wzrost kosztow zuzycia energii o 15,9%
(wyzsza warto$¢ zuzytej energii elektrycznej
zwigzana ze wzrostem wydobycia oraz
wyzsza wartos¢ wody przemystowej)

16
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Rezerwy w GK LW Bogdanka —\AZ
W SInieni . .
yszezegomienie 34 03.2015 31.12.2015 31.03.2016 Zmiana Zmiana
(tys. zt) 31.03.2016/31.03.2015 | 31.03.2016/31.12.2016
R
ezerwy. 252 108 251 537 245 273 -2,7% -2,5%
pracownicze
Rezerwa na
podatek od 22 687 23 881 25975 14,5% 8,8%
nieruchomosci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i 119 927 130179 131 012 9,2% 0,6%
rekultywacje
Szkody gérnicze 8 493 8 497 8 397 -1,1% -1,2%
Rezerwa na
roszczenia ZUS z
. 17 740 18 727 19 055 7,4% 1,8%
tytutu sktadki
wypadkowe]
Pozostate 27 534 29 907 31 304 13,7% 4, 7%
RAZEM 448 489 462 728 461 016 2,8% -0,4%
Zrédto: dane wiasne 17

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IQ 2016
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Zmianarezerw GK LW Bogdanka —\AZ
Wyszczegdlnienie (tys. zi) Zmiana w Zmiana w Zmiana

yszczeg ys- 10 2015 IQ 2016

Rezerwy pracownicze 25 384 -6 264 -

Rezerwa na’p(')datek od 571 2094 _

nieruchomosci

Rezerwa n.a koszty likwidacji kopalni i 3658 833 )

rekultywacje

Szkody gérnicze -662 -100 -84,9%

Rezer\{va na roszcz.enla ZUS z tytutu 1839 308 82.2%

skfadki wypadkowej

Pozostate 2239 1397 -37,6%

RAZEM 24 571 -1712 -
Zrédto: dane wiasne 18

Wyniki finansowe GK LW Bogdanka w IQ 2016
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HAV V

Sprzedaz w IQ 2016 zrealizowana zgodnie z planem



N/ 4

W IQ 2016 zostato zrealizowane wydobycie 2,3 min ton, AV V

sprzedaz 2,2 min ton

PRODUKCJA

10,0
9,2

8,5
8,0

6,0

4,0

2,0

0,0 S __ T —
minton 2011 2012 2013 2014 2015

*Plan

Zrédto: dane wiasne

Realizacja planu w 1Q 2016

8,56 —-9*

2016

zatozenia sprzedazowe w 2016 r. przewidujg
produkcje na poziomie ok. 8,5 - 9 min ton
wegla, przy utrzymywanych zdolnosciach
produkcyjnych na poziomie 10,0 — 10,5 min
ton

21



Optymalne wykorzystanie naktadow inwestycyjnych .-vv'

w 1Q 2016
Wyszczegélnienie Plan na Realizacja 1Q Realizacja

2016 1. 2016 [z1] 1Q 2016 [%]

Pozyskanie nowych konces;ji* 45 384 439 1,0%
Utrzymanie parku maszynowego 62 655 3093 4,9%
Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe 68 700 12 327 17,9%
Nowe wyrobiska i modernizacja istniejgcych 254 978 44 795 17,6%
RAZEM CAPEX LW Bogdanka SA 431 717 60 654 14,0%
t eczynska Energetyka sp. z o.0. 6 200 124 2,0%
Pozostate Spotki Zalezne - - -
RAZEM CAPEX GK LW Bogdanka** 437 917 60 778 13,9%

*plan na 2016 r. uwzglednia petng wartos¢ optaty za korzystanie z informacji geologicznej, ktorej ptatnos¢ jest ratalna i roztozona na 10 lat. Petna warto$¢ informacji

geologicznej wynosi 28 min z

**suma nakfadoéw inwestycyjnych nie uwzglednia skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego

Zrédto: dane wiasne

Realizacja planu w 1Q 2016

22



Podsumowanie

W 1Q 2016 mimo trudnego rynku, Spétka zrealizowata plan sprzedazowy na poziomie 2,2 min oraz plan
produkcyjny na poziomie 2,3 min ton.

Dzieki kontroli kosztow i zapoczatkowanej w 2015 r. optymalizacji naktadéw inwestycyjnych Spoétka
osiagneta najlepsze wyniki w branzy, mimo bardzo trudnego otoczenia rynkowego.

Spotka utrzymuje bardzo silng pozycje rynkowa zwiekszajac w 1Q 2016 udziat w rynku sprzedazy wegla
energetycznego do 15,8% oraz wegla energetycznego do energetyki zawodowej do 25,5%.

W zwiazku z trudna sytuacja na rynku krajowym i rynkach $wiatowych wynikajaca z nadpodazy wegla i
spadajacych cen surowcow, wciaz istnieje silna presja na ceny i wolumeny sprzedazy.

Zrédto: dane wiasne 23

Realizacja planu w 1Q 2016



Dziekujemy

Kontakt:

Lubelski Wegiel Bogdanka SA
Bogdanka, 21-013 Puchaczéw -
Tel. +48 81 462 51 00
bogdanka@Iw.com.pl

Relacje Inwestorskie
Tel. +48 81 462 55 44
Tel. +48 81 462 50 29
Fax +48 81 462 54 26
r@lw.com.pl

24
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Zmiany rezerw oraz ich wptyw na wynik finansowy AV V
GK LW Bogdanka

Wyszczegolnienie Zmiana rezerw na Wyn‘?liﬁ‘mnsowy Zmiana rezerw na Wyn‘?lipf'i):]v;nsowy

(tys. zi) w 1Q 2016 W 10 2016 w 1Q 2015 W 10 2015
Rezerwy pracownicze -6 264 -1673 25 384 -21 183
Rezgrwa na pijgtek 2094 -2 094 -571 -1 884
od nieruchomosci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i 833 -1475 -3 658 -1720
rekultywacje
Szkody goérnicze -100 - -662 -
Rezerwa na roszczenia
ZUS z tytutu skfadki 328 -328 1839 -1 839
wypadkowej
Pozostate 1397 -1 469 2 239 -2 239
RAZEM -1712 -7 039 24 571 -28 865

Zrédto: dane wiasne 26
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Zmiany rezerw oraz ich wptyw na wynik finansowy
GK LW Bogdanka

w tym:

[N/ 4
L\ A4

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta

; Zmiana ujeta w ix . h wylacznie Zmiana ujeta w .
. Zmiana rezerw
Wyszczegolnienie dziatalnosci ponizej wyn,lkf‘ z bilansowo - Pozostatych \fvquczme
W1Q 2015 operacyjnej dziatalnosci zwigkszenie Catkowitych bilansowo -
P yinej operacyjnej — @ .. y wykorzystanie
(EBITDA) odsetki wartosci Dochodach rezerw
bilansowej ST y

Rezerw
pracowri/icze 25384 19 855 1328 - 11 617 -7 416
Rezerwa na
podatek od -571 1884 - - - -2 455
nieruchomosci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i - 3658 871 849 -5378 - -
rekultywacje
Szkody gornicze -662 - - - - -662
Rezerwa na
roszczenia ZUS z

. 1839 1600 239 - - -
tytutu sktadki
wypadkowej
Pozostate 2239 1777 462 - - -
RAZEM 24571 25 987 2878 -5 378 11617 -10 533

Zrédto: dane wiasne 27
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Zmiany rezerw oraz ich wptyw na wynik finansowy
GK LW Bogdanka

w tym:

[N/ 4
L\ A4

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta

Zmiana ujeta

; Zmiana ujeta w ix . h wylacznie Zmiana ujeta w .
. Zmiana rezerw
Wyszczegolnienie dziatalnosci ponizej wyn,lkf‘ z bilansowo - Pozostatych \fvquczme
wiQ 2016 operacyjnej dziatalnosci zwigkszenie Catkowitych bilansowo -
P yinej operacyjnej — @ .. y wykorzystanie
(EBITDA) odsetki wartosci Dochodach rezerw
bilansowej ST y

Rezerw
pracowzicze -6 264 218 1455 - 16 608 -24 545
Rezerwa na
podatek od 2094 2094 - - - -
nieruchomosci
Rezerwa na koszty
likwidacji kopalni i 833 604 871 -642 - -
rekultywacje
Szkody gornicze -100 - - - - -100
Rezerwa na
roszczenia ZUS z

. 328 - 328 - - -
tytutu sktadki
wypadkowej
Pozostate 1397 1182 287 - - -72
RAZEM -1712 4 098 2941 - 642 16 608 -24 717

Zrédto: dane wiasne 28
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Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku GK LW Bogdanka .-vv'
Wyszczegdlnienie [tys. zi] 1Q 2015 IQ 2016 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 428 279 420 569 -1,8%
SKsrszzet;/aszp;rziea(;?:i)r/]ci;:trr;r:;rL:I;t()w, towaréw i materiatéw oraz 381 825 341 953 10,4%
Zysk ze sprzedazy 46 454 78 616 69,2%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 10,8% 18,7% 79 p.p
Pozostate przychody 1818 1059 -41,7%
Pozostate koszty 268 583 117,5%
Zysk/strata operacyjna netto 48 004 79 092 64,8%
Pozostate zyski/straty netto 148 -207 -
Zysk operacyjny (EBIT) 48 152 78 885 63,8%
Rentownos¢ EBIT 11,2% 18,8% 7,6 p.p.
EBITDA 144 395 173 345 20,0%
Rentownos$¢ EBITDA 33,7% 41,2% 7,5 p.p.
Przychody finansowe 1506 1615 7,2%
Koszty finansowe 7 048 7671 8,8%
Zysk przed opodatkowaniem 42 610 72 829 70,9%
Rentownos¢ zysku przed opodatkowaniem 9,9% 17,3% 7,4 p.p.
Podatek dochodowy 9920 18 383 85,3%
Zysk netto za okres obrotowy 32 690 54 446 66,6%
Rentownos$¢ netto 7,6% 12,9% 53 p.p.
- przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 32522 54 088 66,3%
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Bilans GK LW Bogdanka .-vv'
Wyszczegdlnienie [tys. zi] 31.12.2015 31.03.2016
Aktywa trwate, w tym: 3003073 2978 990
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 90 872 100 370
Aktywa obrotowe, w tym: 640 951 701 545
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 262 037 352 117
Aktywa razem 3644 024 3680 535
Zobowigzania krétkoterminowe 404 118 388 366
Zobowigzania dtugoterminowe 1117 284 1127 885
Zobowigzania razem 1521 402 1516 251
Kapitat wiasny 2122622 2 164 284
Kredyty krétkoterminowe 3036 3255
Zrédio: dane wiasne 30

Zatgczniki




Cash flow GK LW Bogdanka — \AZ
Wyszczegdlnienie [tys. zi] IQ 2015 IQ 2016
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 172 081 158 785
Whptywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej 178 363 164 931
Odsetki otrzymane 1909 2314
Podatek dochodowy zaptacony (8 191) (8 460)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (129 205) (69 374)
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (127 146) (58 951)
Odsetki zaptacone dotyczace dziatalnosci inwestycyjnej (2 775) (877)
Nabycie wartosci niematerialnych (91) (1 087)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 10 6
Odsetki otrzymane 876 1033
Wyptywy z tytutu gromadzenia srodkow pienieznych na rachunku bankowym Funduszu

SASAS . (79) (9 498)

Likwidacji Kopaln
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 37 357 669
Otrzymane kredyty i pozyczki 40 106 4984
Sptacone kredyty i pozyczki - (759)
Zaptacone odsetki i prowizje dotyczgce dziatalnosci finansowej (2 749) (3 556)
Zwiekszenie netto stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw 80 233 90 080
Stan $srodkoéw pienigznych i ich ekwiwalentéw na poczatek okresu 195 481 262 037
Stan srodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec okresu 275714 352 117
31
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. N\ _/ 4
Struktura sprzedazy GK LW Bogdanka — \AZ
Wyszczegdlnienie [tys. zi] 1Q 2015 Udziat [%0] 1Q 2016 Udziat [%0]
Sprzedaz wegla 406 613 94,9% 405 020 96,4%
Pozostata dziatalnos¢ 18 973 4,4% 12 358 2,9%
Sprzedaz towaréw i materiatow 2375 0,6% 3093 0,7%
Sprzedaz ceramiki 318 0,1% 98 0,0%
Razem przychody ze sprzedazy 428 279 100,0% 420 569 100,0%
Zrédto: dane wiasne 32
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Zastrzezenia prawne AV V

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata opracowana przez Lubelski Wegiel Bogdanka SA (,Spotka”). Informacje zawarte w
Prezentacji zebrano i przygotowano z dochowaniem nalezytej starannosci, w oparciu o fakty i informacje pochodzace ze Zrédet
uznanych przez Spétke za wiarygodne, w szczegdlnosci w oparciu o badania i szacunki Spotki sporzadzone na podstawie informacji
dostepnych publicznie lub informacji pochodzgcych od Spétki niestanowigcych informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Spétka nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek powodu wynikajgcego z
dowolnego wykorzystania niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani podatkowej ani tez nie jest
wskazaniem, iz jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie adresowana do inwestora. Spétka nie gwarantuje
kompletnosci informacji zawartych w Prezentacji oraz nie przyjmuje odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na
podstawie Prezentacji. Odpowiedzialno$é za decyzje inwestycyjne i ewentualne szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytgcznie
podejmujgcy taka decyzje. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjng w zwigzku z powyzszg Prezentacjg jest zobowigzany do
dokonania wtasnej oceny korzy$ci oraz ryzyk zwigzanych ze sprzedazag lub nabyciem akcji Spétki, na podstawie catosci informacji
udostepnionych przez Spotke w tej Prezentacji oraz raportach biezacych i okresowych.

Niektore informacje zawarte w prezentacji ze swojej natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscia, gdyz odnoszg sie do zdarzen i
zalezg od okolicznosci, ktére bedg miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztosci. Takie informacje bazujg na zatozeniach, odnoszacych
sie do obecnych i przysztych strategii Spotki oraz Srodowiska i otoczenia ekonomicznego, w ktérym Spoétka bedzie dziatata w
przysztosci. Jako takie, rzeczywiste rezultaty mogg znaczaco rozni¢ sie¢ od plandw, celdéw i oczekiwah wyrazonych w Prezentacji.
Ponadto, Spétka zastrzega, ze pewne informacje moga sie zdezaktualizowac¢, a Spotka nie zobowigzuje sie do informowania o tym
fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw o ofercie publicznej, propozycji
nabycia, reklamy ani zaproszenia do nabycia akcji Spofki i zostata sporzgdzona wytgcznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania do zawarcia jakiejkolwiek umowy lub powstania jakiegokolwiek stosunku
prawnego, ktérego strong bytaby Spotka.
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