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Zastrzezenia prawne

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata
opracowana przez Lubelski Wegiel Bogdanka SA
(,Spoétka”). Informacje zawarte w Prezentacji zebrano i
przygotowano z dochowaniem nalezytej starannosci, w
oparciu o fakty i informacje pochodzgce ze zrodet
uznanych przez Spoétke za wiarygodne, w szczegolnosci
w oparciu o badania i szacunki Spétki sporzgdzone na
podstawie informacji dostepnych publicznie Iub
informacji pochodzgcych od Spétki niestanowigcych
informacji poufnych w rozumieniu przepiséw art. 154
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Spétka nie
ponosi zadnej odpowiedzialnosci z jakiegokolwiek
powodu wynikajgcego z dowolnego wykorzystania
niniejszej Prezentacji.

Zadna informacja zawarta w Prezentacji nie stanowi
rekomendacji, porady inwestycyjnej, prawnej ani
podatkowej ani tez nie jest wskazaniem, iz jakakolwiek
inwestycja lub strategia jest odpowiednia i indywidualnie
adresowana do inwestora. Spoétka nie gwarantuje
kompletnosci informacji zawartych w Prezentacji oraz
nie przyjmuje odpowiedzialnosci za skutki decyzji
inwestycyjnych podjetych na podstawie Prezentacji.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne i ewentualne
szkody poniesione w ich wyniku ponosi wytgcznie
podejmujacy takg decyzje. Kazdy inwestor podejmujgcy
decyzje inwestycyjng w zwigzku z  powyzszag
Prezentacjg jest zobowigzany do dokonania witasne;j
oceny korzysci oraz ryzyk zwigzanych ze sprzedazg lub

nabyciem akcji Spotki, na podstawie catosci informacji
udostepnionych przez Spotke w tej Prezentacji oraz
raportach biezgcych i okresowych.

Niektére informacje zawarte w prezentacji ze swojej
natury obarczone sg ryzykiem oraz niepewnoscig, gdyz
odnoszg sie do zdarzen i zalezg od okolicznosci, ktére
beda miaty lub mogg mie¢ miejsce w przysztosci. Takie
informacje bazujg na zatozeniach, odnoszgcych sie do
obecnych i przysztych strategii Spoétki oraz srodowiska i
otoczenia ekonomicznego, w ktérym Spotka bedzie
dziatata w przysztosci. Jako takie, rzeczywiste rezultaty
moga znaczgco réznic sie od plandéw, celdw i oczekiwan
wyrazonych w Prezentacji. Ponadto, Spdétka zastrzega,
ze pewne informacje mogg sie zdezaktualizowaé, a
Spdtka nie zobowigzuje sie do informowania o tym
fakcie.

Prezentacja nie stanowi oferty w rozumieniu prawa
cywilnego, oferty publicznej w rozumieniu przepiséw 0
ofercie publicznej, propozycji nabycia, reklamy ani
zaproszenia do nabycia akcji Spotki i zostata
sporzadzona wytgcznie w celu informacyjnym.

Zaden z zapiséw Prezentacji nie tworzy zobowigzania
do zawarcia jakiejkolwiek umowy Iub powstania
jakiegokolwiek stosunku prawnego, ktoérego strong
bytaby Spotka.
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Podstawowe informacje o GK LW Bogdanka Enea

GK Lubelski Wegiel Bogdanka

| I

I |

EkoTrans Bogdanka
Sp. zo.0.

teczynska Energetyka
Sp. zo.0.

RG Bogdanka MR Bogdanka
Sp. z o0.0. Sp. zo.0.

88,7%* 100%*

LW Bogdanka S.A.:

* Od pazdziernika 2015 roku jest w GK Enea

+ Jeden z najwigkszych i najnowoczesniejszych
producentow wegla energetycznego w Polsce (jedyny
producent zlokalizowany w Lubelskim Zagtebiu
Weglowym)

» 3 pola wydobywcze: Bogdanka, Nadrybie i Stefanow

» Krajowy lider efektywnosci

* W 2016 roku wyprodukowata okoto 9 min Mg wegla
handlowego, co stanowito okoto 16% catosci
produkcji wegla energetycznego w Polsce

* W procesie wydobycia stosuje najnowoczesniejsze
technologie i najwyzszej klasy park maszynowy dzieki
czemu rokrocznie uzyskuje ponad dwukrotnie wyzszg
wydajnos¢ dotowg niz srednia dla branzy

* - 9% liczba gtoséw na WZ w spotkach zaleznych

100%* 100%*

Struktura Akcjonariatu LW Bogdanka S.A.

Pozostali

24%

TFI PZU
S.A

GK Enea

Zrédto: Opracowanie wiasne
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Strategia Grupy Enea oraz Obszaru Wydobycie jest spdjna z planami ea
dla gospodarki oraz planami sektorowymi
Strategia Grupy Enea Strategia LW Bogdanka S.A.
" Projekt Programu dla sektora goérnictwa
[ = wegla kamiennego
Bezpieczenstwo i Plan narzecz J

Polityka Odpowiedzialnego
Energetyczna Rozwoju
Kraju

\_
-

\_

AN J
N

Polityka
Klimatyczna

Oczekiwania
klientéw, postep
technologiczny

AN J

GLOWNY CEL PROGRAMU:

» tworzenie warunkéw sprzyjajgcych budowie
rentownego, efektywnego
i nowoczesnego sektora gornictwa
wegla kamiennego

» sektor gornictwa wegla kamiennego oparty
na kooperacji, wiedzy i innowacjach

+ efektywne wykorzystanie kapitatu
zasobowego, spotecznego
i gospodarczego

+ zapewnienie wysokiej niezaleznosci
energetycznej Polski oraz wspieranie
konkurencyjnosci gospodarki narodowej

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Strategia Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 roku
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EAVY LW Bogdanka tworzgca Obszar Wydobycie waznym ogniwem Strategii

Enea

Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 roku

"Enea

Wydobycie Wytwarzanie Dystrybucja

KOMENTARZ

Wskaznik
rentownosci
kapitatu (ROE)

Wskaznik zuzycia _»
wegla na potrzeby

Wskaznik
rentownosci

aktywow (ROA)

wiasne

f Zapotrzebowanie
wiasne na wegiel
kamienny

[mIn Mg]

NS
* J

* skorygowane o odpis aktualizacyjny

* |stotna rola LWB w osiggnieciu

przez GK Enea zaplanowanych na
2025 rok wskaznikach
rentownosci i EBITDA
Zapewnienie odpowiedniego
wolumenu wegla energetycznego
dla elektrowni i elektrocieptowni
nalezgcych do obszaru
Wytwarzania GK Enea

10 inicjatyw strategicznych dla
obszaru Wydobycie
usprawniajgcych istniejgcy biznes
lub zwiekszajgcych potencjat
biznesowy catej GK Enea

CAPEX w wartosciach
nominalnych dla obszaru
wydobycie w okresie 2016-2025
na poziomie okoto 3 712 min PLN

Zrédto: Opracowanie wiasne, Strategia Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 roku 6
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LW Bogdanka poprzez swoja obecnos¢ w Grupie Kapitalowej Enea
buduje bezpieczenstwo energetyczne kraju

Czyste technologie
weglowe (w tym IGCC)

Rozwdj poligeneracii
rozproszonych

Elektromobilnos$é

Ustugi w ramach A Hybrydowe OZE
Internetu Rzeczy

Zintegrowane Kopalnia
pakiety produktow i inteligentnych
rozwigzan

ustug

Najlepsze praktyki i wzrost

Instalacje
efektywnosci wydobycia

prosumenckie

Inteligentna sie¢

Rozwdj mikro- i makroklastrow
dystrybucyjna

energetycznych

Ustugi operatorskie (w tym

dla mikrosieci oraz kopaln)
I Dziatania realizowane przez LWB

e Dziatania realizowane wspdlnie przez
LWB iinne Spdtki z GK Enea

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: Strategia Rozwoju Grupy Kapitatowej Enea w perspektywie do 2030 roku
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Bogdanka jest mocnym ogniwem w tancuchu wartosci Grupy Enea i liderem efektywnosci
w branzy gorniczej z najwyzszymi standardami w zakresie bezpieczenstwa pracy

Bogdanka budujgc bezpieczenstwo energetyczne kraju, jest pewnym i wiarygodnym
dostawcyg wegla dla energetyki zawodowej utrzymujgcym przewage konkurencyjng i trwaty
wzrost wartosci Spofki, doskonalgc sie w zakresie standardow bezpieczenstwa pracy,

ochrony srodowiska i wdrazaniu innowacyjnych rozwigzan

Zrédto: Opracowanie wiasne
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Enea

EAVY Prognozowany wzrost zapotrzebowania na energie elektrycznag
pozostanie skorelowany z tempem rozwoju kraju

Prognozowana konsumpcja energii elektrycznej
w Polsce [TWh, 2015-2030]

+24 TWh (+15%)>—l
201

189
177
165 167 l

2015 2016* 2020 2025 2030

KOMENTARZ

* Dane szacunkowe

* Prognozowane zapotrzebowanie na energie
elektryczng bedzie wzrastaé wolniej niz
szacowany na okoto 3% r/r wzrost PKB

* W latach 2007-2015 wzrost zuzycia energii
elektrycznej ksztaltowat sie na poziomie
okoto 50% wzrostu PKB, per capita

« Zuzycie energii elektrycznej przez
gospodarstwa domowe per capita w Polsce
jest ponad dwukrotnie nizsze niz Srednia
w Unii Europejskiej (0,7 MWh/osoba vs
1,5 MWh/osoba w 2014 roku)

* Reindustrializacja jest jednym z filaréw
rozwoju gospodarczego Polski wskazanych
w Planie narzecz Odpowiedzialnego
Rozwoju, jej wptyw na zapotrzebowanie na
energie elektryczng, bedzie czesciowo
kompensowany przez zmniejszenie
elektrochtonnosci gospodarki

» Realizacja programu elektromobilnosci —
1 min samochodéw elektrycznych w ciggu
10 lat, zapotrzebowanie na energie
elektryczng bedzie o0 2,5% (2026 rok)
wieksze niz w scenariuszu podstawowym
czyli okoto 5 TWh

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: ARE, NBP, Eurostat, samochodyelektryczne.org 9
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Udziat wegla kamiennego w strukturze produkcji energii elektrycznej w
perspektywie do 2025 roku nie zmieni sie znaczaco

Prognozowana struktura produkcji energii
elektrycznej ze wzgledu na zrédta wytwércze
[%, 2015-2025]

KOMENTARZ

7% 8% 8%
0,

14% 18% 0%
0,

32% — 6%

2015 2020 2025

W wegiel kamienny  Owegiel brunatny DOOZE Opozostate zrodta + import

* Uwzgledniajgc inwestycje w nowe
moce wytworcze przy rownoczesnej
modernizacji starych blokéw
weglowych oraz majgc na uwadze
posiadane zasoby nie prognozujemy
znaczacej zmiany udziatu wegla

+ Uwzgledniamy sczerpywanie zasobow
wegla brunatnego

* W 2020 roku okoto 18% energii
elektrycznej bedzie wytwarzanej z OZE
— sprawi to, ze ich udziat w finalnej
konsumpciji energii wyniesie okoto 15%
- a do roku 2030 roku moze siegng¢
okoto 20%

* W pozostatych zrodtach uwzglednia sie
zakonczenie inwestycji w bloki gazowo-
parowe (Wtoctawek, Stalowa Wola,
Gorzéw, Ptock)

» Udziat wegla kamiennego w strukturze
produkcji w 2030 roku moze sie wahac
od 40% do 55% w zaleznosci od
realizacji inwestycji w kopalnie wegla
brunatnego oraz elektrownie
jadrowe

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: ARE, Polityka Energetyczna Polski do roku 2030
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najblizszej dekady

Prognoza zuzycia miatu weglowego w Polsce
[mIn Mg, 2015-2025]

,—(-0,6 min Mg (-1%))—l

48,4 48,9 478 49,3

2015 2016* 2020 2025

Enea

Zapotrzebowanie na miaty weglowe bedzie stabilne w perspektywie

KOMENTARZ

» Zwiekszenie zapotrzebowania na
energie oznacza wzrost produkcji w
oparciu o zrodta dziatajgce na wegiel
kamienny

» Oddane zostang wysokosprawne
jednostki w Kozienicach, Opolu,
Jaworznie i Ostrotece

* Znaczacy wzrost sredniej sprawnosci
zrédet konwencjonalnych sprawi, ze
zapotrzebowanie na miaty weglowe
spadnie w perspektywie do 2020 roku

» Zrealizowany zostanie program 200+,
wydtuzajgcy zywotnosc blokéw klasy
200 MW - ich modernizacja wigzac sie
bedzie ze zmniejszeniem
zapotrzebowania na miaty weglowe

* Dane szacunkowe

Zapotrzebowanie na wegiel energetyczny

- 2015 | 2016 | 2020 | 2025

min Mg 57,9 58,2 6,3 554

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: ARE, ARP, materiaty prasowe 11
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Enea

LW Bogdanka ma pozytywna rente geograficzng wzgledem duzych

odbiorcéw miatéw weglowych zlokalizowanych we wschodniej Polsce
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* Zapotrzebowanie na miaty do 150 km — do 11 min Mg

KOMENTARZ

* W promieniu do 150 km od LWB znajdujg
sie nastepujgce zaktady zuzywajgce miaty
energetyczne:

@ Elektrownia Kozienice
@ Elektrownia Potaniec

(3) zA Putawy

* W promieniu do 300 km od LWB znajdujg
sie nastepujace zaktady zuzywajgce miaty
energetyczne:

@ Elektrownia Ostroteka

(5) EDF Rybnik, Siersza, Lagisza,
taziska, Jaworzno

(6) EC Bialystok

@ Elektrownia Bursztynska (Ukraina)

Elektrownia Dobrotwirska (Ukraina)

@ Elektrocieptownie Warszawskie

» Potozenie geograficzne sprawia, ze koszty
transportu do wiekszosci konsumentow
wegla (poza Slgskimi) sg nizsze niz
transport z innych zrédet (Slgsk, port w
Gdansku)

Zrédto: Opracowanie wiasne

12
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VY Spoétki weglowe maksymalizuja produkcje wysokomarzowych
produktéw — mniejsza produkcja miatéw

Prognoza produkcji wegla kamiennego w Polsce
[min Mg, 2015-2025] KOMENTARZ

-3,3 min Mg (-4,6%) * W latach 2015-2025 prognozowana
| : ’ - : | produkcja wegla kamiennego spadnie

o okoto 3,3 min Mg (-4,6%)

72,2 70,6 70,2 68.9 » Spotki weglowe bedg staraty sie
’ maksymalizowaé produkcje wegli o
13,0 13,4 13.9 135 wyzszej marzy (wegiel koksujgcy,
' wegle grube), kosztem produkcji
7,2 sortymentow miatowych
7,6 8,5 6,1 . .
» Jastrzebska Spotka Weglowa i PGG

bedg maksymalizowac¢ udziat wegla
koksujgcego w strukturze sprzedazy
(Knuréw-Szczygtowice, Budryk,
Ryduttowy)

* PGG oraz KHW bedg maksymalizowaé
produkcje sortymentéw grubych

* Po 2020 roku spadnie produkcja
sortymentow grubych i srednich w
zwigzku ze spadkiem
zapotrzebowania

2015 2016* 2020 2025

B sortymenty miatowe Opozostate sortymenty Owegiel koksujgcy

* Dane szacunkowe

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: ARE, ARP, materiaty prasowe 13
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W ramach prac nad strategig okreslilismy dwa scenariusze rozwoju:
scenariusz bazowy oraz elastycznego rozwoju

Planowana produkcja wegla w latach
[mIn Mg, 2015-2030]

9,0 9.3 9,1
08| [ 06
85 50 8,6 85 85

Wykon Wykon sr. 2017-  $r. 2021-
2015 2016* 2020 2025

@ Scenariusz bazowy O Scenariusz elastycznego rozwoju

$r. 2026-
2030

KOMENTARZ

* Dane wstepne

» Planowana wielkos¢ produkcjiw 2017
roku bedzie na porownywalnym do
2016 roku poziomie

* Scenariusz bazowy o sredniej wielkosci
produkcji w latach 2017-2025 na
poziomie okoto 8,5 min Mg

« Scenariusz elastycznego rozwoju ze
srednig roczna (2017-2025)
prognozowang wielkoscig produkcji
na poziomie okoto 9,2 min Mg

+ Srednie roczne prognozowane
zwiekszenie produkcji zwigzane z
realizacjg scenariusza rozwoju
ksztaltuje sie na poziomie okoto
0,7 min Mg

* Zgodnie z analizg otoczenia
rynkowego mozliwe jest pojawienie
sie niedoboru miatéw weglowych,
w zwigzku z czym LWB w swoje]
strategii zamierza realizowa¢
scenariusz elastycznego rozwoju

Zrédto: Opracowanie wiasne

14
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L7 4 . . Enea
L\ A4 Prognozowany CAPEX w okresie 2016-2025 dla scenariusza bazowego

3,7 mld PLN, dla scenariusza elastycznego rozwoju okoto 4 mid PLN

taczne prognozowane naklady inwestycyjne

w latach 2016-2025 [mIn PLN wartosci nominalne] KOMENTARZ

« CAPEX w scenariuszu bazowym
70 zgodny ze strategiag Grupy Enea —
3,7 mld PLN w perspektywie do 2025

» Zwiekszenie naktaddw inwestycyjnych
W scenariuszu elastycznego rozwoju
wigze sie gtéwnie z planowanymi
naktadami na maszyny i urzadzenia
gornicze

+ Uwzgledniono rowniez CAPEX na
wstepne prace nad projektem
Ostréw koniecznym dla zachowania
przez LWB zaktadanego poziomu
wydobycia po 2030 roku

* Prezentowany CAPEX w
scenariuszach zawiera naktady na
inwestycje planowane do realizacji w
teczynskiej Energetyce, nie
uwzglednia kosztéw finansowych

CAPEX CAPEX * Prezentowany poziom nakfadéw

bazowy elastycznego inwestycyjnych nie zawiera

rozwoju ewentualnej realizacji inicjatyw
strategicznych, w tym np. zwigzanych

z budowg IGCC

Ostrow

Zrédto: Opracowanie wiasne 15
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EAVY Koncentracja na kluczowych obszarach dla strategii firmy Enea

Obszar wydobywczo-wytworczy
Kozienice-Bogdanka-Potaniec

Zloze Ostrow
rozwoj bazy zasobowej

Operacjonalizacja inicjatyw strategicznych
studium wykonalnosci wysokosprawnego i niskoemisyjnego bloku
na parametry nadkrytyczne / IGCC w ramach Grupy Enea oraz
pozostate inicjatywy

Zrédto: Opracowanie wiasne 16
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VY Przejecie przez Enea aktywow Engie to impuls do realizacji synergii w
obszarze wydobywczo-wytwérczym
b
P { KOMENTARZ
Enea b
E'ekthW”'a Kozienice ” + Obecnie realizowana inwestycja
\ pozyskania Elektrowni Potaniec przez
T\ Grupe Enea oznacza, ze dwéch
® ." n ZSI:‘;IE::L gtéwnych odbiorcéw LWB znajdzie
= 5P0LHR AKCYINA S sie w ramach struktur GK Enea
\? * Powstanie zlokalizowany w
potudniowo-wschodniej Polsce
¢ j| obszar wydobywczo-wytwérczy
® / Kozienice-Bogdanka-Potaniec
N * Przyniesie to szereg korzystnych dla
/E?éa / LWB i GK Enea efektéw oraz dalszg
Elektrownia Polaniec poprawe efektywnosci wytwarzania
energii w oparciu o surowiec LWB
» Powstanie takiego obszaru poprawi nie
s tylko pozycje LWB, czy GK Enea,
"51 znaczacej poprawie ulegnie réwniez
A T TN bezpieczenstwo energetyczne kraju
: N
~d ~ e N
e Wskaznik zuzycia /
wegla na potrzeby
wiasne
Zrédio: Opracowanie wiasne 17
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L\ A4 Spoétka bedzie zwiekszaé baze zasobowa zabezpieczajagc sobie
funkcjonowanie w dlugim okresie — nawet ponad 50 lat

Szacowane zasoby operatywne w obszarach
perspektywicznych [min Mg]

33 446

186

16

211

Puchaczéw V Streczyn Ostrow Rozszerzone Zasoby w
(OG Ludwin) zasoby Bogdanka obszarach
kluczowych dla
Spotki

KOMENTARZ

. Zasoby w obszarach kluczowych dla Spotki D Zasoby obecnie eksploatowane
D Zasoby w obszarach perspektywicznych

* W perspektywie Strategii do
2030 roku kluczowe sg dla
Spétki obszary Puchaczéw V,
Streczyn (K-3) oraz Ludwin
(ztoze Ostrow)

* W 2017 roku Spétka planuje
uzyskac koncesje wydobywcza
na obszar Ludwin. Pozwoli to na
podwojenie zasobow
operatywnych przez Spotke

+ W dalszym ciggu Spotka bedzie
rozwazac K-6 i K-7 oraz obszar
Orzechéw jako potencjalne
obszary eksploatacji

* Przy wydobyciu wegla na
poziomie okoto 9 mIn Mg rocznie
zasoby tylko z kluczowych dla
Strategii do 2030 roku obszarow
wystarczg na okoto 50 lat
eksploataciji

Zrédto: Opracowanie wiasne
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_@_ PRODUKCJA | INWESTYCJE /)
Enea

N\ /4
L\ A4 Dla Spétki w perspektywie do 2030 roku kluczowag bedzie budowa
infrastruktury w Obszarze Gérniczym Ludwin (ztoze Ostrow)

KOMENTARZ

+ Spotka szacuje zasoby
operatywne w OG Ludwin
(ztoze Ostréw) na okoto
186 min Mg

* Projekt ten pozwoli zapewni¢
wydobycie dla kompleksu
szybowego w polu
Bogdanka w perspektywie
po 2030 roku

* Planowana odstawa urobku
zostanie poprowadzona pod
powierzchnig i nie naruszy
bogatych przyrodniczo
obszaréw Pojezierza
teczynsko-Witodawskiego

* Wstepnie szacowane
naktady w wartosciach

realnych wynoszg
1,2-1,3 mld PLN

Zrédto: Opracowanie wiasne 19



_@_ INNOWACJE W LW BOGDANKA = INICJATYWY STRATEGICZNE /}

N\ _/ 4
|\ A4 Spétka bedzie poprawia¢ swojg sytuacje na rynku dzieki realizacji Enea

inicjatyw strategicznych

Dalsze zwiekszanie poziomu
bezpieczenstwa pracy

Efektywna gospodarka
skala ptonng

Lokowanie skaty ptonnej Budowanie swiadomosci

Wykorzystanie skaty bezpieczenstwa wsrod
ptonnej w budownictwie pracownikow
drogowym Wzmocnienie dziatan
BHP
g D
\ AR LuBELsKI WEGIEL . /
D
[/
\ 4 A\ 4 BOGDANKA 2
Nowoczesn B SPOLKA AKCYINA NN S SRR
K dy' \ % § Kopalnia inteligent-
wysokowyaajny \ \; (@) nych rozwiazan
kompleks przodkowy 5 /

. \ 0 Narzedzia i systemy IT
Wysokowydajny ~ wspierajgce prace
kompleks przodkowy \ é Zaktadu Gorniczego i
Obudowa kotwowa . N pozostatych obszaréw

\ biznesowych
* Innowacyjne rozwigzania
\¥/ technologiczne

= DYWERSYFIKUJE
PRZYCHODY

Wysokosprawne i niskoemisyjne

. . Ustugi operatorskie LW Bogdanka
wytwarzanie energii

Technologia na parametry + Stosowanie standardéw techniczno-
nadkrytyczne zarzadczych LWB w powierzonych
Technologia zgazowania wegla dla aktywach

produkcji energii elektrycznej (IGCC) » Stworzenie centrum wiedzy LWB

Technologia fluidalna

Zrédto: Opracowanie wiasne 20



_@_ SPOLECZNA ODPOWIEDZIALNOSG

A/ 4
VY Kopalnia bedzie realizowata zatozenia strategii spotecznej Enea

odpowiedzialnosci biznesu (CSR)

BEZPIECZNA KOPALNIA EFEKTYWNA
KOPALNIA SRODOWISKOWO
Zapewnienie najwyzszego Zapewnienie efektywnosci
poziomu bezpieczenstwa srodowiskowe]

W miejscu pracy

Efektywne zarzgdzanie
relacjami z wszystkimi
grupami Interesariuszy,
oparte na zasadach

[
\

zréwnowazonego rozwoju

SPOLKA ZARZADZANA
TRANSPARENTNIE
| ODPOWIEDZIALNIE

i ochrony lokalnej
bioréznorodnosci

Stymulacja rozwoju

| zagwarantowanie
bezpieczenstwa
spotecznosci lokalnej

ROZWINIETY
| BEZPIECZNY REGION

Zrédto: Opracowanie wiasne




B

A/ 4
VY

ZASOBY

WYNIKI FINANSOWE - 2015 vs WARTOSCI NOMINALNE 2025

Kluczowe wskazniki LW Bogdanka w perspektywie do 2025 roku
— scenariusz elastycznego rozwoju

Enea

Zasoby +100 %
operatywne Spadek UMCC
200 g do 2015] 202°
Wskaznik
rentownosci

kapitatu (ROE)

Wskaznik
rentownosci
aktywow (ROA)

-

PRODUKCJA

Wielkos$é rocznej -

( produkcji [mIn Mg] °
207

Udziat w rynku  » a4

miatéw do EZ [%] @ 207

- 7—0\

Wskaznik zuzycia _»
wegla na potrzeby

wiasne )
- 10‘\

1 — skorygowane o odpis aktualizacyjny
2 — ujecie w wartosciach realnych

Zrédto: Opracowanie wiasne 22
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WYNIKI FINANSOWE - POLITYKA DYWIDENDOWA /}
Enea

LW Bogdanka S.A. w perspektywie srednio i dlugoterminowej chce
pozosta¢ Spotka dywidendowa

' Zamiarem Zarzgdu LW Bogdanka S.A. jest wnioskowanie w przysztosci do Walnego
Zgromadzenia o wyptate dywidendy na poziomie do 50% zysku netto wykazanego
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki sporzgdzonym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

' Wysokos¢ kazdorazowo rekomendowanej przez Zarzad dywidendy bedzie uzalezniona od:

« aktualnej sytuacji rynkowej

« generowanych przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
« planowanych procesdéw inwestycyjnych

* prognozowanego poziomu zadtuzenia Spofki

' Bezpieczenstwo finansowe i ptynnosciowe Spétki ze wzgledu na dynamiczne zmiany
na rynku wegla (Polska i $wiat) jest priorytetem Zarzgdu

' W perspektywie 10 lat strategicznym celem Spdéiki jest rozpoczecie realizacji
rozbudowy zaktadu goérniczego o OG ,Ludwin” (ztoze ,,Ostréw”) co zwigzane bedzie ze
znaczgcymi naktadami inwestycyjnymi

' Dodatkowo Spoétka prowadzi prace nad szeregiem inicjatyw strategicznych, z ktorych
kilka, w przypadku decyzji o realizacji, wigzatoby sie ze znaczgcymi naktadami
inwestycyjnymi i mogtoby mie¢ wptyw na ksztatt polityki dywidendowej Spotki

Zrédto: Opracowanie wiasne 23



N\ /4
—\4AZ Enea

Grupa Enea razem z LW Bogdanka S.A. wspottworzy
Innowacyjna Grupe Surowcowo-Energetyczna,
budujac bezpieczenstwo energetyczne kraju



